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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A Lo Sifiones Kocios de
DISENO ¥ CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDDYA GUERRA CTA. LTDA.

Informe sabre la anditorin @ o4 estodos financierm

Opinién

Hemos auditade los estados financierns que se adjuntan DISERO ¥ CONSTRUCCIONES ELECTRICAS
LUIS CORDOVA GUERRA ClIA. LTDA. gue comprenden ol estado separndo de sliuncidn Mnanciers al 31
de diciernbee de 2018 ¥ los comrespondientes estados de resultado integml ¥ otm resultndo infegmil, de combins
en el patrimonio neto v de Mujos de efective por el afio terminado en esa focha. el comeo lis notes explicativas
de los entados fmancieros que incluyen un resumen de las politicas contahles dgnificativas.

En nuestra opinidn, les estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materigles. la posieldn finenciera de DISEND Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA
GUERRA ClA. LTDA, o1 31 de dicienbre de 2008, ol tesultado de sus opemciones 5 sun flujos de ¢lective
por el aflo teeminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiers -
NIF para Pequefine v Medianas Empresan (NHF-PYMES) y dispomiciones  estublecidas  por o
Superintendencis de Compadios Valures ¥ Seguros,

Fundumentos de ln Opinitn

Muestra pudiloria {ue efectunds de severdo con Mormas [nternacionnles de Auditorin (NIA)  Nusstras
reaponsabilidadss de scuerde con dichas nooman se describen mis adelmmts oo @ile mivime o s sestion

dades del suditor en relacion con ls nuditoria de bes estudos finomelens”, Soines independientes
de DISERO ¥ CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA, LTDA. deo
seterde con ¢l Codlgo de icy para Profeslonales de o Contabilidud del Consejo de Narmes Internaeionales
de Evice parn Contndores (TESBA por sus sigles en inglés) ¥ Ins disponiciones de independencin de o
Superintendencin de Compofilss, Valores v Seguros del Ecusdor, ¥ hemos  cumplido |l demibs
reaponsabilidades de éicn de conformidad con dicho Cidigo. Considernmos que In evidencia de auditorin
gl hemos obtenido e aufkeiente v apropindy pars proporcionas unhe haie parn nuestmn opinion

Enfasks Base Contabile y Restricclones o la Distribucién v Usos

| Lo, |a stenlan a ln Nota 2.1, 8 led sdsdos financieros adjumos, lian sids preparsdos pars asistir o la
Compaiiin en ¢l cumplimmicnto de la presentagain de bin estidos Tinancicres i Is entidad de contrel. Noato
mftrme estd dirfglde 4 los Sogios v Admindumeion de s Compafits v pors lo presemscitn & o
Superintendencin de Compating, Valores v Seguros ¥ no deber ser dintribuido a otros, Nusstra opiniin no hn
sidn mndificads por esie isunto,

Informaridn Preseniads en Adicién a los Fstados Fiouneleras

La Administracion es respensable por la preparicion de informacion sdicienal, la cusl comprende e Informe
Anusd de los Administradonss a le Junta de Sogion. Se expera que dicha informaciin sen pusila o aucitin
disposaoiim con posterioridad a 1a fecha de esie informic
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Nuestma opinion sobre los estados finunceros de o Compadiin, no mclnye dichi informagion y no expresamis
ninguna forma de aseguramiento o concliusldn sabre I misma.

Et comexion con la maditoria de loa estados Gnancieros, niestrn responsabilidad es leer dicha informacion
adicional coande esté dispomible v, al bocerlo, considernr s esta informucion contiene mconsistencias
imaleriales en relaciin con los estndds (nanclens o con fedtro conoctmiento obtenldo durame la auditors, o
#l de otra formn parcoeria cfar marcrialments incomecta

Lina vez que loamos of Informe Aoail 8¢ los Adminniradores o la Junt de Socios, i conelaimos que existe
wh crmor materinl en exta Informnchin, tenemon |a obligaciin de reparar dicho siunto & los Enzangados del

Oobiemo de lo Companin.

Responsabilidad de ln Adminisiracion y de los Encargados del Gobierno de la Compuaiin por los Estados
Fitsineiermss

La Administravide ¢ responsable de Lo propasscion v presentschin raronshle de los estados nancicros de
conformided con Normas Imemacionales de Informacion Financicrs - NITF parm Pequefias v Medianas
Eapreaas (NUF-PYMES], ¥ del control fslermo determinade por ls Adminiseracion come necesarlo pum
permitir |n preparacion de los cstados financieron libres de errores matertales, debido o frnude o emor,

En la prepameion de los estdos fmancien, la Adminsircion e responsable de evalunr In capacidad de Tn
Compeeiiin pars contipuar smmo negoeio e mancha, revelindn, segus cormeponds, Jos ssunies reladicandos
con negocio en marcha ¥ el uvo de lu base contnbie de negocio en morcha o menos que [n Admmmistrscion
tengs ln intencldn de Bguidar 18 Compndlia o coair sus operieiones, o bien, no lengs oles alternitiva realisn
que feceria,

La Administracion v ins Encargades del Gobiomo, son responsables-de ln supervisiim del proceso de repone
(sl de ln Compadlin.

Responsalibdad del Auditor en Relacidn con le Audiioria de los Estudes Finaneleros

Loy ohjetives de nuestra suditor]a son ohsner segurldad raromble de si los ssindos Arnsnciens en s conjunis
estin ibres de-erores muteriales, debido o [rade o ervor, ¥ amiti un informe de suditoria gue incluva noestm
opinidn. Seguridad razmuhle e un allo grado de seguridad, pero no garantiz que uns sudioris realizads de
cotiformidsd con MNormas [ntemaciennl=s d2 Auditords (NIA), detevtord fiempre un error minieri] cuando esie
exista. Errores pueden surgir debide o fraude o error ¥ son contiderados materisles sl individunlmenie o en
au comfunto, pueden razonshlemente preverse que influyan en =4 decisiones econdmicas que fos usuurios
fuman busdndioes e |os eutsday Bnsncieros,

Coma parte de unig suditoris efeclunda de conformidsd con lis Normas Intemacionales de Auditorln,
aplicamos nuestio juicio profesional v mantenenos uhn sctitud de cecepticismo profesional durante tods 1a

ldentificamis y evaluamos low nesges de error materiel o los catados finencicros, debido a Fraude o emor,
diseffamos v ejeculamo procedimienios e suditorfa pars responder o dichos riesgos v ebtenemaos
evidencin de muditoria suflclente y adecusda pars proporcionar una base purs nuest opinidn. Bl nesgo
dhe no detectar un ermor mulerial debido n froude es mis elevado goe en el caso de una incorreceitn material
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EXPAUDIT CIA. LTDA.

agditares & Convieliores

debide B oermor v que el Fuude puede fmiplicar colusibn, Tulsificagidn, omisiones deliberaslas.
manilestaciores imenciopadsmente arinms o vilnomelin del control interm

Ohtenemnos  conocimiente del contral interme relevante pom la suditoria con ¢l fin de  dischar
procedimientos de nuditorfa que sean apropiados en lns circumtancias, pero no con ¢l propdaite de
expresar nnn opinion sobre la efectividad dol control inteme de 1a Compafiia

Evalunmos w Ins poliicas conmbles aplicndas son apropiodas y i las esumesiones comables ¥ Ia
correspotidicnte mformaciin revelads por ln Adminbsarncion ed meonahle,

Concluumas sobre o adecundo de s alilizacide, por parte de la Administraciin, de 1o base contabls de
negoncio en muarcha v, basados en o evidensin de anditorin ebtenidn, conclur ai exizie o no un
incertidumbte muterinl relacionmds con eventos o condiciones gue pusden generse dudas wignifestivis
sobre la copocidad de |a Compafils pare confinuar como negocio en marcha. 5i concluimos que exie
wen [neertidumbre moterial, se requiere que llamemed [ mencidn en nuestro infemme de auditorls o las
redpectivies revelnciones en Jos estados financicros o, 4§ dichas revelnciones no son adecundas, expresny
s opinidn modificads  Nuestros conclusiones se baan en i evidencin de auditoris obienids hesta |s
fechn dz muestro informe de nuditorin, sin =mbargo, eventos o condiciones fituros pueden ocesionr gue
la Compufis deje de sor unn empreia en fnclonamiento,

Evalunmos |a presenticein genemnl, la eitruciurs y ¢l contenidi de los estadon linanciens, incluyendo lis
revelscidnes, ¥ &l bod estndos financierns representin las masheciones v eventos subvacenies dé unmodo
que loaren wna proseniachin rutonehle
Commnicaman 2 los responssbles de la Administracidn &¢ la Compafiia respecio 8, ciife otos ssumos, e
alcarioe ¥ el momento de reallzaciin de la sudhiordi plinificads v los hallnegos signifieativoa, mil como
cunlguicr deficiencin significativa de comrol lmerno que identificames en el transciirso de la audbiors,

Infarme sobre atros requenimienton kgales y reglamentarion
Nuestras opiniones sobre ¢ cumplimiento & las obligaciones tribulurias de la Compafiis MISERO ¥

CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA ClA. LTDA. como agente de
refencion ¥ percepeidn, por e gjericio termminado e 31 de diciembre de 2018, s smute por separado;

—
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ALJIDE INCIEMBRE DE 2018

Las notas explicativas angsas son parte integrante de los estados Mtnancienm

i Expresado en ddlares amencanos )
MHelembre 31
Notas 2018 1017
ACTIVOS
Activos corrienies
Bascos § 115,400 17,0679
Cuentas por cobrar ¢lientes no relacionadas v otras
cuentas por cobir 9 376,403 310,556
Inventanos 10 A4 460 217,910
AcCtivos por impuestos comenies 16 150816 359 825
Servicios y otios papgos anbicpados i 492 565 RR4 4%7
Total actives cornentes 1,739,648 1,789 556
Actives no corrienles
Vehiculos, equipos y muchles 12 115,695 143,524
Activos dispomibles para la venta 13 103,694 -
Activos por fmpoestos diferidos 9314 -
Total activas no corrientes 128,704 143,524
Total activos ___|,968.352 1,933,631

A Céardiva Vasques
Legal




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MCTEMBRE DE 2018
(Expresado en dilares amer cunog)

PASIVOS
Pasives corrienies
Préstamos
Cuentas por pagnr no relacionadns
Cuentas por pagor relacionndas
Pasivos por impuestos corrigntes
Cbhigaciones acumuladas
Anticipe elientes
Total pasivos corrientes

Pasivas no corrientes
Oblignciones por benelicios detinidos

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Reserva logal
Ohtro resulindo integral
Litilidades retenidas
Total Patrimonio

Total Pasivos ¥ Patrimanio

Las notis explicutivias anexas son parte nlegranie de los estados Anancteros

MNotns

Diciembre 31

2018 2017
220,196 213 530
376,572 246,540
69,472 15672
137,943 62,851
149,073 132 264
211,554 443,385
1,164,882 1,143,953
220,110 | 865 86K
220110 186,868
1,384,992 1,330,521
&,000 8,000
73,7493 23,783
18,736 25,077
$32.841 46, 000
553,300 602,560
1,968 352 1,933,681

A Codeova Visgues
prosetiinie Legal

Virgimia Diar
Cotndora Genarnl



DISERO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CLA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expredado en dolores amencunos |

Diciembre 3]
Notas 1018 017

Ingresos 3 3 851,50 3.UB7.65]
Costos de ventas 24 268,189 166391 ]
Margen Bruto 1, 7TR4. 405 1,423,740
Gamos de serviciod 24 268,045 331,400
Crastos de adniimstragion M 1. 364 663 0749 K88
Costos financicros | 23385 29390
Total 1,676,093 1,340,678
Usilidad antes de impuesio s L renta 108.312 #3.062
Menos pasto por impuesto o 1o renta |6

Cormenie 130,786 sl

hfende {9.315)
Total 121,471 5172
(Férdidag U thdad del afio ¥ toial resuliado
integral del afo X4

{13.15%) Z7. T

Lsg notns explicativas nnexas son parte mizyrante de los cstodos fnmcicros

e %ﬂi

Andtes Condovn Visquez
Representnme Logal Condddiben Cheneral
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ISENO Y CONSTRUCCION

ESTADOS DE FLIJOS DE EFECTIVO- METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{ Expresado en dalares amencanos)

FLLIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE
OPERACION;
Recibido de cliemes
Papos a provesdores v & empleados
Tnlereses pagndos
Participacian trabsjadores
limpiiesto o L renita

Flujo neto de efective proviste per actividades de
aperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adguisicion de vehiculos, equipos v muebles
Efectivo pogado en activos dispombles parm ia ventn

Flujo neto de efectivo (utilizade) en actividades de
inversiin

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

[ncremento {disminucion) de prestamos ¥ fluo de efectivo

provemenie de actividades de fmanciamienio
Pago de jubilacion patronal v desshucio

Flujo neto de efective provisio (uiilizado) por las
actividades de financiamicnio

BANCOS:

Ineremento (dismimucidn ) weto en elective
Saldo al comienzo del mio

SALDO AL FIN DEL ANO

2018

27

3552043 1668890
(31.290.300) (3238],17%)

{21.38%) (29.390)
(13398) (30, 138)
(55.272) (51,292)
170,388 174,895
(18 470) {34,769)
(103.694) =
[122,164) (34,769)
hil 457 (123,483)
{10 3600 -
{0,007 (123,483)
98,321 16,643
17.07% 436
115,400 17,079

Las notas explicativis anexas son pane integmnte de los sstndos fmancieros,
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DISENO ¥ CONS

CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlures anericano )
Adins terminndos en Dhoembre 31, 015 2007
(PERDIDA) UTILIDAD NETA: (13,159) 27,790
Ajustes para conciliar la utilidad neta con o efective nety
provisto por las sctividades de aperaciin:
Deprecinciones 17 3648 48 50%
Provisidn impuesto o la rents 1 30786 55112
Provesidn juldlaciim patronal il 3.1 16,386
Proviatin desahiicio B3T3 (5838
linpuesto difendas 9315 d
Provision pamicipacion Wabajadores 19,114 14,58
Hagas de vehiculos, equipos ¥ muehles 9.234 4,804
Provigitn inoobeables . 1429
Cambios en activos v pasivos operafivos:
Cuentas por cobrar chientes no relnconadas v ofros [65.847) 451 206
Inventanos (186.550) (T4.625)
Activos por impuestos comentes 5,004 (28,182)
Cuenitas por cobrar relacionadae - (713.5904)
Servicios y otros pagos anticipados 391,918 6,260
Cuentas por pagar no relecionados 130,032 {346, 680)
Anticipos clienies (231,801) 123,045
Obligneiones scumuladas (133.089) (9. 204)
Pasivos por unpuestos comenies A5 430 24.01)
EFECTIVO SETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 170,385 174,895

Las notas explicativas angxas son parte mitegrante de Jos estados fnancieros.

il
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ClA. LTIxA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Compafiia de Responsabilidad Limitada Disefo v Construcciones Electncas Lois Cordowa
Guerra Cia. Lide., es unn compaiia constivuida en el Ecundor. Su domicilio principal es en 1y
crndad de Chulo, en ealle Tamayo W24-534 v Luis Cordero, sector 1a Manscal

Las principales sctividasdes d¢ 1o Compafils, e realizar diseffios v construcciones e
msialaciones clecincas y civiles en general y de odo tpo, dar en arrendamiento los equipos.
maduinarta, rentar car de vehloulos que forman parte de sus activas, comprar, impotar y
vender materiales eléctricos | podra realizy cualgiier aeto o contrato relativo u su oljoio v
perminido por la Ley, realizar impoinaciones v exportsciones de matenales eléctieas v de
construccion, podra twmbicn representar ¥ efecutir representaciones a casi comercales de
insumos eléciricos nacionales v extranjeras, podrd inlervenir en concursad v Hettaciones tanto
piiblicas o privadas de disefio v construcciones ¢léctneai, ¢lectrénicas yio civiles

Limitadn Discho y Construcciones Eléetriens Luis Cedova Guerra Cin, Lida | se constituyve
el 27 de juho de 2010, con remsiro en Ia Supenniendencia de Compariias con fecha oclubre §
che 2009, con im cupital de B000 pamecipaciones con un vidar unitana de US 1,00 cada ona

Al 31 do diciembre de 2017 Y 2016, & personal toml de la Compafiia alcanza o 56 v 62
empleados, que se encuentran distribaldos en los diversos segmentos operacionales

L informacion contemida en esos estados fnancieres es responsabilidad de 1o administracsin

de la Compaiiia
Cotnposicion acoionana.

Laa participaciones de ln Compafiia estin distribuidas de la siguiente manera

2018 T

Nombre del socio | Naclonalidad | Partielpaciones o Partleipaciones | "%

L Emesto Cordova
Lherra Fouaionana e APy M ity

Andeds Cosdova

Visques Ecuntoriana 2000 % 200 294
Art Cristing Coodovi
Viaaquez Ecuntonana B0 1% 800 1%
Emesta Jawier
Cordovy Visques Ecunotians 20000 a1 25%

:
:
-
;
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1 IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafibe ha tomado cn consideracidn arctinstancias especificas que bajo s criieno
cumplen sus propins considernciones de importancia relative, con €l fin de asegurar que los
csiados financicros, polibcas contables v notas, reflegan |a preparacion v revelacion de odos
los hechox v circunstancias relevanies

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

|.as motas o los estndos fmancieros se enouentran presentadas de manem astemitica oy fancidn
o = comprensibilidad y compumbilidad de seuerdo o lo egablecido 2 la Norma [ntemacional
de Contabilidad No_ | Cada panida significativa del Estado de Situacidn Futanciern, Estado de
Resultados v Otros Resuliados Intcgmles. Esiado de Cambios en ¢l Patmmomo v Estado de
Flujos del Efective se encuentrn referenciadas a su nota Cusndo sea necesarlo unn
comprension adicional o la situseion financiera de ln Compafin. se preseatardn purtidas
ndicionales, encabezndos v sublotales en los estndos finnnceros

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A conbinuscion se describen las principales poliicas contables adoptidas en la preparacion di
eatos edtidos Nnancieros. Extns paliticas has sido disefiadas en funeitn a lox NUF - Pymes
para Medinnas ¥ Pequedas Empresas, vigenics al 31 de diciembre de 2008 v nphcadas de
mianera wmilorme 4 lodos los afios que se presentan en los estados financiers:

&1 Declaracidn e cumplimienio

Los estados finmneieros han sido preparados de conformidad con las Nomias Internacloiales
ide Informncion Financiera (NTIF) para Pequcfias v Mediamns Emprosas- Pyines

La preparsciin de los estades [inancicros conforme o las Noemps Internacionales de
Informacion Financiera (NTTF ) para Pequedias ¥ Medinnas Empresas- Pymes, requrere el uso
de cleray eshmaciones contables eriveas Tumbién exige s la Administracion de |s Compafiia
que gjerza su juiclo en =l process de aplicacion de sis politicas contables En la Nota 6, sz
revelin las dreas que mmplican un mayor grado de oo o complendad o en Ins cuales las
hipotesis ¥ estmaciones saon sipnificativas pora los estados financieros

4.2 Promunciamientos contables v su aplicacidn,

Los sigmentes pronunciamientos contables han sido emindos por ¢l Consejo de Normmas
Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglis en inglés),

a.  Las sigwentes Normas son vigentes a partir del ailo 2018

Fechi de
aplicacion
MNormas ahli Eal.wih

NITF 9 “Instrumentos Finonoeros ™ Clusificasin v | de enero de 2018
medicion



b

Marmes

Feche de
aplicacion
obligatoria

NIF |5 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes®

CINITF 22 " Tmnsacciones en monedn extrangern v

contrprestaciones anticipudes”
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de

contalulizacion de ciertos tpos de transaceiones de

pagos basados en acciones
NITF 4 “Contratos de seguros™

NIC 28 “Inyersiones en asociadas y negocios
conjunios!

NIC 40 Transferencia de propeedades de imversion

| de enero de 2018

| de encro de 2018

| de enero de 2018

| de encro de 2018

I de enero de 201R

I de enero de 2018

Los siguienies pronunginmientos contables han sido emitidos por ¢l 1ASB, pero
no han entrado en vigencia v son de aplicocion obligatona a partir de lna fechas

indicadas a continuacion

Nuevas nonmas

Fecha de
aplicacion

obligatoria

NLF 16 Amrendamientos”
Maroo conceptual (revisado)

MITF 17 Contratos de sepuros

CINIIFE 23 Ineertidumbre solwe iratimiento de
mpuesio @ las ganoncias

NIIF 9 Cliusulas de prepago can compensacidn
negativa

NIC 19 Modificacion, reduceion o liquidacion del
plan

NILF 3 Combinacitn de negocios
MILF |1 Acuerdos canjisnitas
NIC 12 Impuesto sobre (o renta

| de enero de 2009
| dle enern de 2020

I de enero de 2021

1 de enerode 2009

I ile e=hero de 2009

| ile enero de 2009

| de encro de 2010
I de enero de 20019

I de enero de 20019
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NIC 23 Costos por préstamos I de enero de 2019

NIC 28 Partictpuciones de largo ploee en asocudas v 1 de enero de 2019
MCEDCINS conjunins

MNITF 10 Estados finoncieros consolidados Por determ i

L Adbrmiriistracidn de la Compafiia estima gue e<tng mievas normas no tendrin un
unpacto significativo en los estados financiesos de la Compaiin

(*)  Extas Normuas o son aplicables en loy extados financieros de Lo Compaiin

4.3 Moneda funcionaf

4.4

4.5

4.4

La moneda tunoional de 18 Compaiiia v sus subsidionas es ¢l Dolor de los Estados Unidos de
Amenca (U S ddlur), ¢l cual es la moneda de crcnlacidn en el Eeuador.

Bases de preparacidn

Lo estados financieros de Limitada Disefio y Construceiones Eléctnicas Luis Chrdova Gueira
Cln. Lecla . han sido prepuarados sobre 1o base de costo lustdrico. El costo histirico estd basadi
generalmenie en el valor zonable de ln contraparnida entregads a cambio de bicoes _
SErvIEing.

Clasiffencion de saldos en corrignies § ne corrienies

En o Estado de Sttuncion Financicm, los saldos se presentam en funcidn & sa vencomiento,
com cormenles cuando es igual o mferion a doce meses, contados desde L fecha de cieme de
los cstados lnancicros ¥ como no comrientes cuando cf mavor & cse periodo

Instrumentos financierox

Los activos fnancieros y pasivos hinpnoens son reconocudos cuando la Compadia se
convierie et una pare de las cliwsulas contraciuales del instrumento negociado

Los activos hmancieros v paaves fimaneieres son medidos micalmente @ valor reeonable Los
costos de ransaceion que son directamente atnbuibles a la adguisicion o emision de activos
financieros y pasivos linancieros (distinios de los sctives financleros v pasivos financieros o
volor meonable con cambios en resulindos) son agregados o dedunidos del valor meonnble de
los actives linancieres v pasived financieros, sepun sea apropuads, en 2| reconeciminto
inicial

Low costos de wansaceiin divectumente atribubles & Ly sdquisicion de actives financierss o
pasivos financigros o valor razonoble con combios en resultidos son reconocidos
inmediatamenie en resulndos

v (e
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Todas las compras ¢ ventas convencionales de activos linancieros son reconocidas v dadas de
baja en la fecha de contratacion [ as compras o ventas convencionales de un pctivo fimanoiero
won compras o venlas bajo un conirato cavas condiciones requicren la edtrega del activo
duramnte un penodo que peneralmentc esta regulado o surge de una convenaion establecida en
¢ mercado correspondiente.

Todos los actives fimancicros reconocidos son posienormente medidos en su totahidad, va sea,
a costo amorudo o @ valor razomable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos
fnancieros

Clamflicacon de pctivos fimancigros

Los petivos Nnancierod que cumplen tas siguientes condiciones son podlenormenie medidos o
oosto samorh zado;

s& conserva dentro de un motelo de negooio cuyo objetive es mantenes los achivos financisos
para obtener los flugos de electivo contraciuales, y

lus condicrones contractuales del activo dan lugar, en fechas espeeificadas, u lujos de electivo
que son mcumente pagos del principal e intereses sobee el importe del principal pendiente

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son postenionmente medidos a valor
raronable con canibios en otro resultado integral (VRCOCORI)

sc mantiene dentro de um modelo de negocio cuye obyetivo se logra obteniendo Mujos de
efectivo contractuales v vendiendo activos fimancieros, v

las condicrones contraciuales del acuvo dan lugar, en fechas especificadas, o Myos de efecavo
fque son nicumente pagos del principal ¢ miereses sobre ¢l importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones antenores som
posteriormente medidos a vilor razonable con cambios en resultndes { VRCCR)

Nu obistante |0 antenor, la Compaiia puede realizar las siguientes eleceiones imevocables en
e momento del reconocimiento inicial de un sctivo Mnumaero

La Compadia podria irmevocablemente elegn presentar los cambios posteriores en #f valor
razonable en otro resultado miegral para mversiones en mstrumentos de patnmonio que, &n
obro caso, se medirian a vald razonable con cambios en resullados,

La Compaia podria imevecablemente designar an acovo financicro que cumple los entenios
de costo amonizado o valor razonable con cambios en ofro resultado inlegral parn medirlo 2
valor mzonable con cambios en resuliados s haciendolo chimina o reduce sigmificanvamente
ung incongrucncia de medicion o reconoamicnto

El métode de asa de inlends cfectiva cs un mélodo que s uliliza para < cdlcule del costo
amortizado de un active financiero v para la distibucidn del mgreso por mtereses a lo largo
del perfodo comespondienie. Para los instamentos financieros distintos de aguellos acuvos
financieros eon deterioro de vislor erediticio comprados u origmados, la tas de interes efectiva
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¢s la msa que descuentn exactamente los cobros de efectivo futures estimados (incluyendo
wodas las comasiones v puntos biscos de interds, pagados o recibidos por las partes del
conirata, que integren |o msa de interés efectiva, los costos de fransaccion v cualguier oirn
prima o descuento) excluvendo las perdidas crediticias esperndas, durante ln vida esperada del
activo fmanwiero, o cuando sca apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
brito de un dctivo finmetero en ¢l momento de su reconocumiento infeinl.

Para activos finmeterns con deterioto de valor ereditield comprados u onginados, s caleuls
una sy de interes clectiva ajustadn por calidsd crediticvia descontando los flujos de efectivo
estimados, ineluyendo perdidas eredibeias esperndas. al costo amortizido del activo lnanmeiero
en s recomocimiento inicial

El costo amomzado de un acthive fnopnciero es el importe ol gque fue medido en su
reconocimiento nicial un activo financiero, menos reembolsos deél principal, mas |a
amortizacion scumilady, utlizando el método de tosa de interds electivi, e cunlyguier
chferencin entre el importe inicial v el importe al vencimiento, ajustado por cunlquier
correceran de valor por perdadas.

Ademas, ¢ valor en ibos bruto de un activo financiero es el costo amortizado del achivo
financiero antes de apustarlo por cualgmer comeccaon de valor por péndidas, Bl mgreso por
intereses s reconode usando el méodo de 1asa de milerds efectiva para activos linancueros
medidos & costo amortizado v a vidor razonable con cimmbios en otro resultado inlegral.

Para los mstrumentos finnacieros distinios de agiellos activos financieros don detenorn de
valor crediticio comprados w onginadoes, el ingreso por interés se calculn aplicando la tasa de
mteres efectiva al valor en hibres brute de un schive finmciere, exéeplo pam achvos
financieros que han convertido posteriormente en actives con detenorm de valor erediticio

Parn activos fimancieros que se convierten postenomenie en activos con, defenoro de valor
erediticio, el ingreso por intereses ©5 reconoeido uplicando |a tasa de itierés efectiva al costo
amortizado del aetive financiero. 51, en perlodios de reporte posteriored, el nespo de erédito
del instrumenio financiero con detenoro de valor crediticio mejora de manera ial que el activo
financiero yo no tiens deterion de valoe erediticio, el ingreso por intereses se recanoce
aplicando ln tasa de interés ¢fectiva dl vidlor en libros bruto del active linancicro

Para los activos financieros con detenoro de valor crediticio comprados v onginaclos, n
Compafila reconoce el ingreso por inlereses aplicando |o tasa de [nterés efectiva ajustads por
calidad erediticna al costo amortzado del activo financiero desde el reconacimiento wicial, El
calcula no revierie a la bass bruta, incliso & ¢ nesgo ile erédito d4 active lnanciera mcpora
poaterionmente de modo que ¢f sctivo financiero va no tengn deterioro de valor erediticio. Los
Mresns por imtereses se reconocen en ¢ esmdo de resulmdos v se incluye como ingresos
financieros

Activos financieros clasificados 8 valor mzonable con cambios en otro resaltado megral
{VRCCORI)

Son tcuilmenie medidos & su valor razonable mas cosios de iransacciig
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Posterionmente, los cambios en el valor en libros de esios instrumentos financieros como
resulindo de perdidas y ganancins por diferencins de cambio, perdidas ¥ ganancing por
deteriono, ¢ ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interds efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo.  Los importes reconocidos en resultados son loy
mismos que habrian sido reconoerdos en resuliados s estos mnstrumentos financieros hubieran
sichy medidos 5 coslo amortizads.

Todos loz owos cambios en ¢ valor en libros de estos msmumenios financieros son
reconocidos en otro resuliado integral v acumilados en la “Reserva de ganancins ¥ perdidas
sobre aotivos financieros medidos al valor meongble con cambiog en otro resultado integral™
en ¢l patrimomo. Cuando estos instrumentos financieros son dados de bagn, las ganancias o
perdidas acumuladas previamente reconoaidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resiltados,

Instrumenitos de putnmonio designados para ser medidos a VRCCORL

En el recotocimeento imaal, s Compaiia pieds realizar unn eleccion irevocable {sobre ung
base de instrumento por imstromento) para desigoar inversiones on mstrumentos de patdmonio
para s metidas 3 VRCCOR]

La designacion como VRCCOR! oo estd pamitida, &1 el mstrumento de patimonio s
manienide pam negeciar o € es una cobttaprestacion contingente reconscida por una
adijuirente en una eombinaciin de negoeios a la gue se le aplica NIIF 3.

Lin activo financiero es mantemido pars negociar s

s compra o se meure en &l pruncipalmenie con el objetrvo de venderlo on un futuro corcano;
o

€1 fu reconocimicnto infcial es parte de una crtern do instrumentos finuncieras identificados,
que. In Compafiia gestions conjunimmente ¥ parn In cual tiene evidencm de un patron real
reciente de sblencidn de beneficios a corte plasm, o

¢ in derivado (exoepio por los decivados quie sean un contrato de gamsntia fianciera o havin
st desipnados como un instrumento de cobenura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas o VRCCORI son inicinlmente
medidis a sy valor razomable mas costos de imnsaceion, Posteriormente, son medidas a su
valor rezonable reconociendo las pérdidas v ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado imegral vy scumuladis en la “Reserva de ganancios v pérdidas sobre actives
finmmciercs medidos al valor razonable con cambios en otro resultado mitegral™ en el

patrir i

La pananeis o perdids scumuolada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los
mstamentos de patimoaonio, en su bagar, seran transferidas a resaltados retenidos

La Compafiin ha designado todas sus mversiongs en mstrumentos de polamoma que no seun
mantenidas pam ncgociar parg ser medidas a VROCOR] en la aplicacidin inscial de NIIF 9,
Lot dividendos sobre estas Inversiones en instrumenios de patrimonio son reconogdos en
resultados euando la Compania tenga derecho o recibir ¢l dividendo, sea probable gue 1o
Compadia reciba los benefines econpmicos asocados con &l dividendo v < ymparte del
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dividendo puede ser medido de forma fiable, 3 menos que el dividendo represente claramente
una recuperacitn de parte del costo de la mrversiin. Los dividendos son imchdos en otros
ingresos en el etado de resultados.

Instramentos financieros medidos a valor mzonable con cambios en resultados {VRCCR)

LLos activos finanereros que no cumplen el ceno par ser medidos a costo amormzdo o a
VROCOR] son medidos a VRCR. Especificamente:

Las mversioncs en imstrumentos de pammonio son clasificadus para ser medidas a VROCH, a
menos que la Compafiis designe un instramonio de palnmansie que no sci mantenido para
AELOTIN O uma conrapreslacion contmgente onginada en wna combinacion de mezocios para
ser medide a VRCTORI, en s reconocimiento imicial

Las actrvos financieros que han sido en e momento del reconocimienio micial designados de
forma irevocable como medido al VRCCR, & tal dempnacion climma o reduce
symificatrvamente una incongruencia de medicion o rECOROCITTIENNG qUE SUTEITIE &3 OLI0 IS0
de la medicion de los activas o pasivos o del reconocimiento de lus gunancias v pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes. Lo Compafifs no ha designado mngin instrumento
financiero para ser medido a YRCCR.

Los activos linancieros designados como VROCR son medidos a valor razonahle al clerre de
cadn periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultzdos en la medida gue no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia
o perdida neta reconocida en resuliados mcluye cunlguier dividendo o intereses ganados sobre
el activo finmnciero v e incluida como ingresos financieros.

(Gianancias ¥ pendidas por diferencias de cambio.

El valor en hbros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extmnjern
s¢ determing en ¢sa moneda extranjera v son convertidos al Hpo de cambio de clerre de cada
periinde de repone. Espocificamente:

Para actives financieros medidos & costo amormizado que no sean parte de uny relacion de
coberturs, los diferencins de camibio se reconocen en resultados en “diferencias de cambvn”;
Para activas financieros medidos 8 VROUOR] que no sean pane de una relacion de cobenura,
las diferencias de cambio en o costo amortizado del mstrumento financiero se reconoceran
resultadis e diferencins de cambio. (Mras diferencias de cambio son reconocidss en olro
resultado miegral en la Reserva de ganancias y perdidas sobre actives finmocros medidos al
valor mzonable con caminos en otro resultado ;

Para activos [nancicros medidos 3 VRCCR que no seun parte de wna refacion de coberura,
las diferencias de cambio s¢ reconocen en resullados en diferencias de cambio; y

Para instrumentos de patnmonio medidos a VRCCURI, lss diferencias de cambio son
reconocidas en otras resultados integrales en o Reserva de ganancras v pendidas sobre activos
financieros medidos ol valor mamalile con cambios en otro resaltndo integral

Detenoro de activos finmcicros,

La Compaiia reconoce ama correcenon de valor por perdidas credibcias esperadas (“I'CE™)
sobye activos financicros gue ss miden a costo amontizado o 8 VRCCORL, cuentss por cobrar



clienfes, deudores vanos y otros deudores { Especificar que cuentas contables afectan). No se
reconoce una pérdida por detenoro pam mversiones en instrumenios de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualirado en cadi fecha de reporte para
reflejar los cambios en el nesgo de credito desde ef reconocemiento imcial del correspondiente
ativo finsnciero. La Compalia siempre reconoce PUE durants e hempo de vida del activo
para las coenlas por colvar comerciales, deudores vanios y otros deudores. Las perdidas
crediticias csperndas en oios octivos fmamcicros son cslimadas vsande una maimiz de
provissones basado on la experiencia historica de pérdadias crediticias de ba Compafiia, ajustada
poe faciores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas pencrales v una
evaluacion lanto de o actual, asi como tambeén, de la presupucitada dircccion de las
condiciones en la fecha de reporie, meluyendo el valor del dinere en el bempo cuando se

Paru 10dos los otros instrumentos financieros, la Compatiia reconoce PCE durnite ¢l thempo
dumhddurllmmmdnhnhhﬂnm:tMmmﬂplﬂuHHmmrlnwdauﬁﬂmdmd
feconocimicnto inicial. i, por otro lado, rnesgo de erédito en e lnstrumento financiero oo ha
mmentado mgnificativamente deade & reconocimiento menl, s Compafiia made Ia
comegcion de valor por padidas para ese insnumento financiero a un impone pual & las
pérdidas crediticias esperadas en los pronmos doce meses

La evaluaciin de s deberian ser reconocidas PCE duranie el nempo de vida del active esti
basada en aumenios significativos en la probabslidad o nesgo de un meamplimicnio que ocurra
desde el reconocimento imicual en lugsn de sobre la evidenca de un active financicro con
detenioro de valor credincio a 1a fecha de reportz o que ocurra un incumplimiento

Las PCE durante ¢l hempo de vidn del activo representan lus perdadas creditictas esperadas
que restiltaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento linanciero. En contrasie. las PCE esperadas en los privimos doce meses
representa la porcidn de las PCE duranie el nempo de vida del activo que se espera resulton
de evenios de meumplimienio sobre un instrumenio fnanciere que sen posible deniro de |os
12 meses degpues de lu lecha de reporte

Al evalusr ® el nesge de cedio de un matumenio finenoiero s ha Incrementado
sgnificativamente desde s reconocimsento wicial, s Compaitia compara el nesgo de que
acurra un incumplimicnto en ¢l imstrumento financiero a la fecha de reporic con el nago de
que ocurma un mcumplimiento en & instrumento financiero o la fecha del reconocmiento

Al realizar esta cvaluacion, la Compafiia consdera mformacion cuantitativa v cuahiativa que
se razonuble y sustentable. incluyendo expeniencia astonca e mformaciin provectsds que eité
dispomible sin codo o esfuerze desproporcionade. La miormacidn provectada consiilerada
tncluye lad perspectivas fuluras de las industrins cn las cunles operan los deudores de In
Compaiia, obienidas de¢ informes de expertos economicos, analistas linancieros, of ganismos
gubernameniales, prupos de experios relevanies ¥ olres organiznciones similares, sl como
tambign la consideracion de diversas foentes extemas de informacion econdmica acoual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones prmeipales de ln Compaitia.



En parucular, la sigmiente mformaciin se tene en consideracion cuando se evalia & el nesgo
de crédito ha sumentado significativaments desde ef reconocimmento tmcial:

Un detenoro significativo actual o esperado ca la clasificacion de nesgo intema o evierna (4
estd disponible) del instrumento financiero,

Lin detenoro sipmificativo en los indicadores de mercado externos de nesgo de arédito paraun
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un sumento significativo en el margen de
erédit, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la durntiin o ¢
alcance al cual ¢l valor mzonable de wn sctive finemoere has sido menor que su cosio
amortizado,

Cambios adversos sciuales o pronostcados en el negoow, vondiciones financieras o
cCOBOMICAS que Se ospera ocasionen uma disminucion significativa en lo capaeudad del dewdo
parn cumplir con sus oblignciones financieras;

Un detenone significativo sctual o esperndo en los resultados operacionales del deudor,
Aumentos mgmficativos en el nesgo de crédito sobre otros indrumentos Tinancieros del
mismo dendor,

Cambios sdversos significalives actusles o prososticados en o ambiente regulstono,
exondmico o lecnologico del deudor que resullen en una disminveron sigmificativa en la

Independicntemente del resultado de la evaluacion antenor, la Compaiia pwesume que 2
nesgo credibicio de un active financere s¢ ha moremeniado significaivamenie desde el
recanocimienio micial, cusndo los pagos contracinales se atrasen por mis de 30 dias, 2 menos
gue la Compafiia tenga informacion razonable v sustentable para demostiar lo contano

No obstante 1o amerior, Iy Compaiia asume que ¢f riesgo ereditivio de un instrumento
financiero no la aumentado significativamente desde su reconocuniento imeial 5 se determina
que el insrumento financiero bene un biago nesgo crediticio a | fecha de reporte. Se determina
que un instrumento lnanciers tette m respo crediticho bajo si:

* el instrumento financiero tene un nesge bago de mcumplimenio,

+ ¢l dewdor tiene una copacidad robusta parn cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efective en el cono plam:; v

e  los cumbios sdversos en los condiciones econdmicas ¥ de negocios en el largo plaro
podrian, pero no necesanamente, reduciman |a capacidad del dewdor para cumphr sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo, La Compaitia conudera que un activo
financicro tiene un riesgo crediticio bajo cunndo tiene una clasificacion crediticia
inlema o externa de “grado de inversion”™ de acuerdo con la defimcion globalmente
entendida de nesgo crediico

Para comprommaos de prestamo y contratos de garantia Dinancicra, la focha on que ls Compadia
pasa a ser una parte del compromiso mrevoeable s¢ considera la fecha del reconocinnento
nicial a efecios de aplicar los requenimientos de deterioro de valor Al evaluar si ha existido
un sumento significativo en ¢l nesgo credinmo desde su reconocumento imeel de un
compromiiso de préstamo, |la Compadis considern los cambios en el rlesgo de que oeirma un
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meumplimeento del prestamo con o que sc relaciona ¢l compromiso de préstamo, para
contratos de garantia financiera, la Compaiiia considera los cambwos en el nesgo de que o
deudor especificado incumpla ¢l contrato. La Compadfia monilorea regularmente la efectividad
de Jos enitenios utilizados para identificar 51 ha habido un sumento sigmificative en el nesgo
crediticio v los modifica sepiin sea apropiado para asegurer gue los criterios scan capaces de
wlentificar un memento significativo en ¢l resgo crediticlo antes que el importe pase n estnr
moreso.

Definicin de i

La Compagiia consadera lo sigimentc como constituyente de un evento de moumpliuniento para
propasitos de la admimistracidn interna del nesgo arediticio, dado que ln expenencia histinica
indica que lss cuentas por cobenr que cumplen cualquicra de los siguicnfes crilenios son
prneralments no

Cuando extste un incumplimiento de las restncciones financierns de la contraparte;, o
Informucuin desinollada intemameniec o obtenida de recuros exiemos indica que &
trprobabile gue el deudor pajrive & =5 screedores, incliyendo a ln Compatiia. en so totalidad
(sin tomiar en consideracion algunn garantin mantenida poc la Compaiiin

Independientemente del analisis antenor, la Compafiin considern gue ha ocurndo wan
tncumplimiento cunndo un activo financiero cstd en mora por mag de dins, 8 menos gue
la Compafsia tenga informacion raronable y sastentable para demostrar quc un ariteno de
mcamplimenio mis aislado et mais apropusdo.

Un active financiero estd con deteriorn de valor eredielo cuando han ocwmdo uno o mds
eventos que hienen un impagto perjudicial sobre los Mujos de efectivo Nituros estimados de ese
active (imanciero. Evidenems de que un actirvo financiero esii con detenoro de salor creditacio
incluyen informocion observible sobre los sucetos tiguientes:

dificultades Mnancierns spnifimivas del emasor o del deudar,

unat infraccion del contruto, tal como un ingumplimiento o un suceso de mora;

el prestamists del deudor por Tazoncs ccomdimucas o contrnctuales relacionades con
dificultades fimancicran del deudos, le ha atorpado 2 ¢eic concesiones o vetajas que no e
hahwia (acilitado en otras crcunstancias,

s cstd convatiendo en probable que o dewdor entie on quicbra © en otra forma de
reorgaEzactn financiera: o

la desapancidn de un mercado active para & active fnancicro en cucstion, debido 2
dificultades financieras,

Bedlica de casi

La Compafitn castiga un active financiero cuando existe informactdn que indica que i
contrapans cstd en dificultades financieras severns v no exisle una perspectiva realista de
recupera, poi cjemplo, cuando la contraparic ha sido puestn en liguedacion o ha entrado en
procedimientos de bamcasrota, © en ¢ caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
impotes han estado morosos por mis de dos afos o pnmero que ocurra primeno
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Loz activos financicros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compaiin, temendo en consideracion nsesoria legal
cunndo fuere apropiado. Cualguier recupero realizado se reconoce en resultados.

i % ¢ RT=111]

Lo medicitn de lus perdidas crediticing es perudns o5 unm funcion de L probabilided de
incumplimiento, lu severidad (es decir, la magnitud de Jn pérdida si existe un incumpliniento)
¥ ln expesicion al icomplimeento, La evalusedn de ln probabalidad de moumplmoento v la
severilad esta basada en datos histdncos mustsdos por informacidn Mutara como se describid
aniertormente. En cuanto a la exposicidn al incumplimiento para activos financieros, esta estd
nm‘mnladn por ¢l valor en librad bruto de los activos a 1a fecha de reporie; para comproniiios
de préstamos v contratos de garantia financlera, la exposicidn incluyz el importe que s
dispondrs en el future en La fecha de incumplimiento determinada sobre ln buse de tendencius
histoncas. el entendimiento de la Compafiia de las especificas necesudndes lnancieras futuras
de los deudores, v otra informacion futura relevante

Para los activos financieros, la pérdida crediticin esperada se estuma como la diferencin extre
todos las flujos de efectivo contractuales que se adeudan ol Grapo en conformidad con of
contrato ¥ todes lox flujes de efectivo que la Compania espera recibir, descontados 2 la tasa
de interds efectiva onginal  Para un contrato de gormntia financiers, ya que ln Compafia estd
obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad eon las clavenlas del inammento que estd parantizado, las inmficiencias de
electivo son pagos esperados a reambaolsar 4l tenedor por una pérdida crediticia en la que
e mennd los importes que la Compatua sspera recibu del tenedor, el deudor o un teroéro,

Para compromisos de présmimos din utilivar, uno péedida erediticin «s el valor presente de la
diferencin entre los flujes de cfectivo contraciuales que se deben o la Compariia w el tenedo
del compromiso dé préstamo dispone del préstamio; ¥ los Qujos de efective que la Compatia
espera tecibir st dispone del préstamo. Cuando Li PCE durante el tiempo de vida del activa se
mide sobre unn base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a mivel de instrumento individual poede no estar adn
dispomible, log instrumentoes financicros se agrupan de la siguienie manem

Natiralera de los instrumentos fnancieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores vanos,
oiros devdores de la Compafila son cada une evalindos como un grupo separado. Los
préstamos a partes relacionodas son evalundos por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base mdivedual ),

Estntus de morosidad,

Naturaleza, tamaito ¢ indostrin de [os deodores:

Nitturileza de lis garantias por coentas por cobrar por arrendamientos; ¥

Clusificaciones credificias externas s estuvieren disponibles

La agrupacitn es revisada regularmente por la Administracion de la Compaiiia para asegurarse
que los integrantes de cada prupo contintien compartiendo similares carscteristicas de Hesgo
crediticio. 5i la Compafia ba medido la correecion de valor par pérdidis pora un instrumento
fimanuicro a un importe eguivalente a las PCE dumamic ¢l ticmpo de vida del activo en ¢l
periodo de reporte anterior, pero determina en el perioda de reporte setual gue las condiciones
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para PCE durmnic el ticmpo de vida del ochivo v no sc cumplen, ld Compafiia mde |a
correccion de valor por perddas a un imparte cquivalente a la PCE de los proxmos doce
meses a |la fecha de reporne actual,

La Compaiiia reconoce unn ganancia o perdida por deterioro de valor en resultados para todos
las instrumentos linancleres can un correspondients ajiiste o su valior en hibiros 5 traves de u
suenta de correccion de valor por péndidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCORI, para los cuales | correecion de valor s¢ reconnes en otros resultados
mtegrales ¥ se acumuls en |la Reserva de panancias v pérdidis sobre actives linancreros
medidos al valor razonsblé con cambios en otro resuliado integral. y no reduce el valor én
libros del active financiero en ¢l estado de situacion fimanciern

B Giigdlis P

L Compatia da de baja un actve financero solamente cuindo expuran Jos derechos
conmractuales sobre los Mujos de efective del activo financiero, o cuando transfiera ¢l activo
financicro v sustanciafimente todos los nesgos v benefivios inherentes a la propedad del activo
# up tercero. 5 ln Compadia no tranifiere o retiene sustancialmente todos lor nesgos v
beneficioe inherentes a la propiedad v continis controlando el setivo trunsfende, |a Compaiiin
reconoce su interds relenndo en ¢l activo y un pasivo asociado por los importes que podiia
tene que papar 5t la Compaitia rebene sustancialmente todos los nesges 5 beneficios
mherenies 4 la propiedad de un active financiero wansfenido, lu Compafila conlinda
reconpciendo el activo lnonciern v ambién reconoce un préstumo. garnntizado poe los
unpories recibados.

Al dar de bajn un activo financiero medido & costo amortizndo. la diferencin entre ¢l valor en

libros del activo ¥ In sumatona de In conmderscion recibida v por reabir se reconooe en
resultados.

Adicionnlmente, al dar de baja una mversion en un irsrumento de deudn clpsificado »
VRCCORL, 1o ganancia o perdida scummilada previamente reconogida en la Reserva de
ganancins v pérdidas sobre activod financieros medidos al valor mronable ot cambios en otro
resulindo intepral es reclasificada o resuliados.

En contrano, al dir de ugn une myverson én un mstiumento de patrmon o ¢l cual ln Compaiim
b elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORL, la ganmnvcia o perdida acumulada
previamente reconocida en | Reserva de gunoncias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor mzonable con cambios en oiro resultado mtegral no es reclasificada &
resultados, pero es transferidi a resuliados scumulados.

Pasivos inoncieros & instiumentos de putnmonon.
Clasificacion comis deuda o patrimoino,
Los instrumentos de deuda y patrrmaonio emitidos por la Compaiia se clasifican como pasivas

financieros o como patrimonio de conformidad con i sustanein del scuerdo coniraetun] v s
defimciones de pasivo financiers ¢ istrumento de patnmenio



Instrumentos de patnimonio

Un instrumento de patrmonio cs cualquier contrato que evidenoe gn imieres residual en |os
activas de unn entidad despucs de deducir todos sus pasivos, Los mstrumentos de patnmonio
ermitndos por la Compafiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los comtos directos
e eminiim

Pasivis linoneweeos

Todos los pasives financierns son posteniormente medidos » costo wmorhzelo usando &
método de interds efechvo o a YROCOR

Pasived fmancieros medidos a YVROCR,

Los pasives financieros s¢ clpsifican al VRCCR cunndo el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que serin ser pogada por e adqurente como parie de una
cambinaciin de negocios a la gie se aplica IFRS 3, (1) muntenido pura negocuw, o (i) s
designn n VRCCR

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido parn negocinr si:

s¢ compra o 8¢ meuire en ¢ pnneipalmente con el ohjetivo de venderlo en un filluro cercano,
0

en su reconvcimiento inicial es pane de una cartera de instrimentos finsncleros identificados,
que la Compafila ggestiona conjuntamente v para la cunl tiene evidencin de un patrdn real
reciente de oblencion de beneficios a cono plam, o

e un derivado, excepte por los derivados que sean un contrato de garantia financlera o hayan
sido desipnados como un insmumento de coberturn eficaz

Un pasive financiero distimo a un pasivo fimnciero  mantenido  para  negotiar o
contrapresticion contingente que seria pagada por el adquinente como parle de won
combinacion de negoeios pucde ser designado come VRUTR al momento del reconocimignto
intetal i

Tul designacion elimma o reduce sigmilicativiamente alpuny incongraencia en la medicién o
en el recomoeimiento gue de olra manera surjida, o

El pasivo financiero forma porte de un grupo de activos linancienos o pasivos financieros o
ambos, el cunl se administra ¥ evalia sobre la base de su valor rmzonable, de acuerdo con la
documentaila estratema de inversion o de administracidn del nesgo de s Compadia, y se
provea internamenie informacion sobig ese wrupo, sobre la base de su valon razonable; o
Forme parte de un contrato que contengn unag o mis mstrumenios denvados implicnos, y NIIF
9 permitis que Lo ttalidad del eontrsto sea designudo coma & VRCCR.

Los pasivos fmaneieros 8 VROCR se registran o valor razonable; reconociendo cunlquier
gimancta o perdida sutgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en 1o
medida que no senn parte de ana designada relacion de cobetrtura. La gananeia o pérdida neta
reconogida en resullados meluye cualquier inlerés oblémdo whre el pasivo financiero y s
ncliuye en ln partida de ngresos/gastos fimnceros en ¢l estado de resultsdos integral.



Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
raronable del pasivo financiero gue es atnbuible a cambios en ¢l nesgo crediticn de ese pamive
s¢ reconocen en olros resultados integrales, a menos que ¢l reconocimientio de los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasive en otros resultados integrales crearia o
morementarin une nsimetria contable en resultados. El impone remanente del cambio en e
valor mzonable del pasivo se reconoce en resuliados Los camios en el valor razonable
atnbuibles al riesgo crediticio de un pasive financicro que son reconocidos en otros resultados
mntegrales no son posienormente reclasificados a resulindos; en su lugar, son transfendos a
resultados retenddos una ver dado de baja ¢l pasivo fimanciero

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisns de prosiamos
emitidos por la Compafia que sean designados por la Compailia para ser medidos a VRCCR
¢ reconocen en resultados

Pasivos fimancieros medidos postenormentc a coslo amornzido
Los pasivos financicnos que no sean:

umaA contraprestaciin contingente de un adquirente en ung combinacion de negocios
mantenidos para negoglar, o

designadis 2 VROCR, son posteniormeniz medidos & costo amortizado wsando el mélado de
tasa d= interes efectiva

B método de tasa de interds cfectiva o un método que se utiliza para o cilcalo del costo
smortizado de un pasivo financiero v para la distribucion del pasio por imtereses a fo largo del
periodo correspondiente |La tasa de micres cfectiva os la lasa que descuenta cxactamente los
pagas de <fective fammns estimados (incluvendo todas las comisiones v punios hisicos de
interes, pagados o recibidos. gue integren la e de mtores electiva, los costos de transaceion
v cualgquier atra prima o descuenio) durante la vida esperada del pasive financiero, o cuando
sei agwopado, un petioda menor, 4l costo amortizade de un pasivo financiero,

Contratos de garantia financiera.

Un conirato de garantia financiera o un contrato due requiere que el cnnsor efeciie pagos
capecificos para reembolsar al lencdor la perdida en la que incurre cumndo an deudor
sspecifico meumpla su obligacon de pago a su vencumiento, de acucrdo con las condiciones,
ongmales o modificadas, de un instrumenio de deada Los contratos de garantia financiera
emitidos por la Compailia son micialmente madidos a valor razonable y. 51 no s designado o
VRCCR v no s ongina de la wansferencia dé¢ un activo financiero, son poslenonmenic
medidos al imporie mayor entre-

El impaorie e determinado de la cormeccidn de valor por pérdidas de scuerdo con NITF 9 {ver
o)y

El impone recanocido inicilmente menos, cuundo se apropido, €l importe acumulado de
ineresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de mgresos

Gananciss v perdidas por difevencias de cambio
23



Para pasivos financicros que cstan denominados en uni modeda extranjera v son medidos a
costo anortizado ol cierre de cada periode de reporte, las ganancias v perdidas por diferencias
de cambio s¢ determipnn sobwe |n base del costo amorhizado de los mstromentos. Estas
ganancias o pendidas por diferencias de camibne se reconocen en resalludos en diferencias de
cambno, par pasivos finaneieros que no formen pante de ung designada relacidn de cobertrn.

Bajn en cuentas de pasivos financieros

El walor rzonnable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjern se
determing en esa moneda extranjera v son convertidos al tipe de cambio de clerre de cada
periodo de reparte. Pan pasivos financicros que son medidos a VRCCR, ¢l componente de
diferencin de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor mzonable v se
recanceen on resuliados para pasivas finabcleros gibe no sean parte de una relacion de
cobertur.

La Compaiia da de baja los pasivos financieros 51, v solo st las obligaciones de la Compaiiia
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencin entre ¢l valor on libmos del pasivo

financiero dado de baja y In contraprestacion pagada ¥y por pagar s2 reconoee, mciuyemdo
cualquier activo trmsfendo diferente del efectivo o pasivo asumido, s¢ reconoce en resultados,

Instrumentos financicros denvados

La Compafiin utiliza ung vanedsd de instrumenios financicros derivadios pars manejar su
exposicion a los nesgos de volanlidad en tasas de inierés v npos de camwo, incluyendn
contratos forward de moneds sxtranjera ¥ swaps de tasa de interés. En la Nota de XXX s
incluye una explicacidn mas detallada sobre los instrumentos financieras derivados

|05 denvados s reconocen michitmente al valor mromable i la lecha en que se subsoribe el
contrato del derivado y posteriormente son remedidos o su valor reeonable ol cietre de eads
periode de reporte La mmancin o perdida resultame se reconoce inmedintamenie en
restllados, & menos que el denvido este designade v sea eleetive como ui msinusiento de
coberturm, en cuyo caso la oportumdad del reconocimiento en resultados dependerd de lo
nuturnlezs de [a refacion de cobertura.

Derivados implicitos

Los derrvados implicitos en contrates anfitnones que no sean achivos finanoeros dentro del
aleance de NITF 9 son trutados como derivados separados conndo cumplen i delimodn de un
derivado. sus nesgos v caracteristicas no estan relacionados estrechamente con Jos

ientes @ los conmmatos anfitnionss v los contmios anfitnones no son medidos a
VROCR, Los derivados implicitos en contratos hilodos que contienen un anfitndn dentro del
alcance de NITF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalided se clasifica y mide
postenormenic ya sea o costa amortizadoe o o VRCTR, segin sea apropiado,

Cominbili ile eo LiEH



La Compaia designa cieros denvados como nstrumenios de cobermura con respecto al nesgo
de tipo de cambio ¥ riesgo de tass de imeres, va sca como coberturas de valor razunable,
cobermras de flujo de efectivo, o coberturas de |s inversidn neta en una operacion extranjera.
scpun sea apropiado. La cobertura del nesgo de tipo de camino de un compromiso en finme ¢
contabilira como cobertura de flujos de efectivo.

Al imicio de la relacion de cobertura, Is Comparita documenta la relacion entre ¢f mstrumento
de cobertura v la partida cubvwerta, asi como tambeen loa objetivos de la admmisttacion de
nespos y su estrategia para levar o cabo diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente,
#l inscaor de 1o cobertura ¥ sobre una base continua, la Compufiia documenta st ¢l mstrumento
de goberfum e efective parn compensar los cambios en ¢l valor razonable o los Mujes de
efectivo de |n partida cubierta atribuible al nesgo cubierto, lo cual e cuando la relacidn de
coberurm cumple loa siguientes requerimientos de effcacia:

existe una relseidn econdimica enire la partida cubeerta v el Instumenio de cobertura,

el elecio del nesgo crediicio no predomma sobre los cambuos de valor que resulian de esa
relacion econdmica, ¥

|a razon de coberura de la relacion de cobertara es la misma gue la procedente de la contndad
de la porida cubienta que la Compadia actualmente cubre y la cantidad del instrumento de
cobertura que la entidad sctualmente wtiliza pama cubrir dicha cantidad de la partidas culnerta.

51 una relsciin de cobertura deja de cumplir el requenmiento de eficacia de la cobiertura
relatrvo a la ranin de cobertura, pero ¢l objetvo de gestion de nesgos para esa relacion de
cobertura designada s¢ mantiene mvanable, la Comparia ajustard la reon de cobertura de ka
relacion de cobertura (3 euto s hace reforencia en NTTF 9 como “reegquilibno de la relaciin de
cobermura”) de forma que cumpla de nueve con los eriterios requeridos

La Compaitin designa la totalidad del cambio en el valor rzonable de un contrati forwarnd (es
decir, incluyendo los elementos del forwand ) como un instrumentio de coberura parn todas sus
relaciones de cobermura gue mvolucran contratos forward

Coberturas dg valot razonably

Lox cambnios en el valor razonable de instrumentos de cobertura se reconocen en resultados
exceplo cuando ¢l instrumento de cobertum cubre un instrmento de patrimonio desipnado
para ser madido a VROCORT en cuvo caso los cambios en el valor rmaonable s reconocen en
otros resultados miegrales

El valor en libwvos de una partida cubserta que no kayva madido a su valor razonable es ajusiado
pov ¢l cambio en el valor ronable anbuible al nesgo cobieno con wn correspondienie efecto
en resaliados. Pare actives financioros medidos a VRCCORI, ¢l importe en libros oo o
ajusiado dado que ya esti a valor razonable. pero la ganancia o perduda por la coberun se
reconoce en resulindos en lugar de otro resultado integral Cuando [n partida cubterta €5 un
mstrumento de patnmomo desgnado a VRCCORI, la ganancia o pérdida de la coberiura
permanece ent otro resultado integral para coincidir con la del instrumento de coberturn.
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Cuando las gamancias o perdidas por coberiura son recanocidas en resultados, éstas son
reconocidas on la misma linca que la de la partda cubrieria

La Compafiia discontinug |s conisbilidad de cobermura solamente cumndo la relacion de
vobertuma (0 una parte de ella) deja de camplhr los requisitos de clasiicacion (después de
reequilibiar la relacion de cobertura, si es aplicable), Esto incluye instancias cuando el
mstrumento de coberurn expira o es vendido, termunade o geraido. La discontinuacion se
contabiliza prospectivamenie

El mpuste de vialor mzenable al valor en libros de a paruda cobierta que se ongna por el nesgo
eubierto es amormzado on resultados desde exu fecha

Coberturas de fluje de elegtne

La porcion efectiva de los cambnos en el valor raronable de los dervados y otros calificados
instrumenios de cobertura que se designan ¥ califican como coberturas de lujo de efective s
reconoce en otros resultados miegrales v s¢ acumiilan en  Ressrva de cobertars de flupo de
electivo en o patrimonio, limituda ¢l cambio acumulido en el valor mzonable de In partida
cubierta desde el inicio de ln cobermurn. L ganancin o pérdida reloova a la porcion imefectiva
del mutrumento de coberturn, se reconoce inmetdintamente en resultados, ¥ se incluye en el
rubro olros ingresos (gnstos)”

Los montos previemente reconocidos en owmos resuliados integrales v scumulados en
peinmonic s¢ reclasifican & resulindos en los penodos en los que la partida cublena se
recomoce on resuliades. en ¢l mismo rubro de la partida cubierna reconoada

Sin emburgo, coando una wansacoon proposbcada da lugar al reconocimionto de us activo no
financiere o un pasiva no finenciern, las gansncias o pérdidas previamente reconocidas en
otros resultados imtegrales v acumuladas en patnmmonioe, son eliminadas de patnmonio ¥ se
inéluven directumente en el costo inicaal del activo no financiero o del pasive no financiaro
Esto mo e i ajuste por reclasilicacidn y, por lo tanto, no alecta los otros resultados integrales
Adicionalmente. 51 la Compailia espern que parte o | totalidad de la perdida acumulida en
otret resultados itegrales no serd recuperada en el futuo, ese importe se reclasifica
inmedintamente o resullados

La Compaiiia discontinida la contabshdad dc cobertura solamenie cuando la relacion de
cobermura (0 una parte de efla) deja de cumplir los requisitos de clasificacion (despues de
recquilibrar la relacidn de cobertura, @ cs aplicable), Esto mclaye mstancias cuando «of
wstrumento de cobertura expora o es vendhido, terminado o gacude La discontimuacion se
contabiliza prospectivamente. Cunlquicr ganancia o pérdida reconocida en otro resultado
integral ¥ acumulado en patrimonio hasta esa fechn permanece en patmmomo ¥ es reconocida
cumndo la wansaecion pronosbicadn & finalmente reconoeida en resuliados, Cuando ya no se
espera que la transaceidn pronosticada ocwrra, la ganancia o péndida scummlada en patrimonio.
se¢ reconoce tmediatamente en resuliados.

Heconocimiento ¥ mediclin posterior.
Reconoctmienio



La Compafima recanace un activo o pasivo financicro en ¢l estado de simascwin financicra a la
fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromele s comprar o vender ¢l active o
pagar el pasivo

Medigion imcial

Lok activos y pasives financieros son medidos infeialmente u su valor roronable mis cualguicr
costo miribuible 1 la ransaccidn, que de ser sipmiicativo, es reconocido como parte del actvo
o pasivo, uempre que ¢ activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable

a través de panancias y perdidas. Con pestenondad al reconocimiento inicial la Compadiia
valonza los mismos como se describe a conbuuacion

Mediciim posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonuado aphcando ¢l metodo de
infered clecinve En cspecifico, la Compaiida presenta la mpuiente cuenta dentro de et
catcgueia

Cuentus por cobrar paries relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobear a
Compafiias relucionndas. Edtas transaceiones se registrnn a valor nominal que no difiere de sy
valor rucoanable

Préstamos a partes relaconadas Representadas prncipalmente por el préstamo 1 su
subsadharia Estas transscciones =2 regrstran 8 valor nominal que no difiere de su valor
razonalile, pues gencran inlercses a tasas vigentes o ¢l mercado Los mgresos por intereses
se reconocen en o cstado de resultados mtegrales bajo ¢l rubro Ingresos financieros

Ottras cuentas por cobror Estas cuentas corresponden o los montos adendados por clientes, por
la prestacion de servicios de arrendannento.

LHros pasives fmancieros

Posterion 3 su reconocumento micial s miden al costo smonizado aplicands e metodo de
interés efectivo En especifico, la Compafiia presenta las sipmentes cucntas dentro de esta
calegona

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguimidos de proveedores en el
curso noemal de fos negocios. Se reconocen o su valor nominal que es equivalenie o su cosio
smorizado ya que son pugaderas en plazos menores a 60 dins

Cugntas por pagar a pantgs relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas que st generaron desde su constitucidn qus son cxigibles en cualquicr momenio

peicras Se registran imicialmente a i valor nominal que
nudtﬁn:n i]l:m‘ "i'ﬂﬂf rmull;llt.pumcﬂﬁnmtnmﬂm: las laisas vigenics en ¢l mercado

s
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No existen costos de transaceiones s gmlicativas incamidos ol momento dé su contratacion

Los intereses devengados en cstns operaciones se presentan en el Estado de Resultados
Iinteprales bajo o rulwo “Gastos Financicros”, los mlereses pendientes de pago s¢ prescntan
en ¢ Estado de Sumacin Fmancera, bajo e mbve “Obligacones con inshiluciones
linancicras™

Efectivo

Incluye oquellos sctivos fnancieros ligmdos, deposwos y sobregimos bancanos.  Los
sobregiros bancanos son presentados como pasivos comientes en el estado de situaciin
linangera. En este prupo contable se repnsira el efectivo e caja v/io bancos. Se miden tmicial
¥ posieriormente por s valor nominal. 1.os impories en moneda extranjern se convierien a ln
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaceion, lus ganancias
y péodidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en ¢
Estado de Resultados del Periodo v Otros Resultados Integrales

feastos pagadas per anticipadio.

Ein este grupo contable se registra los anticipos entregados & terceros o pagos anticipados parn
In compra de bienes y servicios que no hayvan sido devengados al cierre del ejereacio
econdmico. Semiden micial y postenormentc 2 su valor nominal | s aMoIHZREINN S FECONOGE
en los resultados del periodo en ¢l cual generun beneficios econtimicos futuros.

Inventarios

San presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, o menoe. Son presentados ol
costo de adguisicidn o valor neto reilizable, o menor. Son valuados &l precio de Ia dlma

compea Las imporaciones en fransilo s¢ encuentran regisiradas o s costo de adquisicron
Vehiculos, equipos v muebles

d 10l Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidoas de vehiculos, squipos v
muelhles se miden inicislmente por su costo,

El costo de vehiculos, equipos v muchles comprende su preoo de adquisicion mas lodos
los costos directamente relacionados con la ubscacion v la puesia en condiciones de
funcionamicnto

4102 Medicidn posterior al reconocimiente: modelo del costo - Después  del

reconocimignio inicial, les vehiculos, equipos ¥ muebles son regrstmados al costo menos
la depreciacidn scumitluda v ef importe acumulado de las pérdidas de detenioro de vulor

L gastos de reparaciones v mianlenimientos s¢ imputan a resultados on el perlodo en
que s¢ produgen

4.10.3 Méode de depreciacidn y vidas afiles - Fl costo de vehiculos, equrpos v mucbles s
deprecia de acuerdo con <l método de linea recta. La vida unl estmada valor resadual
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y metodo de depreciaciin son revisados al final de cads afio, siendo el efecio de
enalquier cambio en el estimade regisirado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidis de los vehiculos, equipos y muebles
y las vidas dniles usadas en el caleulo de la deprecincion:

ftem Vidda Gul fen
adan)
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Veliculos §

4.10.4  Retiro o ventu de vehiculos, equipos v muebley - Lo utilidad o pérdida que surja del
rotiro o venta de una partida de vehiculos, equipos v muebles s calenlnda como la
diferencin entre ¢l precio de venta v ¢l valor en libros del active y reconocida
rosuliados

4.10.5  Deterioro de activos mngibles.- Al final de cadn periodo sobre ¢l cunl se mforma, lu
Compafita evalua los mportes en hibros de sus activos tansibles ¢ intangibles a fin de
determinar s existe un indicalive de que eitos activos han sufndoe alguna pérdida poc
detenorp de valor. En tal caso, se caleuls el importe recuperable del activo a fin de
determinar el aleance de la péndida por deterioro de valor (de haber alguna) Al 31 de
diviembre del 2006, no 5o determing deteriore de 108 activos tangibles.

Las perdidas por deteriom se reconocen inmedintamente en el resultado

Impyesior,

¥ - en este gropo contable se regstran los crodios
tributanios de impuesto @l valor agregado ¢ inpuesio a la renta, asi como |68 anlicipos
de impuesto o la renta que to han sido compensndos.

Pagives pOr inpiestos comientes - en ese prupo contisble se registran las oblignciones
con la Admumistracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢ impuesio a la renta.

linpuesto o las gananeing - an este prupo contable se registra £] inpuesto a [as ganancias
comienie miis el elfecto de In actuahzaaon (liberacitn o consiiucion ) de lps achivos y

pasivos por impoestos diferidos.

- lmpuesto n las ganancigs corriente - se deteriming sobre la base imponible
calenlodn de acuerdo con las :Ilj:ﬁh:innu legales ¥ tribulanas vigenles ol ciere
del ejersicio contable La tasa de impucsto o las ganancias para los afios 2018 ¥
2017 asciende o 25% respectivamente, Se mide n-su valor nonunal y se reconace
en los resultndos del periodo en ¢l que se genera,

- Imipuesto o las gnnaneins dilgndo - s determing sobre las diferencias temporales

que exisien entre fas bases mbutinas de actives ¥ pasivos con sus hases
financieras, lus thsas npositivas y repulaciones fiscales empleadas en ¢l chleulo

3]



de dichos importes son vigentes al crerre del gjeraicio conmble. Se mude al monto
que e estima recupernr o pagar o las owtoridades tributarias ¥ se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resulindos intesrales, dependiendn de la
transaccion que origing la diferencia temporaria.

411 Proviviones

Se reconocen caando la Compadia uene uns obligacion presente (ya sea legal o implica)
comn resaftado de un suceso pasado, €5 probable que la Compadiia tenga que desprendene de
recuriod que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacin, ¥ puede hacerse
wni estimacidn fiable del mporte de la obligacion

El impaonte reconocido como provision debse ser la mejor estimseion del desembaolso necesario
para cancelar la obligncion presente, al final de cada periodo, temendo en caenta los nesgos ¥
las inceridumbres comespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
extimado cancelar la obligacifn presente, su impone en libros representa o valor actual
de dicho de efectuvo (cusndo el efecto del valor del dinero en of hempo & materal)

Cunnido se espera la recuperacion de algunos o todos los bencficios econdmicos requendos
para ciancclar uns provisadin, ke reconoce uma cuenta poi cobrar como wn active B o
virtualmente seguro que se recibink ¢l desembolso y ¢l monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con finhilidud,

4.12 Beneficios a empleadoy

4121 Beneficios definidos: Bonificacidn por desabucio - El coto de los beneficios
definidos (bonilicacion por desashucio) o determmade uuhrando ¢ Méodo de la
Linidad de Credito Proyeciada, realizadas al final de cada penodo

Los costos por serviclio presente ¥ pasado se reconocen en el resullado del ado en ¢
{jue se generan, isl como ¢l interés finaneiero generado por la obligacon de beneficio
defindo

Las nuevas mediciones, gue comprenden [as ganancias y perdidas aciusnales, s
reconocen on ¢l estado de wuacin fmanciera con cargo o aboan & otro resultado
ntegral en ¢l periodo en que « praducen  Fl reconocimiento de ls ganancis y pérdidas
actusnales en otto resultado integral se reflejan inmedistamente en las ganancias
acunndadas v no son reclasihcadas a launhdad o penbuda del periodo

4.12.2 Participacidn a trabajodores - La CompaRia recotioce un pasivo y on gasto por |a
participacitm de los trabagadores en las ulilidades de la Compafila.  Este benelicio se
calculaa o tasa del 159 de las utilidades liguidis de scuerdo con disposiciones legales.

413 Arrendamientos - Se clamfican como financeros coando los 1erminos del anendamienio

rransfieren susancinimente a los amrendaranos todos los nesgos v beneficsos inherenies a
la propeedad Todos los demas arrendamientos se clasfican como operativos

4. 14 Patrimonio,
b 3



Capital soctal - en este grupo contable se registra el mondo aportado del capital  Se mide
n s valor nominal,

Aboties para futurs capitalizagion - en este grupo contible se regisiran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de ln Campaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo  Se nnden a su valor nomanal

Bzignas - en este grupo coniable sz reprsran las apropisciones de unhilades o
constituciones realizadas por Ley, cstatutos, scoerdos de Jos Socios o para propdatos
especificos. Se miden 2 su vador nominal

Resultndos acumulpdos - en este grupo contable se registran las utilidades ©

netas acumuladas ¥ del gjercicio, sobre las cunles los Socios no han determinado un
desting defimtivo / no han sido objeto de absarcitn por resolucion de Junts General de
los Socios.

4.15 Reconecimiente de ingrevas - Los mgresos por ventas v servicios son reconocidos por la
Compaiiia conssderando ¢l precio cstsbleado en la ransaccion para of cumplimiento de
cadn una de las obligaciones de desempefio

La Compafiia reconoce el ingreso cuando s2 ha dado cumplimienio a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al chiente de los bienes v servicios de desempelo Se
caleulan al valor razonalile de la contraprestacsdn cobrada o por cobrar, temendo en cuenta
el importe estimado de cualguicr deseuenin, bonificacion o rebaja comercial que ln
Companhis pueda ol gar

La Compaiiia, reconoce lis ingresos caando el inporte de los msmoes puede ser valorado
de mancrs fiahle v es probable que los beneficos econdmicos futurod vayan a Mhuir a ka
Compuaiiia, segin se desenbe a contmuacion

Contratox de ingtalacida- Tn exte prupo contable se registran lios ingresos provenienies
principalmente de los contratos celebrados (Ver Nota 25) Se miden utilizando el avance
de vlirw al final del periodo sobre el que e infomm.

Venita de bienes - Se reconocen cuando la Compatia transficre los nesgos v beneficns,
de tipe sipmficativo, derivados de la propiedad de los bienes, el imponie de los mgresos v
los costos mcmmdos, o por incurmr, en relacion con la bansaceitn pueden ser medidos
con fNabilidad v &4 probable que la Compatia reciba los beneficims cconomicos asocrados
con la transacoon

Ingresos por intereses. |Los mygresos por infereses se reconocen usando el método de tasa
de interes efectiva

d. 16 Cosios v gastas
Costo de ventas - en este gnipo contable se registran todos aquellos costos incurmidos pars ls

generacion de ingresos de actividades ordinanas, incluyen las perdidas generadas por valos
neto de realizacion ¥ bajas de mventanos
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S¢ registran al costo usonco. Los cosios v gasios se reconocen a medida que son incemdos,
independsentemente de la fecha en que sc haya realizado ol pago, ¥ s reprsiran en of perindo
miss cercano en ¢l gue se conocen

Ciastos - en esfe grupo contable se regrstran los gastos, provisiones v perdidas por detenoro de
valor que surgen en las actividades ordinasias de la Compafiln, se reconocen de acuerdo a la
base de scumulacion o devengo v son clasficados de peuerdo 0 su funeidn como: de
alministracion. ventas y finuncieros.

4.17 Esiados de flujos de ¢fective.

413

Los flyos de efectivo de sctividades de operaciomn mcluyen todas agquellas sctividades
relacsonadas com el guro del negocio, xdemas de ingresas v egresos financieros v Lodos squellos
flujos que no estdn definidos como de inversion o financismiento

Compensacidn de saldos y iransacciones

Corno norma genernl en los edtados fnsncieros no se compensan los activas v pasivos,

twmpoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenidn
o permitida por alguna norma v estn presentacion sea ol veflgjo de |n esencia de la ransaceion

Los myresos v gastos con ofipen en tmnsacoioncs gue, contractinlnente o por una norma
legal, comtenplan |a posihilidad de compensacion v la Compania tiene la intencidn de liquidar
por su mmpanc neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de loma smultinea,
$¢ resenian netos en resulindos

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIF requiere gue la
Admimisoucion realice viertas estimaciones v estsblerca ulgunos supuestos inheremies a ln
aetivided econdmica de la entidad, con el pmpﬁmudadmnnimrhntudnnypmmlmm
de wlpunas partidas que forman parte de los estwlos financieros.  En opion de o
Admanistraciin, tiles estamuciones v supaiestos eftuvieron hasados en ln mejor utilizaciin de
hnﬁ;l'tﬂ!ﬂdlmlﬂ'lmﬂlliﬂmmlm:nllnphdﬂmulﬂldiﬁﬂrd:mﬂuﬂmﬁndﬂ

A continuacion se presentan las estmaciones ¥ jucios contahles eriticos que la admimistraciin
de la Compadiis ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los entenos contables

Frovimon por cucntas wcobrables - El mporte de las pordidas crediboias csperndis o
actualizado en cada lecha de reporte para reflejar los cambios en el ricsgo de cédito desde e
reconocimiento inicisl del correspondiente activo financiern La Compaiiia siempee reconoce
PCE duranic ¢l nempo dé vida del sctivo pars las cucnias por cobrar comerciales, dendores
varios ¥ otros deudores. Las pérdidas crediticias esperiulis en estos schivos Rnancierns won
eatimadas usando une matnz de provisiones basado en la experiencin histonea de peérdidas
eredinicing de In Compaia, apastada por factores que son especi licos a los deudares, condiciones
economicas gencrales v unn evaluaciim tanio de la aciual | asl come también, de ls presupucstada
direccitn de las condiciones en la fecha de repote, incluyendo el valor del dinero en ¢l bempo

cuando sc aprogrado,



Para todos Jos omos instrumentos financieros, [n Compariin reconoce PCE durane el nempo de
wida del activo caando ha habido wn aumento sgmificative en el nesgo de erédito desde el
reconociimiento inieinl Si, por stro lado, nesgo de crédito en el msrwmento financiero no ha
sumentado signilicativamente desde ¢l reconocimiento inicial, la Compaiiia mide ln carrecgiin
de valor por pérdidas para cse instrumento financiero a un ynpore igual & las pérdidas erediticias
esperndas en los proximos doce meses

La evaluacion de 51 debenan ser reconoadas PCE durente ¢ nempo de vida del active esti
basada en aumentos significativos en la probabilidad o resgo de un incumplirmiento que ocurm
deside el reconoeimiento inicial en lugar de sobwe lo evidencia de un activo financiere con
detertoro de valor erediticio a la fecha de reporte o que ocurm un mcumplimignto

Las PCE durante el tiempao de vida diel setivo representan las pérdidos crediticibs esperadns que
resultaran de todos los posibles evenios de meumplimiento dorante In vida esperads de un
instrumento financicro, En contmste, s PCE esperadas en los priximos doce meses representi
la porcidn de las PCE durante el tiempo de vido del sctivo que s¢ espern resilten de eventos de
meumplimiento sobre un mstrumento financier gue sea posible dentro de los 12 meses despues
de ln fecha de reporie

Provision por obsolescencia de mventanios - al final de cadn periodo contuble sc evaloa la
cxistencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventanos comparando ¢l saldo en libros y
el valor recuperable reulinmie del snilisis de obsolescencia tomando en cuents fechas de
eaducidad y tiempo miximo de stock de mventanos; cunndo ¢l valor en libros de los actvos
excede su valor futuro d¢ recuperacion se considera deterioro, Bl valor del detenior se reconoce
en bina cuenta correctora del active v en los resuliados del periodo

Provimon por valor neto realizable de wventanoes - al final de cada penodo cantable se evalua la
existenciy evidencia objetiva de que no ¢ podra recuperar ¢l costo de los inventanos
camparando el saldo en libros v ¢l valor neto reafizable tomando e cuenta los precios de venia
menos los costos de ventn para productos termmados ¥ los precios de venta menos los cosios de
conversiin ¥ log costos de vents pars matenas prmas, cusado el valor en libros de los activos
excede au valor neto de realizucion se cousidera detenorm.

El valor del deteriomn s reconoce e ini cuenta cormrectiora del activo v en los resultados del
petitich.

Impuestos diferidos.- al final de cada perfodo contable s¢ evaliia ¢ valor a reconoeer comn
activios por impruestas diferidbs en lo medida que ed probable li realizcion del correspondiente
beneficio fiscal, o traves de su compensaciin con el pago de impuesios fiscales futuros.

Vidas dtiles v valores residuales - al final de cada periodo contable s evaluan las vidas atiles
estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amomumables (excluyendo los de
valor mmatenal ), cuando ocurre un evento que indicn que dichis vidas utiles o valores residuales
son iferente a las estimadss anteriormente, se actunlizan estos dstos v los eorespondientes
musies contables de manera prospectiva

Valor rzsonable de activos v pasivos - en ciertos casos los activos v pasivos debe ser regisimdos
a su valor razonable, que es el monto par-el cual un active puede ser comprado o vendido, o el
monto por of cual un pasvo puede ser incormdo o lguidado en dna transaceion actual entre
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partes debidamente mformadis, en condiciones de independencia muta, distinta de una
lquidacion forzosa, ualizando para esto precios Migenies en mercados actvos, estimpeiones en
base 3 la mejor informacion dispanible o otras téenicas de valuacion, las modificaciones futuras
se uctusliznn de manera prospectiva.

6 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Admmsuracion de ls Compaiia es o respomsable de establecer, desavollar 3 dar
seguimiento a las politicas de geston de mesgos con o obyetivo de sdentificss, analizar,
controlar ¥ monitorear los nesgos enfrentados por la Compafiia  La Compafia revisa
fegularmente lag politicas y sisfemas de adnunistracion de nesgo a fin de que refleyen los
cambios en las condiciones de mercado v en sus actividiades, logrando la oblencidn de un
ambienie de control disciplinade v constructivo, en ¢l cual lodos lox empleados entiendan sus

mles v obligociones

La Compahia claufica ¥ gestiona los riesgos de mstrumentos financicros de la sguiente
mamera

Hieago de erédito.

El mesgo de crédito comesponile a la meemudumbne respecto ol cumplimiento de los
ohligaciones de la contrapante de la Compadia, parn un determinado contrato, scuerdo o
instramento financiero, cnanto este cumphnuento genere una petdida en ¢l valor de mercado
de algin acuve finmncicro

Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento linanciern canse ona pordida finamciera

# la otra parte por incumplir una obligackdn, ¥ s¢ ongina principalmente en las coentas por
cobrar o clientes no relucionados v relacionades (Notas 9 y 15), cuyo mmporte en libros e la

mejos formn de representar |a miama exposcion al nesgo de crédito s lener en cuenta
minguna garantia colateral tomada mi otras mejors credibcias. La concentracidn Jdel riesgo de
créddito es limitada debido a que la base de clientes ed luga ¢ independiente; ln calidad
crediticia de los activos financieres que no estan en mom m detenorados depende de las
calificacioncs de nesgo (cuando csten disponibles |, reflerencias bancanas, elc

Riesgo de liguider.

Correspande a la incapacidad que puede enfrentar la Compadila en cumplic, en tempo y forma,
con los compromisos confroctuales asumidos con sus proveedores o entidades fimancieras

El enfogue de la Compafiia para admimistar la liquider es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cumdo vencen, tanio en condiciones nonmnles como de
lenwidn, an incurmr en perdidas inaceptables o armesgar la reputacion de tan Compatin

La principal foente de liguides de la Compafiia son los Mujos de efectivo provenienies de sus
sctividades operacionales

El indice deuda - pstnmomo dz la Compadiia, fue como sgue
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Total pasives
Menos bancos

Total Jeuds neta

Tewal paesvresprsan reto

Indsce de devda - pasmmon neko

Riesgn de mercado,

Daciembwe  Diciemiue

3|, M8 3 2017
1384 902 1.330.821
{113,400 (1 7,079)
1263502 1311742
SR30 ek
2 i 2 18%

Es ¢l nesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un mstrimenio

financiero puedan

fluctiuar como consecuencia de vanngiones en los precios de mercada. El

nespo de mercado comprende tres sublipos de nesgo: nesgo de tasa de cambio, nesgo de inss
de interés y oros nesgos de preow  La Compadiia clasifica v gestona el ncsgo de mercado
en los siguienics subtipos de nespo
Brgigo de tasa de mtergs - e ¢l nesgo de que el valor razonable o los fuges de efectivo fuluros
de un instrumento financiero puedan Muctiar como consecuencia de vanaciones en las tasas

de interés de mercado
7. CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A confinuacion s¢ presentan los saldos hibros de cada categona de mstrumentos financieres

al crerre de caxda ejercicio contable
Awlor A coso
Cluaifkeasion Ciniipo Tige rasimable  snnricado
115,400
Efectivo Rildos i Bancos
Ao
Ninescsmim ol o cobia clamie § oliis Cusning {onveraes EEE ]
poe colwar
hrim Cosntss pod cadarad & casmgudkisy Cewivenies
TR Lt
fuangenm N
Frestamon hancaras Cormantes 220, 155
“hﬂl ml N cormenien
Cughias comertualos ¥ vl cupntas poi Acieedodis comerculos ¥Ti, 572
LY pagar cinteiE i
PRI
firmncserm  C ooy par pegsr entids de. relaconadsy Cornartibem o a7
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EFECTIVO

Un resumen de efectivo, es como gijgue

Diciembire 31,
018 2017
{en U5 ddlares)
Buncos (1) 115,400 17.079
Total 115,400 17,079

(1) Comessponden a depontos manicnidos en cugnla comente y ahorro en bancos locales sl
3l de diciembve de 2018 y 2017, no existen impones de electivo que so encueniren

restringidos para el uso de la Compafia
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS
PFOR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar clientes ne relacionndas y otras cuentas por cobrar ¢
como s gue;
Diclembre 31,
118 M7
{en LS. diblares)
Clientes:
Fidescomiso Casa 1.a Haoenda Manmna Pinsagui
103,595 0,292
Ekron Consmucciones 5 A 83,950 -
Fideicomiso Parque San Francisco 24,962 -
Contract Workplaces Eeuidor 22058 -
Oitras 141,579 -
Subtatal 178,142 110,292
Provisaen pars cuenias dudosas i14,856) {14,856)
Subtotal 363,286 195,436
(Mras cuentas por cobrar:
Empleados 13,117 15,120
Subtotal 13117 15,120
Tatal — 176,400 310,556

L Coampafile ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas ¢on bage én los saldos
irrecuperables determinados por expeviencias de imcumplimignio ¥ on andlisi de lo pomcion

financicra actual de la contraparte



Adio terminaida en Diciembre 31,
018 2017
Saldos al comenzo del adio (14 8356) (13427)
Pravision del afo - i1.429)
Saldas al fin del aflo 14,856) 14,856}

La concentracion del nesgo de erédno es hmitada debido o que lo base de clientes es larga ¢
mdependienie. En la detarminacion de la capacidad de recuperacyin de un crédito comercial,
la Compafiia comsidera cualquicr cambio en la calidad crediticia de los dewdores comerciales
desde la fecha de concesion de orédino hasia el final del periodo de referencia.  La
concentrackdn de nesgo de erédito e limitado debido al hecho de que |s base de clientes &
grande ¥ sin relaciin

Un detalle de la antiguedad de los saldos de activos financieros, fue como agoe

—l 1120 Loty )| 3T i Poowahlecatn)
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10. INVENTARIOS

Un resimen de inventanios, €8 como sigue

Diciembre 31,
2018 2017
{en LS. délares)
Matenal electneo 191 334 7910
En triseio 213,126 -
Total 404,460 IIT.!E_

Durante 1os afos 2018 y 2017, los costos de los inventanos reconocidos como gasios ueron
de LI5S 1.8 millones v USS1.6 millones.



1, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICTPADOS

Un resumen de servicios y olros pagos anbopados, ex como sijue

Diciembre 31,
2018 2017
fen LS. délares)
Anticipo proveedores 90,452 341 %521
Pidiza de seguros 3495 5853
Ciarantia TA48 157
Oiros 2 441K
Compafias relacionadas ( Nota 25) 191,172 490922
491,569 IIH-II'J
1. VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES
Un resumen de vehiculas, equipos ¥ mucebles, es como sigug
Diciembre 31,
N8 2017
(en LS, ddlares)
Cosio 355362 346, 568
Deprectaciin acumulada (239.367)  (202.T44)
Tatal 115695 143,824
Vahiculos 61,013 92,131
Muchles v enseres 6,266 14,120
Equipes de computacion 5,162 5,144
Instalponines 16,019 6019
Maguinania v equipo 9,456 10,268
Hemmmenias 17,779 6,142
Total 115695 143824
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13, ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Lin resumen de activos disponibles pars ka venta, es como sigue

Diciembre 31,
2018 2017
{em LS. dilares)
Disponible para la venta:
Departamento Edificio Zafiro (1) 103,654 -
Total 103,694 -

(1) Con fecha 13 de diciembre de 2018, se firma un comjromise y reservaciin de compra
con In corredorn Rexma/100.

14, PRESTAMOS

Tin restmen de los prestamus €3 como sIgue

Diciembre 31,
2018 017
fen LS, dilares)
Garantizadas - al costo amortizads
Banco Guavagul (1)
Préstaman al 9 T65% de interes anual ¥
vencimienio en septiembre 10 de 2019 41 421 -
Préstamo al 9 84% de interes anual ¥
vencimiento en marza 10 de 2019 40,000 -
Baneo de Produbaneo:
Préwtmmo ol 9. 76% de interes anual ¥
vencimiento en agosto |6 de 2018 - 13,6833
Prestamo ol 9 96% de interes anual ¥
vencuniento ey marzo 13 de 2018 - 130, (00
Tarjetas de erédito 27285
Intereses 1 447 31,920
Sulvotal 110,153 147,753
Sobregmos bancanos 110,043 &5 TR
Toial 120,196 113,539
Clasificacidn.
Comneinie 220,19 113,539
No cormente

Total 220,196 113,539




(11 En los afios 2018 y 2017, esios prestamos se encuentran garantizados con ipotecas
gobre um mmuehle de une dé los so¢ios v parantias personales

15, CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Lin resumen de cucntss poi pagar no relesmadas, & como sjue

Diciembre 31,
NN 017
(en 118, dilares)
{“Mettiins por pagar comerciales;
Proveedores locales(| ) 376,572 246,340
Total 376572 246,540

i1} Corresponde a facturas pendientes de pago por compns y servicos locales

Fl perioido de erddito promedio de compras de ciertos bicoes & 30 dias desde la lecha de
la factura

6. IMPUESTOS
161 Actives v pasivay del aflo corriente

Un resumen de activos v pasivos por impuesios comentes ek Como SIgue:

Diciembre 31,
2018 W17
{en LS. dilares)
Activas por impuesto corrienie:
Retenciones en la fuente 180,233 169 610
Crédio mbetano de IVA 170,583 190,215
Tutal 350816 159 428
Pasivos por impuestas corrientes:
Retenciones en |a fuenie de impuesio 7.197 37,281
Impuesto o la reatn por pagar (16.3) 130,786 55212
Total 137,983 92,553

16.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrienie

Uina reconcilisciin entre la utilidad segdn estados financieros v ¢l gasto por impuesto a la
renia cormente, es como sigue.



Afios terminados en Diciembre 31,

208 017
{en ULS. ddlares)

Linilidad segun estndis Bunancieros anles

de impuesto i la renta 108,312 H3,062
Ciastos no deducibles 424,147 |38 026
Ingresos exentos (9315} -
Utilidad gravable 523,144 221,088
Impuesto 3 la renia cowsado (1) Tasa 25% 130,784 5N
Anticipo caleulado (2) - 32357
Impuesto a la renta corriente cargado a 130,756 55172

rsultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, In tanifa pura ¢l impuesto 8 la renta por |os
afics 20018 v 2007, se caleuln en un 25% sobre lag utilidades sujetas a dismbucion v del
12% sobwe las utilidades sujotas u capitalizacidn

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las mtondades. tributarias y
aon snsceptibles de revison las declaraoones de los aflos 2012 ol 2018

18, 3 Mavimirnis de la provision para impecsto @ Ia reala - Los movimeentos de la provissn para

rerpraesio & la renta foeron como wgue
Aftos terminados en redl
2018 2017
fen LS. dilares)

Saldos al comienzo del who $3.,2712 53292
Provisaon del afio 130,786 552172
Pagos efectuados

Compeniacion con retenconss (55.272) (5$320))
Saldos al fim del aflo (16.1) 130,786 58272

Pagos efectwados - Comesponde 1l antcwpo pagado v retengiones en la fuente.

16, 4. Impuesio o la renta reconocido en los resultador - Una reconcilincin entre Ta ublidad segun
estudos financieros v ¢l gasto por impuestio a la renta es como sigue;

Afos terminados en Diciembre 31,
2017

jen LS. dilares)
Uinlidad segun cstados financicros

ames de impuesto a la renta 108312 83,062
"




Gasto del impuesto a la renta 17078 20,766

Ingresos exenlos (2,329) -
Ceasios ptribuibles o ingresos exentos -
Chestos no deducibles 106,037 34,306
bmipuestor i b venta cargado o resultndos 130, 7RG 55272
Tasa de efectiva de impuestos 121%: 674
6.5 Aspecios iributariay
Brovision para bos afos 2018y 2017

La provasidn para ¢l impuesto o las ganancias poe los aflos termmados ¢ 31 de dicsembre de
IR v 2017, ha sido caleuladn aplicando la tandfa efectiva del 88% y 22%, respectivamente.

El artfculo 37 de la Ley de Regimen Trbutano Intemio establece que la tanfa del Impuesio a la
rentn. parn sociedades en o 15%, sin embargo, s una empresa tene sccionistas, socios,
participes, constinryenies, beneficiarios o similares residentes o estiblecidos en paraisos fiscales
o tegimenes de menor imposicion con una paricipacian duecta o indirecta superior o igual
50%. =u tanfa de Impuesto a la renta scra ded 28% sobre o base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuules o la tanfa general )

Adiconalmentc, sc aplicara una tanfa del 28% a la jotalidad de la base impomible de las
socicdades que incumplan con la presentacion de informacsin relacionada a la particpaciin de
sus sccionistus hasta la declaracion del Impuesio a ln Renta (Anexo APS febrero de cuda siio)
Las sociedades connderndas como microcmpresas deberdn reducir adioionalmente el valor de
uma fracoion hisica desgravada con tanfa coro de Impuesto a la renta para personas naturales
(USS11.270.00 para el 2018)

Adiomalmeite L micro y pequetas ampicsus o exporiadorms habitiviles tenidran una
reduceion de 3 puntos porcentuales en | tanfi de lmpuesio o ln rentin (22%), dicho beneficio se
aplicard siempre que se mantengs o incremente ¢f empleo.

_— \os aifes 2018 3 2017

El anbaipo de impuesto a la renta mimmo resulia d¢ la suma matematica del 0 4% del activo,
0 2% del patmmomo, 0.4% de mgresos gravados y 0. 2% de costos v pastos deducibles. Dichos
mbros deben incrementarse o disminuirse por conceplos csiablecidos en disponiciones
inbutanas (Coeular 14 eminda por ¢l Sewvicio de Rentas Inertas, publscads en el Regutro
Oficial Suplementn 660 del 11 de diciembre 2016),

Para el cileulo del anticipe a partir del aifo 2018, se permite que las sociedades, micesiones
mihivisas v personas naturales obligadas a llevar contabilidaed no consideren los costos y gastos
por, fucldos v salarios, decimotercera v decimocuana remunetaction v los aportes patronales al
seguro social

Adicionalmente, se excluird los mibros comrespondientes a activos, coslos'gastos v patrumonio,
los valores meumdos por gencracion de nucve empleo y adgumciin de actives productives.

&%
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Remverson de unbidades

L sociedades exponmdoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el $0%
de valor agregado nacional a sus procesos (manufbctureras) y las operadoms de tunsmo
receplive que remnviena sus utilidades en el puds podein obtener una reduceion de 10 puntos
poccentuales de la tarila electiva del impucsto a la renin sobre o} monto reinvertido en activos
productivos

El beneficio en la reduccion de la tanfa, debe estar respaldado en un informe emindo por

técnicos especializados en ¢l secton, gue no lengan relacidn laboral directa o indirecta con la
Compafiin,

El valor de lus utilidades reinvertidns debert efectuarse con e correspondiente sumento de
capital ¥ se perfecosmmi con ln msenpeiin de Lo correspondicnte excritura en ¢l Kegistro
Mercantil, hasta 2l 31 de diciemiwe del giercicio mmpositive posterior o nquel en que se
gencraron las utildades materia de la reinversion,

s ikiinad I .

Conforme a las reformas iiroducidas a In Ley de Régimen Tributano Interno, publicadas en el
Registro Oficinl Suplemento No. 94, del 23 de dicsembre de 2000, g el anticipo minimo
determinudo en el gjercicio respectivo no es acreditodo al pago del impuesto u Ja renta cansado,
o o ¢ auionzada su devolucion por pane de la Administracion Tobutana, se constituin en
page definitivo de impucsio a la rents s derecho a créito tributanio posicrior

El Servicio de Rentas podra disponer la devoluciin del asticipo mimmo a las sociedades por un
elercicio econtmmco cada wienio s¢ considerara como el primer afo ¢f primer triemio al periodo
fiscal 2010 cunndo, por caso formito o feerza mayo, sc haya visto afectada grovemente la
actividad economicy del sugeto pasiveo en ¢l gjeraicio respectivo. Esta disposicion estuvo vigente
hasta In declarncitn de impuesio a i rentu de 2008

A partir del gjercrcio fiscal 2016 cumndo se haya visto nfecuda sigmificativamente la actividad
econanmica de un contnbuyente, ¢l mavar valor entre el anticipo determinado v el mpoesto a la
renta causado peede ser tecuperado on la parte que exceda el tipo impositive efectivo protaedio
de los contnbuyenics en general defimdo por la Admunistracion a la renta causado

A la fecha de emision de los estados financicros, las declaracrones de impuestos han sido
revisadas por las aonidades inbutanas hasta ¢l ane 2014 v son susceptiblies de revisidn por
parte dz la Administraeidn Tributaria las decliraciones de los afos 2015 ol 2018

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La legislacon en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde o aiio

200% y de acuerdo a la Ley de Régimen Trlnitanio Interno y su Reglamento vigenies al 31 de
diciembre de 2018, esti onientadn o regular con fines Inbutmrios las transacciones realizadas

iy



entre las parnes relacionadas (locales vo extenor), de manern que las contraprestaciones enire
partes relacionadas deben respetar ¢l Princpao de Plena Competencia ( Arm s Length)

Methante Resolusion No. NAC-DGERCGCTS-D0000455, pubhicada en ¢ Registro Oficial
No 511 del 29 de mayo de 2016, ¢ Servicio de Rentas Internas modilico la normativa sobre
precios de transferencia vy eatablecid que los wjetos pauvos del lmpuesto o la Renta cuvo moato
scumnulado de operaciones con partes refacionadas sean supentores o USSE 0,000 deben
presentar ¢l Anexo de Opemciones con Partes Relacionadps, v por un minilo superior a
US$15, 000,000 deben presentar adicional al anexo, ¢l Informe Integral de Provios de
Truusferencia, ademis establecid lis operaciones que no deben ser contempladag parn dicho
aniliss. El refendo Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Hentas
Internas por cualquies monto ¥ bpo de operacion o transaccidn con panes relacionndas locales
vio del exterior. El importe acumulado de las opernciones de ln Compalia con paries
relacionndas durante los aftos 2018 y 2017, no supera el imponte acumulado mencionada. El
plazo parn su presentacion ante las amoridades tributanas vence en el mes de junio

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumulades, es como sigue:

Diciembre 31,
2017
{en LS. dilares)
Oibligaciones con o 1ESS 12,259 9229
Beneficios sociales [EHES) 339
Participacidn a trabajadores 19,114 15,398
Hemuncraciones por pagar £1.548 34308
Total 149,175 132,364

181 Participacidn a Teabajadores

De conformidad con disposiciones legnles, los trabayadores tienen derecho o participar en los
ditlidades de ln empresa en un | 5% aplicable a las utlidades liquidas o contables Lo
movimicntos de la provisidn para participacidn a trabajadores fueron como sigue

2018 2017
{en LS. dilares)
Saldos al comienso del afio 15398 A RTR
Provision del afio 19,114 14,658
Pagin electuados (15.398) (30,138}
Saldes al fin del aflis 19,114 15398
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19  ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de los anticipos de chienies, es como sigue

Diciembre 31,
018 17
(en LS. dalares)
Antgipes reabidos de chonies 211,584 443385
Tatal 211,584 441 385

I OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, €3 como sapue

Diciemhbre 31,
2018 2017
{en LLE ddlares)
Jubiliicion patronal |83 404 152,021
Bonificacton por desahucio 36,706 34,847
Total 220,110 186,568
201 Jubilacidn patronal

e acuerdo con disposiciones del Codign del Trabayo, los trubajadores que o veinte afos o
s hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho o
ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de |a jubilaeion que les comesponde en s
condicion de afiliados al Instituto Ecumonane de Scgunidad Social,

Los movitmentos en el valor presente de | obligncion de jubilacion patronal, fueron como

SIpuC
Afos terminados en Diciembre 31,
2018 a7
(en de LS, dalures)

Saldos al comienzo del atio 152,021 135,164
Casta de los servicios del periodo cormente 2K KRR 18,327
Costo por intereses neto 0,555
Reducciones y ligmdaciones anticipadas -
Beneficios pagados directumente por el empleador (6,768) (11,496)
Pérdidas { gunancias) reconogidas en el ORI 263 472
Saldos al fin del afo 153,404 152,021

4k



20.2 Benificacidn por desakucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cases dz terminacidn de la
relacadn laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el trubagador, lo Compadia
entregara <l 25% de la dluma remuseracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por bonificocion por desabiveio uoron
COMmi sigue

_Adios terminades en Diciembre 31,
N8 2m7
{em LS, délares)
Saldos al comeenzo del afo JBAT 45 258
Costo de los servicws del periodo cormente 8373 o B86
C'ostoy por 1ritereses log
(Pérdidas} o ganimcian réconocidus en el ORI 4.576)
Bencficios pagados directamente por ¢l empleador {1,593) (15.829)
Reducciones v liguidaciones anticipadas -
(2.922)
Suldos al fin del afio 36,705 34T

Los cilculos actuanales del valor preseste de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembie de 20017 y 2016 por un actuaro
mdependicnte  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos
los costos del servicw actual y ol costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito provectada  Bajo este método los beneficios defimdos deben
ser atnbudos al periodo de servicio del empleado v hasados en la fbrmidla del plan, Je tal
silerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio 4 cada allo de servcio, considerundo
uso de lupitens actunrinles parn caloular ¢l valor presente de dichos beneficios.  Esins
hipiteins rellejan el valor de dinero a avés del bempo, ¢l incremento silanul v lax
probailidades de pago de estos beneficios,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

21, | Gestidn de riesgos fimancicro

En ¢l corso nonmal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia extd
expucsio @ distntos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o

michos significativa al valor econdmico de ws ujos ¥ actives ¥, on comsccucncm, sus
resultados

La Comrpadiin iispone de uns orgamzacion y de sistemaos de informacion, admumstrados por
la Gerenea, que permiten |dentificar dichos nesgos, determinar su magnitud, propaner a los
socios medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad



A conbmuaciin sc presenta una defimoon de los nesgos que enfrenta la Compafia, una
cawractenzacion y una desenpoon de las medidas de miigacion actualmente en uso por parte
de la Compailia, si es el caso

Riesgo de crédire.- El nesgo de credito se refiore al nesge de que una de las panes imcumpla
con wus ohligaciones contractnales resuliando en una perdida financiera para la Compadiia [a
Compadiia ha sdoplado una politica de dricamente involucrarss con partes solvenies y oblener
suficientes colalernles, coando sea apropuado, como forma de mibgar ef nesgo de la péndida
finncicra ocasionada por Jos incumplimientos  La Compafiin dnicamente realiza
ransacciones con Compadlias que cuenian coa la misma o mejor calilicacion de nesgo Las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de chentes
distnbindos entre diversas industrias v dreas geopraficas  La evalwacion de crédito continun
sc igalizn sobie l condicién financiern de las cuentas por cobiar La Compadia define que fus
contraparnes que lienen caractensticas similarcs son considerndas partes relacionadas.

Riesge de lguldez - Lo Gerencin ef el que tienc la responsabilidad final por la gestion die
liquides. La Gerencin ha establecsdo un marco de trabajo apropisdo pars la gestion de Liguidei
de manera gue pueda mimenr los requenmienios de fimancismiento a cono, mediano v largo
plaro, asi como, la gestion de lguidez de la Compalin. La Compafin mmneja el riesgo de
hiqudez maniemiendo reservas, fachdades fnancicras y de  préstamo  adecuadas,
mossoreando conusuamente los flypos cfecuvos proyectados v reales v conciliando Jos
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de¢ capital - La Compaitia geshona sa capatal para asegurar que la Compania csta en
capacidad de continuar como empresa en marcha micntras que maximizan ¢ rendimiento a
sus scciontstas a raves de L optinizacion de los saldos de denda y patnmomo

La Gerenaia de 1o Compadia revisa la estrucrora de capital de la Compadiia solire una base
mensual  Comao pane de esta revition, s considern ¢l costo del capital v los rissgos asoctados
con cadi clase de capital

Las principales idicadores financieros de la Compafin s detallun o contmuacion:

2018 2017
1S$574,766 1158642051
Todiedeiids~ Litvse 6 v
_Pasivos totales / patnmonio 2,37 veces .88 veces
Deuda financiera / activos 1% 1%

todales

dentro de los pardmetros adecuados parm una organceaciin del tunadlo y nivel de
desarrallo que la Compariia.

21.2Cmiegorins de instrumentos financieros

El detalle de los activid y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia, €8 como sigie:

kL



Incrembre 31,

pLlL) 2017
{en LS. délares)

Costo amortizade:

Bancos (Nota K) 115,400 17.019

Cuentas por colwar chientes no relacionados y
otras cuentas por cobrar (Nota 9) 376,403 310,556
Total 491,803 327,635
Pasives financieros:
Costo amortizado;

Préstamos {Nota 14) 220,194 213,519

Cuentas por pagar no relicionsdas (Nota 15) 376,572 246,540
Total 596,768 460,079

22 PATRIMONIO

21 | Capltal Social - E] capital social mionzado conusie de 400 participaciones de USS1 valor
mominal unitario

22 2Aparies de Sockos.- Corresponden a apones de efectivo

2213 Reserva Legal - La Ley de Comnpaitias requiere que por lo menos el 10% de Ln utilidad aaual
sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta cotno minimoe alcance e 50% del capial
social, Esta veserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

224 Unilidades retenldns -Son las que se encuentman disponibles pars ser distribuidas entre los
Socios, y puede ser utilizado para los pagos por reliquidacion de impuestos, Durante ¢f ano
2018, penerd una uiilicad antes del impuesta a la renta de LSS 108,312 1a cual fue afecinda
contzblemente por ¢l clleule del impoedo 4 |g rents sobre algunos aaldos sntiguos gque
manienis la Empresa que fucron sjustados, conforme a la realidad de las operaciones;
presentundose al fival con una perdida contable de LSS |13, 159

13 INGRESOS
U resumen de los ingresos de la Compadiia es como sigue

Adios terminados en Diciembre 31,

2018 017
(en US. diélares)
Ingresos por ventus en bienes 1 606 663 5085 404
Uil idad venta activos Fijos 15442
Onros ingresos 245,742 15,992
Intereses ganados 189 1,112

Tuotal 3,852,594 3087651
5




M  COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Lin resumen de los gastos administratives ¥ operalives reportados en los sstados financieros

€5 Como sigue
_Afios terminados en Dicembre 31,
2018 2017
(en LIS, ddlures)
Costo de ventas 208,189 166391 |
Gastos de servicios 268,045 331400
Ciastos de admmstracion 1,384,663 979 88K
Costos financicros 13388 20,190
Tatal 3,744,252 3,004 589
Ut detalle de costos v gasios. por su naturaleza es como sigue
_Adios terminados en Diciembire 31,
_2018 . 2017
(en LS. délares)
Consumis de malerias primas v consamibles | 800 468 1328478
Gastos por benelicios 3 los empleados 1,126,572 1175 864
(rastos por amendos 48 100 $3.008
Crastos par depreciagion 37366 48 508
Costos financieros 23385 28.3%0
Instalaciones y adecupciones 2.54) 1,236
Hemoranos y servicion 95629 25387
Crastos de arrendimmiento mantenimiento
vehiculos 3RETT 18,210
Servicros piblices 23485 24412
Combuostible IR605 12,713
Gastos de viage 74T 10,923
Crarsion importacion 20383 49670
Seguroi 34994 37397
Gastos transporte 13487 7,355
Gastos no deducibles 424,147 138,026
Ciros 26,772 33,784
Total 3,744,182 3,004,549




Gastos por Heneficios a ios | mpleados

Un detalle de gastos por beneficion a empleados & como ugue:

Afios terminados en Diclembve 31,
2007
{en LIS, diblares)
Sucidos v salanos K18 26b
Parucipacion a rabajadores 14,658
Beneficion socules 136,333
Aportes al [ESS 60 K39
Altmentaciin 44,532
Chros TL235
Total L1 75865
Liaste Deprecineldn
Un detalle de gastos depreciacion, es como sigue
Afias terminades en Diciembre 31,
017
fen LS. dilares)
Depreaacion de vehiculos, equipos v muchles 48 5058
Total 48,505

25 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
15,1 Transacciones Comerciales

Durasiie bos afios 2008 y 2017, Ls Compatiia realisd s siguientes Uansacciones comerciales

Compras de bienes
7

(en ULS. détares)

con sus partes relacionadas
Venta de bienes
2018 017
ien U5, délares)
Imterpore Cla. Lid 517
29517

Los saldos se encontraban pendientss al final del perfudoe sobee el que se informa

51



Los saldos pendienies no estin garantizados y s¢ hquidsein en eléctive, No se han otorgado
o recibide garantias. Mo se ba reconocido ninglin gasio en ¢l perfodo actual nl en periodos
anbenores con respecto i incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adcudados por partes relacionndas
282 Anticipos Entregadin, Cuocalas por cobrar v Cuentas por pagar.
Durante los attos 2018 y 2017, In Compaiia mantiene los ssgusentes saldos con sus paries

relacionadas
Diciembre 31,
2018 017
(en LS. dilares)
amm (Nota 11)
Minam Vasquez 117,502 122,429
Ing Lusts Cérdova 273,670 173,470
Ing Emesto Cordova . 95 021
Totual 391172 490,911
Cuentas por pagar relacionoday:
Ing Luis Cardova LA 5,362
Ing. Ernesio Cordova £ 489
Intemsoly Cia Lida 55,162 10,310
Total 69,472 15,672

2% HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 di diciembre de 2018 v la fecha de emusion de 1os estados financreros | Marzo 29
de 2019) no se produgeron eventos gue en opiman de la Admmistrocion pudiiran tener un
electo importante sobre los estados financieros adjuntos,

27 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afo lerminado el 31 de dictembre de 2018 han sido aprobados
piw la Gerencia de la Compadiis en Marzo 28 de 2019 y serdn presentadios a los Socos para su
aprobacion.  En opmiin de la Goencia de ln Compadiia, los cstados financieros seran
aprobados por los Socos un modificaciones




