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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Jos Señores Socios de 
DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA. LTDA. 
nforme sobre la auditoría los estados financieros 

Opinión. 
Hemos mito ls estados fancoros que 5 ajuntn DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS 
LUIS CORDOVA GUERRA CÍA. LIDA. que comprendes el estado separado de stación financiera l 31 
de diciembre de2018y los coespodienes cados de resultado integral y to resultado inteal, de cambios 

<nlparimonio neto y de Majosdececivo por 6 año temiado e cs oct, como la motas explicativas 
dlls estados fiancieros que inclaen un eme dels picas contables snif 

  

Es muestra opinión, los evtados Financieros adjuntos prevent razonablemente, e,todos los 
materiales la posición financiera de DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA 
GUERRA CÍA. LTDA. 413) de diciembre de 2018, el rsulado de su wperacions y su flujos de elctvo 
porel año terminado en ea fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Inormación Financira — 
NIF para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIÉPYMES) y disponiciones establccidna. por la 
Superintendencia de Compadlas Valores y Seguros 
Fundamentos de Opinión 
Nuestra dit fue electo de acuerdo co Normas Intemucionales de Auditoría (NIA). Nuestras 
responsabilidad de acuerdo con dichas normas so describen más adelante en et iforme en la poción 
“Responsablidades del auditor en elación on la uudioía de los estados financieros”, Somos independientes 
de DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA, LIDA. de 
cuerdo con el Código de Laia pra Profesionales de la Contalidd de Consejo de Normas Internacionales 
de ica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingión) y ln disposiciones de independencia de ln 

Superintendencia de Compañies, Valores y Seguros del Ecuador. 3 hemos cumplido las demás 
responsabilidaes de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoria 
hemo bend si y ropa para popa na se par uc apli 

   

  

  

Entasis Base Contable y Restriciones ala Distribución y Usos 
Llamamos la ateción ala Nota 1, 4 ls estados financieros adjuntos, han sido preparados gua asis la 
Compañia on el cumplimiento de la presentación de lor estados financieros ula entidad de control, Nuestro 

infomas está dirigido a los Socios y Administración de la Compañía y para la presemación a lo 
Superintendener de Compañía, Valores y Seguros y no deber sr disibuido a otros. Nuestra opinión no ha 
sido modificada por st asunto. 
nformación Presentada en Adición alos Estados Financieros 

La Administración es responsable poe la preparación de información adicional, a cual comprende l Informe 
“Ama de los Administradores ala Juta de Socio Se espera qu dicha información pea puesta a muerta 
Vispsición com posterioridad ala fecha de este informe. 
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EXPAUDIT CIA. LTDA. 

¡Nuestra opinión sobre los estados finncieros dela Compañía, no incluye dich información y no expresamos 
"ninguna forma de aseguramiento conclusión sobre La miem. 
En conexión an la auditoria de os estados financieros, muestra responsabilidad es Je dicha información 
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si <a información contiene inconsistencias 
aleiales e relación con los estados Inner o con muestro conocimiento obtenido durar la auditoria, 
si det forma parcocra estar maccalmente incomesta. 
Una vez que lesmos el Informe Anal delos Administradores a la Juma de Socios, concluimos que existe 
vn emos material en exa infomación, tenemos la obligación de reporta dicho asunto a los Encargados del 
¡Gobierno dela Compañía. 
Responsabilidad de la Administración y de los Encargados dl Gobierno dela Compañía por los Estados 
Financieros 

La Adeuinsración es responsable dela preparación presentación razonable de los estados financieros de 
conformidad <on Normas Imernaionales de Infomación Financiera - NIF para Pequeñas y Medianas 
Esmpresas (NIIE-PYMES), y del control inteao determinado por la Aderinisracid como tccesacio pura 
permi la preparación de os estados financieros libres de cores maeriaes, dbido a faude cvor 
En la preparación e los endo Financieros la Administración es responsabl de evaluar a cpacidad de la 
Compañía para contar como negocio marcha, eveluado, según corresponda, los asuntos relacionados 
om negocio en marcha y luso de lu base contable de negocio en marcha. menox que la Administración 
tema la Intención de liquidar a Compañía o car sus operaciones, o ben, no tenga otra altemativa reali 

que hacerlo 
La Administracion y los Encargados del Gobnemo, son responsables de la supervisión del proceso de repone 
Financiero dela Compaala. 
Responsabilidad el Auditor en Relación con la Auditoría e los Estados Financieros 

Los objetivos de muestra autoría on ob=nr seguridad razonable de silos estados finaciesos en u conjunto 
están bres de cores materiales, debudo a Fue error, y et un mforme de auditoría que incluya nuestra 
«opiión. Seguridad razonable < un ato gvado de seguridad, ero p garantiza que tm auditoria realizada de 
«conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NÍA), detctrátiempre un eror utero cundo este 
Exit. Esrores pueden surgir debido a fre v error y 20m considerados materiales si inllvidualmente en 
zu conjunto, pueden razomblemene preven que inluyan en las decisiones económicas que los untarion 
toman basándose en los estados financieras 
Como pare de ua muditría efectuada de conformidad com lus Normas Intemacionales de Auditori, 
ajplcemos muestro juicio profesioal y mantenemos a actitud de escepticismo profesional durante toda la 
cir, También: 

ácmificamos y evaluamos los icgos de error materia en los estados finncieros, debido rude o rar, 
diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder 4 dichos capos y obtenemos 

“videncia de auditoria sulicieme y adecuada para proporcionar una hase para nuera opinión. El nesgo 
eno detectar un ero materia debido fraude es más elevado qe nl so de una inorrsción materia 
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Gebido 4 cor, ya que el fude puedo implicar colusión, Musificación, omisiones delbcradas. 
manifestaciones imencionadamene erróneas vulneración del control interno 
“Oltenemos conocimiento del cool ínrmo relcrame para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que scan apropiados en ls circunstancias, pero no, con el propúnlto de 

Expresa uu opinión sobre la efectividad del control inteno de la Compañía. 
  

Fsalunmos si las políicas conmbles aplicadas son apropiadas y alas cstimaciones comables y ln 
«orrespsidicne infomación revelada po la ca razonable, 
Concluimos subre lo adecuado del ullizció, poe purte de la Administración, de l ase contable de 

megocio en mureha y. basados en la evidencia de auditoría obtenida, conclur si existe o no uma 
Inceruidurbee material relacionada on <ventos 1 condicione que pues generar dudas significativas. 
sabre la capacidad de la Compañía para cottimuar como negocio en marcha. Si concluimos que euste 
vuna Incertidumbre muera, se require que Hamemos la sención cn nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en os estados financiros a, sí dichas revelaciones no ton adecundas, expresar 
un opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de altri obtenida hosts la 
fecha de muestro informe de mudlioí, sin embargo, eventos condiciones futuros pueden ocasionar que 
la Compañia deje dese un empresa cn funcionamiento, 

Esalunmos la presentación geral, estructura y el contenido de los estados fimncieos, incluyendo las. 
resclaciones, y nl ls estados Ainanciers representan Ls transacciones y eventos subyacentes de un modo. 
que logres una presentación rumble 

Comunicamos alos responsables de la Adminiración e la Compañía respeto , catre ots asumos, el 
slcane y el momento de realización de la autoria plaificda y los hallazgos sigiicativos, asi como 

cualquier deficiencia significativa de cool imerno que identificamos en el trnscurso de la uri. 
loforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
"Nue opiniones sobre el cumplimiento de as obligaciones iras de la Compañía DISEÑO Y 
CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA. LTDA. como agente de 
retención y peroepción, por el ejerico terminado e 1 de diciembre de 2018, se emite por separado, 

E 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL-31DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares amencanos) 

  

Diciembre 31 
Notas 2017 

ACTIVOS 
Activos corrientes. 

Bancos z 115,400 179 
Cuentas por cobrar clientes no relacionadas y otras. 
cuentas por cobrar 9 376.403 310,556 
Jerentetes 10 404,460. 217,910 
Activos por impuestos comentes 16 390.816 359,925 

Servicios y otros pagos anticipados " 492,569 884.487 

Total activos corrientes. 1,739,648 1.789.856 

Activos wo corrientes. 
Vehiculos, equipos y muebles n 15,695 14332 
Activos disponibles para la venta: 13 103,694 = 
Activos por impuestos diferidos. 931s > 
Total activos no corrientes. 128,704 15824 

Total activos MOE CONT 

Las motas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

And Cardo Vásquez 
10 Legal 

 



DISESO Y CONSTRUCCIONES ELÉCTRICAS LUIS CÓRDOVA GUERRA CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares americanos) 

  

  

    

Diciembre 31 
Notas 2018 2017 

PASIVOS. 
Pasivos corrientes 
Préstamos ETS 213,539 
Cuentas por pagar no relacionadas 15 376372 46,540 
Cuentas por pagar relacionadas. » 69472 15572 
Pasivos por Ímpuestos corrientes lo 1795 92,553 
Obligaciones acumuladas. 18 149075 132264 
Anticipo eliemes 19 31LS8L AA538S 
Total pasivos corrientes 1.164.382 LIS 

Pasivos no corrientes. 
Obligaciones por beneficios detinidos En 20.110 180,968 

20,110 186.868 

Total pasivos [354997 133082 
PATRIMONIO 2 

Capital social 5000 
Reserva logal 385 
Ono resultado integral 18736 
Utilidades retenidas. ss 

Total Patrimonio 16 EE) 02-560 

“Total Pasivos y Patrimonio. [IGG EXE 
  

Las motas explicuivas anexas son punte integrante de los estados financieros 

  

Lua 
Vugama Di 

Coadoca General 

 



DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELÉCTRICAS LUIS CÓRDOVA GUERRA CIA. LTDA, 

ESTADO DE RESULTADO DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares americanos) 

    

     
  

Diciembre 31 
Notas: 2018 2017 

Ingresos 308751 
Costos de venas. 1 1663911 
Margen Bruto 1423740 

Gastos de servicios a 208,045 351400 
Gastos de administración 2 1581663 979,888 
Costos financieros a 25385 29.390. 
Total 1.076.093 1340,578 

Utilidad. antes de impuesto la renta TOESIZ 506 
Menos gasto por impuesto a la renta 16 
Comente 130,786 5s2m 
Diferido. (9315 
Total 127 77 

(PérdidajUcilidad del año y total resultado 
integral del año za 

13,159) 2090 

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros. 

    és Cordova Visquer



DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELÉCHJICAS LUIS CÓNDOYA GUERIA CALIDA, 

ESTADO DI CAMS EX FATIIMONO, OROELANO TEXMINADO HL DE DICIESI DE 
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ISEÑO Y CONSTRUCCIONES 

  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

  

(Éxpresado en dólares amencanos) 
05 207 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN. 

Recibido de cliemes. 3552943 
Pagos a proveedores y a empleados (5290.300) 
ntereses pagados. 2338909390) 

Participación trabajadores (13398) 0,138) 
Impuesto la renta 6527) (5329) 

Flojo neto de efectivo provino por actividades de 
operación — 0 os 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 
Adquisición de vehículos, equipos y muebles (18,470) (34760) 
Efectivo pagado en activos disponibles para la venta (103,594) > 

Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de 
inversión 122,164) (34,709) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Incremento (dismunción) de prestamos y flujo de efectivo    proveniente de actividades de Financiamiento. 647 A 
Pago de jubilación patronal y desahucio 110.360) - 

Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) por las 
actividades de financiamiento SON (123,483 

BANCOS: 

Ineremento (disminución) neo en efectivo 98321 16,643 
Saldo al comienzo del año, 1079 436 

SALDO AL FIN DEL AÑO 145400 17.079, 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados 

  

Dnguep tt , 
OS 

Contadora Cereal 

 



DISEÑO Y CONSTRUCCION! [CAS LUIS Ú a 

CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL. 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACI 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
WExpresado cu dólares amexicanos) 

Años terminados en Diciembre 31, 2018 2007 

  

(PERDIDA) UTILIDAD NETA: (13,159) 27790 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
"provisto por las actividades de operación: 

  

Depreciaciones. 37365 48,505 
Provisión impuesto ala renta 130,586 55.272 
Provisión jubilación patronal 25888 16,386 
Provisión desabueto. 8373 550 
Impuesto diferidos 35 . 
Provisión partrpación trabajadores 15,114 14,658 
Bajas de vehiculos, equipos y muebles 924 4304 
Provisión incobrables - 1429 

“Cambios en activos y pasivos operativos: 
Cuentas por cobrar cientes no relacionadas y otras 165.847) 451,206 

Inventarios (180,550) 04025) 
Activos por impuestos comentes. 5.009 0818) 
Cueuas por cobrar relacionadas - 03968) 
Servicios y tros pagos antieepados 9191 6260 

Cuentas por pagar no relacionados. 130,032 (340,580) 
Anticipos clientes (231,01) 123,045 
Obligaciones acumuladas. (133,089) (69204) 
Pasivos por unpuestos comentes 45,430 
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 170.388, 174,895 

Las notas explicativas anexas son parte mieyrante de los estados financieros. 

1 

  

Contadora General 

 



  

1sEÑO: 

  

¡STR 

  

Ios y VERA CIA, LIDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 

L.— INFORMACIÓN Gl 

  

ERAL 

Compañía de Responsabilidad Limitada Diseño y Construcciones Eléctricas Luis Córdova 
Guerra Cia Lida, es una compañía constituida en el Ecuador, Su domicilio principal es cu la 
idad de Quito, en alle Tamayo N24-534 y Lans Cordero, sector la Mariscal 

  

Las principales actividades de la Compañía, es realizar diseños y construcciones e 
instalaciones clecticas y coles en general y de todo Uupo, dar en arrendamiento los equipos, 
maquinaria, rentar car de vehículos que forman parte de sus activos, comprar, importar y 
“vender materiales eléctricos , pod sealizar cualquier acto v contrato relativo u su obyeto y 
permudo por la Ley, realizar importaciones y exportaciones de mateales electos y de 
«construcción, podrá también repcesenta y ejecutar. representaciones a cacas comerciales de 

insumos eléctricos nacionales y extranjeras, podrá intervenir en concursos y Hcitaciones tato 
públicas o privadas de diseño y construcciones eléctricas, electrónicas y/o cviles 

  

Limitada Diseño y Construcciones Eléctricas Luis Córdova Guerra Cia, Lida, se constituyó. 
127 de julio de 2010, con regastro en la Supermnendencia de Compañías con fecha octubre $ 
de 2009, con tn capital de 8000 parucipaciones con un valor unitario de US1,00 cada uno. 

Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016, el personal total de la Compañía alcanza u 56 y 62 
empleados, que se encuentran distribuidos on los diversos segmentos operacionales 

La información contemuda cu estos estados financieros es responsabilidad de la administración 
de la Compañía 

Composición accionaria. 

Las participaciones de la Compañía están distribuidas de la syguiente manera: 
  

  

  

  

  

  

  

307 Ea 
Nombre delsodo | Nacionalidad | Participaciones |—%—| Participaciones |30 
Tui Ernesto Córdova 

Guera Ecuatoriana E PA 000 ao 
Arda Cirdowa 
Vásquez Ecsatortana EC E zoo [as 

Ana Cira Codo 
Vásquez crust 800 10% so ña 
Frmesto ——Tavter 
Córdova Vásquez — | Ecunoriana 2000 [as 2000 as 

5000 io 5000 ia                



2 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañía ha tomado eu consideración circunstancias especificas que bajo su criterio 
eumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los 
estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación ue todos 
los hechos y circunstancias relerantes. 

3. ESTRUCTURADELAS NOTAS 
Las notas alos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática ca funcsón 

su comprenslalidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Intemacional 
e Contabilidad No 1 Cada panida ' 
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Potrmonio y Estado de 
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sca necesario una 
comprensión adicional a la sutusción financiera de la Compañía, se presentarán partidas 
adicionales, encabezados y subrtales en los estados financieros 

  

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describe las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros Esta poíuas has suo diseñadas e función las NIF — Pymes 
pura Medianas y Pequeñas Empresas, vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de 
tanta uuforme atodos los ados que e presentan culos estados financieros: 

4.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
¿de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas Empresas» Pymes 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) para Pequeñas y Medianas Empresas- Pymes, requiere e uso 
dle cietas estimaciones contables cricas También exige ala Administración de la Compañía 
ue ejerza su jutlo en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 6, se 
revelan las áreas que implican un mayor arado de juicio o complejudad o en las cuales las 
Iipótesisy estimaciones son significativas para los estados financieros. 

42 Pronunciamientos contable y su aplicación. 
Los sigiemes pronanciamintos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad LASB por sus sigas en gl) 

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del año 2013 

Fecha de 
aplicación 

Normas. ob 

'NIIF 9 "Instrumentos Financieros “Clasificación y 1 de encro de 2018. 
medición.



  

NU 15 "Ingresos procedentes de contratos com 
elemes” 

'CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y 
contraprestuciones anticipadas” 

NIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaración de 
contabilización de cietos tipos de transacciones de 
pagos basados en acciones 

NIF 4 “Contratos de seguros” 

'NIC28 “inversiones en asoctados y negocios. 
conjuntos! 

"NIC 40 Transferencia de propiedades de myersión 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero 
no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a parur de las fcchas 
indicadas a continuación: 

Fecha de 
aplicacion 

Nuevas normas obligatoria 

NIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019 
Marco conceptual (revisado) 1 de cuero de 2020 

NIE 17 Contratos de sepuros. 1 de cero de 2021 

CINE 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 
impuesto alas ganancias. 

NIIF 0 Cláusulas de prepa con compensación: 
negativa 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del 
plan 

NIF 3 Combinación de negocios 

NUIF 11 Acuerdos conjuntos. 

NIC 12 Impuesto sobre la ema: 

1 de neto de 2019 

1 le enero de 2019 

1d enero de 2019 

1 de cuero de 2019 

1 de nero de 2019 

1 de cuero de 2019



'NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 

'NIC28 Porucipactones de largo plazo eu asociadas y 1 de encro de 2019 
negocios conjuntos. 

'NIIF 10 Estados financieros consolidados. Por determinar 

La Administración de la Compañía etsma que estas nuevas normas no tendrá un 
pacto sugnificuivo en los estados financieros de la Compañía. 

1") Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía. 

43 Moneda funcional 

La moncda funcional de la Compañía y sus subsidiarias e cl Dólar de los Estados Unidos de 
Ammécica (U.S, dolar), el cuales la moneda de cuculación en el Ecuador. 

44 Bases de preparación 

Los estados financieros de Limitada Diseño y Construcciones Eléctncas Luis Córdova Guerra 
Cin. Lada, han sido preparados sobre la base de costa histórico. El costo historico está basado 
pencralmente en el valor razonable de la contraparida entregada a cambio de bienes 
servicios 

    

45. Clasificación de saldos en corrientes y mo corrientes. 
En el Estado de Situación Fmanciera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, 
¡somo cormentes cuando es igual « inferior a doce meses, contados desde la fecha de carre de 
los estados financteros y como no corrientes cuando es mayor a ese período. 

46 Instrumentos financieras. 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierte en una parte delas cláusulas contracuales del instrumento negociado. 

Los activos financrcros y pasivos financteros son medados mnucialmente valor razonable. Los 
sontos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos 
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados) 300 agregados o deducidos de valor razonable de 
10% activos financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento. 
inicial 

  

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos financieros u 
pasivos financieros a valor razonable con cumbios en resultados son reconocidos 
inmediatamente en resultados. 

Activos os.



Todas las compras o ventas convencionales de activos financicros son reconocidas y dadas de 
Haja enla fecha de contratación Las compras o ventas convencionales de un setivo financiero. 
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
“durante un periodo que generalmente está regulado o surge de una convención establecida en 
sl mercado correspondiente. 

Todos los tivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo amonizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los activos. 
Financieros 

Clasificación de netivosfinansieros. 
Los activos Financieros que cumplen Las siguientes condiciones son posteriormente medidos a 
costo amortizado 

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros 
para obtenerlos Mujos de efectrwo contractuales; y 
las condiciones contractuales del activo dan Inga n fechas pocificadas, flujos de efectivo 
que son tinucamente pagos del prncipal e intereses sobre cl importe del principal pendiente 
Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI) 

se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objtivo se logra obteniendo Mujos de 
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 
las condiciones contractuales del acnvo dan lugar, en fechas especificadas, Mujos de cfccvo 
me son inicamente pagos del principal e muereses sobre l importe del principal pendiente. 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones antenores son 
posteriormente medidos valor razonable con cambios en resultados (VRCCR). 

"No obstante lo ameno, la Compañia puede realzar las siguientes lecciones irevocables en 
«el momento del reconocimiento inicial de un activo finucicro 

La Compañia podría irevocablemente clegir presentarlos cambios posteriores en el valor 
razonable n otro resultado negra para inversiones cn instrumentos de patrimonio que, en 

tro caso, se mediana valo razonable con cambios en resultados 
La Compañía podría rrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criteos. 
e costo amontizado o valor razonable con cambios eu cto resultado integral para medio a 

valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo climina o reduce significanvamente 
una mcongruencta de medición o reconocimiento. 

Losto amortizado y método de tasa de interés efectiva. 
El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
“amortizado de un activo finaciero y para la distribución el impreso por misteses a lo largo 
¿del pertodo correspondiente. Para los mstrumentos financieros distintos de aquellos activos 
Financieros con deteroco de valor crediticio comprados u oxiinados la tasa de interés efectiva 
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es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo 
todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del 
contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualqier otra 
prima o descuento) excluyendo las perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del 
activo financiero, o cuando sea apropado, mn periodo menor, con respect al valor en 

Bruto de un activo financiero e el momento de 34 reconocimiento inicial 

    

libros 

Paro activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula 
vana tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de ectivo 
estimados, incluyendo perdidas crediticias esperadas al costo amortizado del activo financiero 
«en su reconocimiento inicial 

El como amonizado de un activo finamcicro es el import al que fue medido cn su 
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más ln 
“amortización acumulada, utilizando cl método de tusa de interés clectiva, de Cualyules 
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencmiento, ajustado por cualquier 
«corrección de valor por pérdidas 
Además, el valor eu libros bruto de un acuvo financiero es el costo amortzado del acto 
Finanetero antes de ayustaslo por cualquier corección de valor por pérdidas. El ingreso por 
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros 
medidos a costo amortizado ya valor razonable con cambios en otro resultado integral. 

Pasa los instrumentos financieros distiotos de aquellos activos financieros con deterioro de 
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por Interés se calcula aplicando la tasa de 
interés efectuva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos 
financieros que han convenido posteriormente en activos con detesoro de valor crediticio. 

Para activos finmnsicros quese convierten postenormente en activos con deteoro de valor 
«reáticio, el inreso por intereses e ecomucido uplicando lu taa de interés efectiva l costo 
“smomizado del activo finauciro. Sa, en periodos de report posteriores, el tieso e crédito 
del msrumento financiero on detenoro de valor crediticio mejor de manera tl que el ptivo 
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce 
“aplicando la tasa de inrés efectiva al valoren lbros bruto del activo financiero.   

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados 1 originados, la 
Compañla reconoce el ingreso pat intereses aplicando la tasa de interés efecuva ajustada por 
«calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial, El 
«cálculo no revierte ala base bruta, mcluso si el nesgo de rédito del activo financiero mejora 
posterionmente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los 
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluyo como ingresos 
Financieros 

“Actvos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado imegral 
(VRCCORI) 

Son inscialmente medidos su valor razonable más costos de transacción



Posteriormente, las cambios en cl valor en libros de estos instrumentos financieros como 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ¡anancias por 
deterioro, ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de iterés efectiva san 
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los 
míxmos que habrian sido reconocidos en resultados setos istrumentos financieros hubieran 
sido medidos a costo amortizado 

Todos los anos cambios eu el valor en libros de estos insumos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas 
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios ca otro resultado integral” 
en el patrimomo, Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o 
perdidas acumuladas previamente reconocidos <n sro resultado integral son reclauficados a 
resultados 
Instrumentos de putrumomo designados para ser medidos a VRCCORI 

En el reconocmiento teta, La Compañía puede realizar uno eleccaón rrevocable (sobre una 
hase de instrumento por instrumento) para designar inversionesen instrumentos de patrimonio 

para ser medidas a VRCCORI. 

La designación como VRCCORI no está permitida, el mtramento de patrimomo es 
suntenido para negociar 6 si es una conrarestaión contingente reconocida par na 
adquirente en una combinación de negocios ala que ele aplica NITF 3   

Un activo financiero es mantenido para negociar sí 

se compra o e meure en l principalmente cow el objeto de venderlo em un futuro cercano; 

en su reconocimiento ineial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, 
ue la Compañía gesuona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real 
reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 
+s un derivado (excepto por los derivados que scan un contrato de yaramía Financiera hayan 
sudo designados como un instrumento de cobertura eficaz) 
Las inversiones cu instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente 
medidas a su valor razopable más costos de transacción, Posteriormente, son medidas a su 
valor razonable reconociendo las perdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en 
tro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre uctivos. 
financieros medidos al valor razouable con cambios en otro resultado mtegral” en el 
patrimonio 

  

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasficada a resultados al momento de vender los 
instrumentos de patrimonio, cn au lugar, serán transferidas resultados retenidos 

La Compañía ha destgnado todas sus mversiones cn tstrumentos de patmomo que no sean 
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCOR] en la aplicación inicial de NIF 9 
Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en 
resultados cuando la Compañía tenga derceho a recibur el dividendo, sea probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el impone del 
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dividendo puede ser medido de forma fable, menos que el dividendo represente claramente 
vna recuperación de pare dl costo dela inversón. Los dividendos son incuxdos en tros 
Ingresos en el estado de resultados. 
Instramentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR] 

"Los activos financieros que no cumplen el creo para ser medidos a costo amontizado o a 
'VRCCORI son medidos » VRCR. Especificamente: 

Las inversiones en instrumentos de parmono son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a 
menos que la Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para 
"negocia o una contraprestación contingente onginada en una combinación de negocios para 
ser medido a VRCCORI, en su teconocimtento invsal 
Los activos financicros que han sido en el momento del reconocimiento mictal designados de 
foma inevocable como medido al VRCCR, sí tal designación climima o reduce 
sigrificatrcament una incongruencia de medición reconocimiento que surgía en otro caso 
de la medición delos activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancia y pérdidas de 
los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún insuumento 
financiero pura ser medido a VRCCR. 
Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable l cierre de 
cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en 
resultados cn la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia 
“pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre 
el activo financiero y es incluida como ingresos financieros. 

¡Gananeras y pérdidas por diferenctas de cambio. 

El valor en libros de los activos financieros que están denominados en una moneda extranjera 
se determina cu esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambro de ciere de cada 
período de report, Especificamente: 

Para activos financieros medidos 4 costo umortizado que no sean parte de una relación de 
«cobertura, ls diferencias de cambia se reconocen en resultados en “diferencias de cambio"; 
Para activos financieros medidos a VROCOR! que no seao pane de una relación de cobertura, 
las diferencias de cambro en el costo amotizado del inswumento Financiero se reconocerán 
resultados co diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son reconocidas en otro 

resaltado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al 
valor razonable con cambios en oro resultado integral, 
Para activos financieros medidos a VRCCR que no scan parte de una relación de coberura, 
las diferencias de cambio e reconocen en resultados en diferencias de cambio; y 
Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio som 

reconocidas en otros resultados integrales enla Reserva de janancias y pérdidas sobre acuvos 
financieros medidos al valor razonable con cambios e otro resultado integral 

Dstenoro de acuvos finmsieros. 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas ("ICE") 
sobre activos financieros que se miden a costo amomizado o.» VRCCORL, cuentas por cobrar



lients, deudores varios y otros deudores (Especificar que cuentas contables afectan) No se 
reconoce una pérdida por detenoro para inversones en instrumentos de patrimono. 

El impor de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para 
reflejar los cambros en l sico de credito desde el reconocimiento micral del correspondiente 
activo financiero. La Compañia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo 
para las cuentas por cobrar comerciales, dendores varios y otros deudores. Las pérdidas 
eroditias esperadas en estos activos fimamcieros son estimadas usando una mamz de 
provisiones basado enla experiencia histórica de pérdidas credítcias dela Compañía, ajustada 
por factores que son especificos los deudores, condiciones económicas generales y una 
evaluación tano de la actual, así como tumbién, de la presupuestada dirección de las 
condiciones en a fs de np iucioyendo e valor del dinero enel empo cundo se 
prop! 
Para todos los otros instrumentos financieras, la Compañía reconoce PCE durante el iempos 

¿de vida del activo cuando ln habido un numento significativo en l riesgo de crédito desde el 
teconocimieno inicial. Sí. por otro ado, riespo de cito en el instrumento financiro no ha 
“numentado mpmicativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 

«corrección de valor por pérdidas para ese insumento financiero a un importe sgual a las 
pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. 

La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está 
Basada cn aumentos significativos enla probabilidad o nesgo de un incumplimiento que ocurra. 
desde el reconocimiento imcial cn lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con. 
deterioro de valor crediticio ala fecha de reporte que ocurra un incumplimiento. 

Las PCE durante el tiempo de vida del acuvo representan las prdidas crediticias esperadas 
«que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un 
Instrumento financiero. En contras. las PCE esperadas en los próximos doce meses 
representa la porción de las PCE durante el nempo de vida del activo que se espera resul 
de eventos de incimplimiento sobre un instrumento Financiero que sea posible dentro de los 
12 meses después de la fecha de reporte 

Aumento significativo ssl riesgo de crédito. 
AI evaluar si el sesgo de crédito de un mstrumemo financiero se ha incrementado 

“gnificativamente desde su reconocimiento wictal, la Compañía compara el riesgo de que 
cura un incumplimiento en el instrumento financiero la fecha de reporte con el riesgo de 
que ocurra un imcumplimiento en el mstrumento financiero a la fecha del reconocimiento 

Al realizar esta evaluación, la Compañia considera informacion cuantitaiva y cualiiauva que 
se razonable y sustentable, incluyendo experiencra ustórica e formación proyectada que esté 
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información proyectada considerada 
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañia, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, organismos. 
ubermamentale, prupos de expertos relevantes y vtras organizaciones similares, as! como 
también la consideración de diversas fuentes extemas de nformación económica actual y 
pronosticada que ser relaciona con as operaciones principales de la Compañía. 
 



En parucular a siguiente información se tiene cn consideración cuando se evalda si el riesgo 
¿e crédito ha aumentado significaivamente desde el reconocimento cial 

Un detenoro significativo actual o esperado cn la clasificación de nespo interna o externa (si 
esta disponible) del instrumento financiero, 
Un etenoro sgmficatwo en los sdicadores de mercado externos de respo de rédio para un 
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de 
crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duración o el 
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo 
amortizado.. 

Cambios adversos actuales o pronostcados en el nego, condiciones financia 
económicas que se espera ocasionen uma disminución significativa en ln capacidad del deudor 
par cumpli con sus obligaciones financieras; 
Un deterioro significativo actual o esperado en os resultados operacionales del deudor, 

Aumentos supnificativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del 
mismo deudor, 

Cambios adversos significativos actuales o prososticados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulten cn tuna disminución significativa en la 
“capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras 

Independientemente del resultado de la evaluación amtenor, la Compañía presume que el 
meso crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el 
teconocimuento micial, cuando los pagas contractuales e atrasen por más de 30 días, a menos. 
«que la Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar lo contrano 

"No obstante lo anterior, la Compañía asume que el sesgo crediticio de un instrumento 
Financiero wo lin aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial se determina 
¿ueel instrumento finunctro tine un bajoriesgo crediticio lo fecha de reporte. Se determina 

quen intrumento financiero tiene un riesgo crediticio hajo sh 

+ el instrmeno financiero tene un nesgo bayo de meumpliminto, 
+ el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de 

Muyos de efectivo en el cono plazo; y 
+ los cambios adversos en las condicione cconómicas y de negocios en el largo plazo 

podrian, pero no necesaramente,reducian la capacidad del deudor para cumplir ss 
obligaciones comractuaes de tlujo de efctwo. La Compañia consdera que un activo 
Financiero tiene un tieso credito bayo cuando bene una clasificación credíica 
interna o extema de “grado de inversión” de acuerdo con la definición globalmenne 
«mtendida de riesgo crecio. 

Para compromisos de préstamo y contratos de garantía financiera, la focha cn que la Compañía 
pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento 
inicial efectos de aplicarlos requerimientos de deterioro de valor Al evaluar sha existido 
un aumento significativo en el riesgo credito desde su reconocimiento imical, de um 
compromiso de préstamo, la Compañia considera los cambios en el riesgo de que ocurra un 
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incumplimiemo del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo, para 
¡contratos de garantía financscra, la Compañía considera los cambros en el riesgo de que el 
deudor especificado incumpla el contrato. La Compañía monitorea regularmente la efectrvidad 
de los crienos utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo 
sredticio y los modifica según ea apropiado para asegurar que los criterios scan capaces de 

identificar un mumento significativo eu el risgo crecio mes que el importe pase u estar 
moroso. 

Definición de cumplimento. 

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evemo de incumplimiento para 
propósitos dela administración interna del ricspo crediticio, dado que la experteneza histórica 
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes cntenos. son 
generalmente no recuperables. 

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte, o. 
Información desarrollada imtemamente u obtenida de recursos externos indica que es 

improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía. en su totalidad 
(si omar en consideración lguna garantía mantenida por la Compañía 
Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de .— días, a menos que 
la Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que un enteno de. 
cumplimento más aislado es más aproptado. 

“Actos financieros con detenoro de valor crediticio. 
Un acuvo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurdo uno o más. 
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los lujos de fectivo futuros estimados de ese 
activo financiero, Exideneras de que un uctivo financiero está con deterioro de valor creditncio 
incluyen información ubsctvable sobre los sucesos siguientes 

dificultades financieras signifimivas del emisor o del deudor, 
vuna infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora, 
el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con 
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que mo le 
había facilitado en otras crcunstancras, 
se está comviiendo en probuble que el deudor eme en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera; o 
la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a 
dificultades financieras. 

Política de castigo. 
La Compaña castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la 

comraparte está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva resista de 
recupero, por ejemplo, cuando la contrapae ha sido puesta en liquidación o ha entrado en 

procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobra, cuando los 
mportes ham stado morosos por más de ds años, lo primero que ocura preto. 

a



Los tivos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimento 
bajo los procedimientos de recupero de la Compañia, teniendo en consideración asesor legal 
cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realzado se reconoce en resultados 

Medición y reconocimiento de pérdidas credisicins esperadas. 
La medición de las perdidas crediticias <s peradas <s una función de la probabilidad de. 
"incumplimiento, lu severidad (es deci, la magnitud dela pérdida sí existo un incumplimiento) 
y la exposición al incumplimiento, La evaluación de la probabilidad de incumplimento yla 
evendad está basada en datos hstórcos ajustados por información futura como se describió 
anteriormente. En cuanto ala exposición al incumplimiento para activos financieros, sta está 
representada porel valor n libros bruto de los activos ala fecha de reporte; para compromisos 
de préstamos y contratos de garantía financiera, la exposición incluyo el importe que se 
dispondrá cn el futuro cla fecha de incumplimiento determinada sobre la buse de tendencias 
Kustóricas. el entendimiento de la Compañía delas específica necesidades financieras futuras 
dl los deudores, y otra información futura relevante 

Para ls actvos financieros, la pérdida crediticia esperada se estaa como la diferencia entre 
todos los Mujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el 
contrato y todos los Hlujos de «fectivo que la Compañía espera recibi, descontados a la taa 
de interés festiva omginal: Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está 
bligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiemo por pare del deudor 
en conformidad con las cliuslas del instrumento que está garanizado, la insuficiencias de 
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que 
incurre menos los importes que la Compañía espera recibi del tencuo, el deudor o un tercero, 

Para compromisos de préstamos sin ula, una pérdida cediicia es el valor presente de la 
vlerencia nte losuos de efecto contractuales que ss deben ula Compañías el tenedor 
del compromiso de prestamo dispone del préstamo; y los lujos de efecwo que la Compañía 

espera tecbir dispone del préstamo. Cuando la PCE durant el tiempo de vida del activo se 
mude sobre um base colectva para niender los casos en que la cvidencia de aumentos 
significativos en el riesgo crediticio a mel de instrumento individual puede no estar 
«isponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguio manera 

  

¡Naturaleza delos instrumentos financieros (es desir, las cuentas comerciales, deudores vanos, 
tros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como un grupo separado. Los. 
préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una 
base individual), 
Estatus de morosadad, 
Naturaleza, tamaño e indusona de los dendores; 
¡Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y 
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles. 

La aoupación esrevsada regularmente porla Administración dela Compañía para asegurarse 
que los integrantes de cada opo coninien comparuendo similares caractritas de sesgo 
«reditco. Sila Compañía ha medido In corrección de valor por pérdidas para un intrumento 
Financcro a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el 
periodo de reporte anterior, pero determina enel período de report actual que as condiciones



para PCE durante el empo de vida dl aciwo ya no s< cumplen, la Compañía me la 
corrección de valor por perdidas a un importe equrvalente a la PCE de los próximos doce 
meses ala fcha de report actual. 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por detenoro de valor en esultados para odos. 
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en lbros através de una 
cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son 
medidos a VROCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados. 
integrales y se acumula en la Reserva de janancias y pérdidas sobre activos financieros 
iedidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en 
libros del activo financiero en el estado de stoación financiera. 

Baja en cuentas de activos financieros, 
La Compañía da de baja un activo financicro solamente cuando expiran los derechos. 
«contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo 
financiero y sustancialmente odos losriesgos y beneficios nberentesa la propiedad del actvo, 
a un tercero, St la Compañía no transfiere ns retiene sustancialmente todos los nesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Comp 
reconoce su interés retenido en cl activo y un pasivo asociado por los importes que podría. 
tener que pagar. St la Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes 4 la propiedad de un activo financiero transferido, lu Compañía comunia. 
reconociendo el activo fimanciero y también ceconoce un préstamo garantizado por los. 
vumportes recibidos. 

  

  

-A dar de baja un activo financiero medido u costo amortizado, la diferencia entre el valor em 
libros del activo y la sumatoria de la consideración recbuda y por recbir ze reconoce en 
resultados. 

Adicionalmente, al der de baja wmz inversión en un instrumento de deuda clasificado a 
VRCCORI, la ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de 

ganancias y pérdidas sobre actwos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro. 
resultado integrales reclaficada a resultados. 

Kn convano, al dar de baja una inversión cun instrumento de pavimento el cual la Compañía 
ha elegido en el reconocimiento inicial medilo a VRCCOR, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente seconocida en ln Reserva de gmancias y pérdidas sobre activos financieros 
tuedidos al vor razonable con cambios en otro resultado imogral no es recasfiada a 
cesultdos, pro es transferida a cesllados acumulados. 
Pasivos financieros e instrumentos de patnmomo- 

Clasificación como deuda o patrimonto. 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía e clasifican como pasivos 
Financieros como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio



Instrumentos de patrimonio 
Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de una entidad después de deducr todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
ssmiados por la Compañía se reconocen por los importes recibidos, neto delos costs directos 
de cmniión 

Pasivos financieros 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el 
método de interés efectivo o a VRCCR. 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) una. 
contraprestación contingente que seria ser pagada par el adquirente como parte de una, 
combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (li) mantenido para negociar, o (4) se 
desapna a VRCCR. 

Un pasivo Financiero se clasifica como mantenido para negoctur 

  

se compr ose incurre enel principalmente con el objcwo de venderlo en un faro cercano; 
nu teconocimiento niial es pure ds una cantera de instrumentos financirosidetlicados, 
¿que la Compañía gestona conjuntamente y para la cual tiene evidenca de un patrón seal 
teciente de obtención de beneficios a cono plazo, o 
ss un denvado, exeepio por los derivados que sam un contrato de garantía financiera o hayan 
ido designados como un instrumento de cobertura eficaz 
Un pasivo financiero distimo a un pasivo financiero mantenido para negociar 0, 
«contraprestación comingento que seria pagada por cl squirente como parte de una 

«combinación de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento 
inicia sí 

   

Tal desyunación climuna o reduce siguificativamente alguna incongruencia eo la medición o. 
en el reconocimiento que de ota manera surgía o 
El pasivo financiero forma parto de un grupo de activos financieros v pasivos financieros 0. 
ambos, el cual se administra y cvalia sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la 
documentado estrategia de Inversión o de administración del nesgo de la Compañia, y se 

provea intemamento información sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o, 
Forme parte de un contrato que contenga uno o más stramentos denados implicos, y NUF 

9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR. 

Los pasvos financieros a VRCCR se regisran a valor razonable, reconociendo cualquier 
manco pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados enla 
medida que mo sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta 
reconocida en resultados mcluye cualquier interés obiemdo xobre cl pasivo financiero y se: 
incluye en la partida de ingreso/gastos financieros enel estado de resultados imegral 

 



Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en e valor 
razonable del pasivo finanetero que esatrbuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo 
e reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento delos cectos de 
los cambios cu el riepo credlcio del pasivo en otos resultados integrales ccaría o 

crementara uno asmetria contable en resltados, El importe remanente dl cambio en el 
valor razonable del pasivo xe reconoce en resultados. Los cambios cu el valor razonable 
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados 
“integrales no son postenormente reclaificados a resulids; cn su lugar, son transferidos a 
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero, 

  

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garamtía financiera o compromisos de prestamos 
emitidos por la Compañía que sean desrgnados por la Compañia para ser medidos a VROCR 
se reconocen en resultados. 

Pasivos financieros medidos postenormente a costo amrtzado 

Los pasivos financieros que no sean: 

aa contraprestación comingene de un ndquirento cuna combinación de necios: 
A nanenidos para negocio. 
designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de 
tasa de interés efectiva 

Fl método de tasa de imerés efectiva es un método que se utiliza para el cálcalo del costo 
“amorizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses alo largo del 
periodo correspondiente La tas de inter efectiva e la asa que descuenta exactamente los 
pagos de <fetivo furros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de 
Interés, pagados o recibidos, que integren latas de ntrés cfecrva, los costos de transacción 

y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cumndo 
ses apropiado, un periodo menor, al costo amorizado de un pasivo financiero, 

Contratos de garantia financiera. 

Un contrato de garantía financiera es un contrato que tequiere que cl emisor efectde pagos. 
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor 
«spexifico incumpla su obligación de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones, 
niales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de garantía financiera 

emitidos por la Compañía son inicialmente medidos a valor razonable y, s no es designado a 
'VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente 
medidos al importe mayor entre. 

El importe de determinado de la corrección de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9 (ver 
0dy 

El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de 
ingresos reconocidos de acuerdo con las políticas de reconocimiento de ingresos 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, 
>



Para pasivos financieros que están denominados en una moneda extranjera y son medidos a 
costo amonizado al cierre de cada periodo de reporte as ganancias y pérdidas por diferencias 

de cambro se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos, Estas 
ganancias o perdidas por dlerencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de 
cambio, para pasivos financieros que o formen pun de una designada relación de cobertura. 

Baja en cuentas de pasivos financieros 
El valor razomblo de los pasivos Financieros denominados en una moneda extranjera se 
determina en esa moneda extranjera y son conventdos al tipo de cambio de cicre de cada 
período de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, cl componeme de 
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razomble y se 
reconocen en resultados para pasivos financieros que no scan paste de una relación de 
cobertura. 

  

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, ls obligaciones de la Compañía 
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar 5= reconoce, incluyendo 
cualquieraetivo trmsfrido diferent del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados, 

Instrumentos financicros denvados. 

La Compañía utiliza uma variedad de instrumentos Financieros derivados para manejar su 
exposición a los nesgos de volatilidad en tasas de ¡merés y tipos de cambio, incluyendo 

úsontratos forward de moneda extranjera y sivaps de tasa de interés. En la Nota de XXX se 
incluye una explicación más detallada sobre los instrumentos financieros derivados. 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el 
contrato del derivado y posteriormente son remedidos u su valor razonable al core de cada, 
periodo de reporte: La gamancio o pérdida resultame se reconoce inmediatamente en 
resaltados, a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de 
cobertura, en cuyo caso la oportunulad del reconocimiento en resultados dependerá de la 
aturaleza de lactación de cobertura. 

Derivados implictos 

Los derivados impliitos en contratos anftrones que no sean activos financieros dentro del 
lcance de NITF 9 som truados como derivados separados cuando cumplen la definición de un 
denvado, sus mesgos y caracteristicas 10 están relaciomdos estrechamente con los 
«correspondientes los contratos anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a 
VRCCR Los denvados implícitos en contratos hibridos que contienen un anfitrión dentro del 
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato híbrido cn su totalidad se clasifica y mide 
postnormenteya sa acoso amorzado o 4 VRCCR, sen se apopindo, 
Contabilidad de cobertura



La Compañía designa ciertos derrvados como instrumentos de coberrura con respecto al nesgo. 
de tipo de cambio y riesgo de tasa de iterés, ya sca como coberturas de valor razonable, 
coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de la inversión neta en una operación extranjera. 
sspun sea aproptado. La cobertura del nesgo de npo de cambro de un compromiso en firme se. 
contabiliza como cobertura de fluos de efecto. 

AA inicio dela relación de cobertura la Compañía documental relación cre el instrumento 
vd cobertura y la partida cubierta, as como también los objetivos de la administración de 
riesgos y su estrategia par levar cabo diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente, 
al inicuo dela cobertra y sobre una base continua, la Compañía documenta si cl mstrumento. 
de cobertura es cletivo par compensar los cambios en el valor razomble o los Mujs de 
slecivo de la partida cubeta atribuible al riesgo cubierto, lo cual es cuando la relación de 
«obertura cumple los siguientes requerimientos de eficacia: 
else una relación económica cate la parda cubicra y el instrumento de cobertura, 

el electo del nesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que resultan de esa 
relación económica, y 

la razon de cobertura de la relación de cobermra esla misma que la procedente dela canta 
de la partida cubierta que la Compañía actualmente cubre y la cantidad del instrumento de 
«obertura que la entidad actualmente utiliza para cubrir dicha cantidad dela partida cubierta. 

Si uma relación de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la cobertura 
relativo a la razón de cobertura, pero el objcaeo de gestión de nesgos para esa relación de 
cobertura designada se mantiene invariable, la Compañía ajustar la razón de cobertura de la 
relación de cobertura ( esto se hace referencia en NITF 9 como "recquilibio de la relación de 
obertura") de forma que cumpla de nuevo can los criterios requeridos. 

La Compañia designa la totalidad del cambio en el valor razonable de un contrato forward (es 
«deci, incluyendo los elementos del forward) como un instrumento de cobertura para todas sus 
relaciones de cobertura que involucran contratos forward 

Coberturas de valor tizonabls 

Los cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura se reconocen en resultados. 
¡excepto cuando el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio designado 
para ser medido a VRCCORI en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en 
tros resultados integrales. 

El valoren libros de una partida cubierta que no haya medido a su valor razonable es ajustado. 
por el cambio enel valor razonable sribuible al nesgo cobierto con un correspondiente efecto 
«en resultados. Para activos financieros medidos a VRCCORI, el importe en libros no es 
ajustado dado que ya está a valor razonable, pero la ganancia o pérdida por la cobertura se 
reconoce en resultados en lugar de otro resultado integral. Cuando la partida cubierta es un. 
instrumento de patrimonio designado a VRCCORI, la ganancia o pérdida de la cobertura 
permanece en otro resultado integral para colncidir con la del instrumento de cobertura. 
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Cuando las ganancias o pérdidas por coberta son reconocidas en resultados, éstas son 
reconocidas cn la misma línea que la dela partida cubierta. 

La Compañía disconanúa la contabilidad de cobertura solamente cuando la relación de 
cobertura (o una pare de ela) deja de cumplirlos requisitos de clasificación (después de 
scqilbrar la relación de cobertura, sis aplicable), Esto incluye intanras cuando el 
instrumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La discomimuación se 

«omtabliza respectivamente 
El ajuste de valor razonable al valoren libros de la paruda cubierta que e origina porel riesgo 
ubierto es amonizado en resultados desde esa fecha. 

Coberturas de flujo de sfestivo. 
La porción efectiva de los cambios en el valos razonable de los derivados y otros calificados 
instrumentos de cobertura que se designan y califican como coberturas de fuyo de efectivo se 
reconoce en otros resultados integrales y se acumulan en Reserva de coberturas de flujo de 
efectivo en el patrimonio, limitada u el cambio acumulado en el valor razonable de ln parda. 
cubierta desde el inicio dela cobertura La ganancia o pérdida relaiva a a porción incfectova 
del instrumento de cobertura, se reconoce inmedintamente en resultados, y se incluye en el 
tubro otros ingresos (gastos)" 

Los montos previamente reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en 
patrimonio se reclasífican a resultados cn los periodos en los que la partida cubierta se 
reconoce en resultados, cn el mismo rubro de la partida cubierta reconocida 

Sin embargo, cuando una transacción pronostcada da lugar al reconocimiento de un activo no 
Financiero o un pasivo no financiero, las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en 
¿tos resultados integrales y acumuladas en patrmonio, son climinadas de patrimonio y se 
incluyen directamente enel costo inical del activo no financiero o del pasivo no financiero. 
Estono es un ajuste por reclasificación y, por lo tanto, no afecta los aros renultados integrales 
Adictomalmente, sí la Compañia espera que part v la totalidad de la pérdida acumulida en 
tros resultados imegrales no Será recuperada <u el futuro, ese importe e reclaifica 
'inmedintamente a vesultados 

La Compañía discominúa la contabilidad de cobertura solamente cuando la relación de 
obenura (0 una pat de ela) deja de cumpli os requisitos de clasificación (después de 

reequilibrr la selaión de coberur, ses aplicable), Esto incluye mstacras cuando el 
insrumento de cobertura expita o es vendido, terminado o ejercido. La discontímación se 
comabiiza prospectivamente. Cuaiquicr ganancia o pérdida reconocida en otro resultado 
integral y acumulado en patrimonio hasta ea fecha permanece en parimomo y s reconocida 
«cuando a transacción pronosticado s finalmente reconocida en resultados. Cuando ya no se 
espera que la transacción pronosticada ocurra, la ganancia pérdida acumulada ca patrimonio, 
se reconoce inmediatamente en resultados. 
Reconocimiento y medición posterior. 

Reconocimiento.



La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de simación financiera a la 
fecha dela negociación y 5e reconocen cuando se compromete comprar o vender el actuvo o. 
Pagar el pasivo. 

Medición inicia 

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable más cualquier 
costo atribuible ala transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo. 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable. 

a través de ganancias y pérdidas. Con postenoridad al reconocimuento wicial la Compañía 
valoriza los mismos como se describe continuación 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de. 
interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la mpuiente cuenta dentro de esta 
categoría 

“Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrara 
Cmpatls olcionada, En tnaciosa ei valo nomia que odie de 

valor razocmble 
Préstamos a partes relacionadas. Representadas principalmente por el préstamo a au 

subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes cn el mercado, Los impresos por intereses 

e reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros. 

Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden alos montos adeudados por clientes por 
la prestación de servicos de arrendamiento, 

Otros pasivos financieros 

Postenor a su resonocumento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta 
categoria: 

Prosssdotes Son obligaciones de pago por bienes o servitos adquidos de proveedores en el 
«urso normal delos negocios. e reconocen 1 su valor nominal que es cquivalene su coto 
“uonizado ya que son pagaderas en plazos tnenores a 60 dins 

Cusntas por pagar «parss relacionadas Corresponden a obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron desde su consúltución que son exigibles cn cualquier momento, 
por parte del acreedor 

Obligaciones con inslucione uncienss Se registran inicialmente 4 su valor nominal que 
mo difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. 
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¡No existen costos de transacciones significativas incumdos al momento de su contratación 

Los intereses devengados en estas operaciones so presentan en el Estado de Resultados 
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los mtereses pendientes de pago se presentan 
en el Estado de Simación Financiera, tajo el rubro “Obligaciones con. insltuciones. 
financieras” 

Efectivo 

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósmos y sobregros bancarios. Los 
sobregaros buncanos son presentados como pasivos corrientes cn el estado de situación 
financiera. En este grupo cotable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden Inicial 
y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se comvcrien ala 
moneda funcional usando el tipo de cambo vigente la fecha de la transacción las ganancias 
y pésdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el 

Estado de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales 

Gastos pagados por anticipado. 
En este grupo contable se registra lus anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para 

la compra de bienes y sevicios que no hayan sido devengados al cre del ejeracio 
«conómico. Semiden inicial y postenrmente asu valor nominal, y amornzación se reconoce 
«los resaltados del periodo en el cual generan beneficio económicesfuros. 
Inventarios 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son presentados al 
costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al precio de la última. 
compra. Las importaciones en tránslo se encuentran repistadas u su costo de adquisición. 

Vehículos, equipos y muebles 

4.101 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de vehiculos, equipos y 
muebles se miden inicialmente por su costo. 

El costo de vehículos, equipos y muebles comprende su precio de adquisición más todos. 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de. 
funcsonamuento 

4.102 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo= Después del 
los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo menos. 

ln depreciación acumulada y cl importe acumulado de las pérdidas d deterioro de vulor 

  

Los gastos de reparaciones y mamenumentos se imputan 4 resultados en el periodo en 
quese producen 

4.103. Método de depreciación y vidas úsiles El costo de vehiculos, equipos y mucbles se 
deprecta de acuerdo con el método de línea recta. La vida únl estada, valor residual 

e



y metodo de deprectación son revisados al final de cado año, siendo el efecto de 
“valquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentas las principales paridas de los vehículos, equipos y muebles. 
y las vidas útiles usadas enel cálculo de la depreciación: 

fren Vida Gi (en 
———_———_—_—_—__ 

Mueble y enero 10 
Equipos de computación 3 
Vehícalos 5 

  

4.104. Retiro o venta de vehículos, equípos y muebles La wtilidad o párdida que surja del 
rio o venta de una partida de vehículos, equipos y muebles es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
resultados 

4.10,5,. Deterioro de activos tangibles Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la 
Compañía oval los importes en libros de sus acuvos tangibles e intangibles fin de 
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufndo alguna pérdida por 
detenoro de valor. En tal caso, se calcula el importe recupemble del activo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna), Al 31 de 
¿lciembre del 2016, no 5e determinó deterioro delos activos tangibles. 

  

Las pérdidas por deterioro se reconocen mmedistamente en el resultado 

Lentes. 

Agisos por impuestos somentos- en ee gmpo comabl se restan los crios 
¿nbutanos de impuesto valor agregado e impuesto a renta, a como los anticipos 
de impuesto aora queno han sido compensados 
Pasivos por impuestos comentes - en este grupo contable se registran las obligaciones 
con la Administración Tebunria por impuesto al valor agregado, así como las 
otenctones enla fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta. 

Impacto ls ganancias - en esto grupo contables registra el impuesto alas ganancias 
comente más electo de la acualzación (liberación o constitución) de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos. 

= Impuesto alas ganancias corriente = se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre 
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2018 y 
2017 asciende u 25% respectivamente Se mide usu valor nominal y se reconoce 
sn los resultados del periodo en el que se gencra 

= Impuesto a las esancins difirido - se determina sobre las diferencias temporales 
que existen entre las bases imbutanas de activos y pasivos con sus bases. 
financieras, lus tusas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 

»



de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable, Sé mide al monto 
¿que se estama recuperar o pagara las autoridades tributarias y se reconoce en el 
resultado del período o en otros resultados integrales, dependiendo de la 
transacción que origina la difecencia temporarra, 

411 Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía uene una obligación prescate (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenden de 
recursos que incorporen beneficios económicos, para cancela la obligación, y puede hacerse. 

una estimación fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesano 
para cancelar l obligación presente, l final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y 
las incertidumbres corespondientes Cuando se mide una provisión usando el Mlujode efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe cn libros representa el valor actual 

de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en tiempo es matenal) 

¡Cuando se espea la recuperación de algunos o todos los bencficios económicos requendos 
para cancelar una provisión, se reconoce uma cuenta por cobrar como un activo 8 es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido com Fiabilidad 

4.12 Beneficios a empleados 

4.121 Beneficios definidos: Bonificación por desahucio - El coso de los beneficios 
definidos (bonificación por desahucio) e determinado wilizando cl Método de la 
"Unidad de Crit Proyectada, realizadas al fial de cada periodo. 

Los costos por servicio presete y pasado e reconocen el resultado del año en el 
que se generan, sí como el interés Financrro generado por la obligación de beneficio 
definido 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuanales, sc 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral en el periodo en quese producen Fl reconocimiento dela ganancia y pérdidas 
ictuaales en otro resultado integral 5e reflejan inmediatamente en las ganancias. 
“acumuladas y no son reclusficadas ala utilidad o pérdida del período. 

4.122 Participación a trabajadores - La Compañia reconoee un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores co las utilidades de la Compañía. Este benelicto 5e 

calcula latasadel 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

4.13 Arrendamientos » Se lasfican como financieros cuando los términos del arrendamiento. 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a 

la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

4.14 Patrimonio. 
»



Canta sosal-en eto grupo contable se segura l monto aportado del capital Se mide. 
valor nominal 

AAnones mara funca canitalizaión- en ete grupo contable se registran los valores tocibidos eu sfeciwo o espcis delos Socios de ln Compañía provenientes de um 
acuerdo formal de capitalización a corto plazo Se miden a su valor nominal. 

Reseruas- en ete gropo contable se reparan las apropiaciones de unidades o 
«construciones realizadas por Ley, estatutos acuerdos de los Socios o para propósitos 
especificos. Se miden a su valor nominal 

  Rosultados acumulados en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado tm 
destino definitivo /no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General de 
los Socios. 

4.15 Reconocimiento de ingresos - Lox ingresos pot ventas y servicios son reconocidos por la 
Compañía considerando el precio establecido en la transacción para el cumplimiento de 

sua una de las obligaciones de desempeño. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento alas obligaciones de 
desempeño para l trasferencia al cliente de los bienes y servicios de desempeño. Se 

  

el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o retaja comercial que la 
Compañia pueda otorgar 
La Compañia, reconoce los mpresos cuando el importe de las msmos puede ser valorado 
de manera fable y es probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir ka. 
Compañía, según se desenbe a continuación 

Contratos de instalación» En este grupo contable se registran los ingresos provenientes 
principalmente de los contratos celebrados (Ver Nota 25) Se miden utilizando el avance: 

¿e obra al final del período sobre el que se informa. 

Venta de bienes - Se reconocen cuado la Compañía trnsfic os riesgos y beneficios, 
detipo significativo, derivados dela propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y 
los costos sacumdos, o por incuri, en elación con la transación pueden ser medidos 
«on fabulidad y es probable que la Compañia reciba lo» beneficios económicos asociados 
«on la transacción 
Ingresos por intereses. Los inresos por intereses se reconocen usando el método de tasa 
de interés efectiva, 

4.16 Costos y gastas 

Costo de rentas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la 
eneración de ingresos de actividades ordinanas, incluyen las pérdidas generadas por valor 

"eto de realizacion y bajas de inventanos. 

”



Se registran al coso histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
'independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo. 
más cercano enel que se conocen. 
Sigstos - en este grupo contable se regisran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de: 
valor que surgen en las actividades ordinarias dela Compañía; se reconocen de acuerdo a la 
hase de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de. 
“administración, ventas y finuncteros. 

4.17. Estados de flujos de efectivo. 

Los flujos de cíectivo de actividades de operación ieluyen todas aquelas actividades 
relacionadas con el po del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos aquellos 

Majos queno están definidos como de inversión financiamiento 

4.18. Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los cstados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y yastos, salvo aquellos casos en los que la compensación se requerida 

0 permitida por alguna norma y eta presentación sea cl tefljo de ln sena dela transacción 

Los impresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, comtemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tiene laantención de liquidar 
por su mpont neto ode realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 

$. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION 

La preparación de los presemes estados financieros en conformidad com NIIF requiere que la 

  

de algunas paridas que fomman parte de los estados financieros — En opimón de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de. 
Aninformación disponible al momento, los cuales podrían Hepar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se preseman las estimaciones y juicios contables críos que la administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Provinón por cuentas mctbrables- El importe de las pérdidas credíncias esperadas es 
cualizado en cada fecha de reporte para rear los cambios cn el niesgo de cédto desd el 

reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero, La Compañía siempre reconoce 
PCE durant el uempo de vida del activo para la cuentas por cobrar comerciales, dedos 
varios y otos deudores Las pérdidas crediticias esperadas en etos activos financieros son 
estimadas usando una matiz de provisiones basado en la experiencia histónca de pérdidas 
«rediticias de laCompaña, ajustada por factores que jon especificos a os deudores, conliciones 

«conómicas generales y una evaluación tato de a actual aí como también, de a presupuestado 
¿luccción de lus condiciones en la echa de sepot, incluyendo el valor del dinero en el iempo 
«cuando e apropiado.



Para todos los cos instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE duran el uempo de 
vida del actwvo cuando ha habido wn aumento significativo en el nego de crédito desde el 
reconocimiento inicial. Si, par cto lado, nesgo de crédito en el instrumento financiero no ha. 
“aumentado siguificatwamente desde el reconocimiento mical, la Compañía mide la corrección 

de valorpor perdidas para ese mstrumento financiero a un importe igual alas pérdidas crediticias. 
esperadas en as próximos doce meses. 

La evaluación de st deberían ser reconocidas PCE durante el nempo de vida del activo está 
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra. 
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con 
detenoro de valor creditco ala fecha de reporte o que ocurra un cumplimiento, 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que: 
resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un 
(instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses representa 

la porción de las PCE durante el tiempo ue vida del activo que se esper resulten de eventos de 
incumplimento sobre un instrumento Financiero que sea posible dentro de los 12 meses después 
de ln fecha de reporte 

  

Provisión por obsolescencia de inventanos- al final de cada periodo comable 5c cvala la 
existencia de evidencia objetiva de etsoro de sus inventarios comparando el saldo en libros y 
el valor recupeable resalint del análisis de obsolescencia tomando cn cuenta fechas de 
caducidad y tiempo máximo de stock de inventanos, cuando el valor en libros delos acuvos 
xoede su valor futuro de reeuperación se considera detcioro El alo del deterioro se reconoce 
«una cuenta corectra del activo y en los resultados del período. 

  

Provisión por valor neto realizable de nventarios- al final de cada periodo contable se eva la 
existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventarios 
«comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando cn cuenta los precios de venta 
menos los costos de venta para productos termnados y los precios de venta menos los costos de 
¡conversión y los castos de venta para materias primas, cundo el valor en libros de los activos. 
excede su valor neto de realización se considera deterioro. 

FE valor del deterjoo se reconoce en una cuenta correctora del ativo y en los rosultados del 
periodo. 

Impuestos diferidos. al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como 
activos por impuestos diferidos cn lu medida que es probable la calización del correspondiente 
beneficio fiscal. através de su compensación con el pago de impuestos fiscales funuros. 

Vidas útiles y valores residuales al final de cada periodo contable se evalian las vidas útiles 
estrmadas y los valores residuales de sus activos deprecinbles o amornzables (excluyendo los de 

<valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores residuales 
son diferente a las estimadas anterioomente, se actualizan estos datos y los correspondientes 

ajustes contables de manera prospectiva 

Valor razonable de activos y pasos en cictos casos los activos y pasivos debe ser registrados 
a valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o cl 

monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción actual entre 
35



antes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una 
kiquidación forzosa vtslizando para esto precios mgentes en mercados activos, stimaciones en 
base ala mejor información disponible otras técnicas de valuación, las modificaciones futuras 
se actualizando manera prospectiva 

6. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Admuisración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riespos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los nesgos enfrentados por la Compañía La Compañía revisa. 
regularmente las pollicas y sistemas de admnistración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
“ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gesuona los riesgos de mstrumentos financicros de la siguiente 
manera 

Riesgo de crédito. 

El nesgo de crádito corresponde a la inceidumbre respecto al cumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañía, para un determinado contrato, acuerdo 

Instrumento financiero, cuanto este ncumplimmento genere una pérdida en el valor de mercado. 
de algún activo financiero 

Es elntesgo de que una delas partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera 
la tra parte por incumplir una obligación, y se origa principalmente en las cuentas por 

obrar clientes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 25), cuyo importe en iros esla 
mejor forma de representar la máxtma exposición al nesgo de créditos tener en cuenta 
inguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentración le iesgo de 
exédito es limitada debido a que la base de clientes es lua e independiente; la calidad 

crediticia de los activos financieros que no están cn mora mu detenorados depende de las 
«alificacions de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancanas, ec 

Riesgo de liquidez. 

Corresponde aa incapacidad que puede enfrentar la Compañia en cumplir, en iempo y forma, 
om los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras. 

  

Fl enfoque de la Compañía para aduimstrar la liquidez es comar con los recursos suficientes 
para cumplir coo sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
Tensión, san icurrwr en pérdidas inaceptables o aresgar la reputación de la Compañía 

La principal fuente de liquidez de la Compañía son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales 

El índice deuda - patrimomto de la Compañía, fue como gue: 
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Disembre Diciembre 
AL 

  

pe dea MOR 
ras ses 30 
a cms — cea 
ba a 2 

  

Riesgo de mercado, 

Es dl nesgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El 
nesgo de mercado comprende tres subtipos de rico: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa 
de merés y oros nesgos de precio. La Compañia clasifica y gesona el riesgo de mercado 
en os siguientes submpos de nesgo 

Eicsyo de 1sa de meses - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros 
de un instrumento financiero puedan Muctuar como consecuencia de variaciones en ls asas 
We interés de mercado. 

7. CATEGORÍA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

AA continuación se presentan los saldos libros de cada categoria de nstrumentos financieros 
al ciere de cada ejercicio contable 
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pa EFECTIVO 

Un resumen de efectivo, es como sigue 

Diciembre 31, 
2008 2017 

(en US dólares) 

Bancos (1) 115,400 17079 
Total 115400 17079 

(1) Corresponden a depósitos mantenidos en cuenta comente y ahorro en bancos locales. al 
31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que so encuentren 
restringidos para el uso de la Compañía. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR. 

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionadas y otras cuentas por cobrar es 
como sigue: 

    
Diciembre 31, 0 
¡US 

Clientes: Fiicomiso Cas La Hacienda Maza Fs 
104996 02% 

Essen Consmecones SA 53950 ' 
Fideicomiso Parque San Francisco. 24,962 - 

Contract Wotkplaces Ecuador 2,655 - 
Otras. 141,579 2 

Sabiota — ir Provisión pra cuentas dador 14350 14450 
Sobuonal 365286 Pase 
tres coestas por cobrar: 
Empleados. 13,117. 15,120 

Subiotal Ea 150 
Toral 10, 
La Compañía lu reconocido una provisión para cuentas dudosas con base en los saldos 
inrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un análiss dela posición 
financiera actual dela contraparte



Cambios cn a provisión ara cuentas dudosas 
Año terminado en Diciembre 31, 

2018 2017 
Saldosal comienzo del año (14555 (5427 

Provisión del año - 1429) 
¡Saldos al in del año. n a, 

La concentración del nso de crédio es limitada debido u que la base de cientes s larga e 
independiente. En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, 

la Compañia considera cualquier cambio enla calidad crediticia delos deudores comerciales 
desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del periodo de referencia. La 
«concentración de niesgo de crédito es Inmitado debido al hecho de que la base de clients es 
grande y sin relación: 
"Un detalle dela antiguedad de ls saldos de actvos financieros, fue como sigue. 

mn e 
Ds e E 

  

  

   

INVENTARIOS 

Un resumen de invemanos, es como sigue: 
Diciembre 31, 

2017 
ten US dólares) 

Matenalelectno. 191,334 217910 
Entránsto 213,06 E 
Total 101460 TA 

Durante los años 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como pastos fueron 
de USS 1. millones y USSI,6 millones. 

»



|... SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
Un resumen de servicios y otros pagos anteipados, es como sigue: 

  

Diciembre 34, 
201 2017 

(en US. dólares] 
Amicipo proveedores. IAS 12 
Póliza de seguros 349s 3853 

Garantia 7448 35m 
Oros 20 44308 
Compañías relacionadas (Nota 25) 30172 490922 

O 

12. VEHÍCULOS, EQUIPOS Y MUEBLES. 

Un resumen de vehículos, equipos y muebles, es como sigue: 
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en US. dólares) 

Costo, 355.562 346,568 
Depreciación acumulada (239.867) — (202.744 

Total 115695 15524 

Clasificación: 
Vehículos 505 9213 
Muebles y enseres 6266 14,120 
Equipos de computación 5.162 5.144 

Instalaciones. 16,919 16019 
Maquinaria y equipo 946 10,68 
Herramentas. nm 6142 

Toral 

 



  

  

e Tr 0 
to 
lt a 

    

o E y . a == 
o e cn MS pa mm am cm Ea 1 tire dl A —_ an a. 
 



13. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA. 

Un resumen de activos disponibles para la venta. es como sigue: 

  

(US dólares) 

Disponible para la venta: 
Departamento Edificio Zafiro (1) 103,694 = 
Total 103.604 = 

(1) Con fecha 13 de diciembre de 2018, se firma un compromiso y reservación de compra 
¿con lacorrodora Rexm/100, 

14. PRÉSTAMOS 

Tn tesannen delos prestamos es como sigue 

  

Garantizados - al casto amortizado 
0) 

Préstamo al 9.765% de mterés anual y 
vencimiento en septiembre 10 de 2019 sa = 

Préstamo al 9.84% de intere anual y 
vencimiento en marzo 10 de 2019 40,000 y 

Banco de Produbanso, 
Préstamo al 9 76% de interés anual y 
vencimiento en agosto 16 do 2018 - 1833 

Préstamo al 9.96% de interés anual y 
vencimiento en marzo 13 de 2018 - 130,900. 

Tarjetas de crédito m2 - 

Intereses. 1447 90 
Subtotal 10,153 147753 
Sobregiros bancanos 110,4 65.786 
Total 20,196 21:59 

Clasificación: 
Comente 20,19 219,559 
¡No comeme - 
Total Ho 1555



(1) En los años 2018 y 2017, estos préstamos se encuentran garantizados con hipotecas. 
sobre un inmueble de uno de los soctos y garantías personales 

15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por pagas no relacionadas, es como gue. 

  

Diciembre 3h, 
2017 

(en US. dólares 
Cuentas por pajar comerciales 
Proveedores locales(1) 316572 246,940 
Total IES, 46540 

(0) Corresponde facturas pendientes de pago por compras y servicos locales 

El periodo de rédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde la fecha de: 
lo factura 

16, IMPUESTOS 

16. Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corientes es como sigue: 

   
Activos por impuesto corriente: 
Retenciones en la fuente 180233 169,610. 
Crédit tributario de IVA. ES 190215 

Total 3S0NIS, 3 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente de impuesto 7,197 37281 
Impuesto ala renta por pagar. (16.3) 130786 55272 

Total 8 

16. Conciliación tributaria - contable de impuesto ala renta corrieme 

"Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
renta comente, es como sigue 

»



  

Ten US dólares) 
Utilidad según estados financieros antes 
de impuesto 1 la renta. 108312 83,062 

Gastos no deducibles 424.147 138,026 
Ingresos exentos (9,315 - 
Ubilidad gravable 53,144 E15 
Impuesto ala renta cansado (1) Tasa 25% 130,786 5521 

Anticipo calculado (2) - 3239 

Impuesto a la renta corriente cargado a rela 130,786 san 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por los. 
años 2018 y 2017, se calcula en un 259% sobre las utilidades sujetas a deribución y del 
12% sobe las utilidades sujeta u capitalización 

Las declaraciones de impuestos mo han sido revisadas por las autondades tributarias y 
son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2018. 

16. 3Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos dela provisión para 
impuesto la centa fueron como sigue: 

Años terminados en Diciembre 31, 

  

201 2017 
US. dólares) 

¡Saldos al comienzo del año $s272 322 
Provisión del año 130,786 san 

Pagos efectuados. 
Compensación con retenciones ($$ 272) (53202 

Saldos al in del año (16.1) 130,786. SI, 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 

16.4.Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto ala renta es como sigue: 

—AMos terminados en Diciembre, 
2017 

(e US dólares) 
Utilidad según estados financieros. 
ames de impuesto ula renta 108312 83,062 

“



Gasto del impuesto ula renta ns 20,166 
Ingresos exentos 030) - 
Gastos atribuibles ingresos exentos $ 
Gastos no deducibles 196,037 34 

Impuesto a la renta cargado u resultados. 130,786 52m 

Tasa de efectiva de impuestos TA añ 

16.5. Aspectos tributarios 

Provisión para los años 2018 y 2017. 
La provisión para el impuesto a las ganancias pos los años termmados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017, ha sado calculada aplicando la taria efectiva del 88% y 22%, respectivamente. 

El asículo 37 dela Ley de Rógimen Tributario Interno establece que la taifa del Impuesto alo 
rent para sociedades cn el 25%; sin embargo, si una empresa tene accionistas, socios, 

partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes establecidos en parasos fiscales 
+ regimenes de menor imposición con una participación dieta o indirecta superior 0 igual 
50%, mu tanfa de Impuesto  larenta será del 28% sobre la base imponible incrementa 3 puntos 
porcentuales ala tarifa general) 

Adicionalmente, se aplicará una taa del 28% a la totalidad de la base imponible de las 
sociedades que icumplan con la presentación de nformación relacionada ala parucipación de 
sus acciomstas hasta la declaración del Impuesto la Renta (Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberán reducir adicionalmente el valor de 
una facción básica despravada contaría coro de Impuesto a la renta para personas naturales 
(USS11,270.00 pura el 2018) 

  

  

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una 
reducción de 3 puntos porcentuales cal an a de Impuesto ln rent (22%), cho beneficio se 
aplicará siempre que se mantenga o incremente el empleo, 

Anticipo para los años 2018 y 2017. 

El antscipo de impuesto ala renta mínmo resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.25% del patrimonio, 0.4% de impresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos. 
rubros deben incrementarse o dismimuese por conceptos establecidos en disposiciones. 
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Intemas, publicada en el Registro 
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre 2016) 

  

Para el cálculo del anuicipo u partr del año 2018, se permite que las sociedades, sucesiones 
'indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y gastos 
por, sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes patronales al 
seguro social 

Adicionalmente, se exclurá los subros correspondientes activos, costos/gastos y patrumomso, 
los valores meumdos por generación de muevo empleo y adquisición de activos productivos. 
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Esinversión de unidades. 
Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos cl 50% 
de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo 
escptivo que reinviena sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 

poccentuale de la taria efectiva del impuesto a renta sobre el monto reinverido co activos 

El beneficio en la seducción de la taifa, debe estar respaldado ex un informe emitido por 
lécnicos especializados en el sector. que no tengan relación laboral directa o indirecta con la 
Compañía, 

El valor de las utilidades reinvettidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
capital y se pesfeccsonrá con la inserción de la correspondiente xeritra en el Registro 

Mercantil, hasta el 31 de diciembre del jericio impositivo posterior a aquel cn que se 
generaron ls utilidades materia de la renversón 
Pago minimo de impuesto a las ganansias. 

Conforme a la reformas inroducidas a ln Ley de Régimen Tributario Intemo, publicadas en el 
Registro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo 
determinado en el ejercicio respoctivo o es acreditado al pago del Impuesto a renta causado, 
0 10 es autorizada su devolución por pare de la Admunisración Tnbutaria, se consúlirá en 

pago defiitvo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior 

  

El Servicio de Rentas podrá disponer la devolución del aniapo mínumo alas sociedades por un 
ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año el primer Inemio al periodo, 
fc 2010 cunado, por caso foro o fuerza mayo, se haya visto feida pravenens la 
actividad ccomómuca del sujeto pasivo enel eric respectivo Esta disposición estuvo vigente 
hasta la declaración de impuesto ala renta de 2015 

A pati del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada sigmoicatvamente la actividad 
sconómica de un contribuyente, el mayor valor entre el mnticipo determinado y el impuesto 

renta causado puede ser recuperado enla parto que exceda el tipo impositivo efectivo promedio 
de los contribuyentes cn general defimido por la Admnistración a la renta causado. 

Esstscios fiscales suictos arovisión delo Adonisración Tributaria. 
“A la fecha de cmusrón de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido 
tevisdas por las autoridades inbutars hasta el año 2014 y son suscepúbles de reviióo por 

pare de la Administración Trbutana las declaraciones de os años 2015 al 2018 
17 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La legislación en mate de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento gentes al 31 de 
diciembre de 2018, es onentada n regular confines nbutaros las transacciones realizadas. 
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entre las partes relacionadas (locales y/o extenor), de manera que las contraprestaciones entre 
partes relacionadas deben respetar el Prinespio de Plena Competencia (Arm's Lengih) 
Maliante Resolución No. NAC-DGERCGCIS-00000455, publicada en el Registro Ofcal 
No11 del 29 de uayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa sobre 

precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta cuyo monto. 
“acumulado de operaciones con parts relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior 4 
US$15,000.000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
"Transferencia, además estableció lns operaciones que no deben ser contempladas para dicho 
analiss. El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmentepor el Servcio de Rentas 

Internas poc cualquier monto y tio de operación o transacción con parts relacionadas locales 
y/o del exterior El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes 
selacionadas durante los ños 2018 y 2017. no supera el importe acumulado mencionado, El 

plazo para su presentación ante las autoridades bulaias vence enel mes de Juno 
'8.- OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue 
Diciembre 31, 

1 
(0 US dólares) 

Obligaciones con el IES 1225 9229 
Benefícos soctales 5uisa TI 
Participación a trabajadores 19.114 15398 
Remuneraciones por pagar. $3s4s 3408, 

Ti Tas 132264 

  

18.1Partcipación u Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a particopar en las 
lidades de la empresa en un 15% aplicable a las uulidades líquidas o contables. Los 
movimientos dela provisión para participación a trabajadores fueros Como sigue 

2018 2017 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 15:08 30,978 
Provisión del año 19,114 14.658 
Pagos efectuados. (15398) 00,18) 

Saldosal fin del ado TA 

.



19 ANTICIPO DE CLIENTES 

Un resumen de los antcipos de cientes, es como si 

  

   Diciembre 3H, 
2018 

(en US. dólares) 

Anteipos recibidos de clientes 211.584 443385 
Total 211.584 ETS 

20 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue 

Diciembre 3H, 
2018 2017 

A] 

Jubilación patronal 185404 192021 
Bonificación por desahucio 36,706 34847 

Total HATO 186368 

20.1Jubllación patronal 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabuyadores que por veinte años o 
más hubicren prestado sus servicios eu forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a 
ses jubilados por sus empleadores sww perjuicio de la jubilación que les corresponde co su 
condición de afiliados al stítuto Ecuatoriano de Seguridad Social, 

Los movimientos eu el valor presente de la obligación de jubilación patronal, fueron como 

  

sigue 
jembre 31 
2017 

Saldos al comenzo del año, 135.164 
Costo de los servcios del periodo comiente 18327 
Costo por intereses neto 9.5S5 
Reducciones y liquidaciones anticipadas - 
Beneficios pagados dircetamente por el empleador (6768) (11496) 
Pérdidas (ganancias) reconocidas ea el ORÍ 9,263 472 
Saldos lun del año 13404 12021 

se



202 Bonificación por desahucio 

a 

De acuerdo can disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación labocalpor desahucio solicudo par el empleador o por ltabujadr, la Compañía 
entregará e 25% de la última rensuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

  

Los movimientos em el valor presente dela obligación por bonificución por desahucio fueron 
omo sigue 

Años terminados en Diciembre 31, 
2018 2017 

(003 dólares) 

Saldos al comenzo del año. 34347 45258 
Costo delos servictos del periodo comente 8375 6886 
Costo por intereses. 3.108 

(Pérdidas) o ganancias reconocidas en el ORT (4576) 
Beneficros pagados directamente por el empleador 059) (15829) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas - 

—L  —  —— 
Saldesal Sa del año 6 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
Beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por wn actuario 
'mácpendiete. El valor presente delas obligaciones por conespto de beneficios definidos y 

los costos del servico actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios defimdos deben 

ser arbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
“suert que se atribuye la misma cantidad de beneficio 1 cada año de servicio, considerando e 
uso de Iupótesis actuarales paro calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos bencficios, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

21.1Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o. 
menos significativa al valor económico de sus Mujos y astivos y, en consecuencia, sus. 
resaltados 

La Compañía dispone de uno orgamzación y de sistemas de nformación, admunstrados por 
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su tnagnitud, proponer a los 

socios medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

w



A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una 
«caracterización y una desenpción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
dela Compañía, si es el caso. 

Riesgo de crédito.» El riesgo de crédito se reñcre al ncsgo de que una de las partes incumpla 
on sus obligaciones contractuales resultando cn una pérdida financiera para la Compañía. La 

Compañía ua adoptado una política de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener. 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos — La Compañía únicamente realiza 
transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de nesgo. Las. 
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un múmero imporiante de clientes 

distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua 
se realiza sobte la condición financiera delas cuentas por cobrar La Compañía define que las 
contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas parts relacionadas. 

Riesgo de luidz - La Gerencia s el que ins la responsabilidad Fival por la gestión de 
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropuado para la gestión de liquidez de manera que pueda maneja os requerimientos de Financiamiento a corto, mediano y largo. plazo, asi como, la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañia maneja el sesgo de 

liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
montoreando continuamente los flujos efecuvos proyectados y reales y conciiando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
Riesgo de cupital» La Compañía gestiona su cxpital para asegurar que la Compañía tá en 
«capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a 
sus acctomstas traves dela optumuzación de los saldos de deuda y patrmomo 

La Gerencia de la Compañía revisa la esuucrura de capital de la Compañía sobre una base: 
mensual. Como parte de esta revisión, se consider el costo del capital y los riesgos asociados. 

¿con cada elase de capital 

Zas principales indicadores financieros de la Compañía se detallunu continuación: 

01 2017 
de U8$54,366 USS612. 051 

ice de Libveces 56 veces 
"Pasivos totales / par 7 veces 18 veces 

Financiera / activos. ne 1% 
Ly aa —— 

La administración considera que los imdicadores financieros antes indicados están 
¿dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
“desarrollo que la Compañía. 

21.2Categorías de Instrumentos financieros. 

El detalle delos activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía, es como sigue: 

s



Diciembre 31, 

  

2008 dor 
(en US dálares) 

Costo amortizado: 
Bancos (Nota 8) 115.400 mo 
Cuentas por cobrar clientes no relacionados y 
tras cuentas por cobrar (Nota 9) 376403 310.556 

Total a 37. 

Costo amortizado: 
Préstamos (Nota 14) 220,196 213,539 
“Cuentas por paar no relacionadas (Nota 15) vs 246,540 

Total ETA TA 

22 PATRIMONIO 

22 Capital Social - El capital social mutorizado consiste de 400 participaciones de US$! valor 
"nominal unitario. 

222Aportes de Socios. Corresponden aportes de efectivo. 

223 Reserva Legal.» La Ley de Compañías requiere que por lo menos cl 10% de la utilidad anual 
sea apcopiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social, Esta reserva noes disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
«apitalizada en su totalidad. 

224 Utilidades retenidas «Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre los 
Socios, y puede ser uilizado para los pagos por reliquidación de impuestos, Durante el año 
2018, generó una wtilidad antes del impuesto a la renta de US$ 108,512 la cual fue afectada 
contablemente por el cálculo del impuesto 4 la renta sobre algunos saldos antiguos que 
mantenía la Empresa que fueron ajustados, conforme a la realidad de las operaciones; 

presentándose al final con una pérdida contable de USS 13, 159 

23 INGRESOS 
"resumen delos ingresos dela Compañía s como sigue 

Años terminados en Diciembre. 
20     
  
(en US dire) 

Ingresos por ventas en bienes 3,500,663 3035405 
Utilidad venta activos fijos 15442 
Oros ingresos 245142 35.392 
Intereses ganados 189 1212 

  Total — 
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24. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros 
escomo sigue: 

Años terminados en Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

¿Costo de ventas 2.068.189 1563911 
Gastos de servicios 268,045 331,400 
Gastos de admmistración 1,384,663 979,888 
Costos financieros m38s 29.390 

Total 7 

"Un detalle de costs y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Años terminados en Diciembre 31, 
  

  

018 2017 
¿S, dólares) 

Comsamos de meras primas y consumibles 100.468 1328478 
Gastos por benelicos alos empleados 1120572 175%68 
Gastos por amiendos 48100 53038 
zos por depreciación 37366 38.505 
Costos Finimeeros 23388 230 
Instalaciones y adecuaciones. 2541 1236 

Honorarios y servicios 95.629 25387 
Gastos de arrendamiento mantenimiento 

vehiclos 38877 28210 
¡Servicios públicos 1485 Al 

Combasibie 15,605 275 
Gastos de vie 747 10.923 

Gatos importacion 20383 49570 
Sepuros 34994 13 
Gastos ramon 15487 735s 
Gastos no deducibles. 424,147 138,026 
Otros. 26,172 33,784 

  

Total ITA287 3004599 

 



Gastos por Beneficios a los Empleados 
Un detalle de gastos por beneficios empleados es como sigue: 

  

  

Años terminados en Diciembre 31 
2018 2017 

(en UU. dólares) 
Sueldos y salarios. 797363 24266 
Parocipación a trabajadores 19,114 14,658 
Beneficios sociales 130320 156,535 
Aportes al 1ESS 64287 60130 

Alimentación 3 4332 
Otros nas 

Total LE LI 

Gasto Deprectación 
Un detalle de gastos depreciación, es como sigue 

201 2017 
(00 15 dólares) 

Depreciación de vehículos, equipos y muebles 37,366 48,508 

Total 37366 3550 

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

25.1 Transacciones Comerciales 

Durante los años 2018 y 2017, la Compañía realizó Las siguientes transacciones comerciales 
¿om sus partes relacionadas. 

    
Venta de bienes Compras de bienes 

2018 20 20 2017 
(en US dólares) ten US. dólares) 

Imterpore Cia. Lad. Ds 

DAT 
  

Los saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa. 
s



Los saldos pendientes no están garamzados y ss liquidarán en cíccivo, No se han otorgado 
"mi recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en l período actual ni en períodos 
“anteriores con respecto u incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
“adeudados por partes relacionadas 

Anticipos Entregados, Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar. 

Durante los años 2018 y 2017, la Compañia mantiene los siguiente saldos con sus partes 

  

relacionadas 
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en US. dólares) 

Anticipos entregados: (Nota 11) 
Minam Vásquez 117502 122429 
ng Luis Córdova 36 MA 
Ing. Ernesto Córdova 50m 

Total EE OA 
Cuentas por pagar relacionadas: 

Ing Luis Córdova sen 536 
Ing. Emesto Córdova 5689 
Intemsola Cl. Ltda 55.102 10310 
Total 7 1672 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre de 2018 yla Fecha de emisión de los estados financieros (Marzo 29 
de 2019) nose produjeron eventos que cn opinión de la Administración pudieran tener un 
slecto important sobre los estados financieros adjuntos 
APROBACIÓN DF LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados. 
por la Gerencia de la Compañía en Marzo 25 de 2019 y serán presentados a los Socios para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
probados por los Socios un modificaciones. 

Cardo Visquer 
Representante Legal 

 


