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EXPAUDIT CIA. LTDA, 
Auditores Consultores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELÉCTRICAS LUIS CÓRDOVA GUERRA CIA. LTDA. 

Opinión 

Hemos sudiado los estados financieros que se adjuntan de DISEÑO Y CONSTRUCCIONES 
ELÉCTRICAS LUIS CÓRDOVA GUERRA CIA. LTDA. que comprenden cl estado de situación 
financiera al 51 de diciembre de 2017 y los comespondients sados de resultado mega, de Caminos 
«nl parmomso yde uyos defino oral a emmado en sa fecha, así como ls motas los cados 
financros que inclayen un resumen dels políticas contables sgnfcarvas. Los estados financieros 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materaes, la posición financiera de DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELÉCTRICAS LUIS 
CÓRDOVA GUERRA CIA. LTDA. a 31 de diciembre de 2017, el resultado de su operaciones y sus 
ajos de efectivo por el ao terminado en esa fecha. de conformidad con Normas Inemacionales de 
Información Fmancsera- NIIF para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF-PYMES). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra aitrí fue efectuada de acuerdo con Normas ntemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras 
responsabilidades de cuerdo con dichas normas se describen más alan en ct míorme cn la sección 
"Responsabiidades del audior en relación con la auditoria de los estados financieros”. Somos 
independientes de DISEÑO Y CONSTRUCCIONES ELÉCTRICAS LUIS CÓRDOVA GUERRA 

CIA. LTDA. de acuerdo con el Código de Ética pra Profesionales de la Comabilidad dl Consejo de 
"Normas Inteacionale de Élsca paa Contadores (IESBA por sus sigas en inglés) la disposiciones de 
independencia dela Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros del Ecuador. y hemos cumplido 
Jas demás responsablidades de tica de conformidad on dicho Código. Consideramos que la evidencia 

de auditoria que hemos obtenido es sulcint y apropiada pare proporcionar una base para muestra 
Opinión. 
nformación Presentada en Adición 3 los Estados Financieros 
La Admumstración es responsable por la preparación de información adicional, La cual comprende cl 

Informe Anal delos Administradores a la Junta de Socios, Se espera que dicha información sea puesta 
a muestea disposición con posterioridad la fecha de ete informe. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos nunguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

Enconcxión con la auditoria delos estados financscros, mesiraresponsabulidad es ler dicha información 
“adicional cuando esté disponible y, al hucero, considerar si esta nformación contiene inconsistenczas 
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
"auditoría, o side tra forma parecería estar materialmente incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe Anual de los Admmistradores ala Junta de Socios, s concluimos que 
xsste un error materal en csta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a los 
"Encargados del Gobierno de la Compañía. 

Responsabilidad de la Admmistración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía por los 
Estados Financieros. 

La Adminisración es responsable dela preparación y presentación razonable delos estados financieros 
¿e conformdad con Normas Intemactonales de Información Financiera NIIF para Pequeñas y Medianas 
Empresas (NITF PYMES), y dl conto! mieno determinado por la Admunistración como necesario para 
permi la preparación de los estados financieros libres de erores materiales, debido fraude o cror 

En la preparación delos estados financieros, la Adimimstración es responsable de evaluar a capecidad 
de la Compañía para contumar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de Ixurdar la Compañía o cesar sus operaciones, bien no tenga otra 
altemativa realista que hacer. 

La Admumistación y los Encargados del Gobiemo son responsables de la supervisión del proceso de 
reporte financiero de la Compañia. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de os Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra audiora son obtener segundad razonable de s los stados financieros en su 
Conjunto están libres de errores maternales, debrdo a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
meluya muestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una. 
“auditoría realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). detectará siempre 
un error maten cuando este cxsta, Errores pueden sugar debido a fraude o ero y son considerados 
materiales s, mámidualmente o en su conjunto. pueden razonablemente preverse que infeyan en las 
decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditona efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro junco profestonal y mantenemos una actitud de esoepucismo profestonal durante toda 

la audiora. También 

1dentficamos y evaluamos los nesgos de cror material en los csados financieros, debido fdo 
esvor, diseñamos y ejecutamos procedimuentos de auditoría para responder a dichos” nesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria sulicente y adecuada para proporcionar una basc para nuestra 
panión. El riesgo de no detectar un error matenal debido a fmude es más elevado que en el aso de 
na corrección materia debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación. 
omisiones deliberadas, mamfestaciones imtencionadamente erróneas o: vulneración del control 

Obienemos conocimiento del control itemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditona que scan apropiados en las ccunstancias, pero no con el propósito de 

expresar una opimón sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
5
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Fvaluamos si ls políticas contables aplicadas son apropiadas y ss las csimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Adminrstración es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado dela uilizción, por parte dela Administración, d la base contable 
de negocio en marcha y. basados en la cvidencia de auditoria obtenida, conclur si existe o no una. 
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Compañua para continuar como negocio en marcha. SÍ 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención cn muestro 

informe de auditoría als respectivas revelaciones en los estados financieros o, sí dichas revelaciones 
o son adecuadas. expresar uns opimicn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 

de auditoria obtenida hasta la fecha de muestro imforme de auditoría, sin embargo, eventos 0 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de se una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación general la estructura y el cotenido delos estados financieros, mcluyendo 
las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de 
un modo que logren una presentación razonable. 

'Comunicamos alos responsables dela Adminustración dela Compañía respecto a, entre oros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditor planificada y os hallazgos significatvos. así como, 
“Cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso dela auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legaes y reglamentarios 

"Nuestra opinión sobre el cumplimiento de la obligaciones tributarias de la Compañía, como agente de 
retención y percepción por el jrcaco terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado, 

Eipauebl Ca ico y 
Quito, Abr 9,2018 Naney Gavela 
Registro No. SCV.RNAE-941 Socia 

Lscencia NO21.878 -



  

ESTADO DF SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares americanos) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 
Efectvo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 

Inventarios 
Actuvos por impuestos comentes. 
“Total activos corrientes 

Activos no corrientes. 
Vehiculos, equipos y mucbles 
Otros actuvos 
“Total activos no corrientes 
“Total activos 

Notas 

    

Diciembre 31 
2017 2016. 

17,979 436 

1,191,190 1,569,861 

217,910 143,285 
3164 

004 ASAS 

143,824 162,364 
3,853 _1OJL13, 

147.677 YT2LATT 
1.933.681 227,70 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros. 

do a 2 Gerente General
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2017 

de en dólares amencanos) 

Diciembre 31 
Notas 2017 2016 

PASIVOS 
Pasivos corrientes 

Préstamos. 9 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
Pagar 10 
Pasivos por impuestos cormentes " 
Obligaciones acumuladas 5 
Anucipo clientes 1 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Préstamos y total pasivos no comentes 9 
Obligaciones por beneficios defimdos. 15 

Total pasivos 
PATRIMONIO 

Caputal social 
Reserva legal 
Otro Resultado Integral 
Utilidades retemdas 

“Total Patrimonio 16 

Total Pasivos y Patrimonio 

  

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los tados financieros. 

 



OYE UCCIONI RICAS LUIS CÓRDOVA GUERRA CIA, LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares amencanos) 

   
  

   

Diciembre 31 
Notas 2017 2016 

Ingresos 17 3087651 4,581,000 
Costos de ventas 18 _ 1663911 2.957.069 
Margen Bruto 1,423,740 623931 

Gastos de servicios 18 331.400 467,906 
Gastos de administración 18 979,888 
¡Costos financieros. 15 29, 

Total 340,678 1452942 

Utilidad antes de impuesto la rent 062 1038     
Menos gasto por impuesto a la renta: " 

Comente: 
Difendo 

Total    

  

Utilidad del año y total resultado integral del 
año 27,39 117.697 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares amencanos) == 

2017 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE. 
OPERACIÓN: 
Recibido de clientes. 3,668,890 — 4,450,577 
Pagos a proveedores y a empleados dl (3,464,605) — (4,786,372) 
Intereses pagados. (29,390) (16,118) 

Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) por actividades 
de operación 174895 (351,913) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN. 
Adquisicion de vehiculos, equipos y muebles (654,769) (35918) 

  

Efecuvo recabido por venta de vehículos, cquipos y muebles 
Efecuvo pagado por aumento en activos financieros 
Adquiscion de mejoras propiedades arrendadas - 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión 4, 65918). 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3) 

21 
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INFORMACIÓN GENERAL. 

Compañsa de Responsabilidad Limitada Diseño y Construcciones Fléctcas Luns Córdova. 
Guerra Cia. Lida,, es una compañía constitunda en el Ecuador Su domiciho prncrpal es en la 
cuudad de Quito, en calle Tamayo N24-534 y Lans Cordero, sector la Manscal 

Las prmerpales actividades de la Compañía, es realizar diseños y construcciones e 
instalaciones eléctricas y esvles en general y de todo tspo, dar en arrendamiento los equipos, 

maquinana, rentar car de vehículos que forman parte de sus activos; comprar, importar y 
vender matenales cléctncos , podrá realizar cualquier acto o contrato relanvo a su objeto y 
permitido por la Ley, realzar importaciones y exportaciones de materiales cléctcos y de 
construceton, podrá también representar y ejecutar. representaciones a casas comerciales de 

insumos eléctricos nacionales y extraneras, podrá intervenir en concursos y licitaciones tanto 
Públicas o prvadas de diseño y construcciones eléctricas, electrónicas y/o civiles. 

Lamitada Diseño y Construcciones Eléctricas Luns Córdova Guerra Cía. Lada, se consttuyó 
el 27 de julio de 2010, con regastro en la Supermtendencia de Compañías con fecha octubre 5 
de 2009, con un capatal de $000 participaciones con un valor umtamo de US1,00 cada una. 

Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016, el personal total de la Compañía alcanza a 56 y 62 
empleados, que se encuentran distribuidos ca los diversos scgmcntos operacionales. 

La mformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admmistración 
de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES St 

  

AFICATIVAS 

A continuación se describen las prnespales políticas contables adoptadas en la preparación de 
stos estados financieros: 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han do preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NITF) para Pequeñas y Medianas Empresas» Pymes. 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias es el Dólar de los Estados Unidos de 
Aménca (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador
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Bases de preparación 

Los estados finanetcros de Lamitada Discño y Construcciones Electricas Las Córdova Guerra 
Cía Lada, han sado preparados sobre la base de costo Iustónico, El costo histórico está basado. 
generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes y 
serios, 

Efectivo 

Incluye aquellos actvos financieros Iiquidos, depósitos y sobregiros bancamos. Los 
sobregaros bancanos son presentados como pasivos comentes en el estado de situación 
Financiera, 

  

Inventarios 

Son presentados al. costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son presentados al 
costo de adquisición o valor ncto realizable, el menor. Son valuados al precio de la ultima 
compra. Las importaciones cn tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, 

Vehículos, equipos y muebles 

24.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las parudas de vehículos, equipos y muebles se mden micialmente por su cost 
El costo de vehuculos, equipos y mucbles comprende su precto de adquisición mas todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento, 

  

262 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimento 
inscal, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo menos la deprecración 
acumulada y el importe acumulado de las pérdadas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantemmuentos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen 

263 Método de depreciación y vidas útiles - Fl costo de vehiculos, equipos y muebles se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estrmada, valor residual 

y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
Cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas delos vehículos, equipos y muebles 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

ds Vida útil (en 

Muebles y enseres, 10 
Equipos de computación: 3 

Vehículos s
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264 Retiro o venta de vehiculos, equipos y muebles - La utilidad o pérdida que suga del 
eto o venta de una parida de vehiculos, equipos y mucbles es calculada como la. 

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

265 Deterioro de activos tangibles. Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la 
'Compañwa evalua los importes en bros de sus activos tangrbles e intangibles a fin de 
determmar  cxiste un indicativo de que estos activos han sufrdo alguna pérdida por 
detenoro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de 
determmar el alcance de la pérdida por detenoro de valor (de haber alguna). AI 31 de 
diciembre del 2016, no se determinó deterioro de los activos tangibles, 

  

Las pérdidas por detenoro se reconocen mmediatamente en el resultado 

Impuestos 

El gasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto aa renta poc pagar comente 
y impuesto dife, 
2.7.1 Impuesto corriente - Se basa cn la unidad gravable (tibutana) registrada durante cl 

año. La utilidad gravable difcre dela utilidad contable, debido a las partidas de mpresos 
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gyavables o deducibles. El 
pasivo de la Compañía por conccpto del impuesto comente sc calcula utilizando las 

tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
omo resultado de un suceso pasado, cs probable que la Compañía tenga que desprenderse de 
recursos que incorporen bencficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse 
una estimación fable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estrmación del desembolso necesano 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta los nesgos y 
las mcertidumbres correspondientes. Cuando sc mide una provisión usando el Muyo de efectrvo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero cn el nempo es matenal). 

  

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requendos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
Virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

29.1 Beneficios definidos: Bonificación por desahucio - El costo de los beneficios 
definidos (bomficación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo. 

 



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
¿que se generan, asi como el interés financsero generado por la obligación de beneficio 
defimdo, 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se: 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 

integral, enel periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancra y pérdidas 
actuanales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las gananctas. 
acumuladas y no son reclasuficadas ala utilidad o pérdida del penodo. 

29.2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
parucipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este benefi se 
calcula alatasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.10 Arrendamientos - Se clasfican como financieros cuando los términos del arrendamiento. 
transfieren sustancialmente alos arrendatanos todos los nesgos y benefictos mberentes a. 
la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasfican como operativos. 

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
sobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 

bomficación o rebaja comercral que la Compañía pueda otorgar. 

211.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los esgos y 
Beneficios, de upo swem/icativo, derivados de la propiedad de los bienes, el 
importe de los mpresos y los costos incurridos, o por incurnr, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fabilidad y es probabic que la Compañía 
reciba los beneficios económacos asociados con la transacción 

2.112. Ingresos por intereses. Los wmgresos por imereses de un acto financiero se 
reconocen cuando sca probable que el Grupo reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción y el mport de los ingresos de actividades ordinanas 
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por mtereses son remstrados 
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y ala tasa de interés. 
efectva aplicable, la cual es la tasa que 1guala los flujos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero o, cuando sea. 
adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento mmcral 

2.12 Costos y gastos 

Se registran al costo nstórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independrentemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo. 
más cercano en el que se conocen 

2.13 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y pasto, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida 
0 permitida por alguna norma y esta presentación sea el refleo de la sencra de la transacción.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañva ene la tencion de liquidar 
por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 

2.14 Activos financieros 

“odos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 
realiza una compra o venta de un acuvo financiero y son medidos iialmente al valor 
razomable, mas los costos de la transacción, excepto por aquellos acuvos financieros 
«lasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son moralmente medidos 
al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados 

  

Todos los acuvos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo 
amortuzado 0 al valor razonable y se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con 
vencimientos onmales imferores a 12 meses a part de la fecha del estado de suuación 
financiera, que se presentan como activos comentes 

La Compañsa mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar La clasificación depende del propósto con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros La adomnstración determma la clasificación de sus instrumentos financieros en 
«el momento del reconocimiento amicral 

  

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros 
no denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo, 
Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, 
saldos bancanos y efectivo) son medidos al costo amornzado usando el metodo de la 
tasa de mterés efectiva, menos cualquier detenoro de valor 

Los mgresos por mieresos se reconocen aplicando la tasa de mterés efectova 

Deterioro de valor de Activos Financieros.- Los activos financieros que se miden al 
costo amortizado, mcluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados. 
por detenoro al final de cada período. Un acuvo financicro estará detenorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas cventos que. 
hayan ocurdo después del reconocimuento micral del actwo y los flujos de efectivo. 
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados 
Paralas versiones ptramontales dispomibles para la venta, so considera que una carda 
signficanva o prolongada en el valor razonable del tulo valor por debajo de su costo. 
es una evidencia objenva de detenoro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detenoro de valor 
podra inclu 

+ Dificultades financieras sugmficativa del emsor o del obligado, o 
+ Infracciones delas clávsulas contractuales, ales como mcumplimientos o moras. 

en el pago de los micreses o el prmapal, o. 
Es probable que el prestatario entre cn quiebra o en otra forma de reorganización 

 



2.147 

La desaparición de un mercado activo para esc activo financiero debido a 
dificultades financieras, 

Para ciertas categonas de activos financieros, como cuentas comercrales por cobrar, 
un activo cuyo detenoro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por 
deterioro sobre una baso colecnva. Entro la evidencra objetrva do que una cartera de 
cuentas por cobrar podna estar detenorada se podna inclu la expenenca pasada de 
la Compañsa con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos. 
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 ds, as como 
Cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se 
relacionen con el incumplimiento en os pagos 

      

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida 
por detenoro de valor es la dhferenca entre el importe en libros y el valor presente de 
los flujos futuros estumados del actrvo, descontados ala tasa de meros efectiva onganal 
del activo financiero 

Para los actuvos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro. 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos estimados de efecrvo descontados ala tasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero sumilar Dicha pérdida por detenoro de valor no será 
reversada en penodos subsiguientes. 

El importe ca libros del actvo financiero se reduce por la perdida por detenoro de 
valor drecctamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comercrales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se 
elimina contra la cuenta de provisión La recuperacion postenor de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión Los 
cambios cn el mport en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del penodo, 

Para los activos financieros registrados al costo, s, en un periodo postenor, el importe 
de la pérdida por detenoro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el detertoro de valor fue 
reconocido, la perdida por detenoro de valor previamente reconocida se reversa con 
'cambro en los resultados stempre y cuando el monto en libros dela mversión a la fecha 
en que se reversa el detenoro no exceda el umporte que hubiera resultado de costo 
“amoruzado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

Baja de un activo financiero. La Compaía da de baja un activo financiero 
unicamente cuando exparen los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 

actuvo financiero, y transfiere de manera sustancral los nesgos y beneficios ihorentes. 
a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere mi reten. 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios imberentes a la propiedad y continua. 

retemendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en 
el actvo y la obligación asociada por los valores que tendra que pagar 
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Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga 
derecho mcondictonal de difenr el pago dela obligación por lo menos 12 meses después de a 
fecha del estado de smación finncicra. 
2.151 Préstamos Se reconocen inicialmente a su costo neto de los costos que se hayan 

imcumdo en la transacción — Posteriormente, se miden a su costo amortuzado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtemdos (neto de los costos necesanos para su 
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resaltados durante la 
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son pasivos financieros, 
mo denwvados con pagos fo o determmables, que no corzan cn un mercado activo. 
Después del reconocimento mictal, a valor razonable, se muden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de mterés efectiva. 

2.15.3 Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comercrales y otras) se miden postenormente al costo amortzado. 
usando el método de la tasa de nterés efcctva, 

2.154 Baja de un pasivo financiero... La Compañía da de baja un pasivo financiero s, y solo 
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

  

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 
son mandatóriamente efectivas en el año actual. 

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado las supuietes modificaciones a las NUIF 
emiuas por cl Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad (LASB), y que son 
mandatónament cfecuas a part dl de enero del 2017 o postenomente 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas camiendas por primera vez cn el año actual. Las enmiendas 
«larfican que una entidad no necesa proporcionar una revelacion específica requenda por 

las NI, s la nformación resultante de tal revelación no es matenal, y da guía sobre las bases 
de informacion agregada y desserceada para propósitos de revelación. Si embargo, las 
«enmiendas reteran que una entidad debe considerar proveer información adicional cuando el 
cumplimiento con un requenmiento especifico de NITF es insuficiente para permi que los 
usuanios de los estados financieros enuendan el impacto de transacciones particulares, eventos 
y condictones, sobre la posición financiera y resultados de operación. 

  

Los pasivos de la Compañía provenientes de actividades de financiación consisten cn 
préstamos y otros pasivos financieros. De acuerdo con las dispostciones del periodo de: 
transición de estas modificaciones, la Compañta no ha revelado mformación comparativa para. 
«el periodo anterior. Además de la revelación adicional cn la nota 18, la aplicación de estas 
modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros



2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

21 "Normas nuevas y revisadas emutidas pero aún mo efectivas - Nota. Las entidades 
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIF muevas y 
revisadas que han sido emiidas pero que aun no han entrado en vigencia. Las siguentes 
revelaciones reflezan una fecha de cone al 31 de diciembre de 2017 El efecto potencial 
de la aplicación de cualquier NIIF nueva y revisada emuida por el LASB luego del 31 de 
diciembre de 2017 pero antes de que los estados financacros hayan sido emitidos 

también debe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicación de las NIIF nuevas. 
y revisadas es solo con fines ilustranvos. Las entidades deben analizar el :mpacto según 
hechos y circunstancias especificos. 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efcctivas: 

NE 

NIF9, 
NIF 15 

NIE 16 
Modificaciones ala NIIF 10. 
yNIC28 

Modificaciones ala NIIF 2 

Modificaciones a la NIC 40 

Modificaciones a la NIC 28 

Mejoras anuales a las NIF 
Ciclo 2014 - 2016 
Modificaciones alas CINIIF 
2 

CINUF23 

Mejoras anuales a las NIIF 
Ciclo 2015-2017 

Título 

Instrumentos financieros. 
Ingresos procedentes de contratos 
con clientes (y respectivas 
aclaraciones) 
Arrendamientos 
Venta o Aportación de Bienes. 
¡entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Clasificación y medición de 
transacciones de pagos. 
basados en acciones. 

"ransferenera de propiedades de 

Parucipaciones de Largo Plazo 
en Asociadas y Negocios 
Conguntos 

Enmiendas ala NIIF 1 y NIC 28 

"Transacciones en moneda 
extranjera y consideración 
anticipada 

La Incerndumbre frente a los 
“Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Enmiendas ala NIIF 3, NIF 11, 
NIC 12 y NIC 23 

Efecuva part de: 
Períodos que imcien. 
en o después de 

Enero 1,2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 
Fecha aser 
determmada 

Enero 1,2018 

Enero 1,2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1,2018 

Enero 1,2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.



NIE 9 Instrumentos financieros. 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisrtos para la clasificación y 
medición de acuvos financieros. Esta noma se modificó postenommente en octubre del 2010 
para iclurr los requistos para la clasificación y medición de pasivos financieros, as: como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, mcluyó nuevos requistos para la 
contatalidad de cobertura general En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la 
'NIIF 9, prnespalmente para mcluir lo siguiente: 

Requermientos de deteroro para activos financieros y, 
Modificaciones lsmitadas los requisitos de clasificación y medición al mtroductr una 

categonsa de medición a “valor razonable con cambros en oro resultado megral”. para 
ctertos mstramentos deudores samples. 

  

Los requisitos claves de la NIF 9 

Todos los actrvos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, 6 reconocerán postenormente su costo amortzado o valor 
razonable. Específicamente, los mstrumentos de deuda que sc mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, 

y que tengan flujos de cfecvo contractuales que son ímmcamente pagos de capital < 
intereses sobre el pta pendiente porlo general se miden l coso amomizado al Final 
delos periodos contables postenores. Los mstrumentos de deuda mantendos en un 
modelo de negoco cuyo objeto Se cumpla tanto al recauda los fos de cfeewo 
contractuales como por la venta de actvos finmarros, y que tengan lérmos 
contractuales del atwo firancco que dan lugar en fechas especificas a Muyos de 

«fecvo que solo construyen pagos de coral meros sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otr resultado itegral. 
*Todaslas.aras versiones de deuda yde patrmomo se miden aus valores razonables 
al final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades. 
pueden hacer una cleción revocable para presentar los cambios posenores en el 
valor razonable de una inversión de patrmomio (no mantenida para negociar m que 
incluya tna consideración Contmente reconocida. por el comprador en una 
ombanación de negocios d acuerdo con NIIF 3) en tro resaltado mega, y solo con 
«impreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del penodo. 

    

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambros 
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor 
razonable del pasivo financiero que sca atribuible a cambios en el nesgo de crédito del 
referido pasivo, se presente en otro resultado mtegral, a menos que, el reconocrmento, 

delos efectos de los cambros en el rtesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral 
genere una asimetría contable en el resultado del período. Los cambros en el valor 
razonable atribuible al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son postenormente 
reclasficados al resultado del periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del passvo financiero designado 2 valor razonable con. 
¡cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo



Respecto al detenoro de activos financieros, la NIIE 9 establece un modelo de detenoro 
por pérdida credniia esperada, contrano al modelo de detenoro por pérdida crediticia 
curia, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y 
ambos en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte paa reflejar 

Jos cambios en el nespo crediticio desde el reconocimiento imcral “En otras palabras, 
ya no es necesano que ocurra un cvento antes de que se reconozcan las pérdidas 
edilicias. 

La NIIF 9 mantiene los tres npos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en 
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tpos de 
transacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
especificamente, al ampliar los tipos de Ímstrumentos que se clasifican como 
¡mstrumentos de cobertura y los tipos de componentes de mesgo de partidas no. 
financieras elegibles para la contabalidad de cobertura. Además, se ha revisado y 
reemplazado la prucba de efectidad por el prnexpio de "relación económica” Ya no 
se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura 
“También se añadicron requerimientos de revelación mejorados sobre las actevidades. 
de gestión de nesgo de una entidad 

La Administración de la Compañía preve que la aplicación de la NIIF 9 en cl futuro puede 
ener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financicros y pasivos financieros de la Compañia. Sin embargo, no 

es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NIIE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes. 

En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de 
Contratos con chentes. La NIIF 15 reemplazará el actual Imeamiento de reconocimiento de 
mgresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entre cn vigencra 

El princspro fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el impreso que 
representa la transferencra de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chentes, 
en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recrbr a cambio de bienes 

o servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el 
ingreso 

Paso 1 1dentficar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato. 

Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4. distribu el precio de transaccron a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso S. reconocer el impreso cuando (0 en la medida que) la entidad saisfaga la 
obligación. 

Segun la NI! 13, una entidad contlalza un ingreso cuando (o enla medida que) so satisfaga 
una obligación de ejecución, es decrr, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecucion particular es transendo al cliente. Se han



“añadido muchos mas Ineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones 
especificas. Además, la NITF 15 requrere amplias revelaciones. 

E Abnl 2016, el LASB emitió “Clanticaciones a la NITE 15” en relacion a la dentficacion. 
de obhigaciones de ejecucion, consideraciones de prmexpal versus agente, asi como una guía 
de aplicación para lcenctas. 

  

La Admimstración de la Compañva preve que la aplicación de la NTIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financteros y sus revelaciones. 
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

NIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo megral para la identificación de contratos de arrendamento 
y tratamiento contable para arrendador y arrendatano. la NIF 16 reemplaza la actual guía de 
“arrendamientos ncluuda en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NIF 16 diferencra entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de ss un activo 
¡identificado es controlado por el cliente La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
“arrendamiento financiero ha sido elminada para la contabilidad del arrendador y es 
reemplazada porn modelo en el cual el derecho de uso del actrvo y su correspondiente pasivo 
ene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de conto plazo y aquellos con un valor bajo de acto 

El derecho de uso del acto es micialmente medido al costo y subsccuentemente medido al 
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatano El pasivo del arrendatamo es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a 
esafecha. Postenormenteel pasivo del arrendatano es ajustado por intereses y pagos ass como 
el mpacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasrficación de 
los flujos de caya de los pagos por arrendamientos operatsvos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación tambien tendrá impacto, De 
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en prinerpal e 
nterés los cuales serán presentados como flujos de caja de actevidades de financiamento y de 
operación. respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario. la NIIF 16 sustanctalmente mantiene los 
requerimientos de NIC 17 para la contalalidad del arrendador y continua con el requerimiento 
de clasficar el arrendamiento como operativo 0 financiero.  Extensas revelaciones son 

requendas con NIF 16 

La Adminustracion de la Compañia prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el futuro puede. 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. 
Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
“examen detallado haya sudo completado.



Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados 
en Acciones. 

Las modificaciones clanfican que: 

1 En la estmación del valor razonable de pagos basados cn acciones liquidados ca 
efectivo la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la 
¡revocabrlidad de la concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados 
en acciones liquidados en acciones. 

  

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad cfoctuar una 
retención de un número específico de mstrumentos de patnmomo igual al valor 
monetano de las obligación impositiva del empleado para cumplr con la obligación 
tributaria del empleado, la cual es remuda a la autondad tributan, por cjemplo, 
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condición de pago neto. Dicho. 
acuerdo debe ser calificado como liquidación en acciones en su totalidad, considerando, 
¿que el pago basado en acciones hubiera sido clas ficado como que se hiquidará en 
úpatrimomo st no hubiera ¡ncluado la condición de pago neto. 

3 La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de 
liquidación en efectivo a liquidación cn acciones debe ser registrada como sigue: 

¡El pasivo onginal es dado de baja; 

El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al 
valor razonable del mstrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los 
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion, y. 

1 Cualquier diferencra entre el saldo en libros del pasrvo 2 la fecha de la 
modificación y el valor reconocido en patnmomo debe ser reconocido 
¡mmedratamente en resultados. 

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIE 2 en el futuro no tendría 
un impacto sgaficativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a 
que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se Iiquiden en efectivo o no 
'exasten retenciones de impuestos aplicables, 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 se reicren a stuaciones en las que hay una venta o 
contribución de activos entre un mverstomsta y su asociada O negocio conjunto 
Específicamente se establece que las gananctas o pérdidas resultantes de la pérduda de control 
de una subsidiaa que no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un 
úegocio conjunto que se contablicen utilizando el método de partcrpación, se reconocen en 
«el resultado dela controladora sólo en la proporción de la parucipación de los iverstomstas 
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De 1gual forma, las ganancias y pérdidas 

resultantes de la remedición a valor cazonable de las inversiones retemdas en alguna 
subsdiana antenor (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 

úcontabílico según el método de parncipación) se reconocen en el resultado de la antenor 

 



controladora sólo en la proporción de la parierpación de los inversronistas no relacionados en 
la nueva asociada o negocro conjunto. 

La fecha efoctiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha 
que aún mo ha sado determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permtida. La 
Administración de la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones.n el futuro 
enga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIJF"7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permtan a los usuanos 
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de 
financiamiento 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones cn el 
futuro tenga un impacto matenal sobre los estados financieros. 

Modificaciones ala NIC 12 Reconoctmento de Activos por Impuestos Difendos por Pérdidas 
o Realizadas 

Las modificaciones clanfican lo siguente: 

1. Disminuciones por debayo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a 
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tnbutana se mantene al 
costo, da lugar a una diferencia temprana deducible, mdependientemente de sr el 
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo cn líbros mediante la 
“venta o por el uso, o 31 es probable que el emusor pagará todos los flujos de caja 
contractuales, 

2. Cuando una entidad evalúa si cxistrán utilidades gravables disponibles para ser 
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes imposuivas restrmgen la 
utilización de las pérdidas para deducirse de los imgresos gravables de un tipo. 

específico, una entidad cvalua la diferencta temporarta deducible en combinación con 
otras diferencias temporamas deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de 
otros tipos de diferenctas temporanas.| 

3. La estimación de utilidades gravables futuras puede inclur la recuperación de algún 
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente 
evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos, y. 

4. Entaevaluación de s exusten utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe 
comparar las diferencias temporanas deducibles con las utilidades gravables futuras 
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de dichas 
diferencias temporanas deducibles. 

La Admumstración de la Compañía, no prevé que la aplicación de estas modificaciones cn el 
futuro tenga un impacto matenal sobre los estados financieros.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos imhrentes a la 

actudad económica de la entidad, con el propósito de deserminar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman pare de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados cn la mejor utilización de 
la formacion disponible al momento, los cuales podrían llegara dife de sus efectos finales, 

A continuación se presentan las estaciones y jucros contables críticos que la admmstración. 
de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los cnerios contables: 

31. Deterioro de actvos 

A la fecha de cxere de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, sc analiza 
«el valor de los activos para determinar ss exute algún imdhcro de que dichos activos hubreran 
sufrido una perdida por detenoro En caso de que casta algún mdicio se realiza una 
«estimación del mporte recuperble de dicho activo $1 56 trata de activos rdentuficables que. 
mo generan flujos de foctsvo de forma dependiente, se esta la recuperabilidad de la umdad 
generadora de cfectuvo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos antenores son revertidas 
¡Cuando se produce un cambro en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando. 
el valor del acvo con abono a resultados con el límute del valor en libros que el activo hubiera. 

temdo de no haberse reconocido la pérdida por detenoro. 

  

32. Estimación de vidas útiles de vehículos, equipos y muebles 

La estmación de las vidas unles y el valor residual sc cfcctuan de acuerdo a lo mencionado 
enlaNota 263 

4. EFECTIVO 

Un resumen de efectivo, es como sygue. 

Efectivo 
Bancos (1) 
Total 

  

(1) En los años 2017 y 2016, corresponden a depósitos mantemdos cn cuenta comente y 
ahorro en bancos locales.



5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

  

Un resumen de cuentas por cobrar comererales y otras cuentas por cobrar cs como sigue. 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US dólares) 
Cuentas por cobrar comerciales: 

  

  

  

Clientes comercsales 768.486 
Proviston para cuentas dudosas (14:56) (3,497) 
Subtotal 199.377 

Otras cuentas por cobrar: 
Socios 273,470 306,403 

Empleados 15120 8.132 
Anticipos 562,847 455.950 
Otras por cobrar 44317 44317 

Subtotal TE 814.307 
Total 191,190 156.861 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas con base en los saldos 
arrecuperables determunados por expenencias de incumplimiento y un análisis de la posicion 
Financsera actual de la contraparte. 

Cambios en la provision para cuentas dudosas. 

Año terminado en Diciembre 31, 
2007 2016 

Saldos al comienzo del año 1427 
Provisión del año, Ls 
Saldos alfin del año (14.856) 

  

La concentración del nesgo de crédito es hrmtada debido a que la base de clientes s larga e 
independiente. En la determinación de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, 
la Compañia considera cualquier cambio en la calidad credutcia delos deudores comerciales 
desde la fecha de concesión de credito hasta cl final del periodo de referencia — La 
concentración de nesgo de crédnto es lmutado debido al hecho de que la base de cientes es 
grande y sn relación 

  

INVENTARIOS. 
Un resumen de inventanos, es como sigue: 

Diciembre 31, 

   
Matera eléctnco 

Total 217910, 

Durante los años 2017 y 2016, los costos de los mventanos reconocidos como gastos fueron 
de USS 1,6 millones y US$2.6 millones.  



7. VEHÍCULOS, EQUIPOS Y MUEBLES 

"Un resumen de vehículos, equipos y muebles, es como sue: 

Costo 
Deprectación acumulada 
Total 

Clasificación: 
Vehículos 
Muebles y enseres. 
Equipos de computación 
Instalaciones 
Maquinana y cquipo 
Herramientas 

Total 

    

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US. dólares) 

346,568 344,203 
202,744 181,839) 
185,824 1 

92131 103,227 
14,120 15628 
5.144 7,500 

16,019 16.019 
10268 12.400 
6142 7,590 

19,824 162,364



Los movimientos de vehiculos, 
equipos y muebles, fueron como sigue 
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8 OTROSACTIVOS 

Un resumen de otros activos, es como sigue: 

  

     

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US. dólares) 

Otros activos financieros: 
Seguros pagados por anticipado 3852 10,113 
Total 3892 1,113, 

9. PRÉSTAMOS 

Un resumen delos préstamos es como sigue: 

  

"No garantizados - al costo amortizado 
Préstamos otorgados por: 

Socios (1) - 9374 
Relacionada (2) z 

Subtotal 9374. 

  

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancamos (3) 

  

Subtotal 
Total 

iia 
Comente 233350 335,500. 
No comente - 13,833 

Total 723.850 347,333 

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los socios, los cuales no generan intereses, 

(2) Corresponde a un préstamo de la compañva relacionada Intemsolu Cía. Ltda. 

(6) Enlos años 2017 y 2016 corresponden a prestamos otorgados por el Banco Produbanco 
por USS 147,753 y US$244,157 respectivamene, con vencimiento en marzo y agosto de 
2018, a una tasa de interés promedio ponderada amual del 996% y 976% 
respectivamente; un sobregiro de US$ 65,786 y US$ 91,473 respectivamente, estos 

préstamos se encuentran garantizados con Iupotecas sobre un inmucble de uno de los 
socros y garantias personales.



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Cuentas por pagar comerciales, 
Proveedores locales(1) 
Total 

  

(1) Corresponde a facturas pendientes de pago por compras y servicios locales. 

El penodo de crédito promedio de compras de ciertos brenes es 30 días desde la fecha de 
la factura. 

17. IMPUESTOS 

11 1 Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US. dólares) 
Activos por impuesto corriente: 
Retenciones en la fuente 169,610 152.853 
Crédito tnbutano de IVA. 190,215 178,790 

Total 39, 3155 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente de impuesto. 37.281 15230 
Impuesto ala renta por pagar 5527 329 

Totas 2 55577 

  

112 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciltación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue



  

(en US. dólares) 
Unlidad según estados financieros antes 
do mpuesto ala rea 80,062 170,990 

¡Gastos no deducibles 138/26 85,460 
Ingresos exentos - (16719) Partcspoción trabajadores atribuibles a mgresos 
exentos y no obyeto de impuesto ala renta 2.501 
Utilidad gravable 221088 212238 
Impuesto la renta causado (1) 5527 532% 
Antcapo calculado (2) 32357 25261 
Impuesto ala renta corriente cargado a A Jradrizida san sn 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta para el año 
2017 se calcula en un 25% por no ¡formar sobre la composición soctetana dentro de los. 
plazos establecidos y año 2016 del 22%, sobre las utilidades sujetas a distribución y del 

12% sobre las utilidades sujetas a capatalización 

(2) A parar del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, cl cual resulta de la suma matemática del 0.4% del acto, 0.2% del 
patramomo, 0 4% de mpresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para los años 2017 y 2016, la Compañía determunó como anticpo de impuesto a la renta de 
US$ 32,357y USS 25,261 respectivamente; in embargo, el mpuesto la renta causado de los 
años es de US$ 53,292 y USS63,214 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades tributanas y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 21 2017. 

11.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión 
para impuesto ala renta fueron como sigue: 

    

(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 33292 
Provisión del año 55272 
Pagos efectuados - 
Compensación con retenciones (53,299) (63214 
¡Saldos al fin del año, 55272 5292 

Pagos efectuados - Corresponde al anrcpo pagado y retenciones en la fuente.



11.4. Impuesto ala renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad segun 
estados financieros y el gasto por Impuesto ala renta es como sigue: 

Años terminados en Diciembre 31,    20 
dólares) 

Utilidad segun estados financieros. 
antes de mpuesto ala renta 170,990 

Gasto del impuesto ala renta 27,518 
Ingresos exentos - 6578) 
¡Gastos atribuibles a igresos exentos ssl 
¡Gastos no deducibles Y 34,506 18,501 

Impuesto a la renta cargado a resultados. 55272 53292 

"Tasa de efectwa de impuestos TR 

1LS Aspectos Tributarios 

Provisión para los años 2017 y 2016. 

La provisión para el impuesto a las gananctas por los años terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tanfa efectrva del 220%. 

El artículo 37 de la Ley de Régmen Tributano Interno establece que la tanía del Impuesto a la 
Renta para sociodades es del 22% sm embargo, sí los acciomstas, socios, particpes, 
constituyentes o beneficiamos de una Soctodad son residentes o están establecidos en paraísos. 
fiscales o regimenes de menor imposición en una participación dbrceta o directa, indmdual o. 
«conjunta, igual o supenor al 50% del capital soctal o de aquel que corresponda a la naturaleza. 
dela sociedad, la tarifa del Impuesto ala Renta será del 25% S' la relación imdicada es mfenor 
al 50%, la tania del Impuesto ala Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible. 
que pertenezca a dicha partcipación en parassos fiscales o regímenes de menor imposición. 

  

“Asi mismo una sociedad deberá aplicarla tarifa del 25% sobre la porción de las participaciones. 
e sus acciomstas, socios, participes, constrtuyentes, beneficianos o similares que no informe 
a la Admimistración Tributaria en los térmnos defimdos para la presentación del ancxo de 
acciomstas 

Anticipo para los años 2017 y 2016. 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años termunados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el artículo 41 de la Ley 
de Régimen Tributano Interno y en el artculo 76 de su Reglamento. 

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4% del actwo, 
0.29% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos



rubros deben incrementarse O dismmmurse por conceptos establecidos en disposiciones 
sibutanas (Carcalar 14 emunda por cl Servcio de Rentas Internas, publicada en el Registro 
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016). 

Ro A anticipo de impuesto a la renta e 
odo fiscal 2017. 

Mediante Decreto Ejecutivo N* 210 publicado cn el Registro Ofical Suplemento N 135 del 
7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Amticpo de 
Impuesto a la Renta comespondicnte al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, 
sucesiones divisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes 
condiciones 

Angsesos brutos anuales Porcentaje de 
po de contribuyente “Desde Has rebaja 

- 500,000.00 100% 

Personas naturales, sucesiones 500,000.01. 1,000,000.00 60% 
indivisas obligadas a llevar 
contabilidad y sociedades — 1,000,000.01 En adelante 40% 

Reinversión de utilidades. 

La Compañía que remvierta sus utilidades en el país podrá obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tanfa del impuesto ala renta sobre el monto revertido Para determmar la 
dismmución de 10 puntos porcentuales en a tanfa del Impuesto a la renta en sociedades que 
tengan una composición Societana en paransos fiscales o regímenes de menor imposición 
ifesioral 50%, se deberá calcular la tant efoctva del impuesto a la renta, la cual resulta de 
dividir el impuesto ala renta causado para la base mponible respectiva. 

El beneficio en la reducción de la tanta, debe estar respaldado en un informe cemtido por 
técmcos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o indirecta con la 
Compañía, 

EX valor de las utilidades remverndas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
¡capital y sc perfeccionará con la insenpción de la correspondiente escritura en el Regsstro 
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo postenor a aquel cn que se 
generaron las utilidades matera de la remversión 

Pago mínimo de impuesto a las ganancias 

Conforme allas reformas introducidas ala Ley de Régamen Tributario Intemo, publicadas en el 
Suplemento del Regstro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, s el amtrcapo 
minmo determinado cn el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta 
causado, o no es autorizada su devolución por parte de la Admumstración Tributana, se 
constituirá en pago definitivo de nmpuesto a la renta sun derecho a crédito tributario posteror 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
soctedades por un ejerercio económico cada tacmo se considerará como el primer año el primer



triemso al penodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada 
ravemeate la actrvidad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo, Para 
el efecto, el comtmbuyente deberá presentar su petición debidamente justficada a la 
Admimstración Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan. 

De acuerdo ao dispuesto en cl Art 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortnto se definen 
como el imprevisto que no es posible resist como naufragro, un terremoto, el apresamento de 
enemigos, los actos de la autondad ejercidos por un funcionano publico, etc. Si el 
contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administración 

Tributana, el anticipo mímmo determinado en el ejerccio respectivo, deberá ser contabilizado 
como gasto del impuesto la renta. 

Además, a parur del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada sugmficativamente la 
actuvidad económica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el 
Impuesto a la renta causado pued scr recuperado en la parte que exceda el t1po impositivo 
efectvo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administración Tributaria. 

El 20 de mayo del 2016, se emuó la Ley Orgánica de Solidandad y de Corresponsabilidad 
tudadana para la Reconstrucción y reactación de las zonas afectadas por el terremoto del 

16 de abril de 2016, continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada. 
Ley 

- Se establece la contribución solidaria sobre bienes Ímmucbles y derechos 
representativos de capital exstentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 09% en general y 1.8% al suncto pasivo está en 

parauso fiscal 
+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicro 

fiscal 2016, aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas, y que 
fueren sujetos pasivos de impuesto ala renta, 

Exoneración del pago del impuesto la renta por canco años a las mverstones realizadas. 
en las provincias de Manabh y Esmeraldas. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las 
Importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufndo una afectación 
«económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural 

y que tengan su domicilio en las prowincras de Manabi y Esmeraldas, 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 
fiscal 2016, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus. 

acuvos o actvidad económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio 
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubicren cancelado dicho saldo 
tendrán derecho a la devolución del mismo. 

Incremento de la tania del IVA al 14% por el periodo de un año. 

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por 
las transacciones realizadas con dinero clectrómco,



nm 

mn 

El 12 de octubre del 2016, se emu la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para vanos 
sectores producuvos e interpretativos del Art 547 del Código Orgánico de Organización 
Terntonal, Autonom:a y Descentralización que estableció entr otros lo saguiento: 

- - Paracfectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del 
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelanas, fondos y tasas. 
extraordinarias recaudadas por la autondad aduanera al momento de desaduanszar los. 

productos importados más el valor en aduana de los bienes. 

+ Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los 
gastos de seguros médicos privados y/o medicina pre-pazada contratados a favor de 

sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores. 

ci le ión 

¡Con fecha diciembre 29 de 2012, se promulgó en cl Suplemento del Registro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
otros aspectos tnbutanos los siguentes: 

La reducción progresiva en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades, así 
tenemos: 22% a partir del año 2014. 

Exoneración de pago del Impuesto ala Renta para el desarrollo de mverstones muevas. 
y Productivas, durante cinco años, contados desde el primer año cn el que sc generen 
mgresos atribuibles drrecta y únicamente a la nueva inversión 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado supenor a USSIS millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transfcrencia que determune s tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante los años 2017 y 2016, no supera el importe acumulado 
mencionado. El plazo para su presentación ante las autondades tibutanas, vence en el mes de 

Junio del año 2018 y 2017 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue: 

Obligaciones con el IESS 
Benefictos soctales 
Participación a trabayadores 
Remuneraciones por pagar 
Total 

 



13.1. Participación a Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, ls trabajadores tienen derecho a partcpar cn las 
utilidades de a empresa cn un 15% aplicable a las utilidades liquudas o contables. Los 

"movimientos de la provisión para parscrpación a trabajadores fueron como sigue 
2016 

    

   

Saldos al comienzo del año. 30.878 40,719 
Provisión del año 14.6s8 30,174 
Pagos efectuados 60.38) (40,15) 

Saldos al in del año EN 

  

14. ANTICIPO DE CLIENTES 

Un resumen de los anticipos de clientes, es como sigue: 

Diciembre 31, 
      

(en UsS. dólares) 

Anucipos recibidos de chentes 443,385 
Total 385 320,340      

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US. dólares) 

Jubilación patronal 152021 135,164 
Bomficación por desahucio 34,847 45258 

Total 186.868 422 

151 Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones de Código del Trabajo, los trabazadores que por veinte años o 
más hubncren prestado sus servcios cn forma contumuada o interrumpida, tendrán derecho a 
ser jubilados por sus empleadores sim pegucio de la jubilación que les coresponde en su 
condición de atados al Insrtuto Fcuatonano de Segundad Socia



Los movimuentos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal. fueron como 

  

sane 

Años terminados en Diciembre 31, 
2017 2016 

(en de US. dólares) 

Saldos al comenzo del año 135,164 139,125 
¡Costo de los servicios del penodo comente 18327 15819 
Costo por sntereses neto 9.555 7942 
Reducciones y liquidaciones anticipadas - (1309) 
Beneficios pagados directamente por el empleador (11496) (5440) 
Pérdidas (ganancras) reconocidas en el ORI a 20.97% 
Saldos alfin del año 1 135,164     

15.2. Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relacion laboral por desahucio soltctado por el empleador o por el trabajador, la Compañía 
entregara cl 25% de la ultma remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente dela obligación por bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

Años terminados en Diciembre 31, 
2017 2016 

(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 45,258 41,127 
Costo de los servicios del periodo comente 6586 4,694 
Costo por itereses 3:08 2519 
(Pérdidas) o ganancras reconocidas en el ORI (4,576) 
Bencficros pagados directamente por el empleador (1529) 6.082) 
Reducciones y liquidactones anticipadas. - 

Saldos al fin del año 34347 45358 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano 
independiente El valor presente de las obligaciones por conecpto de bencficros defimdos y 
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada Bayo este método los beneficios defimdos deben 
sor stmburdos al penodo de servicio del empleado y basados on la formula del plan, de tal 
suerte que se atabuye la misma cantidad de beneficto a cada año de servicio, considerando el 
uso de upótess actuanales para calcular cl valor presente de dichos beneficios. Estas 
Inpótesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el ¡mcremento salanal y las 
probabulidados de pago de estos beneficios



16. 
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PATRIMONIO 

16.1 Capital Social - El capital soctal autorizado consiste de 400 parrerpaciones de US$1 

  

16.2. Aportes de Socios.- Corresponden a aportes de efectivo 

16.3 Reserva Legal.- La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
“anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como mimmo alcance el 50% del 
«capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero. 
puede ser caputalizada en su totalidad. 

16.4 Utilidades retenidas Son las que se encuentran disponibles para sor dismburdas entre 
los Soctos, y puede ser utilizado para los pagos por reliquidación de impuestos 

INGRESOS 

Un resumen de los imgresos de la Compañra es como sigue: 

  

  

Años terminados en Diciembre 31. 
2017 2016 

(en US. dólares) 

Ingresos por ventas en bienes 3.035.405 4,557,490 
Utilidad venta activos fos 15442 
Otros ingresos 35,592 17,146 
Ingresos por fletes 
Intereses ganados 1212 6304 
Ingresos por aranceles de importación 
Total 3087651 4551.00. 

18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos admamistratwos y operativos reportados en los estados financicros 
es como sigue 

Años terminados en Diciembre 31, 
7 2016 
(en US dólares) 

  

    

  

Costo de ventas 1,663.911 2,957,069 
¡Gastos de servicios 531.400 467904 
Gastos de admumstració 979.888 98917 

29.390 16118 

Total FD043S9 410.009 

"Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:



Años terminados en Diciembre 31, 

    

Consumos de matenas primas y consumibles 1,328.478 
¡Gastos por beneficios a los empleados. 1,175,865 
Gastos por amendos 53.038 
Gastos por depreciación 48505 
Costos financieros. 29,390 
Instalaciones y adecuaciones 1236 
Honorarios y servicios 25,387 
Gastos de arrendamiento mantenimiento 
vehículos 28210 

Servicios publicos 24412 
Combustible 12713 
Gastos de viaje 10,923 
Gastos importación 49,670 

Seguros 37,397 
Gastos transporte 7555 
Otros 17LS1O 
Total 3.004.589 

Gastos por Beneficios a los Empleados. 

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue: 

  

   
Sueldos y salanos . 
Participacion a trabajadores 14,658 30,174 
Beneficios socsales 156.535 
Aportes al ESS 60,839 

Alimentación 44,332 
Otros. 

Total 

“Gasto Depreciación 

Un detalle de gastos depreciación, es como sigue: 

  

Deprectación de vehículos, equipos y muebles. 48508 45293 

Total 45505 

 



D HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 

Entre cl 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de los estados financicros (Abril 9 de 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Admmstración pudieran tener un. 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANC! 

  

¡EROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han do aprobados 
por la Gerencia de la Compañía en Abril 11 de 2013 y serán presentados alos Socios para su 
aprobación — En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán 

aprobados por los Socios sun modificaciones,


