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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Agehitares & Consulitres

A los Sefores Socios de
DISERO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA. LTDA.

Oniad

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DISERO Y CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA. LTDA. gue compeenden el estado de situscidn
financicra al 31 de diciembre de 2017 ¥ los cormespondientes estados de resultado micgral, de cambios
mﬂmrkﬁw#cﬂmwﬂmmmmmmmmm.mm
finamcieros que incluyen un resumen de jas politicas contables significativas. Los estados financieros

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de ﬂvcmmummnmﬁmm
CORDOYA GUERRA ClA. LTDA_ al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operacioncs ¥ sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacion Financicra ~ NIIF para Pequefias v Medianas Empresas (NIIF-PYMES).

Fundamentos de la Opinidn

Musstra auditoria fue cfectusds de acoerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (MIA), Noestres
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en este informe én la seccidn
“Remﬁumbﬂ.!dﬂd:: del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”, Somos
independientes de DISENO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA
mLmLkmdumndfﬁd@th:mmhum&hLmﬁfmd:
Mm&ﬁnmﬂmthmmm inglés) v las disposicionss de
mdependencia de la Superintendencia de Compadiias, Valores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplido
las demis responssbilidades de &ica de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia
de suditoria que hemos oblenide es suficiente v spropiada para proporcionar una base pary nucstra

i
Infermacton Presentada en Adiciim a los Estados Financieros

La Administracion ¢s responsable por la preparacion de informacion adicional, ka cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios. S espera que dicha informacidn ses puesta
a nuestrs disposicidn con posterioridad a la fecha de csie informe.

Nussira opinidn sobre los estados financieros de la Compaftia, no incluye dicha informacién v oo
expresamos ninguna forma de sscpurnmiento o conchosion sobre 14 misma.

En concxion con l2 auditoria de bos estados financieros, nuesira responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta infoemaciin conticne INconSistencIas
materiales en relacién con los cstados financicros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
suditori, o 5 de ore forma parccoria estar malerialmente incormocta,
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Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junia de Socios, si concluimos que
eXisle un error material en esta informacidn. tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno de la Compaiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparaciin v presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Mormas Intermnacionales de Informacidn Financiera - NIIF para Pequedias v Medianas
Empresas (NIF-PYMES), v del control interno determinado por la Administracidn como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de fos estados fimancieros. la Administracidn es responsable de evalusr la capacidad
de la Compafiiz para continuar como negocio cn marcha, revelando, segin corresponda. los asuntos
relacionados con negocio en marcha v ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
altemativa realista que hacerlo.

La Administracion ¥ los Encarpados del Gobierno, son responsables de la supervisidn del proceso de
reporte finenciero de ia Compafiia.

Responzabilidad del Auditor en Relacitn con b Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtencr seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunte cstin fibres de ermores mateniales, debido a frrude o eror, ¥ emitir pn informe de asditora gue
inchoya nuestra opinidn. Scgrridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una
anditoria realizada de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
umn error material coando esie exista.  Emores pueden surgir debido a frawde o emmor ¥ son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto. pueden razonablemente preverse que influyan en las
deciziones econdmicas gque 105 usuarios toman basindose en los estados (nancieros.

Como parte de una auditoria ¢fectuada de conformidad con las Normas Infemacionales de Aunditoria,
aphcamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
ta anditoria. También:

Identificamos ¥ evaluames los riesgos de error material en los cstados financicros, debido a fraude o
ervor, discfiamos v cjecutamos procedimicntos de auditoria para responder 3 dichos riesgos v
oblenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada pars proporcionar una hase pama nuestra
opimiin. El riesgo de no detectar un error matenial debido a fraude es mes elevado guee en el caso de
una mcorreccion material debido a error, ¥a que el fraude puede mplicar colusidn. falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulnperacidn del control
interno.

Obtenemos conocimiento def conirol interno relevante pama la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean apropiados en las circunstanciss. pero ne con &l proposito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de I Compadifa.
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Apduiores & U anuliores

Evaluameos 51 las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion ¢s razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la wilizacion. por parice de [a Administracion, de la base contable
de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria nbtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre materinl relacionada con eventos © condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la copacidad de la Compafiia para continmr como negocio en marcha,  Si
concluimos que existe una ncertidumbre material, se requiere que [lamemos |8 atencion en nucsino
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, 51 dichas revelaciones
no son adecumdas, expresar una opmon modificads Nuestras conclusiones se bassn en 12 evidencia
de suditoria obtenida hesta s fechs de nucsto informe de anditoria, sin embargo. cventos o
condiciones fituros pueden ocasionar que la Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estrucnera v el contenido de fos estados financieros, mcluyendo
las revelnriones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion raponable.

Comunicamos a los responsables de s Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, &
alcance y ¢l momento de realizacién de la suditoriz planificada v los hallazgos significatives. asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el ranscurso de ks auditoria.

Informe sobre ofros requerimientos legales ¥ reglamentarios

Nucstra opinidn sobre ¢l cumplimicnio de las obligaciones tributarias de la Compafia. como agenic de
retencidn ¥ percepcidn por el ejercicio erminado el 31 de diciembre de 2017, se emilc por separado.,

padh? G b e

Quito, Abril 9, 2018 Nancy Gavela
Registro No, SCV-RNAF-941 Socin
Eicencia Mo 21 874 .




ESTADO DE SITTUACION FINANCIERA

I.as notas explicativas anexas son partc integrante de los estados financicros.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{ Expresado en dilares amenicanos)
Diciembre 31
Motas 207 11 [
ACTIVOS

Actives corricntes
Efectivo 4 17.079 436
Cuentas por cobrar comerciales v otras cucntas
por cobrar 5 1,191,190 1.569 861
Inventanos (] 217,910 143 285
Activos por impuestos comentes 11 350 825 331,643
Total actives corrienies 1. 786,044 2045225
Actives no corrientcs
Vehiculos, equipos y mucbles 7 143 824 162364
Otros activos 8 3,853 10,113
Total actives ne corrientes 147,677 1TZATT
Total activos 1,933,681 2217, 702




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2017

{Expresado en dolares amenicanos)
Diciembre 31
Notas 2017 2016
PASIVOS

Pasivos corrientes
Prestamos 9 223 850 333,500
Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por

pagar 10 251.901 508 5%1
Pasivos por impuestos comenles 1 92,553 68,522
Obligaciones acumuladas 13 132,264 131,538
Anticipo clientes 14 443385 320,340
Total pasivos corrientes 1,143,953 1452 481
Paxivos no corrientes
Préstamos v total pasivos no comentes 9 - 13,833
Obligacioncs por beneficios definidos 15 186868 180,422

186,868 194,255
Total pasivos 1,330,821 1,646,736
PATRIMONIO

Capital social 8.000 £.000

Reserva legal 231,783 23,783

Otro Resuliado Integral 25.077 20,973

Utilidades retenidas 546,000 518210
Total Patrimonio 16 602,860 570.966
Total Pasives y Patrimonio 1,933,681 2,217,702

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros.




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares americanos)
Diciembre 31
Notas 2017 2016

Ingresos 17 3,087 651 4,581,000
Costos de venlas 18 1663911 2,937,069
Margen Bruto 1,423,740 1,623,931
Gastos de servicios 18 331,400 467 906
Gastos de admimistracion I8 979 888 968,918
Costos financicros I8 29,390 16,118
Total 1,340,678 1,452,942
Utilidad antes de impuesto a la renta 83,062 170,989
Menos gasto por impuesio a la renta: i

Comiente 55,272 53292

Mfendo . e
Total 55,271 53,292
Utilidad del adio v total resnltado integral del
afio 217,79 117.697

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los cstados financieros.

Crerente General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares amenicanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de chientes
Papos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo provisto (utilizade) per actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION: _
Adgquisicion de vehiculos, equipos y muebles
Efectivo recibido por venta de vehiculos, equipos y muebles
Efectivo pagado por sumento en activos financieros
Adquisicion de meyoras propiedades arrendadas

Flujo neto de efectivo utilizade en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
{Dismuinucion) incremento de préstamos y flujo de efectivo
provenicnte de actividades de financiamienio

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminuciom ) neto en efectivo
Saldo al comienzo del afio

SALDO AL FIN DEL ANO

Ver nodas a los estados financicros

2017 2016
3,668 890 4 450,577
(3,464,605)  (4,786,372)

(20.300)  (16,118)
174,895 (351,913)
(34,76%) (35.918)
(34,769) (35,918)
(123,483) 242219
16643  (145612)
430 146 048
17,079 436




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INFORMACION CENERAL

Compaiiia de Responsabilidad Limitada Disefio y Construcciones Elécincas Lus Cordova
Cuerra Cia. Lida., e uma compaidiia constimida en el Ecuador. Su domicilio pnncipal exen la
ciudad de Quito, en calle Tamayvo N24-534 v Luis Cordero, sector la Manscal.

las principales actividades de la Compadiia, es reahizar disefios vy construcciones c
instalaciones cléctncas y civiles en general v de todo tipo, dar en arrendamicnto los equipos,
maguinana, rentar car de vehiculos que forman parte de sus activos, comprar, importar y
vender matcnales elécmcos | podra realizar cualquier acto o contraio relative a su objelo ¥
permmtido por la Ley, realizar importaciones y exportaciones de matenales eléctnicos y de
construccion, podri también representar v ¢jocutar representaciones a casas comerciales de
mnsumos eléctricos nacionales v extrangeras, podri intervenir en concursos v licitaciones tanto
pablicas o privadas de disefie ¥ construcciones cléctncas, electrdmicas yio civiles.

Limitada Disciio y Construcciones Eléctneas Lais Cordova Guerma Cia. Lida, se constituyo
el 27 de julio de 2010, con registro en la Superintendencia de Compadias con fecha octubre 5
de 2009, con un capital de 8000 participaciones con un valor unitario de US1,00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza a 56 v 62
empleados, que s¢ encuentran distribuidos ea los diversos scementos operacionales.

La mformacion contemida en estos estados financieros es responsabihidad de a admimistracion
de 1a Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contimuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados [inancieros;
Declaracidn de cumpliniento

Lot estados financieros han sdo preparados de conformuidad con las Nonnas Intemacionales
de Informacion Financiera (NITF) para Pequefias y Medianas Empresas- Pymes.

Moneda fancional

La moneda funcional de la Compadfia y sus subsidanas ¢s el Dolar de los Estados Unidos de
Amenca (115 dalar), el cual es la moneda de arculacion en el Ecuador
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Baxes de preparacion

Los estados linancicros de Limitada Disciio y Construcciones Eléctricas Lwis Cordova Guerra
Cia. Ltda., han sido preparados sobre 1a base de costo listdrico. El costo historico esta basado
pencralmente en ¢l valor razonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes ¥

Efectve

Incluye aquellos activos financieros ligmidos, depdsitos y sobregiros bancarios.  Los
sobregniros bancarios son présentados como pasivos comentes en el edado de situaciim
financicra,

Inveniarios

Son presentados al cosio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son presentados al
costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son valuados al precio de la dltima
compra. Las importaciones en ITinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,

Veliculos, equipos y muebles

2.6.1 Medicidn en el momenio del reconocimiento - | as paridas de vehiculos, equipos v
muebles se¢ miden miciaimenic por su costo.

El costo de vehiculos, equipos ¥ mucbles com prende su precio de adquisicion mis todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta én condiciones de
funcionamiento.

2.6 2 Medicidn posterior al reconecimiento: modelo del costo - Después del reconoamicnto

wicial, los vehiculos, equipos v muebles son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y el imponte acumulado de las pérdidas de detenoro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en ¢l periodo en

que s¢ producen.

263 Método de depreciacion y vidas itiles - Fl costo de vehiculos, equipos vy muebles se
deprecia de acserdo con ¢l método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado remstrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos y muebles
¥ las vidas atiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

Vida atil (en
ftem aiios)
Mucblcs v enseres 1
Equipns de computacion 3

Vehiculos 5
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264 Retire o venta de vehiculos, eguipos y muebles - La utilidad o pérdida que surja del
retire o venta de una partida de vehiculos, equipos v mucbles s calculada como Ia
diferencia entre ¢l precio de venta v ol valor en libros del activo ¥ reconocida en
resultados.

2.6.5 Deterioro de activos tangibles.- Al final de cada periodo sobre ¢l cual se imforma, la
Comparia evaloa los inpories en libros de sus activos langibles e intangibles a fin de
determinar si cxaste un indicative de que estos activos ham sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de In pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Al 31 de
diciembre del 2016, no s determund deterioro de los activos tangibles.

Las pérdidas por detenorne & reconocen mmediatamente en & resnltado,
Impuestox

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar commiente
y ¢l impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - S¢ basa en la viilidad gravable {inbutana) registrada durante ¢l
afto. La utihdad gravable dificre de la utilidad contable, debido a kas partidas de ingresos
o gastos impombles o deducibles v partidas que no scran gravables o deducibles. El
pasivo de Ta Compafiia por concepto del impuesto comente sc calcula unlizando las
tasas fiscalcs aprobadas al linal de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia ticne una obligacidn presente (va sea legal o implicita)
como resultade de un suceso pasado, cs probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos que mcorporen beneficios ccondmicos, para cancelar Ia obligacion, y puede hacerse
una cstimacion fiable del importe de la obligacion.

El imporie reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesana
para cancelar la oblipacion presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres comrespondientes. Cuando se mide una provisidn usando el Aujo de efective
estimado para cancelar la obligacion presente, su imporie en libros representa el valor actual
de dicho Mujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el nempo es material )

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econfmicos requeridos
para cancelar una provision, s¢ TECODOCE una cuenta por cobrar como un activo 1 &S
vinualmente scgmo que s¢ recibura &l desembolso v ¢ monto de la cuenta por cobrar pucde
ser medido con fiabihdad.

Beneficios a empleados

29.1 Beneficios definidos: Bonificacidn por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (bonificacién por desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la
Umdad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo.



Los costos por servicio presente v pasado sc reconocen en o resultado del ailo en of
que se peneran, asi como el interds Ainancicro penerado por 1a obligacion de beneficio
defimido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuanales, se
reconocen en el estado de situacidn financiern con cargo o abono a oftro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de ba ganancia v pérdidas
actuariales en otro resultado mtegral se reflgjan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

292 Porficipacidn a trabajadores - | 2 Compailia reconoce un pasivo v un gasto por la
participaciin de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa  Este benclico se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con dispossciones legales,

218 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamicnto
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos y beneficios inherentes a
la propicdad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

211 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e importe estimado de cualquier descuenta,
bomficacion o rebaja comercial gue Ia Compaiiia pueda olorgar.

211.1 Venta de bienes - S¢ reconocen cuando la Compadia transfiere log nesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
imparte de los ingresos ¥ los costos imcurnidos, o por incurmr, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios ecomdmicos asociados con la transaccidn.

2.11.2 Ingreses por intereses. Los ingresos por intereses de un activo financicro sc
reconocen cuando sea probable que o Grupo reciba los beneficios econtemicos
aspciades con la transaccion y el importe de los ingresns de actividades ordimanas
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por mfereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendienie v a la tasa de intercés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de cfectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

212 Costos y gasios

Sc registran al costo histonco, Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurndos,
imdependieniemenie de la lecha en que se hava realizado ¢l pago. v s¢ registran en el periodo

mais cercand en el gue s¢ CONOCen.
2.13 Compensacidn de saldos v transacciones
Como norma geperal en log estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos v gastos, salvo squellos casos en log que la compensacion sea requenda
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.



Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legzal, contemplan la posibihidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liqudar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiva de forma simultinea,
¢ prescntan netos en resultados,

2. 14 Actives financieros

TFodos los activos financieros se reconocen v dan de baja a Ta fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo Ananciero y son medidos micialmente al valos
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios én resultados, los cuales son imcialmente medidos
al valor mzonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tofalidad al costo
amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no cormentes, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sitwacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia manbene principalmente cuentas por cobrar comerciales y olras cuenlas por
cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquinieron los instrumentos
financieros. La admimstracion determia la clasificacidn de sus instramentos financieros en
¢l momento del reconocimiento micial.

2141 Cuentax por cobrar comerciales ¥ ofras caenfas por cobrar- Son activos lnancieros
i denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizn en un mercado activio.
Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios v efectivo) son medidos al costo amortizado usando ¢l método de la
tasa de interés cfectiva, menos cualguier detenoro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aphicando 1a tasa de mterés electiva

Deteriora de valor de Activos Financieros.- Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, incluvendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un active financiero estari deteniorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioroe como consecuencia de uno © mas eventos que
hayan ocurnido después del reconocimiento inicial del activo y los flujes de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patmmoniales disponibles para Ia venta, s¢ considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titule valor por debajo de su costo
es uma evidencia objetiva de deterioro

Para todos los ofros activos financieros, la evidencia objetiva de detenoro de valor

podria inchur;

- Inficultades Ainancieras ssgmificativa del emisor o del obligado, o

- Infracciones de las clavsulas contractuales, lales como incumplimientos o moras
¢n ¢l pago de los intereses o ¢l principal; o

- Esprobable que ¢l prestatanio entre en quiehea o en olra forma de reorganizacion
financicra o
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La desapaniciin de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuitades linancieras,

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deferioro no ha sido evaluado individealmente, v ¢s evaluado por
deteriorg sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteniorada se podria incluir la expersencia pasada de
la Compaiitia con respecto 4l cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el penodo de crédito promedio de 30 dias, as como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales v nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al coste amontizado, ¢l importe de la pérdida
por detenioro de valor es la diferencaa entre ¢l importe en libros y el valor presente de
los flujos futwros estimados del activa, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mude como la diferencia entre el importe en libros del active v el valor
presente de los Mujos estimados de efectivo descontados a 1a tasa de retorno actual del
mercado para un active financiere similar. Dicha pérdida por detenioro de valor no serd
reversada en penodos subsiguicntes.

El importe ¢n hibros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cucnta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina confra fa cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra 1a cuenta de provision. Los
cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, st, en un penodo posterior, &l importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye v Ia misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocwndo luego de que el deterioro de valor fuc
recomocido, la perdida por deterioto de valor previamente reconocida se reversa comn
cambio en los resultados stempre y coando el monto en hibros de la inversion a la fecha
en que s¢ reversa ¢l deterioro no exceda el importe que hubiera resuliado de cosio
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor,

Bafa de un active financiero- La Compafia da de baga on activo financicro
imicamente cuando expiren los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y ranshiere de manera sustancial los nesgos v beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. 5i la Compafiia no transficre ni reticne
snstancialmente todos los resgos v beneficios inherentes a la propiedad v continiga
reteniendo el control del activo transfendo, la Compaiiia reconoce su parlicipacion en
el activo y la obligacion asociada por tos valores que tendria que pagar.



2.15 Pasives financieros
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Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con fa
sustanci del acucrdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de difenr el pago de 1a obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de simacion financiera.

2.15.]1 Préstamos- Se reconocen inicialmente a su costo nelo de los costos que se havan
incurrido en la transaccion. Postenormente, s¢ muiden a su ¢osto amomzado v
cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (neto de los costos necesanos para so
oblenciém} ¥ ¢l valor del reembolse. se reconoce en ¢l estado de resultados durante Iz
vida del acoerdo con ¢ método de la tasa de mterés efectiva

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financicros,
no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inigial, a valor riceonable, s miden al costo amortizado
utthzando ef método de la tasa de interés efectiva

215.3 Onros pasives financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos ¥
las cuentas por pagar comerciales v otras) se miden posteriormente al costo amontizado
usando el mé&odo de la masa de interds efectiva

2.15.4 Bajo de un pasive financiero.- La Compaiiia da de baja un pasiva financicro si, v solo
si, gxpiran, cancelan o cumplen sus obhgaciones,

Aplicacidn de Normas fnternacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas gue
son mandatdriomente efectivas en ¢ ofio actual,

Durante ¢ afio en curso. la Compafiia ha aphcado las sipmientes modificaciones a las NIIF
cmitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoniamente efectivas a partir del | de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC I Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas cnmicndas por primera vez en el adio actual. Las cnmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requenida por
las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no cs matenal| v da guia sobre las bages
de informacion agregada v desagrepgada para propdsitos de revelacion.  Sin embarpo, las
enmicndas resteran que una entidad debe consderar proveer informacion adicional cuando &
cumplimiento con un requenimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir gque los
usuanos de los estados financieros enticndan el impacto de transacciones particulares, eventos
y eondiciones, sobre la posicion (inanciera y resultados de operacion.

Los pasivos de la Compaflia provenientes de actividades de financiacion consisien cn
préstamos ¥y oros pasivos linancicros. De acuerdo con las disposiciones del periodo de
transaciin de cstas modificaciones, la Compaiiia no ha revelado informacion comparativa para
cl periodo antenor.  Ademds de la revelacion adhcional en la nota 18, Ia aphcacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados financieros.
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Normas ouevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus csiados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y
revisadas que han ssdo emitidas pero que ain no han entrado en vigencia. Las sipmentes
revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017. El efecio potencial
de la aphicacion de cualquier NIIF nueva y revisada eminida por el LASB luego del 31 de
diciembre de 2017 pero anles de que los estados (mancieros hayan sido emubwdos
también debe ser considerado v revelado. El impacto de la aplicacion de las NIIF nuevas
y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacio segin
hechos v circunstancias especificos.

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Frnancicra (NIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que micien
NUF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2018
MNIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Ammendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determmada
Asociada o Negocio Conjunto
ModificacinesalaNIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transaccioncs de pagos
basadns en acciones
Modificaciongs a la NIC 40  Tramsferencia de propiedades de ™ Enero 1, 2018
mversion.
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enera 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF | y NIC 28  Enero 1, 2018
Ciclo 2014 < 2016
Modificacioncs a las CINHF  Transacciones en moncda Enero 1, 2018
2 extranjera v consideracion
anticipada
CINIIF 23 La Inceridumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamicntos del Impuesto a
las Ganancias
Mcjoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,  Enero 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23,

se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,



MNUF 2 Instrumentos financieras

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financieros.  Esta nomma se modifico posticnomnmente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos flinancicros, asi como su
baja en los estados Fnancicros, v en noviembre del 2013, mcluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura peneral. En julio ddd 2014, s¢ emitié otra versibn revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo siguwente:

L

Requerimicntos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requsiios de clasificacion y medicion al introducir nna
calegoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado intcgral”, para
cieros instumenios deudores simples.

Los requisiios claves de Ia NIIF 9:

Todos los activos financicros que se clasifican deniro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin postenonnente a su costo amortizade o valor
ruzonable. Especificamente, los instrumentos de deada que s¢ manticnen dentro de un
modelo de negocio cuyo olyetivo sea el de recaudar los flygos de efectivo contractuales,
¥ quc tengan flupos de efectivo contractuales que son imcamenie pagos de capatal ¢
miereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amomizade al final
de los periodos contables postenores,  Los instrumentos de deuda mantenidos en un
maodelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Nujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos linamcicros, ¥ que lengan lérmimos
contractuales del activo financicro que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efiectivo que solo constituyen pagos de capatal ¢ mntereses sobre el importe del prncipal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado micgral.
Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posicnores.  Ademiis, bajo fa NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn imevocable para presentar los cambios postenores en el
vitlor razonable de una inversion de patnmonio (no mantenida para negociar ni gue
incluys una consideracion contingente reconocida por el comprador en una
combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos peneralmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, Ia NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio cn el valor
razonable del pasivo financiero que sea atnbable a cambios en ¢l nesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en ofro resultado mtepral, a menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de erédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimelria contable en el resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor
razonable atnbmble al ricspo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resaltado del periode. Segim la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasive financicro designado a valor raronable con
cambios en resultados sc presenta en el resultado del periodo.



Respecto al detenoro de activos fmancicros, la NIF 9 establéece un modelo de detenioro
por pérdida crediticia esperada, contranio al modelo de deterioro por pérdida crediticia
meurrida, de conformidad con Ta NIC 39, El modedo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el nesgo crediticio desde el reconocimiento imicial. En otras palabras,
Ya Do &5 NeCesano que oculta un cvento antes de que se recomozcan las pérdidas

- La NIIF 9 mantienc los tres tipos de mecanismos de contabilidad de coberura, que en
Ia actualidad sc cstablecen en la NiC 39, De conformidad con la NIF 9, los tipos de
transacciones clegbles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al amphar los tipos de mstrumentos que se clasifican como
mstrumentos de cobertura v los hipos de componentes de nesgo de paridas no
financieras ¢legibles para la conlabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado v
reemplazado la prueba de efectividad por el pnncipio de “relacidn econdenica™, Yano
se reqiniere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura
También se aftadieron requenmicntos de revelacidn mejorados sobwe las acthividades
de gestion de nesgo de una entidad.
L.a Administracion de la Compafiia preve que la aplicaciin de la NIIF 9 en el futuro poede
lener un mmpacio sobre los impories reconocydos en los cstados financieros adjunios, en
relacion con los activos financieros v pasivos financieros de la Compaiia. Sin embargo, no
&5 posible proporcionar una estimaciim razonable de ese electo hasia que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, sc cmitid la NIF 15, gue establece un modelo extenso v detallado gue
deben utilzar las entidades en el repistro v recomocimiento de mgresos procodentes de
contratos con chientes. 1.a NIIF 15 reemplazara el actual hineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contrmos de Construccion v las
inlerpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El princypno fundamental de la NIHF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa fa transferencia de bienes o senvicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que rellege la contraprestacion que la entidad espera recibar a cambio de bienes
o servicios. Lspecificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabihizar el

INEreso:

Paso |- wentificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obhigaciones de ejecucion en ¢l contrato.

Paso 3: detcrminar ¢ precio de la transaccion.

Paso 4; distribuir el precio de franssccion a las obligaciones de gjecucidn en ¢l contrato.
Paso 5: reconocer ¢ ingreso cuando (o en la medida que) la entdad satisfaga la
obligacion.

Sepun la NIF 135, una entidad contubiliza un mgreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “comtrol” de los biencs y servicios
relacionados con una obligacion de glecucion particular es transferido al cliente. Se han



afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abnl 2016, ¢l IASB emutié “Clanificaciones a la NIF 157 en relacion a la identificacion
de obligsciones de gjecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacion para licencias.

La Admimstracion de la Compafia prevé que fa aplicacion de ia NITF 15 en el futuro pucde
tenar un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros v sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NITF 16: Arrendamiontos

La NIF 16 miroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamicnto
¥ tratamicnto contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual puia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.

NUF 16 diferencia entre arrendamicntos y contratos de servicio sobre la base de 51 un activo
identificado es controlado por el clienie. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamicnto financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es
reemplazada por un modelo en ¢l cual ¢l derecho de uso del activo v su corvespondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el amendador para todos los arrendamientos, excepto los
ammendamicntos de coro plazo v aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del active es imcialments medido al costo v subsccucntementc medido al
costa (sujeto a ciertas excepeiones) menos deprecizcidn acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatanio. Fl pasivo del arrendatario es
tnicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no $on pagados a
esa fecha. Postenormente ¢l pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asi como
el impacio de las modificaciones al arrendamiento, enire ofros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto, De
acuerdo con el modelo de NITF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e
mteres los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
OpeTacton, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arendatario. la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requenimientos de NIC 17 para la contabilidad del ammendador y continia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requernidas con MIF [,

La Administracion de la Compadia prevé que la aplicacién de Ta NIIF 16 en ¢l futuro pucde
tener um impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
S embargo, no cs posible proporcionar una estimacidn raonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completada.



Maodificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicidén de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones clanfican que:

1. FEn la estimacion del valor razonable de pagos basados cn acciones liquidados en
efectivo, la contalvbidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de fa
wrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismoe enfoque que los pagos basados
en accones hiquidados en acaones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad cfectuar una
retencion de un ndmero especifico de instrumentos de patnmonio igual al valor
monetano de las obligacion impositiva del empleado para c=npliv con la obligacida
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autondad tnbutaria, por cjemplo,
acuerdos de pagos basados en accones que tienen una condicion de pago neto, Dicho
acuerdo debe ser calificado como hquidacion en acciones en su totalidad, considerando
que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en
patrimotno si no hubiera incluido la condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambic la transaccidn de
hgmdacion cn cfectivo a liquidacion cn acciones debe ser registrada como sigue:

1. El pasivo ongmal ¢s dado de baja;

1. El pago liquidado en acciones es recomocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patnimonio olorgade, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

1. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a [a fecha de fa
modificaciin v ¢l valor reconocide en pammomio debe ser reconocido
inmediatamentc en resultados.

La Administracitn de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en &l futuro no tendria
un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados financicros debido a
que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se hquiden en efectivo o no
exiglen retenciones de impuesios aplicables.

Muodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Actives entre sn
Inversionista v su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones 2 la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contnbucion de achvos entre un mverstomista v su asocada o nopocio  conjunio
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un Negocio, ¢n Una transaccidn con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen unlizando el méodo de participacidn, se reconocen en
el resultado de la controladora sdlo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias v pérdidas
resultantes de la remedicidn a valor razomable de las inversiones retenidax en alguna
subsidiana antenor {(gue s¢ ha convertido en una asociada o un megocio conjunlo que sc
contabilice segin & método de paricipacién) se reconocen ¢n ¢ resaliado de la anterior

L



controladora sblo en la proporcitn de la participacion de los inversionistas no relacionados en
ia nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha cfectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha
gue aun no ha sido determinada, sin embargo, la aphicacion anbaipada es pernmtida. La
Admmistracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financicros,

Maodificaciones a la NIF 7 Iniciative de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuanos
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento,

La Admmistracion de la Compafiia no prevé que la aphcacidn de estas modihicacrones on ¢l
futuro tenga un impacto matcrial sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimicnto de Activos por Impuestos Difendos por Pérdidas
no Realizadas

Las modificacaones clanfican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tnbutaria se mannene al
costo, da lugar a wa diferencia temporaria deducible, independientemente de s el
tenedor de los instrumentos de denda espera recuperar ¢l saldo en libros mediante Ia
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
conlractuales,

2. Cuando una entidad cvalua si cxistiran unhdades gravables dispombles para ser
utilzados como dilferencia temporal deducible, v las leves impositivas restnngen [a
ulilizacién de las pérdidas para dedocirse de los mmgresos pravables de un tpo
especifico, una entidad evalia [a diferencia temporana deducible en combinacidn con
otras diferencias temporanas deduaibles de ese mpamo tipo, pero de forma scparada de
otros tipos de diferencias temporanas.

3. La cstimacion de wtilidedes gravables futuras puede mcluir la recuperacion de algin
tipo de actvo de la entsdad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

4. Enlaevaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar lus diferencias temporanias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas
diferencias temporanas deducibles.

La Administracion de la Compafia, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un inpacto matenial sobre los estados financieros.



3.1

3.2

4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados fmancieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos supucstos inherenies a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion
de alpmas partidas que forman parte de los estados fimancicros. Fn opiniin de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus ¢fectos finales,

A continuacion se prescnian las estimaciones y juicios contables criticos que la admmistracion
de la Compafiia ha whilizado 2n el proceso de aplicacion de lox eriterios contables:

Deteriore de gotivox

A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aguella fecha que s¢ considere necesano, se analiza
ol valor de los activos para determinar 1 exaste algin mdicio de que dichos activos hubicran
sufnido una pérdida por detenoro.  En caso de que cxista algin mdicio se reahza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de actives identificables que
no generan lujos de efectivo de forma independicente, se estima la recuperabilidad de la unidad
peneradora de cfectivo a a que pentenece e activo.

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos antenores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie reguperable incrementando
el valor del activo con abono a resultndos con el limite del valor en ibros gue ¢l activo hulbiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

Estimacidn de vidas atiles de vehiculos, egnipos y muebles

La estimacion de las vidas atites v el valor residual se efectiian de acoerdo a lo mencionado
cn la Nota 2.6.3.

EFECTIVO

Um resumen de efcctivo, ek como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. dilares)
Efectivo
Bancox (1) 17.079 o 436
Total 17,079 436

{1} En los abos 2017 y 2016, corresponden a depdsitos mantenidos en cuenta comente ¥
ahorro en bancos locales.



5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Diciembre 31,
017 2016

{en LL5. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Chientes comerciales 310,292 T6HB 486
Provision para cuentas dudosag (14 856) _ (13427)
Subtotal 295 436 799,577

(Mras caentas por cobrar:

Socios 273470 306,403
Empleados 15,120 8,132
Anticipos 62,847 455 950
Otras por cobrar . 44317

Subtotal 895,754 514,502
Total 1,191,190 1,569,861

La Compatiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por expeniencias de incumplimiento ¥ un analisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provision para cuentas dudosas:

Ao ferminado en Diciembre 31,

2017 e
Saldos al comienzo del afio {(13427) i 10.984)
Provision del afio . {1.429) (2,443}
Saldos al fin del afio {14,856) (13,427)

La concentracion del riespo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larpa e
independiente. En la determinacidn de la capacidad de recuperacion de un erédito comercial,
la Compafiia considers cualquier cambio en la cabidad crediticia de Tos deudores comerciales
desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodoe de referencia. la
concentracion de riesgo de crédito ¢s limitado debido al hecho de que la base de clientes es
grande v sin relacion.

. INVENTARI)S
Un resumen de inventarios, s como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016
{en 15, dolares)
Matenial elécinico 217.910 143 285
Total 217,910 143,285

Dwurante los afios 2017 v 2016, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron
de USS 1.6 millones v UUSE2 6 millones.



7.

VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES

Un resumen de vehiculos, equipos y muebles, es como sigue:

Diciembre 31,
7 206
{em ULS. dolares)

Cosio 146,568 344203
Depreciacion acumulada (202.744) {181.539)
Total 143,824 162,364
Clasificacion:

Vehiculos 92 131 103 227
Mucbles v enseres 14,120 15628
Equpos de computacion 5144 75040
Instalaciones 16,019 16,019
Maguinana v cqupo 10268 12,400
Hemramenias 6,142 7.590
Total o 143,824 162,364




Los movimientos de vehiculos, equipos v muebles, fueron como sigue:

Losto:

Saldos al 31 de diciemhre
de TS

Adguisiciones

Ventps

Bajes

Saldos al 31 de diciembre
de 2016

Adquisiciones

Ventes

(LFTFT

Saldos al 31 de diclembre
ile 20617

Daprechycidn seumpfadi;

Saldos al 31 de diciembre
de J015

Linsto por depreciacion

Y entns

Bajes

Saldos al 31 de diciembre
de 2016

Clasto por depreciacion

Ventas

Saldos al 31 de diciemhbre
e 20017

Muebles v Equipas de Maquinaria y

Vehiculos enseres compitacidn_ Instalnclones e uipo derrsmisnias ki ki
243,286 11,1M 30,697 16019 15.293 8,943 1,127 336,466
29618 BT 4,832 il 1 35918
{24,081) (£91) (2 482) (1,127) (28 181}
H._.n-mu..- 11,437 33,047 16,019 15,293 m_.m,._“_.n = 344,208
307 762 1,990 34,769
27,600) {27,600)
* (2,124) (2,680} (4,804)
253,240 21,437 43,047 I 6,019 13,931 B0 46,568
{119,712) (4.503) (16,877) 2 (1,551} (1,305) (B4) (144,033
(38,727) (1,412) (3.121) (1,342} (650} (45,291)
12,843 108 851 84 13,886
{145,596) (5,807) (25,547) - (2,893} (1,996) - (181,839)
{43,113) {1,500} 12,357) (763) (763) [48,505)
37 600 . (6) 6 ; 27600
(161,510) (7J18) {27.,904) - (3.662) (2,751) - (202,744)




48  OTROS ACTIVOS

LUn resumen de otros aclivos, s como signe:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)
Otros activos financieros:
Sepurns pagados por anticipado 3,852 10,113
Total 3,852 10,113
9. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre 31,
27 W16
{en LS. dolares)
No paraafizados - al coste amortizade
Préstamos olorgados por:
Socios (1) . 9374
Relacionada (2) 10,310 -
Subtotal 10,310 9,374
Garantizadoes - al coste amortizado
Préstamos bancarios (3) 213,540 337,959
Subtotal = A 213,540 33'1' 959'
Total 157,986 3-47,13-.1
Clasificacion
Comente 223 850 333,500
No comenie - 13,833
Total 213,850 347,333

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los socios, los cuales no generan intereses.

{2) Corresponde a un préstamo de la compaiia relacionada Intemsole Cla. Lida.

(3) Enlosafios 2017 y 2016 comesponden a préstamos otorgados por ¢l Banco Produbanco
por USS 147,753 y LIS5244,1 57 respectivamene, con vencimienio en marzo v agosto de
218, a una imsa de interés promedio ponderada anual del 99%6% v 9.76%
respectivamenie; un sobregiro de  USS 65,786 v USS 91 473 respectivamente. estos
préstamos se encucniran garantizados con lupotecas sobre un inmucble de uno de los
SOCI0S V garantias personales.



0. CUENTAS POR PACAR COMERCTALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar ¢s como s gue;

Diciembre 31,
2m7 2016
{en ULS. dolares)
{ ‘wentas por pagar comerciales!
Proveedores locales(1) 251,901 598 581
Total 151,901 598,581

1) Comesponde a facturas pendientes de pago por compras v servicios locales.

El penodo de erédito promedio de compras de cierios bienes ¢s 30 dias desde la fecha de
la factura

IL  IMPUESTOS
TI.T Actives y pasives del aflo corriente

Uin resumen de activos ¥ pasivos por impucsios COMenies €5 como Sigoe:

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. délares)

Actives por impuesio corriente:

Retenciones en la lvente 169,610 152 853
Crédito tnbutario de VA 190,215 178,790
Total 359,825 331,643
Pasivas por impuesios corrienfes:

Retenciones en la fuente de impuesio 37,281 15,230
Impuesto a la renta por pagar 33,272 53.292
Total 92,553 68,522

11.2 Cenciligcion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconcilizcion entre la utilidad segiin estados financieros y ¢l gasto por impucsioa la
renta cormiente, &5 como siFne:



Afos terminados en Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dilares)

Unhidad sepin estados financieros antes

de impucsto a la renta B3,062 170,990
Crastos no deducibles 138,026 85,400
Ingresos exentos - (16719)
Partcipacion rabajadores atnbumbles a ingresos
exenios y no objeto de impuesio a la renta - 2,507
Uilidad gravable 221 088 242238
Impucsic a la reata causado (1) 55,272 53,292
Anticipo caleulado (2) 32,357 25,261
Impuesto a la renta corriente cargado a
= 55272 53,292

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para ¢l impucsio a la renta para ¢l afo
2017 se calcula en un 25% por no mformar sobre la composicion socetana dentro de los
plazos establecidos v afo 2016 del 22%. sobre las unlidades supetas a distnbucion v del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

{2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mimmo el valor del
anticipo calenlado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonmio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para los afos 2017 ¥ 2016, la Compafiia determund como anticipo de impuacsio a la renta de
LSS 32 357y USS 25,201 respectivamenic; sin embargo, el impuesto a la renta causado de los
afos ¢s de USS 53,292 vy LUSS63 214,

Las declaraciones de mmpuestos no han sido revisadas por las avtoridades tributanas v som
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2017,

11.3 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - | .os movimientos de la provision
para impuesto a la renta fucron como sigue:

__Afios terminados en Diciembre 31,

2T 2016
(en LS. dolares)
Saldos al comienzn del afio 53,292 63,214
Prowasiom del afio 53,272 53,292
Pagos efectuados -
Compensacitn con refenciones (53,2923 {63,214}
Sildos al fin del afio 55,172 53,292

Pages efectmades - Comesponde al antiape pagado y retenciones en la fuente

kd



11.4 Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
cstados lnancieros v el gasio por impuesio a Ia renta ¢s como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31,

27 2016
{en LLS. ddlares)

Utilidad segin estados finaneieros

antes de mpuesto a la renta 83,062 1 70,990
Gasto del impueesto a la renta 20,766 27,618
Ingresos exentos & (3.678)
Gastos atnbibles a ingresos exentos - 351
Giastos no deducibles = 34 506 18801
Impuesto a la renta cargado a resultados 55,272 53292
Tasa de efectiva de impuestins 67 % 3%

11.5 Aspecios Tributarios
Jarifa del impuesto a las ganancias
isiéin para los ai 7 v 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculada aplicande la tanfa efectiva del 22%.

Ei articulo 37 de |2 Ley de Régimen Tnbutano Intermo establece que la tanfa dél Impucsio a la
Renta para socicdades es del 22%: sin cmbargo, s los acciomsias, socios, parlicpes,
constifuyenics o beneficianos de una socicdad son ressdentes o estan cstablecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion ¢n una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, 1gual o seperior al 50% del capital social o d¢ aquel gue corresponda a la naturalera
de la sociedad, Tatarifa del Impuesio a la Renta ser del 25%. Si la relacidn indicadn ¢s infenor
al 50%, la tanfa del Impucsto a la Renta serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible
que pertenczea a dicha participacion ¢n paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi musmo una socicdad debera aphcar la tarifa del 25% sobre la porcicn de las partcipaciones
de sus accionistas, s0cios, participes, constitwyentes, benelicanos o smilares gue no informe
a la Admimstracion Tributania ¢n los terminos definidos para la presentacidn del ancxo de
BCCIOmislas.

Anticipo para los ados 2017 y 2016,

El anbicipo del Impuesto a la Renta para los afios lenunudos ¢l 31 de diciembre de 2017 v
2016, ha sido calculado con base en los procedimicntos cstablecidos en el articulo 41 de la Ley
de Régmen Tnhustano Inicmo v en ¢l articulo 76 de su Reglamento.

El anticipe de impucsio a la renta mimimo resulia de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patmmmonio, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos vy gastos deducibles. Dichos



rubros deben mmcrementarse ¢ dismmuirse por conceplos cstablecidos en disposiciones
tnbutanias (Circular 14 emitda por ¢l Servicio de Rentas Internas, pubhicada en e Registro
Oficial Suplemento 560 del 31 de diciembre de 2016),

o O ST :-:- g2

Mediante Decreto Ejecutivo N* 210 publicado en ¢l Registro Oficial Suplemento N& 135 del
7 de diciembre de 2017, se establece fa rebaja del valor a pagar del zaldo del Anticipo de
Impucsto a la Renta cormmespondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivigzas obligadas a Nevar contabilidad v socicdades bajo las sipwientes
condiciones:

_Ingresos brutos anuales Porcentaje de

Tipo de contmbuvenie Desde Hasta rebaja
- 500.000.00 100%%
Personas nalurales, sucesiones  500,000.01 | OO, 00000 6%
indivisas obligadas a Hevar
contabilidad v sociedades 1.000,00001 En adelantc 40%%
Rei s de wididid

La Compafiia que remvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10 puntos
poreentuales de la tanfa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que

lenigan una composicion societana en paraisos fiscales o regimenes de menor mposcion
inferion al $0%, se deberd calcular la tanla efectiva del impuesio a la renda, la cual resulla de

divadir el impucsio a la renta causado para la base imponible respectiva

El beneficio en la reducciin de la tanfa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en ¢l sector, que no tengan relagion laboral dirccta o indirecta con la
Compadiia,

El valor Jde las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondicnic aumento de
capital v sc perfeccionard con la inscrnipadn de la comespondiente escritura on o Registro
Mercantil, hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio impositive postenor a aquel en que se
generaron lax utihdades materia de la reinversion.

mini

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tnbutario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de dsciembre de 2009, s el anticipo
minimo determinado cn o gjercicio respectivo no €5 acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, 0 no es aulorizada su devolecion por parte de la Administracidn Trnbutania, se
constituirh en pago defimtivo de impucsto a la renta sin derecho a crédito tributario postenior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjerciao econdmico cada trieniv se considerara como el primer afio ¢ pnmer



nemo al periodo fiscal 2010 cuando, por caso Tomnto o fuerza mavor, se haya visto afectada
gravemente la actividad ccondmica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico respectivo. Para
el ecfecto, el contribuyenle deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributana, pars que realice las verificaciones que commespondan.

De acucrdo a o dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortmio se definen
como ¢l imprevisto que no ¢s posible resistir como naufragio, un lerremoto, ef apresamiento de
enemipgos, los actos de la awtonidad ggercidos por un [uncionano pablico, cic. 5 ol
contribuyente no puede demostrar &l caso fortuito o fuerza mayor ante la Admimistracién
Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, deberi ser contabilizado
como gasto del impuesto a la rema.

Ademis, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamenie la
actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre ¢l anticipo determinado y ¢l
mmpuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que ¢xceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contnibuventes en general definido por la Administracion Tributaria.

El 20 de mayo del 2016, s¢ enid la Ley Organica de Solidandad v de Corresponsabilidad
cindadana para la Reconstruccion v reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del
16 de abril de 2016, a continuacion s¢ detallan Jos aspoctos mas importantes de la mencionada
Ley:

- S¢ cstablece la contnbucion solidaria sobre bienes mmucbics v derechos
representativos de capital ewstentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo csta en
paraiso fiscal.

~  Se establece la contribucion solidana del 3% sobre la ufilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, aplicado a las sociedades que realicen aclividades ccondmicas, y que
fueren smjetos pasivos de impuesto a la renta.

- Exoneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco aflos a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas

- Exoneracin del Impuesto a la Salida de Dividas 15D y aranccles aduancros, a las
mmportaciones efectuadas a favor de contribuventes que hayvan sufndo ana afectacion
cconomica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
v que tengan su domicilio én las provincias de Manabi v Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta comespondiente al ejercicio
fiscal 2016, a los suetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus
activas o actividad econdmica. como consecuencia del desastre natural, cuvo domicailo
sea en las zonas afectadas. Los sujeios pasivos que ya hubicren cancelado dicho saldo
tendrin derecho a la devolucion del mismo

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IV A pagado por
las transacciones realizadas con dmero electrnico,
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El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Orginica de Incentivos Tnbutanos para vanos
seclores productivos ¢ mterpretativos del Arl. 547 del Codigo Orglnice de Orgamizacion
Temnitorial, Autonomia y Descentralizacion que establecio entre olros lo sigmente:

Para cfectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en 1a defimcion del
precio ¢x aduana, ¢ cual equivale a la suma de las tasas arancelanias, fondos v tasas
extraordinanas recauvdadas por la awtoridad aduanera al momento de desadvamzar los
productos importados mas ¢l valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compafiias tendrin una deduccion adicional del 100% por los
gastos de sepuros médicos privados ylo medicina pre-pagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

L la i

Con fecha diciembre 29 de 2012, se promuled en ¢l Suplemento del Regisro Oficial No. 351
d Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, €l mismo que incluyc entre
olros aspectos tnbutanos los siguientes:

La reduccion progresiva en la tanfa de mmpuesto a la enta para sociedades, asi
tenemos: 22% a partir ded afio 2014,

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desamollo de imversiones nuevas
v Productivas, durante cinco afos, contados desde ¢l pnmer afio ca i que sc generen
ingresos atribmbles directa v Ginicamente a la nueva inversion,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigenies, los contribuyenies sujetos al impuesio a
la renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un impore acumulado supenor a USS15 millones, cstan obhigados a presentar o
edudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side cfectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compadiia con
partes relacionadas deranie los afios 2017 vy 2016, no supera ¢ imporie acumulado
mencionado. El plazo para su presentacion anie las autonidades tnbutanas, vence en ¢ mes de
Junio del afio 2018 y 2017,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas, ¢s como sigue;

Diciembre 31,
2017 = 2016
{en LS, délares)
Obligaciones con el IESS 9229 10,96%
Beneficios sociales 73,319 56,810
Participacion a trabajadores 15,398 30878
Remuneraciones por pagar 34308 32,882

Total 132,264 131,538




111 Participacidn a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utihdades de la cmpresa en o 15% aplhicable a las unbdades ligudas o contables. lios
movimientos de la provision para parbcipacion a trabajadores fueron como sigue:

017 2016
{en LS, délares)
Saldos al comienzo del adio 30878 40,719
Provision del afto 14,658 30,174
Pagos efectuados (30.13%) {40,015)
Saldos al fin del afio 15.398 30,878
4, ANTICIPO DE CLIENTES
Un resumen de los anticipos de clientes, cs como siguc:
Driciembre 51,
-
{en LS. délares)
Anticipos recibidos de clientes _ 443,385 320,340
Total 443,385 320,340

I5. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios defimidos, es como sigue:

Diciembre 31,
207 2016
{en U.5. délares)
Jubilacién patronal 152,021 135,164
Bonificacion por desahucio 34847 45258
Total 186,568 180,412

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposicaones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpada, tendrin derecho a
ser jubilados por sus cmpleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Fcaatonano de Segunidad Social.



Los movemientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal | fueron como

E FLa 1 Ty
Aiios terminados en Diciembre 31,
2017 216
{en de LS. dalares)

Saldos al comeenan del afio 135,164 139 125
Costo de los servicios del periado eomente 18,327 15,819
Costo por inlereses neto 0 555 7,042
Reducciones v liquidaciones anticipadas - (1,309}
Beneficios pagados directamente por ¢l empleador (11.496) {5440
Pérdidas {panancias) reconocidas en el (ORI 472 {20.973}
Saldos al fin del afo 152,021 135,164

15.2 Bonificacién por desaliicio
De acuerde con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaitia
entregant ¢l 25% de la alima remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por bonificacion por desahucio fucron

COMO Sigue:;
Aiios terminados en Diciembre 31,
2007 2016
{en U5, dolares)
Saldos al comienso del afo 45 258 41,127
Costo de los servicios del periodo comiente f BEA 4 6594
Costo por intergses 3,108 2519
{Pérdidas) o ganancias reconocidas en el ORI (4,576) -
Beneficios pagados directamente por el empleador {15829 (3.082)

Reduceiones y liguidaciones anticipadas

Saldos al fin del afio 34,847 45,258

Los cilculos actuarales del valor presente de la obliacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2007 v 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual v el costo del servicio antenor foeron calculados utilizando el
metodo de la unedad de crédito provectada, Bajo este método los beneficios defimdos deben
ser gtnbmdos al pedodo de zervicio del empleado v bazados en la forula del plan, de tal
suerte que se atnbuve [a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuanales para calewlar ¢l valor presente de dichos bencficios. Estas
hipatesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios.



16. PATRIMONIO

F6.1 Capitel Social - El capital social antonizado consiste de 400 participaciones de US$H1
valor nominal anitario.

[6.2 Aportes de Socios.- Corresponden a aportes de efectivo.
i6.3 Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de Ta utilidad
anual sea apropiado como reserva lenal hasta que ésia como minimo aleanee el 50% del
capatal social. Esta reserva no es dispomble para &l pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totahidad.
16.4 Utilidades refenidos.-Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre
los Socios, y puede ser utihzado para los pagos por reliquidacion de impuestos.

i7  INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compadiia ¢s como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31,

2017 2016
{en LIS, ddlares)

Ingresos por ventas en bienes 3,035 405 4 557 490
Utilidad venta activos fijos 15,442
Otros ingresos 15,592 17,146
Ingresos por fletes
Intereses manados 1212 6,364
Ingresos por aranceles de impontacion
Total 3,087,651 4,581,000

18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de los gastos administrativos y operabivos reportados en los cstados financieros

&5 COMQ SIgne:
_Afies terminados en Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. délares)
Costo de ventas 1.663.911 7 957 069
(Gastos de servicios 331.400 467 904
Gastos de administracion 479 B8 968,917
Costos limancieros 29 3% 16, k1S
Total 3004589 4410009

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza cs como sigue:



Consumos de matenas primas y consamibles
Castos por beneficios a los empleados
Crasios por amendos

Liastos por depreciacion

Costos [inancieros

Instalaciones v adecuaciones
Honoranos y servicios

Gastos de arrendamiento mantenimicnto
vehiculos

Servicios pablicos

Combustible

Gastos de viaje

Gastos im portacion

Seguros

Castos mansporle

Oiros

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados
I

Abos terminades en Diciembre 31,

2017 2016

{en LLS. délares)
1,328.478 2615110
1,175,865 1,222,972
53,038 23,624
48,505 45 293
29390 16,118
1,236 42 387
25387 113413
28210 44579
24412 20,750
12,713 18,264
10,923 12,374
49 &7 32027
37.397 28 725
1.355 17,649
171,810 152,774
3,004,589 4,4 10,0:79

Un detalle de gastos por benelicios a empleados es comao sigue:

Aportes al [ESS
Alimentacion
{Hros
Total

G D i

Un detalle de gastos depreciacion, es como sigue:

Depreciaciin de vehiculos, equipos v muebles

Total

........

2017 2016

fen U.S. dilares)
828 266 B84 469
14,658 30,174
156,533 145,344
60,839 66,081
44 332 53,637
71,235 43,267
1,175,865 1,212,972

Afos terminados en Diciembre 31,

= 2017 2016
{en ULS. dilares)
48 505 45293
48,505 45,293




9.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢f 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisiin de los estados financicros (Abnil 9 de
2018) no se produjeron eventos que en opmion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢ afio terminado ¢ 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compadiia en Abril 11 de 2018 y serdn presentados a los Socios parn su
aprobacién, [Fn opinidn de la Gerenciz de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por los Socios sin moedificaciones,



