AYANTMEDIOS CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiiia fuc establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2009, con cl
nombre de Avanttmedios Cia Ltda. Su actividad principal es la venta al por mayor vy
menor de libros, textos, revistas, materiales didacticos.

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, que
corresponden estados financieros bajo NIIF para Pymes {para pequefias v medianas
empresas), han sido emitidos y entregados a la Gerencia, en fecha 20 de marzo del 2017,
¥ serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios, a realizarse con fecha 27
de marzo del 2017.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuscidon se describen las poncipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados linancieros.

3.1  Bases de preparaciin de estados financieros separados

Los presentes estados financicros separados de la Compailia se han elaborado de acuerdo
con las Normas Intemacionales de informacién Financiera NIIF para Pymes emitidas por
el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad IASB (Intemational
AccountingStandardsBoard), de conformidad con la Resolucién 5C.DS.G.09.006 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del
2009)que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopceion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a
los gjercicios que se presentan.

Los estados financicros de AvantmediosCia Litda. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para Pymes (NIIF para Pymes).

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo
historico.La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes,
requiere el uso de cstimaciones contables. Tambieén exige a la Administracion que
gjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia.
En la Nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complegjidad o
las dreas donde los supuesios y cstimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esie proceso contable, los
resultados reates pueden diferir de los montos estimados por la Admimstracién.
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3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Lay partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambienle
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
32 expresan en dolares estadounidenses, que es la moneds funcional ¥ de presentacion
de la Compafiia.

3.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos, scbregiros bancarios e
inversiones a la vista maximo a %0 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

34  Activos y pasivos financieros
341 Clasificacion

La Compaiifa clasilica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, “cuentas por cobrar
comerciales” y "otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
signientes categorias: “pasivos financicros a valor razonable a fravés de panancias y

pérdidas” y “otros pasivos financieros™.

La clasificacion depende del propdsito para ¢ cual se adquirieron los activos o
conirataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financicros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia sole mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual
foerma, la Compaiiia s¢lo mantuvo pasivos financiercs en la categonia de “otros pasivos
financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciates y ofras cuentas por cebrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas per cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son aclivos (nancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

(b} OQiros pasivos financieros
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Representados cn el esiado de situacion financiera por los préstamos y
obligaciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaifiias
relacionadas y otras cuenlas por pagar. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto
per los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

34.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial v posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitwacion
financiera a la fecha de la nepociacion v se desreconccen cuando se compromets a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, cs reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonablc a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compailia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior -
fa) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterier a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En cspecifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta catcgoria:

{i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos principalmente institeciones educativas,
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizade,pues no generan intereses y son cxigibles
hasta en 90 dias.

(ii) Oftras cucntas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos
eniregados a trabajadores, proveedorcs y avances varios que se liquidan en
¢l corto plazo. Se registran al valor del desembolse realizado, que es
cquivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90
dias.
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(b)

@

(i1)

(11i}

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de inlerés electivo. En especifico, la Cnmpaﬁm presenta las sigulentes
cuentas dentro de esta categoria:

Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes
en ¢l mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién, Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizande las tasas de interés pactadas. Los mtereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“(Gastos) Ingresos financieros, neto™, los intereses devengados y pendientes de
pago sc presentan en el estado de situacidn financiera, bajo ¢l rubro “Provisiones”

Cuentas por pagar comerciates y otras: Son obligaciones de pago por henes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en gl curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar €n un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrarip se presentan como pasivos no corricntcs. Se reconocen
a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizade pucs no generan
intereses; las cuenlas por pagar comerciales y otras se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro “Proveedores” y/o “Anticipos de clientes™,

Cuentas por pagar u compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario, asistencia en las édreas de
metcadeo v ventas, produccidn, operacién logistica y elaboracién de presupuestos,
uso de licencias, ¥ servicios de administracién contable. No devengan intereses y
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade.

3.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia esiablece una previsidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando exisle evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acucrdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por partc del deudor, la
probabilidad de que cl deudor entre en quiebra o reorganizacidn financicra y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
Al 31 de diciembre del 2016 no fue requerido ¢l regisiro de previsiones por deterioro de
activos financieros.
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3.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efective del active o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retencr
sustancialmente los riesgos ¥ bencficios del active. Un pasive es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia cspecificadas en el contrato se han liquidado.

35 Inventarios

Los inventarios sc registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor.El coste de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable (VNR) es €l precie de venta
estimado en el curso nommal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucion (ventas).

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

36  Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al cosio histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construecion del
activo. Los desembolsos posteriores a Ja compra o adquisicidn solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento ¥ son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y cquipos, es
caleulada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos idenlilicables que posean vidas ttiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima un
valor de realizacion de sus prepiedades, planta ¥ equipo al término de su vida dtil. Las
estimaciones dc vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, plantas y equipes son lag siguientes:

Namero

Tipo de bienas de afias
Muchles de Oficina 10
Equipo dc Oficina 10

Equipo Computacion - Software 3
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Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades, planta y equipes, se calculan
comparando los ingresos obtenides con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta ¥ equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.7  Deterioro de activos no financicros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a deprcciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando sc
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por-deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacion por deterioro, los aclives se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efechvo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una perdida por deteriore en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producide eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

A8  Beneficios a los emplcados
(a) DBeneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera y
corresponden principalmente a: '

(1)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

gstablecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los pastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe cste
" beneficio.

{ii} Décimo tercer v decimo cuarte sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.
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(i) ¥acaciones: Se registra cl costo correspondiente a las vacaciomes del
personal sobre base devengada.

39 Provisiones corrientes

La Compailia registra provisiones cuando (i) ticne una obligacién presente, ya sca legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probablé que vaya a ser necesaria
una salida de recurses para liquidar la obligazon y (i1i) ] monto se ha estimado de
forma fiable. Les montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en ¢l curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA,
rebajas y descuentos otorgados. :

[.os ingresos son reconocides en la medida en que es probable que les beneficios
econdmicos luyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuanda la
Compafiia efectia la transferencia de¢ dominio ¥ entrega de los bienes a los clientes
directos, y en consecuencia transfiere los ricsgos vy beneficios inherentes de sn
propiedad y no mantiene e! derecho a disponer de ellos m el control sobre los mismos.

La Compaiiia penera sus ingresos principalmente por la venta de libros, textos, revistas,
materiales didacticos, productos que son vendidos y comercializados a sus diversos
clientes.

3.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los cstados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con Orgen ¢n transaccioncs que, contraclualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la
intencion de liguwdar por su inporte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros reguiere que la Administracion realice
estimaciones y uvtilice supuestos que afcetan los montos incluidos cn estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica ¢ informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones bajo cicrtas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultadoes de la
Compafifa v/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional sc encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Inventarios: se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
MEnot.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1  Factores de riesgo operacional

En ¢l curso normal de las operacionss de la Compariis, la Administracion considera que
AVANTMEDIOS CIA LTDA, esta expuesta a los riesgos operativos que s derivan
de: a) la posible ocurrencia de fallas, errores, o incumplimiento en la entrega de textos
escolares en las temporadas definidas en el pais tanto en régimen sierra como en Costa.

5.2Factores de riesgo financiero

Las actividades dc la compaflia la exponen a una variedad de riesges financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesge de crédito v riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de nesgos de la Compailia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de mmnimizar potenciales efectos
adversos en gl desempeiio financiere de la Compaiiia.

{a1) Riesgos de mercado

El segmento de mercado final {consumidores) al que AVANTMEDIOS ClA LTDA,
estd dirigido, ¥ constituye un producto directamente relacionada a la actividad
Educativa, la cual depende directamente de las normas y generacion de ingresos o
medio de movilizacion, por lo que estdé direclurnente afectado por la situacién
cconomica del entorno financiero nacional.
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(b  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez de AVANTMEDMOS CIA LTDA., son préstamos
provenientes de instituciones financieras nacionales, de socios y terceras partes; los
flujos de efectivo generado en sus actividades comerciales, cubrenel ciclo del negocio,
sin embargo para los nuevos proyectos de crecimiento'y expansion del negocios, v los
procesos de ventas planificados y sus cobranzas, son considerados, suficientcs para
lograr el punto de equilibrio financiero.

A continuacion la composicitn de los pasivos financieros:

Mcnos de 1

Al 31 de diciembre de 2016 Ao
Proveedores v ofras cuentas por pagar 196.893
Socios 17065
Anticipo clientes 3.626
Prestaciones y Beneficios sociales 3.940
221.824

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros -

A continuacién se presentan los valores en libres de cada cateporia de instrumentos
financieros al cierrc de cada ejercicio:

Al M de diciembre del 2016
Casta Corrie nte Ko cormiente

Efectiva y cquivalontes de elective 114567

Activas fimateieras medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 30,850

Anticipo proveekores 260

Inventarios 198018

(Ofras cucntas por cobrur 276938

Total nctivos financieros 26%9.291 -
Pasivos nznciercs medidos al costo amortizodo

Proveedores v olras clus por nagar 196,852

Al ipo Cliantes KN

Socios 17.065

Beneficios soelkes 3940

Total pasivos finaocie ros 211.524 -
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NOTA 7 - COSTOS Y GASTOS FPOR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracién v ventas) agrupados de acuerdo a su
naiuraleza son los siguientes:

COSTO DE GASIOS

ARO 2016 VENTAS  ADMIVISTRATIVOS  VENTAS TOTAL

COSTO DE ¥YENTAS 155787 - - 55087
SUELDOS Y DEMAS REMUNERACIONES - 300389 - 30,389
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL . 6,285 - 6.283
BENEFICICS SOCIALES E INDEMNIZACIOL . 16,13 - 16.018
HONORARIOS . £.388 . §.388
ARRENDAMIENTO INMUEBLES - 5,880 - 5.880
MANTENIMIENTC ¥ REFARACIONES - 2303 - 23113
SUMINISTROS . 6.678 - 6.673
SEGUROS Y REASEGUROS . 2. 60 - 2.600
TRANSPORTE - - 19856 19,8565
GASTOS DE GESTION - - 7.933 7933
IVA QUE SE CARGA AL GASTO - 5.885 - 5.885
SERVICIOS PUBLICOS - 2.5% - 2,59
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS - 2.007 - 2.007
DEPRECIACIONES - _ 803 - B3
OTROS GASTOS - 9,138 - 9188
TOTAL 355,787 99,026 31790 482.603

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIYVO

Efectivo ¥ equivalente de efective se compone de:

Uss
Eftctivo en caja 200
Bancos k1.667

TOTAL 11.867
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NOTA 9 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas ¥ documentos por cobrar comerciales corresponde a créditos en la venta de
productos, los cuales comprenden:

Us%
Clientes 30.850
TOTAL 30.850

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 21 de diciembre del 2016, se componen de:

ussg
Otras cuentas por cobrar 27.244
TOTAL 27.244

NOTA 11- INVENTARIOS

Los inventanios chsponibles para la venta corresponden a libros, textos, revistas,
materiales diddcticos cuyos saldos se muestran a continuvacion:

USE
Inventarios 198.618
TOTAL 198618

NOTA 12 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

Los impuestos por recuperar y por pagar al 31 de diciembre del 2016 comprenden:
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Uss
Impuestos por recuperar:
Retenciones en [uente 4634
antiicpo mpuesto a |z renta 4.148
Impuesto a la szlida de divisas 19.286
28,068
Impuestos por pagar:
Retenciones en fuente 593
Retenciones de IVA 1.335
Impuesto a la renta 4 837
6.765

NOTA 13 - PROVEEDORES

Proveedores se compone de cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior que
se liquidan en menos de 90 dias

1IS%
Proveedores ocales 12.219
Proveedorss del exterior 134.673
TOTAL 1946 RG2

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
La composicion del impuesto a la renta es ¢l siguiente:

2016

{mpuesto a la renta comriente 6,444

Conciliacidn contable tributaria del impuesto a !a renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuestc a la renta corriente al afio2016:
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Us$

Utilidad neta del ejercicio antes Participacion

Trabajadores ¢ Impuoesto a la Renta 17.376
Participacién Trabajadores (2,606)
(Gastos Mo deducibles 7,222
Base Imponible 21991
Tasa impositiva 22%
Impuesto Renta Causado 4,838
Anticipo Imp Renta para 2016 3,537
Retenciones en fuente 4,634
Credito tributario afios anteriores 8,361
Impuesto a la salida de divisas 10,925
Saldo a favor del contribuyente 19,082

Situaciin Ascal -

A la fecha de emision de estos cstados financieros, los afos 2013 al 2016 cstdn sujetes a
una posible fiscalizacién.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2016 comprende 400 participaciones de
valor nominal de USS 1,00 cada una.

NOTA 16- RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos’el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son. incluidos en este rubro,
mantenicndo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mentras que las
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pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NILF

De acuerdo a lo establecide por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera
vez de las NIIF, sc registran en ¢l Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados v su saldo acreedor no podri ser distribuido entre los
accionistas o secio, no serd utilizado en aumecntar su capital, en virtud de gue no
commesponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econtmico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacidn de la Compaflia a sus
accionistas. '

NOTA 17 - ENTORNO ECONOMICO DEL FAIS

Las condiciones economicas de los ultimos dos afos en el pafs, han venido
experimentando fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente
durante el afio 2016. Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la iliquidez de los
mercados linancieros nacionales, la disminucion de los precios del bamil de petréleo. la
restriceion a las importaciones y el incremento arancelario, sobretasas y salvaguardas,
contribuciones odificaciones fributarias ha aflectado fuertemente la capacidad
productiva de los principales sectores del pais, condiciones que determinaron, cntre
otras, una importante reduccién al circulante en la econémica, el incremento del
desempleo, la disminucion de la capacidad productiva ¥ de consume.

NOTA 18 - REFORMAS Y BENEFICTOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE
" FISCAL:

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Figcal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron
varias reformas al Codigo Organice Imbutario, a la Ley Organica de Régimen
Tribulario Interno y su Reglamento de Aplicacion, al Cédige Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
lag cuales rigen que rigen a partir de enero del 2016,

Un resumen de ésias reformas sc muestra a continuacion:
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a.
b.
C.

B}

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y bencficios
sociales.

Condiciomes para 1z deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos ¥ condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, ¥ casos en los cuales no sera
aplicable este limite. )

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones _

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos pot impuestos
diferidos

Moadificacidn de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior,

* Modificacién de la forma en la que se aplicaré la tarifa de impuesto a la renta de

sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea infenor al 50%, determinandese una tasa que
oscila entre el 22% y el 25%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobrc la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se¢ dispone la aplicacién de la retencion en la fuenie de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
gspeciales,

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIADAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA.

En mayoe del 2016, lue publicada la Ley Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Coédigo Organico Tributario, a la Ley Orgamca de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento de Aplicacién, , las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016.

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:
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a.

b.

Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el
periodo de un aflo contado a partir del mes siguiente de la publicacién de la Ley.
Contribucién solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,
fideicomisos, personas maturales sujetas al lmpuesto a la renta v que hayan
obtenido una base impoenible superior a US$ 12.000,00 (doce mil (40100 dolares
americanos).

Contribucion solidaria sobre el patrimonic del 0.90% para personas naturales
residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera
del pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a USS 1.000.000,00 {un millon
00/100 dolares anlericanos).

Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles ¥ sobre el valor patrimonial preporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en ¢l Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal
o jurisdiccion de menor imposicidn o ne s¢ conozea su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 cn caso de bienes
mimuebles v sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuehlcs en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuadar,
paraise liscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozea su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abril del 2016, fue publicada la Ley Orgénica para el Equilibric de las Finanzas
Piublicas, en los cuales se establecieron varias reformas al Codigo Organico Tributatio, a
la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamente de Aplicacitn.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:

d.

Devolucion del 1% al 2% del IVA (Impuesto a! Valor Agregado) por
adquisicién de compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectliie con
dinero electrénico. Tarjes de débito v tarjetas de crédito. Toda compa cancelada
con dinero electrénico, soportardn su deducibilidad de gasios para Impuesto a la
renta v Crédito tributario

Para determinar el Anticipe de Tmpuesto a la renta para los afics 2017 al 2019,
no s¢ considerard los valores pagados con dincro elcetrénieo, que se encuentren
reflejados cn Costos, Gastos € Ingresos.

Deduccion del 50% de los gastos por conceplos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonfa fija ¥ movil
avanzada.
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d. No sujecién al pago de Impuesio a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a cntidades y organismos del
sector publico.

e. Qravar con tarifa de impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los
servicios de telefonia fija v planes que comercialicen tnicamente voz, o ¢n
conjunto voz, datos v sus prestados a sociedades.

f. Exencion de un monto anual de USH5.000 (cinco mil 00/100 ddlares
americanos) cuande e} becho gencrador del lmpuesto a la Salida de Divisas se
produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito ¢ débito por consumos o
retiros efectuados desde el extenor

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2016 v 1a facha de emision de cstos estades financieros no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran lener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

o JIA
Dioris Baez S CPA. Adrianha Cueva
Gerente General Contadora




