INFORME DE ADMINISTRACION DE

LA COMPARLA CLOSTERPHARMA S_A.

Quito, 31 de karzo del 2015

Sefipres Accionistas:

Dando cumplimiento a |as disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el informe anual

de Administracién de Ia f:q':i'mpar*]iia CLOSTERPHARMA. S.A, corraspondiente al gjercicio
economico 2014,

1. INFORMACION MACROECONGMICA

El crecimiento del pals, segln el Banco Central del Ecuador v la Cepal, correspondienta al afio
terminado 2014, serd del 4%, porcentaje que corresponde a la estimacion oficial planteada a
principios de afic, con lo cual, el promedio de crecimiento de fa economia ecuatoriana en el
pericdo 2007-2H4, se sida en el 4.3%, mayor a la media del contexto de paises
latinoamericanos. 5in embargo, se estinta una desaceleracion para el corriente afic 2015,
especialmente debido a 1a calda de tos precios de petroleo y a la apreciacion del délar frenie a
las divisas de los paises con las gue el Ecuador comercia. Sin embargo, un elemento
fundamental es |3 ya persistente baja inversian privada v la marginal inversidn extranjera. En el
£aso de ésta dltima, muy probahlemente tengamos para el cierre del afio una cifra cercana a la
de afios anteriores, es decir, alrededor de fos $638 millones anualas, manto absoiuiamente
insuficienta para promover mayor crecimiento econdmicn. La inversion socletaria local se
redujo 3 US51.189 millones de ddlares. S0 la inversidn pdblica no se acompafia de inversicn
privada interna y externa, &l crecimiento econdmico se torna fragil v poco sostenible.,

El flujo de remesas se mantuve constante en términos absoiutos, bordeandeo los U552.500
miltones de dolares.

La balanza de pagas termind el afio 2014 con un superayit cercano a los U552.150 millones de
dolares, pero el desequilibvic del sector externo se preve gue se campligue para el prasente
afe 2015 y el déficit fiscal no mostrara grandes cambios frente a los afios anterioras. En al
primer caso 1a balanza comercial muestra un nuevo deteriora, con un déficit de 5720 millones
de ddlares, sin embargo de lo cual esta cifra implica un mejoramiento superior al 30% respecto
al afio 2013. La balanza no petrolera fue de 57612 millones, muy parecida a la del afio
anterior, manteriéndose también la petralera practicamente en los mismos niveles gue el
213, con 56.285 millones. A diciembre de este afio no s& ve que esto mejore. Las restricciones
a las importacicnes, como se ha explicade multiples veces, no va a resolver el problema.




El desbalance fiscal dada la dificultad del gobierno en encontrar tedo el financiamiento que
reguiere muy prabablemente muestre un déficit cercano a los $8.000 millones sienda éste un
problema menor comparado con el peso del 56% de la inversidn pdblica.

E} emplec adecuado crecia al 49.28% v el desempleo cayd dei 4.15% al 3.80%, convirtiéndose
el Ecuador en unos de las paises con menor indice en este rengldn. En cuanto a 1a capacidad
adquisitiva del salaric, con una inflacién del 3.67% durante el afo 2014, &l ngreso familiar se
situd en L155646,30 mensuales, por encima de la canasta basica.

Para el 2015 s prevé gue la economia crecerd, en el mejor de las casos, & una tasa similar al
3,8% del 2012 aunque es mas probable que el ritmo sea algg menor por los desequilibrios no
resueltos y la poca presencia de inversidn privada ademds del estancamients, hacia 1a baja,
del precio del petrolegy ~ 11 T 0t e s e e

. LA cComMPARNIA:

1. La Administracion de la Compaiiia ha actuado con total apega a la ley y a las normas
esiatutarias, asi coma a las dispoesiciones de la Junta General de Accionistas.

2. Los objetivos previstos par la Compafiia para el gjercicio econdmico del afio 2014 se
han cumplido sarisfactoriamenie,

3. Durante el efercicio econdmico materia de| presente infarme no se han producido
hechas extraordinarios que merezean una referencia especifica, salvo la absorcidn de
la pérdida.acumulada de afios pasados compensados con aparte deb Socio principal, de
esta manera poder salir del causal de disolucion gue la empresa se encuentra inmersa.

4. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacian financiera de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 tal como lo establecen las normas vigentes.,

5. Con refacion a2 los resultades del ejercicio, durante el afio 2014 se alcanzaron ingresns
por USS 446,587 43 y los costos v gastos ascendieron a USS 434,289.12, o que arrajo
lo que arrojd una utilidad de USS 12,298.31, de 13 cual habra gue deducir ¢l 15% de
utilidad laboral, por la suma de USS 1,844.75 y liquidar un impuesto a 13 renta por USS
5,807.49 (22%), se recomienda reteper las utilidades del presente ejercicio para
fortalecer el patrimonio.

2014 2013
Ingrasos 445,587.43 322, B50.04
Costos y Gastos 434 28912 306,051.12
Utilidades 12,298.31 15,798.92
15% Trahajadores 1.844,75 2.518,84

Impuesto Renta 5.BO7.49 3.560,47




6. la Compafia cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intelectual vy
derechos de autor vigente am el Ecuador

7. Sugiero que para el gjercicio econdmics 2015 [a Compafhia mantenga la misma linea de
accion que |3 ejecutada durante el ejercicio econdmico materia del presente informe.
Una prioridad serd reactivar la empresa gue se encuentra actualmente es proceso de
disolucién.

B. Finalmente, ponge a su dispasicion los estados financieros de la Compafila para su
revisidn vy aprobacién, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a gestion.

Atentamente,




