


Entidad que Reporta

La Compaiiia fue constituida el 15 de octubre de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de enero de
2010 en la ciudad Quito — Ecuador, mediante escritura publica otorgada el 12 de abril de 2012 e inscrita en
el Registro Mercantil el 30 de mayo de 2012 cambié su denominacién de Riskwatch Calificadora de Riesgos
S. A. a Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A.

La Compaiiia tiene como objeto social la calificacion del riesgo de los valores y emisores, ademas podra:

e Realizar la calificacién de riesgo de los valores y riesgos que estén autorizados a efectuar de
acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y en las resoluciones de caracter general
expedidos por el Consejo Nacional de Valores.

e Las demas actividades que autorice el Consejo Nacional de Valores.

e Distribuir y suministrar informacion estadistica agregada que tenga relacion con su actividad
principal.

e Efectuar, todas las actividades complementarias con su objeto principal y demas actividades
permitidas por la Ley de Mercado de Valores y demas Legislacidn pertinente.

Mediante Resolucion No. SBS-INJ-2012-1238 de fecha 18 de diciembre de 2012 la Superintendencia de
Bancos y Seguros resolvid calificar a la compainiia Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A.,
para que pueda realizar funciones de calificadora de riesgo en las Instituciones del Sistema Financiero, que
se encuentran bajo el control del ente antes citado.

Con fecha 20 de octubre de 2015 mediante escritura publica de aumento de capital y mediante Resolucidn
No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.2406 de fecha 5 de noviembre de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de
diciembre de 2015 bajo el nimero 5998 se registrd el aumento de capital y reforma integral y codificacion
de estatutos de la Compaiiia.

Con fecha 14 de junio de 2017 mediante protocolizacién de documentos publicos o privados No. 2017-17-
01-06-P02761 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de julio de 2017 bajo el nimero 2952 se registro el

aumento de capital y reforma integral y codificacién de estatutos de la Compaiiia.

Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards (en
adelante “IASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emision por la Junta de Accionistas
el 7 de febrero de 2020.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la
que le resulten aplicables.

La Compafiia estima que la adopcién de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros.

b) Bases de Medicidn




Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en ddlares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera requiere que la Administracién utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la
aplicacién de las politicas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha
basado sus estimaciones y juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion
de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales
sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
surjan mas alla del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (d) - Equipos, muebles y enseres
Nota 4 (e) - Deterioro de los activos
Nota 4 (f) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (h) - Impuesto a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacién, la Compaiiia ha aplicado consistentemente
las politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los periodos presentados en los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019, algunas otras nuevas normas también
entran en vigencia a partir de esta fecha, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros.
La Compaiiia ha seleccionado los métodos de transicion para aplicar esta norma, la informacion
comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida.

NIIF 16 - Arrendamientos

La norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. Como resultado de los analisis efectuados por la
Administracion, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan efecto alguno por la
adopcion de NIIF 16; debido que a la fecha la Comparfiia no mantiene vigentes ni ha celebrado nuevos
contratos de arrendamiento.



a)

Instrumentos Financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado. Los activos financieros y pasivos
financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transacciéon que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos financieros y pasivos financieros
(distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados)
son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segun
sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidon de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en

resultados.

i. Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en
el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea,
a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificaciéon dada a los activos

financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).



Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del
periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los
mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran
sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

° Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada en una
combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

) Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgiria
en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las



ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compaifiia no ha
designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

. Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos
en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica
de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el tiempo de vida
del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Comparfia mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los
préximos doce meses.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en
el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacidn proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de
informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de
expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracidon de diversas
fuentes externas de informacién econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Compafiia.

Definicidn de Incumplimiento




La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propdsitos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histdrica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

° Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

. Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad
(sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compaifiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un incumplimiento
cuando un activo financiero esta en mora por mds de 180 dias, a menos que la Compafiia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacidon que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo,
cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o
en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de
dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo

los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal cuando
fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicién y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta
basada en datos histdricos ajustados por informacién futura como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el
valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos
de garantia financiera, la exposicidn incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compaiiia
de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura
relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia en conformidad con el contrato y
todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esta obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas
del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar
al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiiia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.



La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de
correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccién de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado
de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero vy
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en
el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continla reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del
activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

i Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacidn de negocios a la que se aplica NIIF 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.



b)

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
o en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

° una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y para la distribuciéon del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas
por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y compafiias relacionadas. Los costos de
transacciéon no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el célculo del costo amortizado. Son costos



d)

de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.
Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Equipos, Muebles y Enseres

Reconocimiento y Medicion

Los equipos, muebles y enseres se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Los equipos, muebles y enseres se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.
Cuando partes significativas de una partida de equipo, muebles y enseres poseen vidas Utiles distintas,

son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicién Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos, muebles y enseres son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en que se producen.

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de equipos, muebles y enseres se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacidon es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de equipos, muebles y enseres, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados
con el activo. Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios

Muebles y enseres 10
Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Baja o Venta de Equipos, Muebles y Enseres

Una partida de equipos, muebles y enseres puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta,
obsolescencia, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.



e)

f)

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de equipos, muebles y
enseres es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se
reconoce en resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacidén se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Beneficios a los Empleados

La Administracidon utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacién
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que tiene
relacion con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederda a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidon patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.



g)

h)

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberda pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compaiiia.

En el afio 2016, la Compafiia adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones
de jubilacion patronal y desahucio). La enmienda a la NIC 19 establece que para las monedas donde
no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa
de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda y siendo el délar la moneda en
la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de
los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, para el afio 2017 la Compaiiia bajo
oficio expedido por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros establece que la oferta de
bonos corporativos en el mercado ecuatoriano muestra un importante grado de diversificacion, al ser
emitidos por un alto niumero de entidades que provienen de casi todos los sectores econdmicos del
pais, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por lo
cual la Companfia para el afio 2017 decidié considerar como la tasa establecida en el mercado
Ecuatoriano, véase nota 12.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidon presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidon son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los

empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente



)

promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulten
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Capital Social
Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, son

reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de servicios que provienen de los
servicios prestados por la calificacion de riesgos de emisores y valores puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

a. Losingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad;

b. Esprobable que la entidad obtenga beneficios econémicos derivados del contrato;

c. Tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de realizacién, al final
del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y

d. Los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con fiabilidad, de
manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las estimaciones previas de
los mismos.



k)

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de realizacion
del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminacidén. Bajo este método, los
ingresos derivados del contrato se comparan con los costos del mismo incurridos en la consecucion del
grado de realizacion en que se encuentre, con lo que se revelara, el importe de los ingresos de
actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcién del
contrato ya ejecutado.

Cuando el desenlace de un contrato proviene de los servicios prestados por la calificacion de riesgos
emisores y valores no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad:

a. Los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en que sea
probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y

b. Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren.

Cualquier pérdida esperada por causa del contrato proviene de los servicios prestados por la
calificacidn de riesgos de emisores y valores debe ser reconocida inmediatamente como un gasto. Sin
embargo, la Compaiiia mantiene la politica de reconocimiento del ingreso; a medida que se prestan

dichos servicios.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en que tales
beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento
como activos en el estado de situacidn financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial.

m) Gastos Financieros




Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

n) Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las
operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes y dinero en
efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas. La
Compaiiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones vy
obligaciones.



La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de administracidon de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

a. Riesgo de Crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades

de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 255.670 278.346
Cuentas por cobrar (cartera comercial) 69.931 61.334
Total 325.601 339.680

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$255.670 al 31 de diciembre de 2019
(USS278.346 al 2018), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estan
entre “AAA-y AAA” otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera.

Entidad financiera Calificador

PCR Pacific S. A./

Banco Pichincha C. A. AAA-/AAA- :
BankWatchRatings S. A.
Banco del Pacifico S. A. AAA PCR Pacific S. A.
Banco Internacional S. A. AAA- / AAA BankWatchRatings S. A./

Class International Rating

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de 180 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las



cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas por
pagar.

A continuaciodn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Flujo de Sin
Valor efectivo vencimiento
Cuentas contable contractuales Hasta 90 dias especifico
31 de diciembre de 2019
Cuentas por pagar comerciales 10.157 10.157 10.157 -
Beneficios a empleados 38.458 38.458 24.291 14.167
48.615 48.615 34.448 14.167
31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales 2.058 2.058 2.058 -
Beneficios a empleados 41.574 41.574 26.265 15.309
43.632 43.632 28.323 15.309

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

L cuentas | 2019 | 2018

Activo corriente 363.290 414.601
Pasivo corriente 73.572 79.962
indice de liquidez 4,94 5,18

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la
Compaiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiiia.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacion el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

Administracién de Capital

El objetivo de la Companiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.



El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

. cuentss | 2019 | 2018

Total patrimonio 415.319 443.847
Total activo 503.058 539.118
indice - ratio de capital sobre activos 0,83 0,82

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2019 2018

Caja 200 134
Bancos 36.180 78.212
Inversiones temporales (1) 185.699 200.000
Nota de crédito desmaterializada (2) 33.591 -
Total 255.670 278.346

(1) Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene certificados de inversion en Banco Diners Club del
Ecuador S. A. por US$60.000 y Banco Internacional S. A. por US$125.000 con una tasa de interés del
5%, respectivamente.

(2) Mediante comunicacion de fecha 20 de diciembre de 2019, la Administracidn presentd al Servicio de
Rentas Internas la solicitud de devolucion de retenciones en la fuente de IVA de enero de 2014 a
octubre de 2018. La Compaifiia fue notificada mediante Resolucién No. 117012019RREC536478
emitida por el Servicio de Rentas Internas, que fue aceptada la devolucion de crédito tributario de IVA
retenido, este monto fue cancelado mediante nota de crédito desmaterializada por US$33.591.

Cuentas por Cobrar (Cartera Comercial)

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018

Cartera comercial con terceros 70.563 61.949
Menos: Estimacidén para deterioro (632) (615)
Total 69.931 61.334

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 (a).



9. Equipos, Muebles y Enseres

Un resumen de los saldos de equipos, muebles y enseres es como sigue:

Cuentas
Costo:

Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacidn acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2018

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2019
Valor neto en libros:
Al 1 de enero de 2018
Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

Vehiculos

125.375
34.812
160.187
58.920
219.107

27.939
29.557
57.496
39.005
96.501

97.436
102.691
122.606

Equipo

Muebles y de
enseres cOmputo

21.377
954
22.331

22.331

6.965
2.234
9.199
2.233
11.432

14.412
13.132
10.899

21.786
1.113
22.899

22.899

16.331
2.848
19.179
2.324
21.503

5.455
3.720
1.396

Equipo

oficina

5.053

5.053

5.053

1.240
504
1.744
505
2.249

3.813
3.309
2.804

Total

173.591
36.879
210.470
58.920
269.390

52.475
35.143
87.618
44.067
131.685

121.116
122.852
137.705

La Administracidn, no identificé indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por la NIC 36, por lo que no ha reconocido ninguna pérdida por este concepto.
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10. Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

2019 2018

Proveedores 4557 2.058
Garantia Banecuador (1) 5.600 -
Total 10.157 2.058

(1) Con fecha 13 de junio de 2019, la Compafiia entregd una garantia a favor de Banecuador por valor
de USS5.600 a un plazo de 399 dias con una tasa de interés del 4,75% anual.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la nota 6 (b).

11. Impuestos Corrientes

Un resumen de los impuestos corrientes es como sigue:

L cwentas | 2010 | 2018

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencién en la fuente de impuesto a la renta 16.646 21.558

Retencidén en la fuente de IVA 10.065 41.202

IVA en compras 106 -
Saldo al final del aiio 26.817 62.760
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidén en la fuente de impuesto a la renta 12.403 22.911
Retencidén en la fuente de IVA 3.529 266
Impuesto a la renta corriente 23.192 28.462
Saldo al final del aiho 39.124 51.639

(1) En el afio 2019, la Compaifiia presentd al Servicio de Rentas Internas la solicitud de devolucion de
retenciones en la fuente de IVA de enero de 2014 a octubre de 2018. Mediante Resolucién No.
117012019RREC536478, el Servicio de Rentas Internas aceptd la devolucion de crédito tributario
por retenciones en la fuente de IVA. Este monto fue cancelado mediante una nota de crédito
desmaterializada, el mismo que sera utilizado por la Compafiia para pago de impuestos en periodos
posteriores (ver nota 7).
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Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

. Cuentas | 2019 | 2018 |

Impuesto a la renta corriente 23.192 28.462
Impuesto a la renta diferido (398) (1.665)
Total 22.794 26.797

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 80.197 75.829
Mas (menos):
Gastos no deducibles 37.712 38.018
Deducciones especiales por discapacidad
de empleados (12.493) -
Base imponible 105.416 113.847
Impuesto a la renta causado 23.192 28.462

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
L cuentas | 2010 | 2018 |
Saldo al inicio del afio 6.904 1.186
Impuesto a la renta corriente del afio 23.192 28.462
Retenciones en |la fuente afio actual (16.646) (21.558)
Pagos efectuados (6.904) (1.186)

Saldo al final del afio 6.546 6.904
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Impuesto a la Renta Diferido

Un resumen del activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al

comienzo del en los fin
Cuentas ano resultados del afo

Afio 2019 - Activo por impuestos diferidos:

Jubilacion patronal 1.665 398 2.063
Total 1.665 398 2.063
Afio 2018 - Activo por impuestos diferidos:

Jubilacion patronal - 1.665 1.665
Total - 1.665 1.665

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaraciéon de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compaiiias para
la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacion o
transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2019 y 2018, la Compaiiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
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requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion considera que no esta requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.

12. Beneficios a los Empleados

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

. _centa_______________| 2010 | 2018 |

Corriente:

Participacidn delos trabajadores en

las utilidades (1) 14.153 13.381
Sueldo y beneficios sociales 10.138 12.884
24.291 26.265

No corriente:

Indemnizacion por desahucio 7.059 7.579
Jubilacidn patronal (2) 7.108 7.730
14.167 15.309

Total 38.458 41.574

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los
anticipos de su participacidn en las utilidades de la Compaiiia, otorgados a los empleados. Dichos
anticipos y la obligacion por este beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:

L cwentas | 2019 [ 2018

Saldo al inicio del afio 13.381 28.869
Provisién del afio cargada a resultados 14.153 13.381
Pago dela provision del afio anterior (13.381) (28.869)

Saldo al final del afio 14.153 13.381

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal y desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:
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Jubilacion Indemnizacién
Cuentas patronal por desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2018 6.799 6.041 12.840
Provisién cargada al gasto 3.047 3.050 6.097
Costo financiero 515 451 966
Beneficios pagados - (275) (275)
Efecto por liquidaciones anticipadas (214) - (214)
Ganancia actuarial (2.417) (1.688) (4.105)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 7.730 7.579 15.309
Provisidn cargada al gasto 2.772 2.092 4.864
Costo financiero 597 576 1.173
Beneficios pagados - (3.152) (3.152)
Efecto por liquidaciones anticipadas (1.378) - (1.378)
Ganancia actuarial (2.613) (36) (2.649)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 7.108 7.059 14.167

Segun se indica en la nota 4 (i), los beneficios de indemnizacidn por desahucio e indemnizacién laboral
por terminacion son definidas en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador en sus articulos 185 y
188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminaciéon de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador
no tendrd efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacion que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afo de servicio,
sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracion de un afio se considerard como afio completo.
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El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.
Sin embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual mantiene como
obligacidon por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa deincremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacién (promedio) 28,17% 27,48%
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social asciende a 150.000 acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Resultados Acumulados
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la

distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacién de NIIF.
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14. Ingresos por Actividades Ordinarias

(a) Flujos de Ingresos

La principal actividad por la que la Compaiiia reconoce ingresos corresponde a la prestacion de
servicios de calificacién de riesgos.

Prestacion de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen en base a su grado de realizacién.
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual tiene lugar la prestacion
del servicio.

(b) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, los cuales se desglosan por principales lineas de comercializacion y oportunidad del
reconocimiento de ingresos.

L _cwenta____| 2019 ] 2018 |

Ingreso por prestacion de servicios:

Servicios de calificacion de riesgos 810.625 1.058.780
Total 810.625 1.058.780
Tiempo de reconocimiento de ingresos:

Servicios transferidos a lo largo del tiempo 810.625 1.058.780
Total 810.625 1.058.780

(c) Saldos del Contrato

A continuacidn, los saldos de los contratos con clientes sobre deudores comerciales, es como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar (cartera comercial) 63.174 61.493

Total 63.174 61.493

(d) Obligaciones de Desemperio y Politicas de Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente. La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control del servicio a un cliente.

15. Gastos Administrativos
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Un resumen de los gastos administrativos es como sigue:

- cwenta____________[| 2010 ] 2018 |

Gastos de personal (nota 16) 418.163 555.392
Servicios de asesorias 13.675 140.591
Servicios de profesionales 144.248 127.311
Gastos de gestion 28.806 37.005
Suministros y materiales 10.992 16.479
Mantenimiento y reparacién 18.412 17.448
Gasto depreciacion (nota 9) 44.067 35.143
Gastos de servicios basicos 13.037 15.215
Tasas contribuciones e impuestos 7.419 7.115
Movilizacidon y transporte 4.471 4,183
Arrendamiento (1) 3.050 4.200
Gastos notariales 1.083 177
Publicidad 2.316 1.450
Servicios bancarios 711 722
Seguros 5.004 2.273
Procesos de calificacién 2.555 1.756
Deterioro de cartera (nota 8) 17 615
Otros 2.790 2.990
Total 720.816 970.065

(1) La Compafiia mantuvo vigente su contrato arrendamiento de bodega hasta el mes de noviembre de
2019, dicho contrato no ha sido renovado para periodos futuros. Como resultado de los analisis
efectuados por la Administracion, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan
efecto alguno por la adopcion de NIIF 16; considerando que a la fecha la Compafiia no mantiene
vigentes ni ha celebrado nuevos contratos de arrendamiento.

16. Gastos de Personal

Un resumen de los gastos de personal es como sigue:
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2019 | 2018 |

Sueldos y salarios 220.431 279.941
Bono de eficiencia 78.800 136.180
Aporte patronal 32.912 45511
Fondos de reserva 21.592 25.890
Décimo tercer sueldo 14.884 18.828
Participacion de los trabajadores (nota 12) 14.153 13.381
Refrigerios y alimentacion 7.899 10.611
Capacitacion 5.026 10.302
Décimo cuarto sueldo 5.462 7.068
Jubilacién patronal (nota 12) 3.369 3.562
Desahucio (nota 12) 2.668 3.501
Vacaciones 4.007 617
Indemnizaciones patronales 6.960 -

Total 418.163 555.392

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 7 de febrero de 2020, fecha de autorizacion para la
publicacién de los estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracion
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacién de los
mismos.



