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Senores socios :

De acuerdo a lo dispuesto por los estatutos de la compaiiia y a lo determinado por la
Superintendencia de Compaiiias, presento a ustedes mi informe sobre el ejercicio
econdémico del afio 2011.

En el ambito econdmico, el 2011 se caracterizd por una profundizacién de la
implementacion de los postulados del actual gobierno, el que se vié facilitado por su
mayoria que tiene en la Asamblea Nacional, de esta forma se aprobaron reformas
tributarias asi como la Ley de Control del Mercado, entre otras, se mantiene un
importante participacion del Estado en la actividad econémica del pais, lo que se ha
facilitado por los altos precios del petréleo que se mantuvieron en los mercados
internacionales y la consecucion de recursos externos de paises amigos, sin
embargo, el alto nivel de consumo observado en el pais, dirigido sobre todo a
productos importados ha obligado al gobierno nacional a tomar medidas restrictivas
que faciliten mejoren el saldo de la balanza de pagos y sus componentes, el indice
de desempleo ha mantenido su tendencia a la baja aunque sumado al subempleo,
en conjunto se mantienen en niveles altos para el pais.

En el ambito social se ha profundizado la conflictividad social, en especial con
algunos grupos sociales directamente afectados por politicas del actual gobierno,
tales como los comunicadores y el sector indigena.

Las perspectivas para este afio 2012 son similares en lo econémico mientras que en
el ambito social se prevé una mayor confrontacidn, sobre todo porque viene a ser el
afio previo a las elecciones presidenciales, paralelamente hay que considerar que el
gobierno ha autorizado el inicio de la explotacion minera en el pais, tema altamente
debatido socialmente al interno del Ecuador.




En lo referente a las cifras de los estados financieros de la compafiia se debe
sefialar que el 2011 denota una mejor posicion que el 2010 fruto del inicio de
operaciones de la empresa, el balance refleja una posiciéon solvente, con resultados
positivos en la gestion y con bajo nivel de endeudamiento.

En noviembre del 2011 se realiz6 el primer Comité de Calificacion de la empresa, en
la que se califico la emision de obligaciones realizada por la empresa Casa Moeller
Martinez, adicionalmente se suscribieron contratos con otras dos empresas y, en los
primeros meses del presente afio, ya se suscribieron contratos con dos clientes
adicionales; todo esto a pesar de la menor actividad en el mercado de valores y la
oposicién a la empresa presentada por la competencia.

En el 2011, la empresa BankWatch Ratings inici6 un reclamo en el Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, solicitando que el nombre utilizado por la
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El estado de ganancias del afio 2011 indica una utilidad §2(2164D,63 dolargE de los
Estados Unidos de América, valor que es en gran medida originado por los

impuestos a las ganancias por amortizacion de gastos pre operacionales y pérdidas
tributarias del afio de arranque de actividad; operacionalmente se evidencia una
pequena pérdida de 130,93 doblares, lo que denota el buen camino que ha
emprendido la actividad de la empresa, al incorporar otros ingresos y gastos se llega
a un saldo negativo de 589,83.

El total de ingresos del 2011 (26.146,05 ddlares USA) reflejan los pagos realizados
por los contratos antes indicados y un pequeio valor proveniente de los
rendimientos financieros de las inversiones realizadas, mientras que el total de
gastos (26.735,88 doblares USA) se componen esencialmente de los servicios de
contabilidad, asesoria legal, servicios tecnolégicos, arriendos, impuestos vy
contribuciones y servicios basicos necesarios para la operaciéon de la empresa. Cabe
recalcar que en este afo la alta administracion laboré ad honorem y solo se incurrié

Z en sueldos de una pasante a tiempo parcial.
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Para finales del 2011, la empresa cuenta con un activo de 30.249 dblares USA,
financiados por 8.185 ddlares USA de pasivos corrientes.

La liquidez se sustenté en los ingresos que son esencialmente en efectivo y el
control de gastos, especiaimente los sueldos, pudiéndose mantener las inversiones
financieras.

Durante el 2012 se debera continuar con la biusqueda de mayores clientes que
encajen en el perfil de RiskWatch S.A., buscando alianzas estratégicas que permitan
ampliar los canales de distribucion de nuestros servicios, particular que seguramente
sera mas dificil que en el 2011 por la coyuntura econdmico politico social del pais.

De acuerdo a lo solicitado por la normativa vigente sefialo que la Compaiiia cumple
con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos de Autor, a pesar del bajo uso de
herramientas tecnolégicas en la empresa.

Atentamente,
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Pablo L. Pérez Narvaéz

Gerente General




