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Quito, 15 de Marzo de 2010

Sefiores socios:

De acuerdo a lo dispuesto por los estatutos de la compariia y a lo determinado por la
Superintendencia de Compaiias, presento a ustedes mi informe sobre el ejercicio

econdémico del afio 2010.

A pesar de que la Compafiia fue constituida en octubre del 2009, la Intendencia de
Mercado de Valores recién en septiembre del 2010 autorizd su funcionamiento, con

lo que a esa fecha se pudieron iniciar operaciones.

El motivo de esta demora para la consecucidn de dicha autorizacién y del inicio de la
actividad se origina en las consultas que realizé dicho ente de control a ctras
instituciones sobre varias particularidades de algunos socios de la nueva Compaiiia,
asi como a las observaciones que hizo sobre algunas normativas internas junto a

ciertos aspectos de tipo burocratico a su interno.

Una vez recibida la autorizacién respectiva, se inicié un proceso de promocién de la
Compafiia entre los varios actores del Mercado de Valores ecuatoriano,
especialmente Casas de Valores, Fiduciarias, Estructuradores Legales vy
Financieros, Inversionistas Institucionales y algunos potenciales emisores, para lo
cual se visité personalmente a todos y cada uno de ellos tanto en la ciudad de Quito

como en Guayaquil.

Como consecuencia de este proceso, en el Mercado de Valores es bien conocida la
existencia de Riskwatch Calificadora de Riesgos S.A. y de sus principales,
habiéndose en los ultimos meses del afio podido realizar el primer trabajo de

evaluacién a una empresa. @ SUPERINTENDENCM
DECOMPANIAS

14 ABR. 2011

OPERADOR 14
J— QUITO




Sin embargo, varios aspectos de la economia ecuatoriana asi como de la industria

en particular han impedido el generar los negocios previstos, los principales son:

o Desde finales del 2010 el Gobierno ecuatoriano se encuentra en un proceso de
modificar la normativa que regula el mercado de valores, especiaimente la Ley de
Mercado de Valores, esto ha ocasionado una severa contraccion en los proce sos
de emisién en el pais.

¢ Los emisores son muy reacios a ser los primeros en emprender en un proceso de
emision con una nueva calificadora, su recelo se basa en la aceptaciéon que el
mercado daria a la calificacion.

e Respecto a la competencia tenemos fundados criterios que han reaccionado
fuertemente, inclusive una Compaiia inicié un juicio en el Instituto Ecuaforiana
de Propiedad Intelectual referente al nombre seleccionado para Riskwatch
Calificadora de Riesgos S.A.

A pesar de lo expuesto y, como hecho subsecuente, se debe indicar que a inicios del
2010 ya se han logrado concretar dos procesos de calificacién de riesgo, los que se

encuentran en proceso.

En lo referente a los resultados de la Compaiiia durante el 2010, debo indicar varios

puntos que deben ser tomados en cuenta.

e A fin de obtener la autorizaciéon de la intendencia de Mercado de Valores, se
debieron cumplir con varios requisitos que la normativa legal exige; entre otros,
que se cuente con la infraestructura fisica y tecnoldgica necesaria para que la
empresa entre en operacion, consecuentemente se debié arrendar desde
entonces las oficinas donde actualmente funciona la Compania y equiparlas, asi
como adquirir los equipos de computaciéon necesarios, lo que juntamente al
tiempo que se tomo la IMV para autorizar su operacién significé un ingente gasto
para la Compaiiia.

e Esto se vio en gran medida compensado por la generosa posicién de la
administraciéon, coherente con la politica inicial de la Compaiia, de renunciar a la
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o De esta forma los unicos gastos operativos se refieren a los generados por la
contratacion de los servicios de: contabilidad, auditoria externa, legales y
servicios basicos.

e Cabe indicar que desde su inicio, la contabilidad de la Compaiiia se ha llevado
de acuerdo a Normas Internacionales de Contabilidad e Informacién Financiera —
NIIF, las que, entre otras disposiciones, requiere que todos los gastos pre
operacionales se lleven al gasto en el primer afio, sin posibilidad de que estos
sean diferidos.

e Como consecuencia de lo expresado anteriormente para el ejercicio 2010 se
obtuvo una pérdida que se puede apreciar en los Estados Financieros de la
Compainia, propia del inicio de operaciones, la que se espera cubrir con la

actividad en los subsecuentes ejercicios econémicos.

Para el proximo afio no se espera que en el corto plazo se evacue la propuesta del
ejecutivo respecto a la nueva Ley de Mercado de Valores lo que conjuntamente a la
exigencia de contar con NIIFs a las empresas que operan en el Mercado de Val res
y la coyuntura politico-econémica del pais, seguramente contraera las nuevas
emisiones en ese afo; sin embargo, se continuara con el esfuerzo de promocion y
firmar la mayor cantidad de procesos posibles a fin de, en el menor tiempo,

recuperar la posicion de la empresa.

Finalmente, es mi deber sefialar que la Comparia cumple con la Ley de Propiedad
Intelectual y de Derechos de Autor, siendo intensivo el uso de herramientas

tecnolégicas en ella.
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