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Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de mis obligaciones como Comisario, segiin la nominacion que me hiciera
Riskwatch Calificadora de Riesgos S.A., y acorde a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de
Compafiias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro oficial No. 44 del 13 de
octubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiifas referente a las obligaciones de los
Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion presentada por la Administracion de Riskwatch Calificadora de Rlesgos S.A. en
relacién con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Se me ha entregado por parte de los Administradores toda la informacién sobre las
operaciones, documentacion y registros que juzgué necesario analizar. Asf mismo, he revisado
el Balance de Situacién de Riskwatch Calificadora de Rlesgos S.A., al 31 de diciembre del 2011
y el correspondiente Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Evolucion
del Patrimonio, por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este

informe:

a) Cumplimiento por parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarlas y
Reglamentarlas, asi como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

En mi opinién, la Administracién de la Compafiia ha cumplido con las normas legales,
estatutarias y reglamentarias aplicables, asi como con las resoluciones emitidas por la
Junta General de Accionistas y de Directorio de la Compaiiia.

b) Comentarios sobre Procedimientos de Control Interno de la Compaiifa.

El sistema de control interno contable de Riskwatch Calificadora de Rlesgos S.A.
tomado en su conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que
son proveer a la Administracién de una seguridad razonable, de que los activos estdn
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones y usos no autorizados o de que las
operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Administracién y se
registran correctamente para permitir la preparaciéon de estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF's), dando
cumplimiento a la Resolucién de la Superintendencia de Compafifas No. 08.G.DSC.010

de noviembre de 2008.



o)

d)

Opinién sobre las Cifras Presentadas en las Estados Finanderos.

Riskwatch Calificadora de Riesgos S.A. es una sociedad anénima constituida al amparo
de la Leyes ecuatorianas el 15 de octubre de 2009 con el objeto principal de prestar
servicios de calificacion de riesgos de emisores y valores que estén autorizados a
efectuar de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y en las
resoluciones de caricter general expedidos por el Consejo Nacional de Valores y su
codificacién. El plazo inicial de duracién de la compafifa sera de cincuenta afios. Hasta
octubre de 2010 fue su etapa pre operacional, y a partir de noviembre de 2010 inicié
su operacion.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables y, en mi opinion, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Riskwatch Callficadora de
Riesgos S.A. al 31 de diciembre del 2011 y el resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financieras.

Un resumen de las principales cifras de los Estados Financieros a diciembre 2011 es el
siguiente:

CUENTA ARO 2011 o SUPERINTENDENCIA |
{en US délares) =, DF COMPANIAS

ACTIVOS 30,249,92
PASIVOS 8,185,56 16 ABR. 2012
PATRIMONIO 22,064,36
INGRESOS 29,385,51 OPERADOR 4
GASTOS 26,735,88 \_ QUITO
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2011 2,649,63

El resultado de este afio evidencia un incremento en la actividad de la compa#fiia frente
al primer afto presentando utilidades, aunque los resuitados operacionales fueron
levemente negativos.

Informe sobre las Disposiciones Constantes en el articulo 279 de la Ley de Compafiias

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo 279 de la
Ley de Compafifas. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiento alguna situacion la
cual deberfa ser informada.




e) Eventos subsecuentes

He sido informado de que en el mes de febrero se ha producido un cambio en la
estructura accionarial de la empresa, sin embargo hasta la fecha de este informe, no se
habian completado todas las formalidades legales de estos cambios.

Dejo expresa constancia de la colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compaiiia
que fueron requeridos para la entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual
ha hecho posible el mejor desempefio de mi funcién.

Conisario
12 de marzo del 2012
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