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Opinión 
esos augitado los estados financieros adjuntos de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE. FRESCOS S.A. que comprendes eestags de stuación Mmancieral31 de eme de 2019, ylosostcos. 9 restados nego, combos en el ptrmonio y 6 fus de efecto porel año tarinsdo en esa fecha y la nctas e lo enados Mandos 90 mal UN rsamen 8 Ma Palas COTOS 
senfoos. 

32 es acemtr de 210, ls resutados de sus opero, los cams en su patrmorio y us fujs de electo por etaño terminado e sa fecha, d conformidad colas Nornas Imteraciorales de nformación Francira NIF. 
Bases paa la opinión 
Nuestro mudiría fue eteciuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audror2. nuestra cesportablidados de acuerdo son ests vurmos ae Jesciben má delas on nuts mío en 
sección Responsabildndes. de Auditor sobra la Auditoria de los Estados Pianiers. . Somes: indosendiants de l Compañia de seudo con us Cs de Éuco sudo por ol Cons e Momas. 
Iecnacorale de 

  

  

y emos cumplido con vas sosposablidades de Bla de acuerdo con dichos requerimientos y l Código e Éca emitido por el Cort de Normas Ineracirale do Etc para Contadores JESBA por sus siglas ninia 
Censidemos que a evidencia de autoria que hemos obtenido os suticerto y apogeda para 
ropecioner una base pa puestr opinión de avala 
Fesponastlldades ue a gerencia e a Compañía sobr los estados irancierss 

La gerona es responsable dela prparacióny presentación are de estos estados mascieros de cuerdo con las Normas Iterracanales de escrmación Franco - NIF S y de do contr Memo 
eterminado como necesa por gon, para pemitrl preparación de etc financieros que estén lors de distorsiones portantes debidas e frude  enor. 

Ena preparación de estos estados francos la gerencia es respansabl de evaluar la abla de a 
Compañia para continuar como un regio e arch, revela cuando sen apicabl, asuntos relacionados. an negro en ranas y ue seats tamos se comunas us nOgICo en MerENa, 8 menos que Aerenc ment laudar 1 Compañá o tear la oporaconos oben ro tong cr lat esa par 
poder hacer. 
agora es responsable por vga el roces derepet iancier do 1 Compañía 

Reorsabldaces de augtor sobre a autoría de os estados fnanciros 
Nuestros obethos son el obtener seguridad razonable de sos stados fnancores tomados en su 

onjurto están res de disorsonos Importantes debidas a race o aro, y l emir un nforme e 
uc quo Icy nuestra opinión. La Segundad mueras es un nal aho de seguidas. pero o 
a or es e sie e rre Inemacos de ur, deme stsctaró distorsiones importantes cuendo estas usan, Las astorones pueden deberse a des 0 maes y son oveieradas matorals, o manera indus! o en sy OU, og TO20abIemente Esperar qe iia e ein bonómis e onto toy side o io nados ener 
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Corro pate de nuestra sonora restundn de acuerdo con Normas intoracinalos de Autoría, apicemos. 
Ju poor! y maneras ua astas de sceplcior profesa rn a actora: Nosoos, 

= Merúlicanos y eraluamos el iexgo de distorsiones imporartes en los estacos nancers, 
debidas a fade o ear, diseñamos y apicamos zrocecimientos de autoría en respueeta a 
“quelos riesgos dentados y obtenemos evidencia de audñora quesos suficiente y aoroplec 

pora proporcionar una Raso para nuestra Opinión. El osgo de no detectar uns ústoraón 
Iniporante que resulte de fraude es mayor que aquel que reta de unes, ya que elude 
seco mcácar colsién,ulcacón. omones Iencorales. mantetacene fas y ens. 
Decora memo. 

* Obtenemos un conocimiento del cortante que e elevan paraa autors, con al ropóito. 
de diseñar los procedimientos de auitría e acuerdo con las citunstancias, pero ro con al 
Propio de expresar una oinón sobr a eactivdad el cetro intemo de a Compañía. 

+ Exatvamos sos paltas contable usadas non apropiadas y is estimaciones cortatios y las 
revelaciones rolcionadas Pechasporla gerencia sor razones 

  

+ Concumos tt ose e cortabicad de negocio en marcha usada por la gerencia es agropiada 
y 3 basados en la evicencia de cugtoa obterida existe una incertidumbre imponanta, 
Tlacionada con hecros 0 conaciones que pueden generar dudas significativas sobra 
obilas d a Compañía para continaar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe 
ona Incertidunbe ignincaia,somes requeridos de lar atención en nuestro nforme de 
iaa los reveacoces relacionadas en ls estados Inanceras; o. 5 Seras revetcines. 

son hadecuados, modificar nuestra opinión,  huests conclusones ostán basadas en la 
vienes e austora obtenida haste 1 ecna gel nome de acia. Sin embargo, hechos y 
ú«ongIiones futuros puede caionar qu a Compañía cone su contnuidad como un negocio 
sn maroa. 

  

  

+ Esalusmos'a presentación general estructura y comerio de os estados nnciera, incuyendo 
ca revinciones y alos estados Inancioosteprosentn a ansacciones y Pechos SUJUCOES. 
o una manera e alcance uno presentació aronablo. 

Hemos comunicado al gerencia, atra oLs asuntos y en el alcance plansado yla oporunidas de 
na, y los (e auto, incuzerdo cunlquer deficiencia Sigritcata en y ls Pozos spin, roer eo 

  

Quo, Febrero 7 da12020 

A ComgariasN. 685, Representar gar No. e Lena Presiona 17-137 

Morison KSi 
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Class Intemational Rating Calificadora de Riesgos 5. A. 
Estado destacó Fnonclera 
1 de ciembrede 2019, contas comparativas de 2018 
[expresados en dólares de ls Estdos Unidos de América—USS) 

  

ive coriente 
Electivo y equivalentes de afectivo 
Cuentas por cobrar [cartera comercia! 
Impuestos corrientes Ú 
tros activos 
Total acivocoriente 

Hiro cotinte 
Euiaos, muebles y enseres 9 
Activos por Impuestos lferidos a 
Tola aciwonocorient 
Totaaci 

    Tui arar iméner 
Gerente Genera 

Las notas enlas páginas 7337 5on pare integral delos estados Fnancers. 
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279306 
52760 
12361 

aresoL 

122482 
1655 

124517 
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Class International Rating Calficadora de Riesgos S.A. 

Estado desitaciónFnandlera 
Lo iciembre de 2019 con crs comparatas de 018 
(Expresados en dólares delos Esados Unidos de América —USS) 

  

Pasivo corn 
Cuentas por pagar comerciales 10 
¡Impuestos corrientes m 
Beneficios los empleados 2 

Total pasvocomiene 
Pasivo nocorriene 

Beneficios alos empleados 2 
Tota pesivo 

Pavimono. 
Capi s 

Otro resultado integra E Hesutados scumáedos a 
Total patrimonio 

Total pavo y patrimonio 

  

Fo Lu Taamlo Imán 
Gerente General 

as notas elas páginas 7 37500 part negra delos estados insncieros 

10157 
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22 
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arms 

4059 
11320 
29350 
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s0r0s8. 
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51539 
26265 

15309 
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. 
Estado de estados Integraes 
Poret ao que termino ul 33 de aiemtae de 2039, con cras comparatvas de 2018 
Egresados en dólares elos Estados Unicos de América US) 

  

Actidades orinar 
Ingresos por acuvidades rainarias 1 
Resaltado bruto. 

Gastos administrativos as 
tros agrees. 
Otros ingresos 

esulrado operacional 
Gasto Impuesto aa reta 

Impuesto a la renta corriente a 
mpuento ala renta frio m 

tliéaddel ejercicio 
vos resultados intepales: 

Resultados actuarial 

  

  

2   

tro resultado Integral neto. 

   Ús ña orar Imán 
Gerente General   

Las notas elas páginas 77 10n parte integral delos estados financia, 
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Class International Rating Calif 
Estado de Flujo de Efe, 
Porel año que terminó el 31 de iiembre de 2019, con clrs comparativas 2018 
(Expresados en dólares de sEstados Unidos de América —USS) 

  

les defecto delas actividades de operación: 
ESecio recio decllnts y vos 
Ecco pagada  provesderes, empleados y oros 
Impuesto la renta 
rscivo nata provisto por las 2civida deoperación 
Flajos dectctivo dels actvidados deinuesión: 
Adicones de equipo, muebles y enseres not) 

  

Efortvones ulizado en ls actividades deinersión 
llas decia delas cidade de rancio: 
Piden pagados 

Elecivonero lizado en las acividades definanciamieno 
Variación del efectivo y equivalentes de efec 
Flaco y equivalen efecto al Inicia del año 

Escivoy equivalentes de fet lar delaño 

195403 
(647301) 
(aaa 
E 

(58920) 
(sasa0) 

(08:80) 
(68580) 
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asas) 
ass 

css 
ea 

554 
amar



lass International Rating Calificadora de Rlesgos S.A. 

- Estado de uj de eco 
For tano quetemino 31 de diciembre de 2019, con ras comparatnas 218. 
lEspresados en dólares des Estados Unidos de América —USS) 

  

  

  

> tro resvltadoIneerl 50052 5335 
> Alustes por partidas quemo requieen efevo 

"Depreciación de equipo muebles y enseres an0s7 ase 
aitaciónpotonal y desamueto 13507 er 
Otros resultados Imegrales 26 14319) 
Impuestos diferidos 9) (1565) 
Deterioro de cartera w ss 
Baja decarera 606 

Combos netos enacivos aumento /lsminución 
Cuentas por cobrar (cartera comercial) sao) (22589) 
Impuestos corrtentes pen 1108 
Oros activos 1289 (5323) 

Combos neos onpasivos aumento / disminución 
Cuentas por pagar comerciales 8000 56 

Impuestos corrientes por posar (ass) (14096) 
Beneficios alos emples (97) (22222) 

Eracivó neto provisto parlas acividades de operación 124524 373 

ador General 

  

Las oras alas páginas 737 50n parte Integral delos estados financiero,



ass Intemational Rating Calicacora de Fiesgos S.A. 
Notas os Estados Financieros 

31 de alcemre de 2019 

1 Entidad aveRepona 
La Compañía fue constfui el 16 e octubre de 2009 e inscrti n el Regio Morcamtsel22 e enero 
¿e 2010 er la luca Quo - Ecvador, metano esritura públic dtorgada el 12 de abr de 2022 8 irscrta en el Reglto Mercantil el 30 o mayo de 2012 cambó su denominación de Risiwateh 
Calficadora de Riegos S.A. a Ciassinerational Rating Colicadora de Riesgos S.A 

La Compañía one como objeto seal oliiación del riesgo delos valores y emisores acemós podrá; 
+ Reslizaria colicacón de nesgo de los waores y esgos que están autorizados a efectuar 
acuerdoa lodspuesto ona Lez de Mercado de Valores yn las resoluciones de caracter genera 
expedidos porel Consejo Nacional de Vloros. 

+ Las demás actvisades que autorice el Consejo Nacional de Valores. 
* isli y nina Inomación estaca agado que tenga ración cn su cis 

penca! 
+ Efectuar, todas las actividades complementarias con su objeto pica! y demás aclvidados. 
permticas por la Ley de Mercado de Valores y demás Legislación perunerte. 

Meciarte Resolución No. SBS:NJ/2012-1238 de fecha 18 de diciembre de 2012 a Superintendencia 
¿e Bancos y Seguros rosolvió calficar a la compañía Clas Iteranoral Rating Caicara de Riesgos. 

S; A. para quo pueda realzar funciones de calfcadora de resgo en las Insttuciones del Sistema. 
Fnorelero que se encuentran bajo el contr! del ente antes caco. 
¿Con fecha 20 ce octubre de 2015 mediante escrtura púbica de aumento de capta! y meciante 
Resolución No. SCYSRQ.DRMV2015 2408 de fecha 5 de noviembro de 2018 e inserta en el Registro 
Mercanl el 2 de diciembre de 2015 bajo e número 5998 se registró el aumento de capital y reforma 
integral y codficacón de estanutos dela Compañía. 

Contecha 14 de junio de 2017 medlame protocolización de documentos pibicos o privados No, 2017: 
170106702781 e inscrta en es Regitro Marcansa l 4 de juño de 2017 bao el número 2952 se 
rOgÍstr el aumento de capñal y teorma Integral y cocción e estatutos de la Compañía. 

2 Buses de Presentació 
a) Dexiaración de Cumplimiento. 
Los estados financieros han sico preparados de acuerdo con las Nomas Intemaciongles de: 

Información Financiera (en adelante "NIF”) emitidas por e Intematonal Accounting Standards (en 
Aacelente “1AS8". Los estados firanieros serán aprobados para su emisión por lo Junta de 
Accionistas el 7 de febrero de 2020. 

  

Alla fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejora, 
Enmiendas 0 interretaciones a las rormos existentes que no han entrado un vigencia y que la Compañía tino la mtención 2 adopta esas normas cuando enien en vencio, ena made en 
quel resulten aplicables, 

Estas normas son de aplicación obligatoria apart de las echos Indicadas continuación:



las intematlonal Rating Calcagora e Tsesgos S.A. 
"Notas aos Estados Financeros 
31 de alcembe de 2019 
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MogICACÓN AAN O Vert ocorbución d ses st un mem 1cceneode 2020 vaa o regar ron 

La Administración estima que la adopelón de estas nuevas normas, mejoras enmiendas a 
Interpretaciones artes mercionas, o tendrán un Impacto sigcato ens estados Inanciers. 

- En relación ata MIE 16 - Arrendamientos, la norma establece los prrciios pare el 
roconocimuento, medición, presentación y rowelaión de los arencamieros. “Esta noma 
Intodwee Un Solo modelo de reconocimiento pera los contaros de arrencamiente. Los 
arrondatarios reconocerán un actwo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento enla 
echa de ico del arrencamiento. Como resultado Ge loa andica aectuados por la 

Agmwisración. lo estados mancieos el 52 de dwembro de 2019 no presentan efecto alguno. 
por la adopción de NIF 10; debido que ala fecha la Compañía no mantiene vigentes ni ha 
Celebrado nuevos contratos de arrendamiento. 

»)  BasesdaMedión 
Los estacos financieros han sido pregrado sobre 1a hase del costo nistório



Class international Rating Colfiacora de fiesgos S.A. 
Nots alos Estados Financieros 
31 deiciemtre de 2019 

+) Moneda Funcional 
Los estados firacioros se presentan en dores de los Estados Unidos de Aménic (US$), la cual es a moneda funcional delo Compañía y de curso legal yde unidad de cuenta de Ecuador. Toda 
19 inormación financie so presenta en laos. 

3 Uso ge Estimaciones y Jucios 
La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas Intemacinales do 

Inormación Firanciora requere que la Administración ULICO Juicos y estimaciones que son 
eterminantes en la apicación de las políticas contables y los importes incuicos en los estados *inonciros. La Compañía ha banad sus estimaciones y llos considerando ls parámetros dlsponies 

«el mercado 0 circunstancias que sujan más al del controle a Compañía. 
Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Los revisiones 3 estimaciones 
contables son reconocidas enel periodo en que las estimaciones son revisadas y en os períodos futuros 
teclas. 
En particular, a Inormación sobre jueos crtcos e la aplicación de pollas de contane, y sobre 
supuestos e Inortdumiros en estimaciones que pucleran tenor un afecto sigificatvo sobr los montos 

reconocidos on os estados Iinancieros e descrte, entre ctas, o ls Sguiertes notas: 
  Nota 4(0) Equipos, muebos y anos, 

Notad(e) —-  Doteniorodelonactivos no financieros 
Nota (0 Beneficios alos empleados 
Noto 4 (0) Impuesto al renta 

A. Resumende Pocas Coníables Snifcathas. 
Las púncipales pollicas contabls apicadas en la preparación de estos estados financieros se 
enumeran a continuación. Estas paltas han sido apícadas consistentemente pora todos los años 
presentados, a monos que se rcique lo contrario. 
3) lesiramentos Fircieros 

Lo Activos nanciesos 
Beconocimierto y Mesción 
Todas los compras o vertas convencionales e activos financieros son reconocidas y dadas 
e baja ena fecha de contratación. 

Las compras o ventas convencionales de un activo manciero san compras o ventas bajo un 
contrato cuyas conaciones requieren la ortrega del actvo durente un pertodo que 
Feneralmerte está regulado O Surgo de ura convención estalecida en el mercado 
comespondiente.



¡Class Intermational Rating Calfcagora de fuegos 5.4. 
Notas als Estados Financieros 
31 de iciembro de 2019 

Todos los acuwos financieros reconocidos non posteriormente mecidos en su oralidad, a 08, a costo amorizado o a voor razonable, dopenciendo de la laifcación dada a los 
ets (narcos. 
lasicación de Atos Financieras 
Los activos fiarcieros que cumplen as siguientes condones son posteriormente mexicas 
acoso amorizado: 

  

+ se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo ctietwo es mantener os actos 
financiros para cotener ls fujs de alectwo contractuales: y 

+ tos concicionos contrmctuste del sctwo dan lugar, en fechas especificadas, a fuos de efecto que son únicamente pagos del prinapal e Imreses sotre el mporo del 
prircipal pendiente. 

Los actives que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medios a valor 
razonable con cambios en otr resultado Integral (VRCCORI) 

+ s0mentine dentro e un modelo de negocio cuyo objeto se logra obteniendo flujos 
e efecto contractuales y vendiendo acvos financieros; y 

+ los condiciones cortrctuals del activo can lugar, en fechas ospeccadas.n ujos 
¡e efectwo que son Únicamente pagos del principal e ntoreces sobe el importe cal 

Páncial pendiente. 
Todos los cos actvos financieros que no cumpien con las conciciones anteores son 
úpostesormente mecidos valor raronabi con cambies an resultados (RCCR). 

Costo Amonado y Método de Tasa de ntnéa ect, 
E mérodo de tasa de interés efec es un método que se tica para el cálculo del costo 
morado de un activo firnciero y para la isibución el ingreso por intereses o Irgo 
el parco coresponciente. 

El costo amorizado de un acto financiero es el Importe al que 1ue medio en su 
reconccimiento Inicial un acto fnanciero, menos reemosos del páncipl, más la 
amortización acumulada, ulizando el métoco de tasa do Interés efoctva, de cualquior 

“lferencia entro al importe inicial y el Importe al vencimiento, ajusiado por cualquier 
comocción e valor por péricas. 

Además, el valoren eros bruto de un actvo firacier es el costo amenizado del sto 
financiero antes de ajustar por cualquier correción e valor por pérdidas. El ngyoso por 

Intereses se recorces Usenao el Método de tasa do Interés slectun para activos 
nancieros medidos a costo amorizado y a ale razonable con cambios en otro resutado 
Integral,



Css Itemational Ratirg Calfiacora de fiesgos S.A. 
Notes als Estados Financieros 
31 de diciemoro de 2019 

Asta Financieros OnsiIcados a Valo Razonable con Combos en Owo Resultado negra! 
ñCCORI 

Son Inilaimente medidos nu valor razonabie más costos e transacción. 
Postortrmente lo cambios en el valor en bros de estos instrumentos financieros como 

rosulado de péridas y ganancia por diferencias de combi, péruidas y ganancias por 
úeterior, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva 

on recorocido en el resultado del periodo. Los importes reconacióos en resurados sen 
los mismos que habían sido reconocicos en resultados al estos instumentea financieros 

úhutsern sico medidos a costo amortza0o. 
Todos los tros cambios en el vor en bros de estos instrumentos financieros son 

reconocidos en 0x9 resutado Integral y acumulados an la “Resena de garancas y 
pérsidas sobre actvos inancieros medidos el valor razonable con cambios an otro 

resultado Inogral en el patimonia. Cuando estos instrumentos financieros son dados de 
aja, las ganancias o pérdidas acumuladas proviamante reconocidos en otro resutado 

Integral son reciasticadas a resulacos. 
IostruminrosPinaose¡sa Matos a Valor Razonable con Cambios en Resaltado IVRCCR) 
Los activos fnareieros que no cumplen lero sara ser medidos a costo amorizado o 
valor razonable con cambios en tos resultado Integrales son mesi aver razonatte 

on cambios en resutacos. Especticamonte: 
Las invoriones en Instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser movidas a 
Valor razorable con Cambios en resutados (CCE), a menos que la Compañía 
esigno Un intrumento de patrimonio que no sea martenido para negociar o una, 

contrapreciacón contingente orignada en una combinación de negocios para ser 
mecido a valor rzonable con cambios en oVvosresutacos Itrgales(VRCCORI, en 
a ecorocmeto nia 
Los actos Inancieros que han sido en el momento dol reconocimiento inicia 

designados de lorma Irevcceble como ¡edi l vale razonable con cambios en 
rosultacos (VRCCR) sl tal designación elimina 0 reduce sgnificatamente una, 
Incorgruencia de mecició o reconocimiento que surgir en otro caso dela medición 
de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los 
másmos sobre beses diferantos 
Los activos fmncieros cestnados como valor razona con camica on resutacos 
VRCOR) son medidos valer Fazonabe al cero de cado período e reporte, on las 
anancias o pórcicas a vlor razona reconocios en resutados en la meda que 
o sewn parte de una dosignada relación de cobertura. La garancia pérdida neta 

reconockóa en resutacos Inciuye Cunluieravidendo o intereses ganados sobre el 
Sato Inancon y es ciuda como ingrezos rancios.



Css IrtemationalRatrg Calfcadora de Risegos S.A. 
Notas alos Estas Finenceros. 

31 de cclemre de 2019 

Detenoro de Acivos Financieras 
El importe de las pórtidos crediticias esperadas es octualzado en ceda fecha ce reporte para 

refer los comuis en el riesgo de eróano dde el reconocimiento nica del comespordiente 
cio financiero, La Compañía siempre reconoce la péreda credticia esperada durante el tempo ¡0 vi del activo pora las cuentas por cobrar comerciales, deuderes vanos y ars deudores Los. 
Féccids credriiao esperadas en ostos activos Anancioos son estimadas usando una matriz de 

provisiones bocado en la experiencia histórica e pércidas cogitcas dela Compañío, ajustada por nctoren que son especfios los deudores, cogiciones econórices generales y ura evatuzción 
arto dela actual asícomo tarbién, de la presupuestaca grucción delas condcionas enla echa 
0 reporte Incluyendo el valor del dinero en el iempo cuando se apropao. 

  

Para todos los tra instrumentos financieros. a Compañía reconsce a pórsida creci esperado 
¿uranio el tiempo de Vida del acivo cuando ha habido un aumento igifcatwo en el resgo de 

  

la cocción de valor por péxcidas por ese instrumento financiera a un importe iguala las pércidas 
rediícias esperadas en los proximos doce mesos. 

Aumento Sica en else de Coto 
AN esaluar il resgo de récto de un nsrumarto financiero se ha ncrementado sgifiatvamonte 
desde su reconocimiento Intl, la Compañía compar el isgo de que ocura un incumplimiento 
en linstrumento Imancre aa fecha de reporta con el riesgo de que acura un incumplimiento en 

«el instrumento firancieo a fecha del reconocimiento inicial 
AN realizar sta evaluación, la Compañía considera información cuantiatia y cue que se 

razonatle y sustetebio, ncluyendo expeenca histórica e Información proyectado que esté 
“sport sn costo esfuerzo desprocorcionado. La nformación proyectada considerada incluyo las porspectwas futume de ls industrias en las cunes operan los deusores do la Compañia, obtanicas de informes de Expertos económicos. analetas financieros. oraniemos 
Esberamertales, grupos de exporis relevantes y guias orgnizaciones similaros, así como 

también la consideración de dersas fuentes extemas de información económica actual y 
pronosticado que ser olgciona con ls operaciones principales de a Compania. 
Datinición de tocumolmiento 
a Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de Incumplimiento para 

propósitos dela administración nora del tiego crei, daco que la experiencia histórica indica 
ue las cuentas por cobrar que Cumpsen cuiquiera e os siguientes ceros son generalmente no 
Fecuperaoles. 

  

+ Cuandooxiste un incumpliient delas astrccionos financieras dela contraparte; 
+ Informeción desamolada inemamente u obtenida da recursos extemos Inca que es 

improbabis que el deudor pagar a us acreedores incluyendo al Compañia, ens totaliaaa 
(sintomar en consideración alguna gaartis mantenida por la Compañía.
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Insepenciemtemento ¿el análisis arteñr, la Compañía considera que ha ocurico un 
Incunclmiento cuando un activo financiero está en mora por más de 180 días, a menos que la 
Compañía tenga infomación razonable y sustentable para demostrar que un Cero de 
incumplimiento más siindo es más apropiado. 
Bolt de Castigos 
La Compañía castigo un nttho financiero cuando existo Información que inca que la contrapare está en Cfutaces financieras severas y no existe ura perspoctwa tesi de ooupero, por úelemplo, cuando la cotraparte ha sido puesta en Iquidación o ha entraco en procecimients de 

harcarota. 0 en el caso de cuentas comercials por cobrar, cuando los importes han estado "morosos por más de dos años, o primero que ocura primero. 
Los activos financieros castigados podrían ocavia estar sujeto a actividades de cumplimiento bejo 
los procecimientos de recupero de la Compas, tentenco en consideración asesoría lega cuando 
Fuere apropiado Cusiquier racupero realzado se recono en resuñacos. 
Mecición y Resonocimierto de Périsas Criss Esperacas. 
La medición de las pérocias creiias esporacas es una función de la prosablidad de 
Incumplimiento la severidad (s der, a magnus e la pársida exist un Incumplimiento) y 1 
eXxpostcón al Incumplimiento. La evaluación dela protablcad de incumplimiento yin severigas 

está basada en datos históios ajuntadospor información futura como se descritió anteriormente, 
Paralos activos financieros la pérdida creitiia esperada se estima como la diferencia ete todos 
los jos ce efectno contractuales quese adeudan a Compañía en conformidad con el contrato 

y tocos los fujos de efectvo quo la Compañía espor recibi, descontados a la lasa de interés 
tec rignal. Pora un contrato de garantia financiera, ya que la Compañía est blgnda a 

realizo pagos eotomanto en al evento de un incumplimiento por parte get deucr en contormias 
¿con las ciguruas del instrumento que está garantiaco, las insuiincias de efecto son pagos esperados a roembosar altenecor por Una pérdida ceca en la que incurre moros los importes 
que a Compañía espera recibir del tenedor, e eucor  un teraro. 
La Compañía reconoce una ganancia o plrdida por deterioro de valoran reeutados par tados los 
instrumentos Fnancieres con un correspondiente ajuste a u valor en bros através duna cuenta 
e corección de valor por péricas, excepto para ls instrumentos financioros que son medidos a 

valor razonable con cambos en vos resurados integrales, para los cuales la cocción de valor 
se reconoce en alos resultados Inegraos y so acumula en la rosora do ganancias y póricas 
obre activos RNONGErOS medidos al vir rasoratse con combis en oro resultado Integral, no 
reciuco el valoren bros el acto finance en l estado de stuación financiera. 
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"alan Cuentas de Activos Financieros 
La Compañía da de baja un aetho financiero solamente cuando expiran os derechos contractuales 
sobre los flujos de efecto del actwo financiero, o cuando Vanstera el actwo Mmanciao y 

ú"ustancialmente todos los riegos y beneficios inherentes la propledac del acto un tercero, Sí 
la Compañía no transfiera etiono sustancialmente todos Jos legos y beneficios inserertes al 
propiedad y coninda controlando el acto transerido o Compania reconoce su interés retenido en el actho y un pasivo asociado por los importes que podria tener que paga. Sila Compoña tiene sustanciammento odos los osgos y beneficios Interentes a la propiedd de un actno 

financiero transferido, la Compeñía continúa reconociendo el aclv inancero y también reconoce 
un préstamo garantizado poros impertes reciicos. 
A car de baja un activo financiero medido a costo emontizado, la dterencia ente el valor en loros 
elactvo yla sumatoria ela consideración recibida y por aci se reconccs en resultados. 

Pelos Financieros elnsimmentas de Patrimonio 

Los instrumentos de deuda y pattmonio omitidos porta Compañía se iasiican como pelos. 

Un instrumento de patrimeno es cualquier contrato que eidenci un ers resicar omos 
activos de una entidad después de deducir todos sus pasos. Los instrumentos de 
patrimonio embidos por la Compañia se reconocen por los importes recidos, neto de ls 
costos decis de emisión. 
Pasos Financieros 
Todos los paslvos fnoncoros son postenormerto medidos a costo amorzado usando el 
método de interés efec o valor razonable con cambios en rosunados (VACA. 

l Pasivos Financiros Meios a Valor Rezonable son Cams en Resultados (VRCCRI 
Los pasivos Inarceros se clasica al valor razonable con cambios en resutados cuando el 
pas financiero es (1) una contraprestación contingente que sería ser pagada por el 
ú"cquierte como parte de una combinación de negocios a la que se aplica NUF 3, (3) 
mantenido para negociar, o) se designa valo razonable con cambos en resultados. 
Un paso nuncio se isla como mantenido para negociar st: 

+ secompra os0incume en él principalmente con l objetivo de vender en un futuro 
pa 

+ on su recorocimiento inca es parte de una cartera de Instrumentos financieras 
¡dentlicados, quo la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tone eridencia 
e un patrón real secante de olterción de beneficios a corto plaza; o
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+ es uncermaco, excepto porlosderlvados que sean un contrato de garantía financiera 
9 hayan ido designacos como un estrumerto de coberta eficaz. 

Pasivos Finarcoros Macidos Postaormente Costo Amonizado 
Los pastos financieros que no sean: 

+ unacontraprestación cortingente de un adquirente en una combinación de nogscios; 
mantenidos para negociar o 

+ designados a valor rezorable con comblos en resutacos, son posteriormente medidos a 
osto amorizado usando el método de tasa de inarés crec. 

El método de tasa de nerés afectiva es un método que sn ula par el cálculo del coto “amorizado de un pasivo financiero y para la isDución del grat por inteross alo largo 
del perioco correspondiente. La tasa de interés efecino a a 1asa que descuenta 
"exactamente los pagas de efeciwo futuros estimados (incluyendo todos as comisiones y 
Ponts básicos de interés, pagacos o recibidos, que integen a tosa de inter efecto, ls 
costos de transacción y cualquier ota prima o descuento) durante la vida esperaca del 
pasto fnanctro, o cuand sea apropiado, un parado menor, al costo amortzado de un 
Paso Inanciro 

Baja en Cuentas de Pasivos Pnanclros 
La Compañía da de baja ls pasivos financieros sy solos ls oblaciones dela Compañía se 
cumplen, cacelano hon expiado. Ladferenca ente el valor en Ibros del pasivo financiero dado 
de raja y la contaprestación pagada y por pagar se reconoce, inlyendo Cualquier acto 
Vansferidodierento de efectuo  paswo sumido, se reconace en resultados. 

b) Electvoy Eouivoletes de Fletio 
El efecto en caja y bancos se compone delos saldos del efectno asponite en caja y bancos, 
sujetos un esgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de Ibro 
openinicas 

+) Quertas por Cobrar 
Las parts por cobrar son activos inanciers con pagos js  determinatios que nose cazan en 
un mercado activo. Éstos actos Inicalmente se reconocen el valer razonable. Posterior al 
reconocimiento inicial, as cuentas por coorar se vaorzan al costo amortzado usando el métaco de 
Irtorésefectvo, si stos actos fueran a lrgo plano, menos ls pérdicaspor deterioro. Las cuentas 
por cobrarse componen de cientes ras cuentas por cobrar y compañías relacionadas, Los costos. 
e tarsocción nose Incluyen en el costo de aquiscón en el eslulo del costo amortzado, Son 
costos detransacción Areclamente atribuibles las comiblonos, pagos de apena de cuenta yoyo 
costos. Los costos de transacción y los pérdicas por deterbro se reconocen en el estaco de. 
sao. 

9) Eauipos, Muebles y Enseres. 
Reconocimiento y Msición
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Los equipe, muebles y enseros so midon al coso, neto de depreciación acumulada y/o pérdicas 
cumuladas por deter, las hubiere. Los equis, muebles y enseres se reconocen como acto, 
si es probatle que se cervon de los beneficios económicos futuros y su costo puedo ser 
¡etermiado de una manera fate. 
El conto incluye stos que son crectemento atritulles ala noquiscón det acto. 
Quando partos sigrifieativas de una parica de equipo, muebles y enseres poseen visas (ute sintas, son regadas de forma separada como un componente integral del acto. 
"Medición Posterior al Reconosimient = Modelo cel Costo 
"Después del recorocmiento nal los equipos, muebles y enseres on reinrados al ceo monos 
la depreciación acumulada y el importe acumulaco ae ls pérdidas pordeteroro de valor. Los gastos. 
e reparacionos y mantenimientos so imputan o resulacos del períedo en que se producen. 

Método. de Degreciación idas ts 
La depreciación de los elementos de equipos, muebles y enseres se calcula obre el monto. 
depreciablo, qu coresponde al costo de un activo, otro monto que se sustituye por el costo. La 

¡seprecación en rooonecin an rosuliados con aso on l método de nea recta, Considerando la 
"da establecido para cado componenta de equipos, muetles y enseres, Puesto que éstas. 
refojen con mayor exacta el parón de consumo esperado de os beneficios económeos futuros. 
relaconados con el actwo. Los métodos de depreciación, vicastienson revisacos o cada eje 
y 50 ojustan ses necesado, 
Las vidas lls estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes: 

Muebles y seres. 
Eguipo 
Vehículos: 

Eguipos de computación “.
ss

 

Bala.o Venta de Equipos. Muebics y Enseros 
Una paruca de equipos, muebles y enseres puede darse ds baja por cierentes cicunstancia; 
venta, obsolescencia, daño repare, susución por mejora, siniestro, hurto aso foro. 

  

La ticas peros ocasionado enla ja por retro o venta de una partida d equipos, muebles y 
únseres es calcutada como l dflrancia etre el precio de venta y el vaor on os del actwo y e. 
reconoce en resultados.
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e) Deterioro ge Actwoa o Fiansderas 
Lon activos sujetos a deprocición sn sometan a pruebas de deterioro cuando se producen events ú'oclrcunstancias que Indian que podría n recuperarse su valo en ros, Las péricas por detenoro Corresponden al monto enel que sivalor en vos del actno excede su air recuperabl. El valor recuperabl delo activos corresponde al mayor entro el monto neto que se obiangrá desu venta 14 valoren uso, Par efecos dela exluación por deterioro, los actos se agrupan alos vel. más pequeños en los que feneren fos de efecto identicabies juricaces generadoras de tacto), Los saldos en bros de actos no financieros que han sig anjeto de castigos por deterioro 

se revisan a cada fecha de lerr delos estados financieros pora verificar posibles reversiones dl 
pr 

    
  

En el caso que el monto del valor bros del activo exceda a su manto recuperable, la Comparía registra una pérdida por oateriro en os resutacos del ejorio. 
1 Banséicon los Empleados, 

a Administración uiiza supuestos para determinar la mejor estación de estos toneficios. Dena. 
expectativa al 1! que os supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando Información 

finencera púbica. Estos supuestos incuyen una tasa de descuento, os sumentos esperados en 
las remuneraciones y permanencia futura, entre tos. 

Usando el método nea en el peroo promedio remanente hasta ques emplendos tengan derecho 
¡tales beneficios. En la mesica en quelos empleados tengan derecho en forma inmediata a ales 

Beneficios, 0 gasto sor reconcció inmediatamente en resultados. 
Cuando tergan lugar regucciores o Kquidaciones en un plan de beneficios derids, la Comparta 
procederá a reconocer las ganancias o péricas derivadas de los mismos. Estas fanancias o 
pércidas comprondorán cualquier cambio que pudleca rosutar en el valor presente de las 

úblgaciones por beneficios defnidos contraídos por la entidad; cualesquiera ganancias y pá. 
ú"ctuariales y cotos de servicio pasado que no hubleran sico prosiamente reconocida. 
ablación Patronal 

La obligación neta e ta Compañía con respecto planes e teneis de juslación patrona está 
definida por el Código de Trabajo de a República el Ecuador que establece la obligación por parte 

¿e los empleacores de conceder jublación pawonal a todos aqueos empleados que hayan 
“cumplido un tempo mínimo de sentco de 25 años en una misma compañía; el quo eafica como. 
tn plan do beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

La Compañía astermina la obIgacón net rotcionada con ol bonafido por Jubición patronal, úCaleulando el monto cel enelii futuro que los empleados han adquido a cambio de sus serveis. 
uramte el período actual y periodos previos; ese beneficia e descuenta para determinar su valor 
presento. El cáiculo es realzado anualmenta por un actuario calificado usando el método de créono 
nano proyectado. La Compañía reconocen el estado 6 resultados integrales a toral dolo. 
ganancias o pórdicas actusrialos que surgen de estos planes. 

w
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Desañuco 
La obigacón neta do Compañía con respecto al desohuci está definida por el Código de Trabajo dela República del Ecuador que establece que cuando 1 relación iaboral termine por desanuco, el 

'ompleador deberá pagar uno Incomitación calculada con base an el número de años d semici. Las Indemnizaciones por desonuco sen reronocións Cuando los empleados deciden dar por teminada la relación contractual on la Compañá 
"cesto delos benaficos definidos Jutlacióncatonal y onificaciónpordesohuco e determinado. tlzardo el Método de la Unidad de CiéGto Proyectado, y refleja et valor presente de las 
bligaciones ala fecha el estado de situación financiera, e cual es btenico descontando lo fujs. 

de salda de afecto a ura tasa del 821% (7.72% en el año 2018) anuwl equivalente a la taso. 
promedio de los bonos corporativos en el mercado ecuatoriana; esto de conformidad con el OScio 
expedido por la Superendenca de Compañías, Valores y Segurs. Para lo años 2019 2018, la 
Compañía decidió consierar latas establecida en el mercado ecuatoriano (yósse nota 32) 
Las indemnizaciones por terminación ntempesiiva u cese labor! son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la reación contacta con os empleados. 

2 Provisiones y Contingencias 
Las provisiones se reconocen cuando; () la Compañíb eno ura obligación presente, ya son legal o implcta. como resutaco de eventos pasedos: ) 09 probable vaya a ser necesara ura salida de 

recursos para iqicar la otigación y () el momo ss ra estimado de forma fable. Los montos 
reconocidos como provisión son a major ostimació de la Administración al fecha de presentación 
elos estacos Francs y dels desembolaos necrsanos para lavar la oBIgnción. 

Los conceptos porlos cuales la Compañía consttuyo provisiones son con cargo al resultado negra, 
los cuoles corresponden pincipsimerte a: costos acumulados de serveis, los beneñcos a los 
empleados. No e reconocen ingyesos, ganancias o activos contngontes. 

ho imouesto ala Renta 
El gasto de Impuesto ala rerta comprende únicamente l impuesto corente, Se reconoce on 
resutacos, exceso enla moda en que se relacionan con partics reconocidas drectamento en el 
Patrimonio, an cuy caso se reconoce enel patrimonio, 
Impuesto Content 
Ellmouesto alarenta content es l Impuesto que se estima pagar as autoridades fiscales sobro 

la renta gravable para el período actunl, picando las tasas Ubutaias promulgadas 0. 
sustancialmente promuigadas a la fecha de preaentación de informes, y cualquier ajuste de 

impuesto pagar con respecto años anteriores,
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Impuesto Derio 
Se reconoce sobre las deroncastemporaris determinacas entre el valoren bros de ls actos y pastos Inciidos en los estao narcirosy sus bases fscale. Un posto po impuesto dferio 
36 reconoce generaimento para tadas las dferncios temporafas imponibles, Un activo por 

Impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporaris deducibles an a medida en 
¡ue resulten probable que la Compañía disponga de uticades gavenles futuras conta ls que se. Podía cargar esas diferencias temporarios deducibles 
El mporte en ros de un actvo por Impuestos dferidos teve someras revisión afina decada, 
perio sobre e que se nforme y se cebe tecuci, n la medida que estme probable que so. “ispondrá de sufiirteuulid gravable (ibutaria) en el futuro como pora permilrque s recupero 
latotalónd o una pare del acto. 
CapitalSocil 

Acciones oránarias, naa cese de acciones ems por la Compañía, los cuales son clasificadas 
como patrimonio. Los cotos incromentajes arbuinen Jrectamente a a omisión de acciones 
ordinarias, son reconocidos como una deducción del patmonto, netos de cualquier efecto 
viano. 
Raconocknienta de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los benafcios económicos asociados a la 
ansacción fuyan a la Compaño y el monto da Ingreso puede sar medido conflablemento, 
Incependiontomente cel momento en que se genere el pago. Los ingesos se miden porel valor 
azgrabie de a conraproseción recbica o por reci, teniendo en cuenta les cordiiones de pego. 
definidos contractusimento y sn alu impuestos aranceles. 

Enel caso de contratos a precio io, el desenace del contrato de serios que provienen de los 
sendcios prestados por a caficaión de nesgos de emisores y valores puede ser estimado con. 
Sutclentafblind, siempro que so den las sguientos condiciones. 
a. Losingresos de acivídades ordinarias orales del contrato puecen mecirae con fist: 
b. Es probatlo que la entes obtenga beneficios económicos derivados del contrato; 
6. Tanto os costos que otan paraa terminación del contrato corro el gyaco de oalzación lina 

el porodo sobre el que se Informe, pueden ser mecidos con fabliad, y 
Ad. Loscostos atribuinles l contrato pueden sor cloramentoidentícados y medidos con abia, 

de manera que los coxis reales del contrato pueden ser comparades con las estimacionos 
previas e los mismos. 

El reconocimiento de Ingreses de actividades ordinarias y gastos con referania al grado de 
realización del corro es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminación. Bajo 
este método, ls Ingresos derivados del conrao se comparan con los costs del mismo Incunids. 
nta consecución el gyndo do realización an que so encuentre, con lo que an roveará, ol import 
elos ingresos de actvidados ordinarias, els gastos y delas ganancias que pueden ser atribuidas, 

porsón del contrato ya ejecutado. 
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úCuando+ldeseriacede un contrato proviene de os saricios prestados por l calficación deagos 
emisores y valores no pueca ser estado con susciente Fabiana: 
A. Los igyesos de actividades ordinarias dobon sor reconacios sólo en la medida en que ses 

probable recuperar os costs incurridos por causa del contrata; y 
b.. Los costos del contrato deben reconocersa como gastos del periodo en quese incuren. 
uotuier pércida esperada por causa del contrato proviene de los seis prestados por la 
calfcación do ougos de pmscres y valores debo or feconacida inmadiatamente como un pasto. Sh errbargo. la Compañía mantiene la polica de reconocimiento del ingreso: meca que se 

prestan dohos sarvicios. 
Beconacimient de Gastos 

Los gastos sé reconocen a medida que se Jerengan, Independientemente del momento en que sa. 
agan. y se registran en los peros con os cuales se retaconan. 
En el estado de resultados Inograes so reconoce Inmediatamente un gasto cuando ol desembolso 
úcorespondiente no preduce benencios económicos futwox. o cuando y en la medida en que les 
beneficios económicos futros, no cumplan o dejen de cumplí las condiciones para su 
roconocimiento como acrwos en el estado de atuación inancera, Se resonoco también un gasto 

enel estado de resutados Interes en aqualos caos en quese incurra en un paso. 
Mones Extranjera 
Las partos incluidas en los estados fnanciers de la Compañía se valoran utlizando la moneca 

el ontomo económico en l que opa. 
Las transacciones on moneda extranjera se registran incsimente al po de moneca funciona 

vigote en la fecha de la Transacción, Actos y pasivos monetarios denominados en moneda. 
cexranjera se vuelven e convertir al tipo de tambo nte ena fecha de presentación de os entes 
narcos. 

Las paridas no monetarias que se micen en términos de conto históco en monada extranjera se 
úconverten utizanco los pos de cambio de las fechas dela transacción inicial 

Gastos Financieros 
Los gastos firncleros Incluyen ls gastos por rteresos sobro os préstamos, los cambios en e valor 
razonable de los ActvOS Imanciers medidos el valor razonarie cor cambies en resutacos. las 
Péraidas por detoiro de activos financieros, cs gastos bancarios y comisiones bancarias por 
nrantas. Todos los costos por préstamos o reconzcan an los resultados vllizando al método de 

Arton otto. 
Distabución de Dividendos 
a astibución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deuve cel patrimonio y se 

Teconacen como pasivo corentes ans estados financieros enel perico en l que ls dvidencos. 
se eprecton pora el reparo enla Jura General de Accionistas, celebrado caca año. 

»
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5. Detemnivacióndel Valor Razorable 
as politicas y evelecones contatios e a Compañía requieren que se determine el var razonable de active y pasivos financieros y o financieros. Cuando correspande, so revela mayor nformación acerca 
e los supuestos efectuacos en la determinación de los valores tazonables en las notas espócíicas 
referidas ese actho o paso. 

Operaciones dela Compañía, La Compañía poseo también cuentas por cobrar a cientes y dinero en 
tecovo tenidos drectamerte de sus operaciones. 

En elcurso normal de sus operaciones la Compañíl está expuesta alos siguentes esgosrelacionacios 
con eluso de instrumentos firancieros: 
-  Riesgodecéano 
= Riesgo de Hauldez 
-  Riesgode mercado 

Esta naa presenta Información respecto la exposición de la Compañía a caca uno de os riesgos mencionados, las objstwos, las píticas y 1osprocedimientas paa mecir y somiisrar el sesgo, y lo 
"administración de capital por parte de la Administración. Los estados rancios Incluyen más 
revelaciones cuantitativas. 
Mar de Adiminisracón de Riesgos. 
La Aáminisración s responsable por establecer y supervar el marco de administración de riesgos, así 
como del desawolo y seguimiento delas policas de aaminisracón de cago dela Compañía. 
Las plicos de administración de riesgos ae 1a Compañía son estaca con al objeto ce idonticar 

  

  

las condiciones de mercado y en los ectvidades en tución de a ostraregos específicas determinadas. 
La Compaña, a través de sus políticas y procedimiantos de acminisación pretende desarolr un 

“ambiente de CONTO ISITaCO y consiucto en l que todos los empleados entndan sus funciones. 
y obligaciones. 

La Atmiisración monitores el cumplimiento delas poticas y los procedimientos de agminisación de 
Hesgo y reis sl marco de administración de riesgo s apropiado respect delos esgos als queso 
entrerta la Compotía. 
a. Mesgo de Crédito 
Es eliosgo do pérdida financiera que enfrenta a Compañía sun cliente o contepant en un 
instrumento financiero no cumple con sus obigaciones contractuales, yse org de as acticacos 
de operación, principalmente de as cuentas por cobrara ciertes. 

a
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Exposición lego de Crádo 
la exposición máxima al esgo de crécit ala fecho del astodo de skueciónfinancira es como 
sere 

Acto Fano 
Eloclvo y equivalentes de efec 255,670, 218246 
Cuentas por cobrar (crea comercia) es 613% 

Total 325.001 239.880 
Electro Eauialertos de Electo. 

Lo Compafía manten efecno en aja y bancos por US$256.570 4l 31 de diciembre de 2019 
(US$278.346 al 2018), que representan su másima exposición al fesgo de crélt por estos 
actives, El efoivo en bancos es mantenido en Instuciones financieras cuyas caifcaciones de 

Mesgo están entre “AAA- y AAA" otorgadas por las calicadoras e rlesgos contratadas por coda 
rca france 

POR PeclieS.A Bano Phi A. 0 
: ee ari RtigS 5, A. 

Banco do Pelico S.A. ma PoR ueNeS.A 
Banco teraciral 5 A. MAJA Losas ad Cass renato! Rata. 

bo ftesgo daiauidaz 
E riesgo de liquidez es el resgo de que la Compañía tenga ciicutades para cumplir con sus 

úcblgaciones asociadas con sus pasos financieros, que son liquidados meciame la entrega de 
efectivo otros activos financieros, Elenfoque dela Gerencia para acministar a Iquidez es contar 
conlos recursos suficientes para cumplrcon sus obigaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
Pormols como e ea, si Inca en pánico o amena amputación de a 
Compañía. 
Con el propósito de cumpirats niveles de quer, a Adminstracón mantiene y monitora una 
proyección de fondos de 180 días on ls quese incuyen os niveles de entradas de ulecivo de las 

Esentas por cobrar clerts y ls salidas de eoctwo esperadas par provocderos y otras cuentas 
porpegar. 
Acominuación, se resumen os vencimiento contractual 

  

lolo paros Iinarcieros no entvads: 

a
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31d doma 2019 
Cura orga conarcals 10397 0457 A04s7 
erario dass suse A aer 

sap eS sm. aser 
31d Sere de 2049 
sra por paga coca 2008 2008 2088 
Beto plenos ara as 20258 300 

ess 950 zas 15900 
Accortinuación, se muestra rai del nice de liquidez: 

Acaivo comente 363,290 414,901 
Pasivo comerte 73572 79.962 

nice de iquidez 49 sa 
0 Rengo do Mercado 

Es alrieego de que los cambios en lo precios de mercado, por ejemplo, en 1asiasas de combo o 
osas de interés relacionacas pripalmente con ls actividades 0e Operación y nariiamiento de 

la Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El bjetvo de la 
"gmunisracón de iesgo de mercado es administrar y contrlr las exposiciones a estos ocgos 
entr de parámetros razonables y al mismo tempo optimizar la rentablias, 
iesga de Moneda: 

Elriesgo do moneda ytpo de cam sun de transacciones comerciales uturas o activos y pases 
regsracos Gerominacos en una moreda Gfererto ala monecs funcional de la Compara 
Riesgo de Tasas de Inerds 
La estructura de financiamiento e la Compañía considera como principal fuente de financiación el 

capital de trabajo propio generado por sus operaciones teniendo su principal apalancamiento en 
sus provecores cundo esos lo permitan. 

dá. Aamiitración de Capital 

  

El otjerno de a Compañía respecto ala gostón de capta es de salvaguardar su capaciónd pera 
continuar como negodo en martna y de esta forma proporcorar beneficios alos accionistas y 
emés grupos de interés, así como también mantener una estructura puma de capta. 
ES sopitl monitoreo von base n el alo de capta, el oual se calcula como un porcentoje que 

representa el patrimorlo sobre el total de sus actos fus como sigue: 

»
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INEA EA BTS 
Total patrimonio 415.319 443,647 
Totalactho 503,058 539,118 

India ratio de capital sobre activos 083 082 

7 EloctvoyEquielentes de Flctho 
"Un resumen Ce ls saldos de efecto y acuisalentos de efectivo es como sigue 

Caja 200 134 
Bancos. 36.180 78212 
Inversiones temporales (1) 185,699 200,000 

"ota de crédito desmuaterisizada (2) 33,591 - 
Total 255,670 278248 

(1) 131 deiciembve de 2019,1a Compañía montiene ceniicacos o Inversión en anco Diners Cub el Ecuador S.A por US$60.000 y Banco Intemacional S.A. por US$125,000 con una asa de 
interés del 4,74 y 4.9%, respectivamente 

(2) Meclante comunicación de techa 20 de atembre de 2013, ta Administración presentó al Servicio 
de Rentas Intemas 1 sotctud de dewolacón de retenciones enla fuerto de IVA de enero de 2014 

a octubre de 2018. — La Compafía fue notficada mediante Resolución No. 
117012019AREC536478 emitida por el Senico de Remas Intomas, que fue aceptado la 
evolución de credo tano de IVA reten, este morto fue concolado meciante nota de cab, 
estrateialzada por US$33.591. 

2 QuentaspocCobar/Canea Comercial) 

  

Camara comercial on terceros 7563 pm 
Menos: Estmacin ara otro. 1032, 1655) 

Toa ems ers 
a exposición dela Compañía los niesgos e crédito y las pércicas por cetonororetacenaca on las 
sentas por cobrar comerciales se revelen en anota 69). 

2
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"Matas los Estacos Financieros 
31 de diciembre de 2019 

10. Cuentas por Pagar Comercles 
"Un resumen de as cuentas por pagar comerciales os como sigue: 

Porres 4587 2088 
Anticipo recibido de cert (1) 5600 

Tota 10.457 2068 

(A) Enetano 2019, ta Compañía rciió un anticipo establecido contratuaimento de US$5.600 por 
los serveis de calficacón de rlsgos a Borecuador, el mismo será Iquidado al finalzare los 
trabajo contratados. 
La exposición ds la Compania al esgo de Iquidezrelecioneda con las cuentas por pagar 
CoMerclesse revela enta nora 6 (9. 

MM. Impuestos Cortentes 
Un resumen de os Impuestos comentes es como sigue: 

  

Acto por: 
Servico de Rents ntomas: 
Retención enla fuente de impuesto la renta 10,40 21568 
Retención enla fuenta de VA 10.068 41202 
IVA on comp 106 z 

Saldo lina del año 20817 02700 
Posh por- 
Sordo de Rentas nte: 
Retención en a fuen ce impuesto renta 22403 Dn 
Retención en fuente ce NA. 3529 268 

Impuesto la renta contente 23,192 28402 
¡Saldo al final dol año 2012 51600, 

(1) En elsño 2019, la Compañía presentó al Servico de Rentas Irtemas la solctua de devolución 
de retenciones enla fueme co VA de aroro ds 2024 a octubre de 2018. Medias Resolución 

No. 117012019RRECS3e478, el Servico de Rentas intorras acepró la devolución de eta 
butano por retenciones enla Tue de (VA, Esto monto fue cancelado mediante una nota de 
s8gla desmateriizado, sl memo quo será izado por a Compañía pora pago de impuestos 
en peros posteriores (vr nota 7).



Cass ntenatonal Rating Calfcadora de Riesgos S.A. 
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Gasto por Impuesto sonrela Rento. 
El gasto por concepto de Impuesto a renta se eta a continuación: 

Impuesto aa renta comerte 23,192 28462 
resto aaron aendo (59 (Less, 

Total 22.794 20,197 

Pancilción dl Gasto de Impuesto Ja Renta 
  Latasa de mpuesto a rnta ecuatoriana coporatia es el 26%, La siguiente ea concición entre 

«el gosto o Impuesto ala reta y aquel que resultaría de aplicar a tasa corporate de Ímpuesto la 
renta del 22% (25% en el ño 2018)8 a entidad antes de mpuesto ala renta: 

  

lidad ante do impuesto arena 80197 75509 
Más (menos: 

astos no deducitas 372 39018 
Deducciones especiales por discapacidad 
de empleados (12498) 

Base imponible 108440 13847 
Impuesto alo reta cnusado 23192 28402 

(1) Deconfomidad conloestaiecido enla Resowción No. NAC.DOECCOC19.00000003 emitida por 
el Senício de Rentas nteras, las sociedades que tengan a congición de micro y pequeñas 

“empresas, así como las exportadoras habituales de bienes, aplicarán la tala del 22% de 
imguesto al reta. Fora xportadores habituales de bienes esta taa se spicaró siempre que 

el orrespondient ejercicio fiscal se mantenga o Incremento el empleo. La Compafía se acogió 
este beneficio y el impuesto la renta del año 2019 ha edo calculado con latrit del 22%. 

  

(2) Las sociedades que relnveran sus lidades en el país en los términos y condiciones detemmaados en la Loy de Regimen Tributario neo y Reglamento de Aolcación, podrían 
Obtener una recucción en la tasa del impuesto ala renta de 30 puntos porcertuales sobre el 
monto temvertgo,slempre y cuando se afecto la conespendiente Inscripción de la oscura 

Pública en el Regio Mercansl respecto hasta el 31 de diciembre del siguente año. 

"puesto ala Ronta por Pagar 
Unresumon del mosimiento de Impuesto ta rerta por pagar comente y de os anticipos y retenciones. 
enla fuente del Impuesto atera en os años que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2038. 
So olaguiente 

»
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SaIgO al Inicio del año 6904 1,86 
Irouesto a renta contento deraño, 23,192 28462 
Retonciones an a fuente año actual 116.640) (21,560) 
Pago efectuados (6904) (180) 

¡Saldo al final del año 8548 5304 
Impuesto ala Renta Dfoido 

Un resumen del acvo y pasvo por mpuestos dleridos es como sigue: 

M0 2019- Atvo por impuestos eos: 

  

blación patronal 1,568 208 2063 
En] 1665 0 200 

Año 2018 Actwo por mpuestos afro: 
Jubilación patronal 1088 108 

Tota . 1,505 1065 
Stuación Fico! 

De acuerdo con isposiiones legales, la Autoridad Tnbutaria tine la facultad de revisar las 
'dectaracones del impuesto a arena de la Compañía dentro del lazo de hasta tres años posteriores 
“comados a port de la fecha de presentación dela declaración de Impuesto ala renta, siempre y cuendo Paya cumplido oportunamente con as oblgacores rutas. 
Precion de Tronslrencia 

Meciante Decreto Ejecuto No, 2430, pubtcaco en e Regstro Oca! No. 494 del 31 de dicombre 
de 2004, se eslablecó con Wgenca a parir del año 2005, las normas que denon aplicar las 

Compalías pera la determinación delos preos de Uanaferenca an sus transacciones con partes 
relacionadas 
"Mediante resolución No. NACDGERCOCIS-00000455 publcsa en el suplemento del Registro 
fill No. 511 de Techo 29.00 mayo de se esttiece que los sujetos pasnos del Impuesto ala Renta, 
o estando exentos de la apicación del régimen do precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica ce Regmnen Imtutamo mtm. dentro de in mamo periodo fiscal hayan efectuséo 
operaciones con parts relacionadas en un monto acumulado superar tros milones de dores 
(U5$3,000.000) deberán presertar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. S tal monto 

es super a los quince milones de dólares (US$15.000.000),dlencs sujetos pasivos deburán 
presentar aciionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el nforme integra! de 
recos de Transfeenci, 

  

»
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No obstante, la Acministrción Tibutara en ejercicio de sus facutades legales pocrá sota, 
mediante requerimientos d información, alos contrtuyantes que realicen operaciones con pares 
relacionadas al ntrtor del pls enel exter, por cualquier monto o culquier po de operación o 
transacción la presenteción de a información conducente a detorminar sion dichas operaciones 
PICO el principio de plana competencia, de conformicas con la ley. quienes para dar cumplimiento 
¡este requerimiento tencrán un plazo no menor 2 meses. 
Para el año 2019 y 2018, la Compañía no está obligada a efectuar el estuco de precios de 
Vrrsferencia etido quel monto delas transacciones anueles con partes relacionadas es menor 
al mínimo requerido por as asposlclones legales, por que la Administración considera que no está 
requerida presentar el nforme de Precios de Teonsferecia 
131 de ciciembre d 2010, fue publiaca la Lay Orgánicado Simpiicación y Progresivida Tributaria 
“través del Registr Ofi No, 12. Las principales reormastnbutarias son las siguientos: 
2) Immueston la Berta, 

Se exonera del Impuesto ala Renta por cinco años incluyendo las Inversiones nuevas y 
productivas en os siguientes sectores preductvos, serios de infreesructura, servicios 
Fcueativos y serios culturales y aíticos. 
Drctendos. 
Se grava la srbución de dividendos a sociedades y pesonas naturales no residentes en 
el Ecuador Las ompresos que dstbuyen dividendos retendrán e 25% sobre el Ingreso 
fravaco. En elceso de que lo dstribución se reali a no residentes fiscales on Ecundor y 
«el benecaro efectivo sea una persona natural residete fiscal en e Ecuador se apcar o 
dlspuesto on el punto anterior 

Las sociodados que asatuyan avaendos a personas naturales o sociedades no residentes 
scales en el Ecuador actuarán como agentes de retención aplcango la tarifa para no 
residentes 

  

S11a socie que dstibye los dividendos incumple el deber de informer su composición 
socieana, se procederá a la retención del impuesto la renta, sobr los dividendos que 
Comesponden dicho incumplimiento, aplican la aria del 35% acbre el Irgresogravedo. 
ablación Peronaly Desahuco 
¡Serán deducibles as provisiones de desohucio y Juilción patronal, soportadas en estucos 
actuales siempre y cuando pora las Útimas so cumpla con o siguiente: 

a. La provisión se refiera al personal que haya cumpido por lo menos dez años de 
trabajo en a misma ompresa; 

b. Los aportes en erecto de esta provisión sean sdminisrados por empresas 
especalizadasenlaadrinistración de fondos y debidamente autorizadas por la Ley 
e Mercado de Valores. 

»
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"Tratándose de otras sacdaces de personas naturales, el monto total del Inerés 
noto en operaciones con pares relacionadas no doborá sor mayor al 20% de la 
vidad antes dea parciación labora, iteosos, depreciacionesy amortizaciones 
correspondientes al respecto eeri Uca, 

Se establece un 100% de deducción adicionel en gastos de pubicidad a favor de 
úeportatas, programas y proyectos deportvos calficados porel ente rector. 

Los gastos or organización y patrocirio de eventos artísticos y cuñurales se podrán 
educk hasta un 150% de confomsdod con las conciciores establecióas on el 
Rergamento de aplicación. 

So elimina l obligación de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto la Renta, 
en función de actwos, patrimonio, Ingresos gravacos y gastos deducies. pago. 
¿ol impuesto pocrá anticiparse de foma voluntaria, y será equivalente al 50% dal 
Impuesto la rota causaco menos las retenciones ana fuente, erecuacas en ul 
jrcico fiscal amero 

b), Impuesto al Valor Agregado. 
Se grava con torta 12% del IVAla mportacón de servicos igtales y los pagos por 
senicin dales de entrego de binos muebles de naturaleza corporal, el VA a. 
pica sobre la comisión axial al valor el Dlen. 

¡Se inc centro de ls Ejes y senicion gravacs con tasa 0% del Impuesto al 
Valor agregado os siguients: 

- Fires fllje y ramas cortados, an estado fresco, inturadas y preservados. 
= Tractores de lanas de sta 300 cabalos de fuerza (antes 200 ng). 
-  Papetperiódico, 
= Olucómetros, lancetas, rs renctvs para la medición de gucosa bombas 

de Incio, marcapasos, 

  

comparación enla nube (cloud computing) 
- El senico de carga eléuica brindado por las instituciones públicas 0. 
ptvocs peral recarga de todo 1Ip da venus cien por certo (100%) 
arcos
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5) Impuesto2Jos Consumos Especiales 
+ Se modifica el margen mínimo de comercialización del 29% a 30%. 
+ So ova con este mpuesto as bobas con contenido do aicar menor o iguala 

25 gramos por lo de benia, las bebicas energizants, los servicios de tolefonia 
módl, que comerialcen únicamente vor, ántos y ra del nondelo móvil avanzado 
brgtado prensas, econo modal e pepoady ondo 
plástica 

  

+ Se Incluyen ceras exoneraciones y se modifican las taras para ceros bienes 
gravados con ese impuesto. 

4) Impuesto a Salida de Divas. 
¡Se incluye como exerto el pago al exterior por cvidendos sociedades o personas raturaies 

representathos de capital, las personas naturales o sociedades rescentes o comicilacas 
en el Ecuador que sean accinisas de la sociedad que distrzuye ls aidencos. 

e) Contribución Única y Temporal 
Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan Kenerado ingresos 
gravados uales osuperoresa un milón de dlres en leerlo cal 2018, pagarán una 
omtución única y temporal, para los ejercilos iacalos 2020, 2021 y 2022. sobra dichos 
Ingresos, de acuerdo con a sguiente abla, 

1000.00.0 500000000 010% 
500000001 100000000 015% 

1000020091 Enadelame 020% 
Esta contuiución seré pagada con base als ingresos gravados del año 201, incusive os 
Ingresos que se encuentren tejo un régimen de Impuesto la Rerta Únco. En ingún caso 
esta contibución será mayor al 25% del Impuesto la Renta causado en el ejercito aca! 
2018 y no podrá ser utlizada como crédito tributan ri como gasto deducible. Su 

eclaración y pago se realizará hasta el 31 de marzo de cada ejecco fiscal de corormicad 
con o establecido porel Sorvii de Rentas Intemas. 

  

El morto dela Contibución Únca y Temporal que le corespende a la Compañía por año, 
asciende a US$1.059, aproximadamente, 

12, Beneticion los Empleados 
Un resumen delos beneficios a empleados es como sigue:
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Comente 
Partipaión de os tabajadores en 

lo uidaces 1) 16159 
Sui y enofils sn 10138 

20291 
No comite 
Indemnización ordesahuco. 1959 
Jublació patronal (2) 7,08 

14461 
Total 38458. 

19382 
12884 
26285 

159 
1780 

16208 
asa 

11) De contermidad con disposiciones Isgaos, os trabajadores tienen derecho a partipar an las 
utlgades de la Compañía en el 15% aplicable alas ullicados líquidas o contabls, Al 31 de 
tiembre de 2019 y 2018, el saldo de la obligación por este concepto se presenta neto delos 
anticipos desu parcaciónenlas uicades dela Compañía, otorgados alos ompleados. Dichos. 
“micipos yla obigación por ste benerio alos empleados son Iuicables simultáneamente. 

a 

El mosimiento dl provisión para participación a ls trbajacores fue como sigue 

A E 
Static tato 135 28 
Pron daño carga restado 115 a 
Pags ori rombo das) 00 

Sedoafnalceata 24358 tone 
El movimiento en   1 valor presento co las roses para provisión de Julación patronal y 
desahucio porlos años que terminaron el 31 de diciemtre de 2019 y 2014, es como sigue:
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Saldo l1 de ener de 2018 87 50% 12800 
Provisión cargado al gato 3047 3080 sor 

Costo nanciero sus 461 960 
Benefelos pags ara ar 
Etcto or Iqudactones antopadas (2 - (e 
Ganancia actuarial Ram (1088) 10.05) 

Saldo al31 dedcombro de 20481 1700 7579 15300, 
Proslón cargada l pasto 21m 2089 4564 
Costo financiero 597 576 1373 
Benetoss pagado. (6152, 8152) 
Elo por hquidaconesantspadas 1378, 1378) 
Ganancia actuara ee es ao 

Seidoal31 de dicembra de 2018 7.08 7058 14367 
Según se india an la nota 4 6), los beneficios de indemnización por desahucso  indemización 
laboral por terminación son definidas en e Código de Tíntajo de la República del Ecuador on sus 
arículos 185 y 188 rospocthvamento 
De acuerdo al artículo 185 del Cócgo de Trabajo de la Repúbica del Ecuador, an los casos de 
terminación de l relación abora soltado por el empleador 0 por el trabajador, el empleador 
bonifcará al trabajador con el 25% del equiveentea la limo remuneración mensual por cada uno 

delos años de serio prestados ala misma empresa o empleador 
Mientras trenscura el plazo de 30 das en el caso de la noticacón de terminación del contrato 
pedido porel empleador, y de 15 días en el coso del desanucio slicraco por e bajado, el 
Inspector de Trabajo procederá a Equis el vlor que representan as bonificaciones yl notificación 
Cel empleacor no tendra efecto iguro S a!témino del pazo ro corsigrare el valor ce la Iguidación 
quese nubere rentado. Lo ho no obsta e derecho de ec las Indemnizaciones que por tes. 

«sposciones cortsponden al tatajador 
De acuerdo al artículo 188 del Oódiga de Trabajo de lo Repúblca del Ecuador, al empleacor quo 
ú¡espiclere ntempestvamente al trbojador será condenado a Irdempizer, e conformicas con al 

tiempo de servlo y sogún la iguiento esca: 

  

Hasta tres años do nordelo, cn el valor correponclanto atres meses de remuneración; y 
Demás dores años, con elvatorsquivalente a un mes remuneración porcada año de serca, 
sin que en ningún caso es valor exceda de 25 meses e remuneración. 

La tración de un año se considerará como año completo. 
El cálculo de estas indempizacienes se hará en base de la remuneración que hubiere estaco 
percisendo el rabajacor al momento del despido, in pesucio de pagar la vonicaciones alas que 
se alude en l caso del arículo 185 cet CSSigo de Tramo.
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s. 

En el aso del ratejaor que hublere cumplo 20 años y monos de 25 años de trabajo, continuada 
lnterumpidamente adicionalmente tendrá derecno ala pare proporcional de la jublacón patronal 
Sin embargo, es pola e a Comporía mantener asus tabajadoreshesta antos quo ostoe cumplan 
+ smpo desemício que le conga el derecho de jubilación patronal, 1azón pora cual mantiene como 
blación por benetiios sus empleados ias prestaciones por terminación 
Las principales promicas actuales ulizadas pora dotorminar la obigación proyectada l 31 de 
Aciembre de 2019 y 2015, fueron las siguiontos 

Tasa de cerco 22m 772% 
Tasa de incremento sea 300% 300% 
Tasa rtcin reci) 2817 ASA, 

CaptalSocial 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el canal soil asciende a 150.000 acciones orcinaras y 
úominativas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una 
Reserva Legal 
La Ley de Compañías del Ecuador requiere por lo menes el 10% de su utldad liquida anual sos 
apropiada como reserva legal, hasta que est algonce como mínimo el 50% de capital suscito y 
Pagado. Esta reserva no pues or dltibuida alos acoonisas, oxcopto on caso de liquidación dela. 
Compañía. pero puede ser utlizads pera absorerpárcis futuras o para aumentar el Capra! 

  

tros Resultados Integrales 
Los otros resutados integanes corosponcen alas ganancias actuales que surgen de las nuevas 
mediciones de as obligaciones por planes de beneficios deinico, 
Fosultados Acumulados 
El saldo de esta cuenta está disposición delos accionistas dela Compañía y puede ser utlizado 
paraladistibución de dviderdos y ceros pagos tales como reliquidación e impuestos, e, excepto 
porlos ajustes or efectos dela conversación de NIF 

Dividendos 
En elaño 2019, la Compañía distri» dividendos por US$88:580 los accionistas de conformidad 
con! resolución dela Junta nora dl Accionistas. 

Ingresos sorAclvidades Ordinarias
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Un resumen de os Ingresos por actvidades rsinarias es como sigue: 

Serios de calicación densos. 810525 1088780 
Total 810825 1058780 

15. Gastos Acminisrativos 
Un resumen delos gastos acninistralvos es coo sigue: 

aseos de personal (rota 16) 418163 555392 
Somos de prtemorales, 164248 ura 
Gasto depreciación (rota 0 44087 35143 
Gastos de gestión 28.806 37.08 

Mantenimiento y reparación 18412 78 
Serios de asesoría rs 210501 

¡Gastos de servo básicos 18037 15215 
Suministros y materiales 10992 16479 

Tasas cortrbucires o impuestos 7419 7145 
Seguros 5004 2218 
Moslización y anspore aa 4183 
Arendomiento 2) 3.080 4200 
us 2,790 2900 

Procesos decalfcación 2558 1756 
Publicis 2316 1480 

Gastos notariales. 1083 ur 
Senics bancarios Ta Ta 
Deterioro de cartera (cta 8) w 615 

Toa ro816 Tos 
(2) La Compa mantuvo vigente su contrato arencemento de bocega hasta el mes de novembre 
de 2019, cio contrato »o ha sido renowavo a la fecha. Como resutado de los análisis 

etectuados pOr la Acministacin, los estados financieros al 31 de ciciembre ce 2019, no 
presentan efecto alguno por la acopción 06 NIF 16; consideranco que a 1 echa la Compañía o. 
mantiene vigentes ha ceebrado nuevos contratos de aendamiento 
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PERRO ARES DE 
Sueldos y sanos 220431 ros 
Bono de eficiencia 78,800 196,190 
Aparte patronal 2.912 35511 
Fondos deresersa 21592 25,800 

Décimo terca edo 24,504 19928 
Panlipación dolo ratajadors nota 42) 14:359 1301 

Retigera y almentación 1899 10511 
Indemnizaciones parnales 5960 - 
Décimo cuano susido 5462 1,088 

Capactacin 5.026 10,302 
Vacaciones 4.007 617 
Juan patronal (nota 12) 3369 3562 
Desahucio (nota 42) 2658 3501 

Total 418103 555392 
17. Hechos Ocurtidos Después del Perico Sobre el que e Informa 

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta l 7 de febrero de 2020, fecha de autorización para la 
Publicación delos stados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión e la Administración 
requieran revelaciones adicionales o que pusieran afectar ignictivamente la interpretación de los 

36


