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(5 KSi Attesting
INFDRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos Accionistas y Directores:
CLASS INTERNATIONAL RATIMG CALICADORA DE RIEBO0S S A,

Opinian

Hemos auditsdo los estados financieros adjuntos de CLASS INTERNATIOMAL RATIMNG CALIFICADORA DE
RESGOS 5. A, gue compeonden &f esi000 de STuacon financiera al 31 de diciembee de 2019, yios ostades
e resultados inlegraton, cambios en o patimonio ¥ di Nujos de efective por el aho termingdo on esa
!ﬂ.ha_ m,:;*::nm @ los estedes finsnocieros qua inoluyen un (esumen doe las politices conlslles
BIgn

En numsird opnidn, 108 s4lacos fnancieros aduntos (FesenEn razonsbiements, on 10005 los mapactos
imporianies, bn Stusciin fnancers Oe CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE REESGOS 8. A sl
31 du chohembne de 2010, los resuitados G Sus 0DEMECIONES, los cCAMDIGS n su patrimorio y sus flujes de
ﬂfuﬂtivi! o & ano tepminado en esa fecha, de conformidad con las Normes Internacionales oe Informagicn
Financiarn - MIF s,

Bases para ia opinidn

HNuestra swditoria fue sletluada de BCuerdo con Normas Inlemncionaies o Audinor@.  Nuestras
responesbilidedes do aouerdo con aslas nonmas 50 desciben mds Bdeanle an nuesm informa BN B
setoidn Feaponsabilidades del Auditer sobre la Auditoriz d¢ ios Fstados Fingnciercs,  S0Mos
indapandsentes oo %M&MMM#W*#M arriicio pod o Domitd e Moimes
iniermaconales de Elica para Contadores [[ESEA por sus siglad on inghés), conjuntaments son los
requetimsintos de &ics que son reseventss para nuestrs Guditoria o fos estados finemciercs en Eoupdor
¥ hemos clmplids con olrds responsablidades de ética de acuerdo con dichos reguerimientas v &l Cadigo
de Etica simitido por el Comilé de Normas internacionales de Etica para Cantadores (IESBA por sus sglas
an ingiés).

Consideqamos goe @& dvidenca de aefitona goe henes oblsnids &5 suficserie § apfopecls para
proporcionsl wna base pars nueestra opinidn de swenonin,

Responmsbilidaces de la garancia da i Compania sobre o8 estados inanclans

La gerancin &4 responesbly de la proparscidn y presentacin reponabie O e5106 extdoos Tnanchnos o2
stuerdo con ke Nomass inemmaconaley de informicidn Firancsiom - NIF'S y de& su contrl inl&no
delerminads Como necesand por la garentin, pama permill in preparacidn de estacos financens gue estén
libres de distorsiones imporianies debidas a fraude o amar.

En la preparacidn de estos estados firancions, fa gerercin es responsable de evaluar la hablidad de i
Compaiiia pan cortinuar OO un NEgeclo B IMSITii, revelr Cuanio $68 piicable, Asuntos relacionndos
mwumpu‘ﬂ-mnmmwmmlmmh
perencid intente guidas in Compan o oetar s oparaciones o bien no ngs oira aliermative reslisia pare
padar haoea,

La gerencid B8 responsablé por wigilar &l process de repona firanckem de B Compedia.
Resporeabilaatos ol mudtor Sobre b seticrn de os estedos (Imance o

Kuestros objetvos son ol oblener segurkisd razonmble de silos estedos finandioros tomados cn au
eonjurto estén libres do distorsiones importentes debidas a frande 0 anor. ¥ el amitic un informe de
sudiorfa gue inclya nuestya opiniéen. La saguridad ramonabie es un nivel alo de seguricad. perd no
garsniics que one sudEora reciizads de Bcuendo con Monmas inlemaconaies de Audicoria skempne
gotectars distorsiceses importentes cusnds SSlEs GOSN, LBG detomioned pueden doberse 8 frauces O
gmrored v son oonsideradas motodales sl, de marers ndiidual 0 @n su conjunta, podrian rzonablemants
espararke qua influyan an las decicicnns spondmicat dua low usuados lamen Basandass en eSios onladus
financheros.

Morison KSi

Independant member
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Cormo parle de nUCEra sudtora realizada oo scuerdo con Normas intemacionakes g8 Auditoris, aglicamaos
Hhmﬂ'ﬂﬂﬂﬂl ¥ manteremos una actitud de escapiicismo profesknal durente la audiiorid, Nosolros,
B

= geniificarmos v evalusmos ol nesge de dWlsrbones Imponarics o on cxicos NiNENCETDS,
dobidas & fraude o eror, dssflamos ¥ apicemds procadimisnios de Buditora en IsEpussts 8
Bouelics rissgos identificadod y obtenemos svidencia de sudiorin gue 68 suficients y apropdads
pErm propoicionar una bads pera nuedira oplnidn. Bl reago de no detoctar una diglonsida
Imporante que esufie de frawde &5 mayor gue squalla qui resulto do ue Broe, ya que § reude
peede mphcar cohsain, faslicacisn. omisonss Mencormes. manfestaconss (aisas § susain
dil Coavinod ntema.

¢ Dblenemos un connchmiento del control interno gue es relevants para ks auditosia, con el propdsito
di disefiar los procedimientos de auditoria de acuerds con (85 circonstancies, pere no con al

PORASID 08 exesar ung opinidn sobre 3 olectividad del cortrol infermno de @ Compaiis.

*  Evalvamos 51 las politicas contables usadas son apropiadas v si Bs estimaciones contables y |as
revelaciones rmlacionadas hechiss por la gerentla sor razonabies.

= Concluimes si 1o D0se d¢ contabiicad de negoco on manchd ssada pof 1 genenciz &5 apnopada
§ & Gasacos en I8 ewicencid Of sudtons oblenida eusle una incerlidumbre imponanis
felacionada con hechos 0 condicebnes QU pusdsn genedr dudas signifcalivas sobra 13
habilidad de la Compariia para continuar como un Regocko en marcha. Si conclimos que exista
wia inoertidwinbn Signifcative, Somos egquendos de lismar & atencidn an nuesing infarme de
audioria a s reveiBciones relacionadas &0 e esiados Ainancens; o, & dichas evelciones
son madecuadas, modificar necslR opinidn, Nueestras conclusones osldn basadas en la
evidencia de audiorio obtenida haste 14 lecha agl informe de Buditoria. Sin embargo, hechos v
aandiciones fulunas puemden opminar Que i Compania o Su continuldad coma un fEgocio
an margha.

#  Evalusmos la presontsoion gendnnl, estnuctusa § Comemdo do 10 esta008 HNanciBnns, NCLUyenoo
fut révelacioned i 8l los estadon lnpncieros mpeissntsn lns DTS CEitines ¥ haolos SULYRIDNTES
di Una manesd quo Aleance uns presantacion rmasnahle.

Hemoa comunicaio 8 @ gerencla, onlio otms asuntod y en el seance plansado y la oponunidad de B

Sioeia, y los hal aicaies O8 cioa. Ind | | liciinale il o i
contrsl imberno gue iderificamos en nuesina augitoriz, (8 108 hubem),

_ Zﬁé@

Morison KSi

Independent membar




Ciass Imernational Rating Calificadora de Riesgos 5. A.
Estado de Situacdn Financiera

31 e giciembre de 2019, con difras comparativas de 2018
[Expresados en dolares de los Estados Unkdos de Amdrica — LISS)

fstarlo de situacion fingnchera Motas: |
ACTD
Activo corriente
Efectivo v equivalentes de afectivo 7
Cuentas por cobrar (cartera comercial] s
Irpusstas carrletes i1
Mros activos )
Total active corrlente
JCTive nocorr ente
Equigos, muehles y enseras g
Actives por impuestos diferidos 11
Total activo nocorriente
Totaladive

2019 J018

255670 ITR 346
59831 61.334
2oRIT &2, 760
1087 12,161
353290 414.601
137,005 122 852
2063 1.665
139768 174 517
503.058 539.118

-

i

7 Beb. Luis Jaramilio liménez
Gerente General

Las notas en las paginas ¥ a 37 son parte integral de los estados financieros.

a ] s,
r General



Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A,
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciemibre de 2019, con cifras comparativas de 2018
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Armirica — USS5)

Estadn o gituaden finangora

Pazive

Pasive corrients

Carentas por pagar comerciales 10
Impuestos. corrlentes 11
Beneficios 2 fos empleados 12

Total pasivo corriente
Pasive no corrlenta

Beneficios 2 los empleados 12
Totel pasive
Fatrimsnic
Capital 13
Reserva legal 13
Oitro resultado integral 13
Resultodos atumul_ndn:. 13
Total patdl moenio
Tertal pasheo y patrimonio

10157
39.124
24,291

T3572

14,167
87,739

150.000
40,549
11,320

213.450

A15.319

503,058

2058
21630
26205

FI5AT

15308
95271

150.000
35,645
BETL
249,531

AA3.BAT

539,118

S

Eca. Luis Jaramilla fimdénes
Gerente General

Las notas en las paginas 78 37 son parte integral de los estadas financlenos.

L iy
tador General



Class International Rating Calificadora de Riesgos 5, A,
Extzdo de Resultados ntegrabed

Por el afo que terming @ 31 de diciemide 08 2019, Son ciras comparativas do 2010
[Expresadod & dalisres e kos Estados Unkoos de America — LISS]

Estado da result o inegr o
Actividades andlneran
ingresos pod actividades ordinarn & 14 HI0EES 1 058 8l
Resultade bruto ‘A10E2S -1.058 780
Gavto administrativos 15 {TI0.A15) [3T0065)
Otros egresos (21.067) {19.015)
Otros ingresos 11,455 £.129
Res il tadio opiracional BO.287 753819
Gaste implisis a la rénia;
Impuesto a |a renta corrlente 11 (23.1592) (28.462)
Impueato & o rents diferido 11 3ga 1.665
utilidad del ejorciclo 57.401 48.032
b ._-_i'”-.--i" 'hl LI I-::_ 5
Resultados actuari aloy 1 2649 4.319

Ecer. Luls Jararmbilo linén=g CFA 'ﬂlﬂi‘_m"li?;
Gerenie General I

Las notas an las phginas 7 8 17 won parte integral de los estadas financeros.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A.

Estada de Flujo de Efectivo

For el afio gue termind el 31 de dickembre de 2019, con clfras comparativas 2018
Expresados en délares de los Estados Unidos de &merica — USS)

m

Esbado de flupns de el g

Flujos de afectivo de as activicades da operacién:

Efectlvo racibldo de clientes y ores Fu5.407 1.036191

Efectivo pagado a provesdores, emgleados v otros (6£7.3091) (9F0.296)

Impussta ala renfa (23.192) (2B.A62)
Efactivn neto provisto por las actvidadas de operacidn 124,824 17133
Flujos de sfective de las actividedes deinversida

Adiclones da equkpo, muehles y enceres (nots 9] (58,820 (36879}
Efactivo neto utilizado en las actividades de inversian [SE.920) (36879}
Fluias e efartive de fas actividades de financizmientn:

Dividendos pagados (E2.5E0) =
Efactive nato utilizado an las actividades definanciamiento (58,580 -

Wariachdn deal efectivo v equivalentes de efectiva [#2.676) 554
Efsctiva yatulualentes de sfertive sl Infcio del afis 278346 237792
Efectiva y cquivalentes de efectivo al fnal del afo 285,670 27346



Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A.

- Estado de Flujo de Efectivo

For el afo gue terming & 31 de dickembre de 2019, con Cliras comparativas 2018
= |Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — LISS]

Coneliaon de la utibdad nets con ol gfectihv neto prowsio -
& sor las attividades e aperacion: 2010 2014

= Ofra rasultado integral B.052 53351
& Ajustes por partidas que no requieren efect] v
Bepreciacion e e po, meetd a5 y nseres .06 7 35143
Jubilacion palronal y desahicic 1.507 B.7HE
Oros resultados integrales [&.545] {4.31%]
Impuestos diferidos {398) {1.665)
Deteriarg de cartera 17 615
Bala de cartera B.G04 -
Cambins netos en activas - aumants / disminue oa
Luentas por cobwar (Cariera comescial) 115.218) (22.58%)
limpuestos corrlentes ELRLE] 11881
Oiros activos 1,289 {5.123)
Cambios netos en pasivos - @ umento / dismipud dn
Cupntas par pagar comorciales &.090 L)
Impuestos corriontes por pagar {12.515) {14,008)
Beneficios a los empleadas [1.a74) 122.223)
Efiectiva neto provisto par las actividades de operacian 124824 37.433

Eexn. Luis Jaramille Jiménes : .5
Gerente General ntadar Generl

Las notas on las pdainas 7 a 37 son parte integral de los estados finanderos,



Qs international Rating Calificedors oe Riesgns S A
MNotan & los Estados Financieios

31 da diciembre ge 2019

1. Entidad gue Repona

La Compadils fue conat#uits &l 15 de octubre de 2000 & inscnits en &l Registro Mercantl el 27 de enem
de 2010 en ks cludad Quito - Ecuador, medisnie sscriturs pablics otorgads o 12 de abeil g8 2012 &
irmcrita en ol Registro Mercantil el 30 de mayo de 2012 cambid su denominacion de Riskwatch
CalMicadora de Riesgos 5. A, a Class Infernational Rating Calificadora de Riesgos 5. A

La Compafia ane coma objeto social I calificacion del rieago de los valores y emisones, ademds podrd;

= Realizar ia calficacidn de riesgo de los wilores y nesgos gue estén putorizados a efectusr oo
acuerdo s io depuestonn k& Ley de Mercado de Valores v an los resofuciones de cordcter goneral
expadidas por ¢l Consejo Naclonal de Valores.

= Las demas actividades que sulorice of Consajo Nncional 0e Valores

- ﬂmﬂlhuTy|Mnm1nlmuhmuﬂHmmwmmmm
principal.

s Efectuar, todas las actividades complementarias con su objeto prncipal y demés actividades
permiticas por la Ley de Wercado de Valores v deméas Legisiacion pertnente.

Mediant= Resoluciin No, SBSIN-2012-1238 de fecha 18 de diciembre de 2012 fa Superimendencia
de Bancos v Seguros resohid calficar a la compafia Claas infemational Rating Calificadora de Riesgos
8 A, para que pueds réalizer funclonos de calficadora de resgo en [as Insttuciones del Sistema
Finnnelero. gue se entuentran bajo el control del ente antes citaso.

Con fecha 20 de octubwre de 2015 mediante escriturs pabfice de aumento de capital y mediants
Resolucion No, SCVS. IRQ.DAMY. 20152406 de fecha 5 de noviembre de 2018 e inscrita en ol Registro
Mercantl ol 2 de diciembre 08 2015 bajo el ndmerc 5958 se ragletrd e aumenio do capital y reforma
integral y codificacdn de estansos de la Compafia.

Con fecha 14 de junio de 2017 medianie protocolizacién de documentos pdblcos o privados No, 2017-
17-01-06-PO2TEL e inscrma en ef Registro Mercarsil ol 4 de julio de 2017 baio o ndmero 2052 se
regetrd el aurmnents de capiial y eforma integral y codificacién de eatatufos de ka Companis.

2 Bages de Presentaciin
al  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con s Normas Intémaciondies de
Informacidn Financlera (en adetante “NIIF™) emitidas por & International Accounting Standards (en
adelante “IASE"). Los ostades finencheros serdn aprobados para SU emisidn por 16 Junta de
Accicnistes el 7 de fabrer de 2000,

A la fecha de emision de estos estados financlenps, se han publicado nueviss Normas, Meforas,
Enmisndas & Inferoretaciones a las nofmas cdstentos que no han entrado an vigencls y que s
Coempahfa tiens la mtencidn de adoplar £585 NONMTMas CUSNO0 ENfrEn BN Wgencio, on ka modida an B
nus b resulten splicables,

Estas normas son de aplicackon cbligatona a partir de las fechas indicadas a cortimuaciin;



Olass Intemational Rating Caificadors oe Mesgos 5. A

Notag a tos Extados Financieios

31 de dicembre ce 2019

b

Mypvay nprmae
MEF LT - Corilraty da Aparrpiacs & o NIEF 4 mcogs fos orimggics O rageitn, 1 e ceevm e 2021
SEpurT umkaracidn, prisintacidn y desgloce da los conirobad da

Eafurac con & otpthe 8 que i entifad propoeoising
wifgemane relagare v RSbic Dus DermEiE 3 08
ullishos 08 | ilermacsan determanar of cfaclo gue ios
conratps tenan an boa pabedos finarsigns

Ahapona, § Ao @ sarElar oty

Modifisaciéng laMIF 3 Coficicn s un pegoci 4 o Enem e 2020

Modificatidna In NIF 8. Raleoma oo i lasa de intinds 06 midroncia 1 de ener og 2020

RC 35y NIF T

il plidm a 1s WIC 3 Fresentacidn dp astados Nnancerol y politichs comabes, 1 e prem da 2020

yMICR EADICS BN i Shoacones § ArTeT Cxrtabie

hares Conceptasl Modfieanones & Marny (DAtEouE O B Normag 1 do andes fo 2000
niernaciorales de infemmacdn Financers

Voomecacidn & 1@ NOF 10 Weria o comiribucidin de sctRcs anird ul PETEIONSIS | &= enee de T

§ MIC 1A ¥ fil BBaeia o negboos Bonurins

Lo Adminigtracitn estima que la adopclén de estas nuevas normas. mejoras enmiondes ¢
Interpretacionss ANTEs MENCIONas, no tTendrdn un IMpacto signifcative en los eslados hnancieroa.

- En relacidn a la MIIF_16 - Arfendamientos, Ia norma establece los principlos pars el
moonocimignio, mediciin, présentacion v rivelacion 08 los amendamignios. Esla nosmia
introduce un solo Modelo de feconocimeentn para ks coniraios d8 arendamissle.  Loe
arrendatarios reconpeerdn un activo por derecho de uso y un pashe por arrendamisnto an s
fecha de inicio osl arencamients.  Como mesullads 98 oo pndlisls efectuados por In
Administraciin, los éstados inanceros al 31 de diciembro do 2010 no presentan Sfecto algung
pof I8 adopcion de NIF LE; debkdo gue & la fecha la Compaiiia no mantienes vigentes nl ha
pielsbrado nutvos oontratos de armendamientn.

Bases da Medigign
L= sidos fimanciesos han sids pleparedas sobra | Base Al costo hstGRco.



Ciaas international Rating Calficadora oe Mesgos S, A
Motas a los Estados Financieros
31 dedicismbre da 2019

o) Moneda Funcional

Lom estados financhenos se presentan en dilares de log Estados Uinidos de Aménica (US$), ia cual
B85 B moneda funcional de la Compania y de curso egal y de unicad de cuenta dol Ecusdor. Toda
W informscion Anancicm se prosonts en délines,

N Liso ge Estimaciones y Jicios

La preparsclon de los estados financloros de conformidad con las Normas InMemacionales de
Informaciin Finenciera requere que I Administracidn ufilice juicios y estimaciones oue son
determinantes en la apiicactin de (as pofitices contables y 108 importes Incluidos en los esm@dos
financleros, L Cormpafiia ha banedo sul estimaciones v hulalos conslderands bos pardmetros disponiies
al momenio de fa proparacidn de los estados financieros vy Ia experiencin previa,  Sin embargn, s
circunatancia y los juicies actuales scbre acontociniertos fuluros podrian variar debedo & cambios &n
&l mercado oa droungtancias gue surjan mas ald del control de o Compania,

Las estimaciones y 08 SUDUESTDS 50N Massd0s en foffma conlinua. Los evisionés o estirmacionss
contables son reconodidas an &l perodo en que [as estimacionss son revisadas yon o8 parfodos futuroa
FRCIAtos.

En particuder, la informaciin sobre juicks criticos en [a aplicacidn de politicas da contabllidnd, y sobre
supiestos & Incertidumbres an estimaciones gue pudisran tener un ofecio significativo anhra los montos
reconockdss 8N los eRledos inancienos & describe, snire olras, on & ssjulentes notas:

PMecte (o) = Equipon, mueakses y ensanes

Mota 4 (=) - Deteron de Ins activas i financienos
Mots 4 {f) . Horafitios 3 lof emplesdos

Mota 4 (h) : Impuesto & la renta

Las principales politicas contables apiicadss en la preparacién de estos estados financleros se
enumeran o continuocdn. Eetas poifticas han sico sphcasas conssianiements DEra tooos los afos
presentndos, 8 monos que & indiqud ko contrana.

Todas iss compras o ventas convencionales de activos financleros son reconncidas y dedas
de baja an ia fechd O contratacion.

Las compras 0 ventas convencionales de un aotive financier son compras o vanas bajo un
contralo Cuyas condiciones requisren i ontroga del actvo dursnie un periodo gQue
generaiments eatl mguledo o surge de ura convencifin esiablecikda en & mercado
porresporkiients,



Class International Rating Calificadora oe Miesgos 5. A
Motas 8 los Estados Financieros
31 de didlembre da 2019

Todos los actvos fmancieros reconocidos son postedommente medides en su totalidad, ya

S, & 0oslo amortirade o o vakor mzonable, dependiendn de 1a clasificackdn dade b los
Betives financherns.

Classhcacion de Activos Financsems

Los ectivos firnnckeros que cumplen las sigubentes condiclones Son posteriorments medicos
& COSto Amonizado:

" s consarva dentro o un modelo de negocho cuyo objativo es mantenér kos activos
financieros pam obdener o5 Aujos 0o efecivD contractsales; y

- lns conaickones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a Nuos
de efactivo que son Unicaments pagos del principal & intereses sobre &l Impone del
principal pendente.

Los acthos que curmplen a8 siguisries condiciones son postariprmente madidos a valor
razonable con Cambiss &n ol resultado Integral (VRCCORI)

® B mantiene dentio de un modelo de negocio cuyo sbietivo se logro obteniends flugos
do efective contraciualkes y vendiendo activoe financieros; y

. Ias condiciones contractuales del activo dan lugar, en fochas especificadas. n Myjos
de efectivo que s0n Gncamenie pagos del grincipal & intongses sobre o impone oel
principnal pandisnte.

Todos (o8 otros actves finoncieros que no cumplen con 35 condiclones anterores son
posterorments meddos a valor raronablo con cambics en resultados (VRCCGR]

El métedo de tasa de interds efectiva &2 un método que s& utiliza pam &l cilculo del costn
amgitliado de un séthve financiars y parn la distribucitn del Ingreso por intareses a lo largo
Cel penioto comespondiente.

Bl costo amortizedo de un active finenclers e e Importe &l gui fue meddo en su
recongcimiento inicial un activo financiero, menos reembosos ded principsl, més o
emortiracidn scumulada, utiizando el método de tasa de interés sfectiva, de cuniquior
diferencia entre ol importe inicial y el importe 8l vencimeenio, ajusiado por cubiquior
Cormpocidn de valor por pérdidas.

Ademds, B vasor en Ebros bruto de un activo financieno &5 &l costo amotitads del BClO
finariclero artes di ajustorio por cualquier cofmeccidn de value por pérdidas. € ingfeso por
inlérpses @ rEobnOCE ESESN00 & Mmélodo Of se oo interés afectva para activol
financiens meadidos a costo AMmoniEado y a valor mzonable con cambios &N ol resuitang

intagral.



Class Intemational Rating CaMicadora oe Fesgos 5. A

Notas o los Estndes Fingnoiesos

31 de dickembre de 2018

Actrvos Financienss Closflicades a Valer Rarnable con Cambios gn Oro Resultade Integrsl
(VRCCORI)

Son iInkelaiments medidos a AU valor rezonable mis costos d8 transacaion.

Posteriomments. los cambios en el valor en Gbros de estos instrumentys financiens como
resultndo de percidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdides y ganancios per
Geterion, e ngresos por intereses calculados usandn & méiodo de Esa de inlerés efectiva
fion recanocidos en el resultsdo deol pededo. Los iImportes eoonocidos en resultados son
las mismas que habripn sido reconodidos en resultades sl estos instrumenton finanaieros
hubsemn sido medidos 5 co&to amortizadd.

Todos los otros cambios en al wvalor en libmos de estos inetrumantos financieros son
meconacidos an otro nesultndo integral vy scumulados an ia “Resena 08 fanancias y
pérdidan sobre activos finenciercs medidos of valor razonabie con cambios en otro
resultado inlégral™ en & palrimonks. Cuando &3tos instrumentas ficdnoans son dados de
bag, las ganancias o pérdides acumuindas proviamenie reoonocidos en olre resultado
infegral son reclasilicadas & resullidos,

Instrumentos Finargleres Medides o Vaser Razonable con Cambios en Resultedos (VRAGCH]

Les sctivos financleros que no cumplen &l citero oara ser medidos 8 costo GMOtEads o
a valor razenable on camblos en ofros resuitades integrales son medidss a valor razonable
oon cambios en resultados. Especificamante:

Los irvorsiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser modidas a
valor razonabie con cambios en resuftados (VRCCR), o mencs que la Compariia
designe un instrumentn de patimonko gue no séa mantenids pars negociar o una
commapresaodn contingenie onginada en Une COMDINACION 08 Negotios pafn ser
madido u valor mzonable con cambios en 0iros resutados integrales (VRCCORT), en
B FeCOnoCimEsntD inkclal

Los activos flnancieros que han side en el momento del reconocimbents incisl
designados dé forma imevecable como medido Bl wvalod razonable con camblos an
resultagos (VRCCH), sl tal designaciin eliming O reduce significativaments ona
incongruencis de madiclén o reconadimbento que SUrgiris én otro caso de 1a maedicidn
de 105 activos ¢ pasivos o del reconocimiento de s ganancias y pérdidss de s
mEmas sobre bases diferentes.

Loe setivos financierns designados como valor razorable con cambios ¢n redultadon
{VROCH) son medidos & valor razonabie &l clerme de cads perlode de feporie, Bon HE
ganancias o pérdidas & valor razonable econocicos en resulisdo: en ln medios gue
nn sean parte de una designads relacion do cobortura. La gananck o pérdida neta
recongcida of resulthoos Incuye cualguler dividends o interéses ganados sobre el
Bctivo finanann y s Incuida como ingresos financieros.

11
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Detenorg de Activos Financiems

El importe da las pibrdidae craditicing esparadas es pctualizado on cada fecha de reporte pars
fefisiar los cambios 2n o rigsgo dé crddite desde ol reconocimisnto inkial del correspondients
Botivo finanoiere, La Compadia siempre moonoce 1a pérdida crediticia esperada durante & Uempo
O vida Ol Bctivo pora s cusntas por cobrar comercidles, deudones varnos y Otros deudores. Las
pérdidas craditivies ssperadas an efos actives financieros son Sstimadas SBand) una matrz oo
provisipnes basado en la experencia histdrica de pérdidas crediticias de la Gompafia, ajustada por
factores que son sspecTions a los deudores, condiciones EconGmices gonerales ¥y una evaluscidn
tanto de la actusl. asl cimd @mblén, de la presupuestida direccitn de lns condicionos en |a fecha
a0 reparte, hchryenda &l valor del dinerd &n & Dempo SLando se apropiado.

Para todos los otros imstrumentos financieros, 5 Compafiia seconoce ks pérdida crediticia esperada
duranto & tismpo do vida del activo cuando he habido e aumanto significathvo en o riesgo de
erdditn desde el reconodmiento inicial SI, por otro lsde, resgo de crédita en &l instrumento
financgi@gnn no ha aumentedo significotvamente desds el resonocimients inicial, 13 Compafits mide
Ia cormiccitn de valor por pérdidas para asé Instrument financiers & un impaorta igual 8 las pérdidas
creditcias eSperadas an oS priximos Joce messn.

Aumento Sgnificative on et Bosge de Crécite
Al evaluar 5 o resgo de crédito de ue instrumanto Branciend S& ha incrementadp significativaments
desde su resonoclmisnto ircial, e Compatifa comparm of rosgo de que ocurma un incumplimients

& el instrumentn inancierns & ka focha de repons con & Aesgo 0F GBE DOUITE UA IncUMplimiento &n
@l instrumants financierns 8 1a fecha del reconocimisnto inickal.

Al realizar osta evaluscion, In Compania consdera informacion cuantRBiva ¥ CuBiMEThvn que &e
raronable ¥ susteniable, mcluyendo experencis histonca e Informackin proyectads guo bate
disponible sin costo o msfuarzo desproporcionado. Lo informacian proyocisda consderaca inchuye
ins pirspactvas futurie de lns indusiries en lBs cusles opernn los dewdores de ia Compahiia,
obtenidas de  informes de perigd  BSonOMiCos. analisias  financieros,  organlamos
Eubernamenialss, grupos g6 Sxpartos relevantes y oues orghnizigiones similares, asi como
también a8 considemcdn (s dhversas fuentes edemss de informacion econdmica actual
pronosticada que sar ralaciona con 1as oparaciones principales de la Compafia,

Dafinlcidn de inoumplimiento

la Compatia conslders o siguente como constiuyents do un evenio d& INCUMpAMENo para
propdeitos e la administracin interna del resgo crediticio, dado que la expariencis hMatdrica india
que lng cunntas por cobfar que cumpien cushuiens 0o 10 Riguienies Crilenos Son peneralimenis Ro
recuperables.

" Cuando existe un Incumplimiento de kas restriccionas financieras de la contrapane; o
. informecion desamrollada internamente u obtenida de mecursos edemos ndica que es

improbable que & deudor peguc o sus scroedores. inclupendo a I Compafiia, en su lotalidad
{sin tomar en considerscidn alguna garartiz mantersda por la Compadia,
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independientements del andisis antorior, W Compefila considers gque ha oCUrmico un
INCUMPHMEnts culnoo un active finpnciero esth an mora por mis da 180 dias, &8 menos que ia
Compafifa tenga informacion raronable y sustentable pors demostirar gque un CMterio de
incumplimients mas aisiado e mas aproplodo.

Folitics de Casligos

La Compaiia costigs un actho financiero ceanda exlste informacidn que indica que ts contrapane
estd en dificullsdes financlerns Soveras y no exisle una perspeciiva reslists de eoUPErD, por
olemplo, cuands ia cortraparts ha sldo puesta en Bquidackin o ha entrado an procedimientos de
bancarrots, 0 an &l cas0 de Cuenias comercisles por cobrar, cuando los Impofes han estado
maroacs por mas di dos afos, o primar que DCUra primen,

Loa activos financierns castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
log pracedimientos de retupere de ls Compahia, tenienao en conslderacitn neecorts lagal cuando
fuere aprogingo. Cualquisr recupero reslifado 50 reconoce on redultados.

La medicién de las pérdcas crediticios esporadss es una fundidn de i probabiSdad de
ingumplimiento, la severidad (es decir, & magnitud om la pdrdida sl existe un incumplimienta) v ia
posicidn &l incumplimiento. La evaluacion de 1o probabilicad de incumplimiento y I severidad
@Bta basada én datos histdrcos ajusindos por informacion futura come 5@ JeScnbid antenormente,

Fira o6 activos financioios, la pérdida creditbeia esparada s estima como i difarencia entre todos
los fiujos: de efectho contraciuales gue 8 adaudan a ls Compadia en confarmidad con @ contrats
y Looos jos flujes de efective que in Compafis espera recibir, descontados 3 @ 1ass de interdés
ofective onignal.  Pars un oonirato oe garantin Snenciem, ya que |8 Companis sstd oblignoa A
fealizar pagos solameants en el evento de un Incumplimients por parts ded dewdor en conformidad
gon lay cliusulss del instrumento gue astd garantizado, [as Insuncienclas de cfective son pagons
ssperados 0 rosmbalsar al tenedor por una pérdida crediticla en la que incerme monos kos importes
que io Compana sapars reClbir del tensdor, ol deudor o un Lercan,

La Compaiis reconate ung ganancie o pordida por oeterlore de vobor on resuitados pars todos los
knstrumentos financiencs con un comespondiante sjusts a su valor en libros a trawis de una cuenta
de cormaccitiy de valor por pérdidad, excepts pars g nslrumentos financlores que son medidos &
yalor razonabie con cAM0S an Olros resutados integrales. parp los cusales ta cormecsitn de valar
ke reonnobe en Obros resultados Integrales v o acumuls on in resana do ganancias v pdrdidas
gobre actives financiens medidos al vaior rarorabls con cambics en oiro resultado inlegal, y no
reduce el valor en Hbrog del activo financiero én el estade do situacidn financkerm,
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Binji sn Cuenis de Actives Finanoieros

Lo Compadia da de baja un aetho fNANCIEND SOAEMENTE CUBNCO SXDIran los OEBchos contraciusles
scbre los flujos de efectivo del actvo financiero, o cuando transfiora e activo Mnenclero y
Bustancialments todod los riesgos ¥ beneficios inhereries o 1o propledad del activo a un tercero. 5i
I Compadia no transfiare 0| retiens sustanciaiments fodos os riesgos y beneficios inhorermas o ks
propiedad v continds sonirolando @ sctiva transfarido, ia Compania reconoce su mberds rokenido
on el activo y Un pasive aeociado por oS Imporiés que podes Tener que pagar, Sila Compafiia
retione sustanclaimente todos los resgos y benaficios inferentes 8 o propieded de un active
fingnciarn transferido, |8 Compahia continds reconoclends e active finandsen y tambidn reconoés

uh préstamo garaniirado por 0% Impories recibicos.

A dar de baga un active financlero medido 8 Costo amortizadn, ka difsrencia entre el wolor en libros
dal activo y la sumatoria 0 18 consiieraciin reciida y por recibir g8 neconoce &1 reSURtE0os.

Lag Ingirumentos de deuds y patrimenis emitidos por s Compani se casfican come pashos
fifsdroinos O como patrimonio de conformided con ln sestancia del acoerdo confraciuai v kas
definiciones de pasive financlero & Inetrumanto da patrimonko.

Instrurpertos de Patrmonio

Lin imstrumentt de patrimonio es cunblguier contrato que evidendie un interés realdual an los
actives de una entidad después de deducir todeos Sus pasivos. Lo instrumentos de
patrimonio emitidos por k& Compafia se reconocen por s importes recibides, neto de los
COEios direchon de emishin

Pasvos Financiers

Todos |os paskos TinAncieros son postenormente medidos a coato amortizads wsando e
maiado de interés slective 0 a vakr fazonable con camblos en resuliados (VRECRL

Los pasivos firancieros s& olasifican al valor razonable con cambios en resuRados cuando &
pasive fimanciers &8 () una contraprestocion contingente oue serly ser pagada por el
adquirente como parte de una combinnckin ce negocios & W que se aplica NIF 3, (§)
mantenide para negociar, o (i) se designa o valor rmzmnable con camieos en resultados.

Un pasivo fnanciens se clasifica como mantenido parm Nogociar si:

& §& compra O3 incure en &l principaiments con 8 obiEtivo de vendeno en un fulurg
GEFCHNG; 0

L Un Su reconogimianto micial s parte 0@ una [AMerd Of INSTUMentos financiemns
ientificados. cue la Compadia gestiona conjuntaments y pars i cusl tiene evidencia
e un painda real recieete de ohtenckdn de beneficlos a corto plizo; o
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L &% U Derivadd, Exosplo por il devhiidos que sean un contratn de garantia financiera
0 hayan sido dosignadon coma un imstrumerto de coberurs eficaz.

Papivos financieros Medidos Postenoments 3 Costo Amontizado
Lo pasivos financieros (e no sean:

= ura contrapresiacion contingente de un adquirents en una cambinacidn de regocios;
manrtanilos para negociar o

. déesignados 3 volor rEmmaable con chmbios en resultaddl, 5on posteriormanis medkdns 8
poeto amartizads usando ef método de tasa de intenss sfectha.

El método e thsa de inlerés efective es un mélodo que se ulilta panm o cliculo del costoe
amartizade de wn paslve finenciens ¥ pars la distiibucidn del gesto por interases a lo largo
del perodo comespondients. La (ass Of inlerds efective &6 10 1Bsa qQue descusnts
axpciamante los pagDs oe efective fulucs estimados [Incluyendo todes B8 ComISONEs v
puntns bésicos de interés, pagados o recibidos, gue integren o tasa de intents efectiva, los
contos de Iransaccion § cualquier otra pima o descuanto) durants |3 vida esperada osl
pasivo finsncien, o cuando sea apropiado, un pericdo menar, al costo amortizado de un

pasivo financiem.

Baja en Cuentas de Pasives Financkros

La Compania da de baja los pasivos finanabercs el, v 86io ¢, las cbligaciones de la Compafia se
cumplen, cancelan o hon espirado. La difersncis entre &l valor en libros del pasivo Tnanciers daan

de baji v k3 controprestacidn pagads ¥ por pagar s@ reconoce, inchuyendo cualquisr active
irmnsforido diferanto 0l efectivo o pRSVD BEUMKIG, 58 TEDOTIOCE & MesLutaons,

) Electvoy Eouivalentes de Eloctivo

E) efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efective disponibie en caja ¥ bancos,
Sujetns o un fesgo pooo significathve de cambios en su valor. Los mencionados valores son de Hibre
diaponibifidad,

€} Cugniag por Cobear

L partidas por cobdaf son actives financiones con paged Mjos o determinablos gue no g soflzan &n
un mesado sctive. Fsios aclivee iniclaimenie == feconoces ol walor rasonabls  Postedor al
raonocimiento inicial, kas cusntas por eobrar S& valorizan al costo amaortizado usando el método de
interés efectivo, Si estos actives fueran a largo plaro, menos las pérdidas por deterior. Lo cuentos
par eobrar se companen de clientes, otras cuentas por cobrar y compafias redacionadas. Los costos
e trangaccidn no s8 Incluyen en el costo de adguisiclén ni en el céloula del oosto amortizado, Son
coSins O tranaaccion dneclaments stribulbles las comisionos, pagos oo SpenumEa ¢ cUSHtE ¥ Dlros
costos. Los oostos de transacckin y las pérdidos por deteriore s reconcoen an el gataco de
resultnons,

d} Equipos, Mugbles y Enscres
Reconocimisnts y Madicion
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Los equipos, muebles ¥ ensems s¢ miden & costo, neto de deprestackin scumulads /o pirdidas
acumuladass por detenars. 5 182 hublers. L0S 8guipos, muehles v BNSEres 56 MBCoN0OEN oMo Botivg
si 25 probable gue se dervan de ollos beneficios acondmicos fUlums ¥y Su Costo puede sor
datermnado di una maners fiabls,

EFeosto Incluye gaston que son directaments afribuibles 3 ia adquisicidn del activo,

Cuande partoa significathvis de unn DatiGh de eQuIpo, Muebles y enseres poseen vidas (ties
distintas, son registradias de forma separads como un componente integral del activa,

Meciciin Poslenor &l Reconocimiento - Modeld ol Costo

Después del reconoomiento Inicial, los equipes, musbles y enseres son reglatrados al costa meanos
ta depreciacifn acumutads y o importe acumuisoo 02 ias pérdidas por deterion do valor. Lot gasing
e MEpATAcIonES ¥ Mantenimsntos &8 imputan a 08 resullaoos del periodo 80 Quo 36 producen.

Mitodo da [ —— -
is depreciaciin de ios elementos de eguipos, muchles v enssres se calcula scbre el monto
depreciable, que comesponds & COSI0 oo un activd, U otno MOND gue =& sustituye por o costo. La
dapreciacidn os reoenockin @n resultados con base an el méwodo de linea recta, oonsiderando a
vida Uil establecion para cads componentd de equipos, mieblés ¥ enséres, pulsto gue Ssins
reflojan con mayor exsctitud el patrdn de consumo esperada de 08 beneficios econdmicos. Mutumos

relacloriados con el bctvo. Los métodos de depreciacin, vians Oties son revisados on Cada apercicn
¥ 58 BIUSISR &l &5 NOCESANG.

Lag vidas Otiles eatimodas pars kod periodos actuakes y comparativos san s sigulentes:

Mubles y ersares 10

Equipd 10

Yehinios 5

Equipas da oomputacion 3
Baja o Yerta de Equipas. Muebies ¥ Erseces

iUnn pariica de eouipos, muebies y enserss pucte darss ce baj por difercnies clrocunitancias;
vanta, obsclescencin, dano irreparable, susiiuckin por mejara, sinkestro, huko o Cos0 fomuito,

La utikcad o piroica ocasionads on o boals por retire o wents de una artida de equipos, Muehies y
Ansenes &3 calculeda coma la diferencla entre el precio da venta y &l valor an libros del actvo i S8
reconoce n resuindos.
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€} Dwledom de Activoy no Fnangers

Lon ectives suletas o depraclacian ss someten a pruebas de deterion cuando se producen eventos
O CHCUNSIRNCIBS QUE Indican que podris no recuperanss su valor en libros, Las pérdidas por deterion
cormesponden al manto en ol que i vakor en libios del BCtvo excede 3 su valor recupersbile. El valer
recuporable de los activea comesponde al mayor entre e monto neto que se obtendrd de su vents o
s valor @n uso. Para efecios de is evaluacion por deterlore, los actlvos se agrupan o 08 nivekes
mdis pequedios on los gue gensren flujos de efectvo identificabies (unideoes peneradorss de
efectivo). Los saldos en libros de activos ne financieros que han 5i00 objeto de castigos por deterioro
&8 revisan A cada fecha de clerme de los estados finencieros para verificsr posibles revemionas del
il e, ’

En &l caso que o monto dal velor libros del activo exsceda a su monie recuperable, In Compaftia
registra una pérdida por Caterioro 8n los resultados del eercicio.

f  Boneficios o los Empleados

Lo Administracion utilizs supuestios para determinar ja mepor estirmadcidn de esios baraficios. Dicha
expectaliva al igusl gue lok Euepueslos son esiablecidos por In Compania, utilizando informaciin
financiers pibica. Estos supuestos InCiuyen Una tasa de dencuentn, s BuMontns esperatos en
las remuneracionss y parmanencia futurs, entre otros,

Cusnco wngan lugsr mejoras en los beneficios del plan, s porcion oel beneficio mejorando oue
flere relacién con senicos pasados, realizados por empleados serd reconocida BN resulados
ugando &l méteda lineal en ¢ periodo promadio remanante hagin gue los emplapdos tengan deracho
B talex peneficins. En ks medida &n que 108 emplesdos tengan darocho en forma mmadlata & thles
benaficios, al gasto serd moonocido Inmadistamants an reswftados.

Cuando 1engan ger redetciones o lguidaciones an un plan de banslicios definidos, |8 Compania
procederl & reconccer sl ganancias o pérdaiss derivadas de los mismos, Esiss ganancins o
perdidas compranderan cualquisr cambio gue pudiera resulter en el walor presents de s
obligaciones por beneficion definidos contraidos por | entidad; cualesguiers ganancias v péadidas
actuanales ¥ coBI0E de Senicko DAAAdo gue no bubleran sido previaments FECoNOCKIaE.

dubslaciin Patronal

La obligaaidn neta de 18 Compaiia con respecto a plangs 0@ beneficios de jubllackdn patronal ssta
definida por & Chdigo de Trabsjo de |a Replblica oel Ecuadon gue establece ba obligacién por parta
dé los empleatones oo conceder jubilacidn potronal & todes aguellos empleados gue hayan
cumplido un Bempo minimo de servicio de 2% afos en una misma comparia; o que calfica como
un plan de beneficlos definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafia determina |8 obligactn nets relacionada oon al baneficko por jWbiacion patronal,
calcutando e monto deld beneficio Mutuno gue los emploados han sdguindo & cAmbio de sus servicios
durants &l peniodo actual y perfodos previes; ese boeneficio se cescuenta para determinar su valor
presente, Elclloulo es réalizado angalments por un actuario calileadn sande ¢l método de orddiio
Unftanc proyecisdo, Ls Compalis moontds on & 85100 08 resullados integrales la totalidad do kes

ganancias o pérdedias actuariales que surgen do esins planes.

Hhy
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Desahucic

La obligacién neta de i Compafa con respecto al desabucic estd definida por el Codigo de Trabaio
de ia Repdblica del Ecuador que establece que cuando fa relacion mbors! termine por desahucio, o
ampléador deberd pagar une Indemnliacidn caloulade con base on al ndmeso de afos de servicia,
Las indemnliacionss por dosnbucio soh feoonacides cundo Ioe emplesdos deckien dor por
ermiinads ke refacadn controctual oon I Campania.

B coate de lob bosvedichos definkdas jubllackbn patrmnal v bonificaciin por deashuco | os detmminado
utilizando e Método de [a Unidad de Crédto Proyectads, y reflsja @ valor presente de las
obligaciones a ka fecha del esiado de situacidn financiera, el cual s abteniao descontando los flujos
de salcla de electivo a ura a5 del B.21% (7,724 en & afo 2018) anunl equivalenic a la tasn
promedio de joe bonos corperativos en el mercado scuatorine; esto de conformidad con «f Ofcia
expadido por kn Superintendencia de Compafing, Valores y Seguros, Para lus afive 2019 y 2018, 1a
Compaiii decidid considerar k3 Lasa establacida en &l Mercaoo ecustonany [wiase nots 17).

Las indemnizaclonss por t8minackdn intempestiva o cese lsboral son reconssidns coms gasto
cuands es tomads I deciksidn 08 Ul por TBrminada Lo relscidn contrsctual con N smpleatog.

£} Prowisiones y Conlingencias

Leg provisionas se reconocan cuando: (1) fa Compafia teno ura obligacidn presents, va sea legdal o
implicita, como resultaco 06 evenlos pasados; (i) o8 proboable vays a ser neceshria ura salida de
Fecursos para liquidar la obilgacidn y (#) of monto se ha estimado de forma fisble. Los montos
reconpcidos como provisidn gon fa mejor estimacin de I3 Administracion a la fecha de presentacion
e 0% exindos hiranckenos ¥ de 1os desemboleos naceeanios para lguidar i obligasin,

Los ponoeptos por lon cudles la Compadiia constituye provisionas son con oargo &) resultad integrl,
oS cuales cormesponden prncpsiments &0 COSI0S acumulbdos df senvickos, los beneficios a oy
ernpleados. No 5@ MCconocen INgreans, ganancias o sctivos contingantes.

h Imouesto & ia Renls

El gesto de impussto a ka renta comprende dnicamente el impuesto cofriente, S reconoce on
resulinoos, mcepto af B madida en que s& retacionan con paritss recondCidas directaments on el
patrimonio, an cuyo CS0 58 recenoce en of patrimonio.

Impuesto Coments

Elimpuesio & la renta comente 88 & impussio gue se estima pagar & las sutordedes fiscalea sobm
Ia renta gravable pard of peniodo Gclual, aplicondo las teas Mbotarias promulgsdss o
sustancialments promuigsdas a 1 lecha de presentackdn de nformes, y cualquier ajuste de
impuesto b pAZAr CON MESPRCLD & afos anterones.
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1

Impuese Diferi

S reconsce sobre las dfemnciag temporsriat determinacas entre &l valor en libros de los activos y
paskhos Inchudos en los astades financieros ¥ sus bases fiscalés. Un pasive por impuesio diferico
S8 reconoce gensralimenta para todas fas dferencing temporarias Imponibles. Un activo por
Impuesto diferido se reconoce nars 100as las diferencias temporarias deducibles en la madida en
que Fesufion probabile que ls Compana daponga de viilidades gravables futuras contra s Gue 5o
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en fibros de un aCtvo por iMpusstos difendos cebe somelerse a revisitn al final de cada
periodn mobre gl gue 32 infdeme v 8o debe reducir, on I3 medida gue estime probable gue no
dispondrd de sufliclente utilided gravable (tributaria) én &l futuro, como para permitir que &8 recupens
Ly totadidad o una porte del actho.

Capital Social

Acciones ondinarias, (nica clase de acciones emitidas por k3 Compania, 1ns cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementaies prribuibles directamante o lo amisiin de acciones
ordinariag, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neton de cualquisr efesto
tributa@nio

Reconockmients de Ingresys

Los ingresos s& reconocen cuando es probablz que los beneficios econdmicos Bsocindos a
transadoidn fiuyan a la Compafin v el monto de ingresa puede sér medido confiablementa,
indapendientemente del momentd 80 gus s& geners &l pago. Los ingresos se miden por &l valor
raronable de ia contraproatacidn mcibida o por recibin, teniendo en cuenta las condicionss e pago
definidas contractualments v sin Incluir impuestos ni aranceles.

En el coso de contratos & precio fjo. & deseniace del coniralo de seivicios que provienén de los
servicion prestados por i calficacidn de resges de emisons v valones puede ser estimado con
suficlents fabilided, sismpre gue so den las sigulentos condiciones:

2. Lo& ingresos de actividades ondinarias Totales del contralo puecen medise con fiabilicnd:
b. Es probable gue ie entided oblengs beneficios econbmicos dervados del contrato;

o, Tanto los costos gue laltan pam |3 terminacon o8l contralo como &l grace de realizackén, al final
ol pErodo sobre o gue se infoma, pusten ser medidos con fisbilldad: v

. Los costos airibuibiod al contralo pesden ser carmmente identificados y madichos con Nabilidas,
de manera que 108 costos reales del contrate pueden ser compirados con las estimaciones

provins de loa mISTOS.

El reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias y gastos oon referoncia al grado de
realizacidn del contralo es. 8 menude, denominado matoda del porcértae de terminacion. Bajo
este Metodo, o8 ingrescs derados del contalo 58 COMPAran cof g costos ool mismd Incurmdos
en la consecucitn del grado de mealizacidn an que 58 encuentre, con lo gqus sa revelard, ol impore
de bos Ingresos de actvidiedes ordinarias, de loc gastos v de (B8 ganancing que puaden ser atrioulong
& la porcidn del contrato ye efecuingo.
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k)

Cunndo el desenlace de un contrato proviens de los servicios prestados por 18 colificacldn de riesgos
EIMISIES ¥ Valiras hd poeda sar esimado opn suficlents fabilidsd

B. Log ingresos 08 actividades ordinarias deben sof reconocidos 816 en I medids en gue sea
probable recupans ios costes Incurmidos por couss del contrata;

b Loscostos del contrato deben moonocersn como gastos del perioda en que s nourmen.

Cusiquier pérdicda ssperada por causa dél contrato proviene de los serviclos prestades por la
calificacién de fasgos de amisores y valores debe ser reconocida iInmadiatamente ocoma uh gasbo,
Sin ambarge, k3 Compafila mantione la poiltica de reconodmiento ded ingreso: a midida gue se
preatan diohos servicios.,

Beconocimiento oe GAstns

Log gasios se reconpcen @ medida que se devengan, independientamants dol moemants an qus se
PAEAN. ¥ 50 hegistran en los poriodod con 108 CUSIES BB MESCIONSN.

En &l estado de resultados intagraies se reconoce inmodiatamante un gasto cuando ol desembolso
coresnondiente Mo procduce beneflivkes coondmicos fuluros. o cuanda ¥ en 1a medida & gub Taies
beénoficios econdmicos Tuluros, no cumplan o dejen da cemplir Bs condicionds DEM SU
reconacimiento como activos en of estado de siuacin financiera, Se reconoce E@mMbkN un gasto
&n ¢l estado de resultados integrales en aguolios cascs en que s& INCUITE €0 UN DESIVE,

Maoneda Extran|em

Lo particos incluidas en los estados financiercs de i3 Compadhia se valoran Willzando 15 moneds
Al gntomo scondmica on @l gue Spara.

Los irersacciones on moneds sxdrniers 56 regsimn mosments 8l Opo de monads funcionsl
vigente @n la fecha de i wensacolin  ACtvos v pasivos monetanos denominados en moneda
exiranjors se vuslven a convertic al tipo de cambio vigente en in fechs de preseniocidn de los estados
financiema,

Las partidas o monetanas que se miden &n 1Erminos de costo histidco en monads axtran/ss se
enmviertan Utizando los Dpos dé cemD0 08 i8S fechas de ln tonsacciin inicial

Gasips Fingnciengs

Los gastos financienos incluyen 1o gasios por inlemses sobro los priéstamod, los cambios en & valor
raronabie de 103 activos fnancieros medicdos &l valor razonable con cambios en resultados. las
pirdidas por detorkorg de actives financleros, los gostos barcados y comisionas Bancarias por

garaniias, Togdos los coslos por prdstaman se raconacen 6n los resultados utilizando gl método de
irfenta afaciivi.

Digtribucifn de Dividendos

La aisribucion de dividendea & loe Acclonistas de fa Compaiia 8¢ deduce cel patnmonio y S
MBCONOCEN Coms pasvos oorrentos e 102 aetados financieros en gl parlodo en el que (o8 dividandos
s apruchan pors ol repans en i junta General o8 Accionistss. celebrads cads B,
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5 Reterminacidn del Valor Bazonebie

Lo pofiticas y revelaciones contabies 08 (& Compania Meguisien gue se determine ol valor mzonable oe
actived y pasivos financieros y no financeros. Cuande corresponde, &0 revels Mayor INfarmacion acerca
de o supuesios electuados en e determinackdn de loe valores raronables en lps notas espocificas
referidas a gse activo o paaivo.

Lot pRnCipaies padvos financierss no defivados de In Compafia conatituyen ka5 cuentas por pagar 8
proveedores. El objetive principal de estos pasivos financiencs &3 5 obloncion de fondos pars 1ss
operaciones de & Compailin. La Compaiiia posee también cuentss por cobrar & cllentes v dmeso an
@fecivo pllenides dirociamenn 86 5155 OpETRCionEs

En &l curso norrnal die sus operakiines ka Compinia e3td elpuesta a 106 siguientes resgon relacionados
oon & uso de mstrumentos fimancians

= Fesgn oe crégito
= Riesgo du lquider
- [Riesgo e mercaco

Esta nota presents informackdn respacts 8 |a exposiciGn de la Compafiia a cada uno de |05 resgos
reenChonndos, ke objpthvos, los podftecas v os procedimentss pam medic y sdminsrar & resgo, v la
Bdministrocion de capisl por pate de kB ADminStracion. Los &Sia008 tnanckErms incluyon mis
revElsGionms cuantitativan.

Margo de Adminigiracin de Rlesgos

Le Administracidn as responsable por establecer y SUpervisar @l marco oe admingtracidn de rieagns, 58
eomo del desarolls ¥ segulmsento de las politicas de administracidn de reage de lo Compadia

Las politicas de administracidn de riesgos de la Companda son esipblecidan con ol objeto de identificar
v analinar iod feagoe enfrentadod por I8 Compéhia, filar imites y controles de risago adetuados, ¥ pam
monitorear 08 fesgos y ol cCumpimiento de jos Emites. La Acminisirackin revisa reguibrmente las
paoliticas y los sistomas deé adminstracion de riesge de lo Compadnia a fin de gue rafleien (os cambios en
las condiciones 0 MEertaco ¥ BN [8s solvidades en furckin do las estrategas especificas determinadas.
La Compafia, a través de sus politicas y procedimiantos de administracidn, pretende desarroliar un
ambiente de coninol disCIpInacy y constructivo en ef gue todos los empleados entiendan sus funciones

y obhgaciones.
La Adminisiracin monilorea el cumplimiento dé las potiicas y los procedimienios de administrscicn de

riesgo v revies siBl merco de administrecidn de resge ae apropiads respecto de 05 Nesgos a oS que 5o
enfrenta la Compafis,

8. Riesgo de Crditp
Es el riesge de pérdida financiern que enfrenta |2 Compafiia S un chente 0 contrapans en un

instrumentn flnancier no cumple con sus obiigacionas contractuates, y 58 orlgina de lns actwvicados
de oparacion, principaimento e Ins cuentas pod cobrar & cientes.
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Exposicion gl Rinsgo de Coédito
La saposicitn mikima al fesgn de crédilo & |a fecha del ostado de sltuecidn financiera as como
s
R T R T S L R T
Atrvos financierog
Efectivo y equivalentes de efectiva 2556 670 278,346
Cusnias por cobra (Caners comescial) #3931 61,334
Total 325,601 339,680
Efegtivo y Equodientes of Efectivg

La Compafia mantenia efectivo en caj@ y bancos por USS255.670 nl 31 de diclembre de 2018
(USS2T8.346 al 201E), que mepresentan su mddma exposcion Bl Nesgo o= crédild por cstos
actives. El efectivo en bancos & mantenida en instituciones linancleras cuyas calificacionss de
resgo estén entre “AAA- v AAA" olorgadas por lae calificadoras. de riesgos cuntratadas por ondé

entidad fimanciem.
PCR Pacific 5, A/
Banco Puohincha G, A arilaend BankWatchiatings 5. A,
Bancn dal Pactico 5, A a4 PEF e 5.4
= S BarkWatchiatings $. A, /

Cass e naoral Ratng

b e Liguidt

El riesgo de liguidez s @l riesgo de que B Compai@a ‘enge dificultades para cumplir con sus
chiigaciones asocadss con sus pasivos financiénos. que son Bquidados mediania la entregs de
efective U otros actives financiens. Elenfogue de ka Gerencia para administrar la liquidei es contar
oo loa recursob suficientes parE cumplir con Sus obigaciones cuanda vencen, tanto an condiclones
wmumﬂ,mmﬁmmmﬂmumnu
Compialiis.

Con &l propisno de cumpiic aitos pivelss de lgueder, B Administracidn maniene ¥y monitongd wna
proyeceitn de fondos de 180 digs on koS que s& nduyen jod nveles de entradas da electivo oe las
cuentas por cobrar 8 clipries v [as salidos de efective sapermdes parm provosdores v otras coenias
pOr DEGA.

I continuaciin se resumen 1os vencimientes controgtualas de los pasnos financiars mp derfvados;
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Al de dicepnitre e 2019
Cusnias gor pagas comarciales 10,157 10,157 10,157
Hereficion B emoeeics 38455 3B AEE M. 14,387
31 de diclemibre de 2040
Clasrtas por (RgaAr coMmprtaaieg 1058 e 1053 .
Baneficios & amplasdos 41,574 41574 26265 18,308

A sontinuacion, s& muesira el At del indice de liguidez

Actve comiente 363,790 414,801
Pasivo comente 13,572 79,962
Indice de kquider 4.94 518

G Riesgo do Mercado

Es al riengo de que ios cambios en oS precios de mercado, por elempio. en las 1asas de camiio o
tosas de Interés relacionpdas principalmante con las actividades o8 operacidn y financlamiento de
o Compaiia como & valor de los Instrumentos financeros que mantlene, EI objetivo de ia
agministrecikin del fesgo de mercado es pdminisirar y controlar i8S exposiCiones & estos fosgos
dentro de parfmetros rezonables v al risma Hempo optimizar i renlabiiidad,

Riesgo de Moneda

El riesgo da monada v tipo de cambio surgs de ranssceones comeasoisles Tulurs o activos v posivos
registrados denprminados &n ung moneda dferente o b moneda funcional de la Compadis.

Rlesgo de Tasas o8 IN1Erds

La estructura oe financiamiento de la Compafiia considers como principal fuente de financiacion el
capital de trabajo proplo pererado por sus operackones, tenlendo su princlpal apalancamiento en
BUE DIOVeeoones Cusndo esios o permitan,

d.  Admirsstracion de Capital
El objetivo de ia Compafiin respacto 3 8 gestion de capinl e 0 salvaguardar su capacicad par
CONtInUGF 0omo nagockoa e&n marcha v de esta forma proparcionar benshclos & o8 accionistas y
domds grupos de infenés, asi comd tambsén mantener und estructunn GpTME de capilsl,

El capltal monitoreado oon base an & ratio de capital, ¢f cus 56 calcula COmMo un porcentaje que
represonts ol patrimonio sobre el total de sus actives, fus 0OMo Skgue:
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Total patrimong 415319 443,847

Total activo 503,058 539,118
Indice - ratio de capital sobre activos 0.83 0,82
2 Efectivo y Eguivalentes de Elactive

Un resumen de los soldos de efectivo v equivalenies de efectio &8 0omo SiguE

Cala 200 134
Bancos 36,180 78,212
Invessiones tempormles (1) 185,699 200,000
Nota de crédito desmateriaizada (2 33,591 -
Totsi 255,670 278,348

(1} A 31 de diciembee de 2019, la Compaiiia mantiens cerficaanos o8 mversidn en Banco Diners Glub
del Ecusdor 5, A, por USSG60.000 y Banco intemacionnsd 5. A pofr USS128.000 coon una [Dea de
interdm ol 4, TH v 4.9%, mapectimmente.

(2} Medipntz comurscaciin oe fecha 20 e diciombre de 2019, s Admanistracitn presants al Senicin
deé Rentas Intemas |3 sokcitur 08 devoluciin dio relenciones = s foents do (VA de snemn o8 014
a oclubre de 2018, Le Compafila fue notificeds mediante Resolucion Na.
11T012019RRECS364 78 amitida por @ Senvicio de Rentas Intemas, gque fue aceptada lo
devolucion dé crédito butano 08 IVA relenico, este morto fue concalado mediante nota de cridito

desmaterizizada por USE33.591

i Cuerins por Cobrar (Cantem Comengial)
Un resurmen de coanias por golbrar 88 oormo S4Eun:

Carard comarcisl oon teicans 70,583 61,040
Menos: Estmacde pars detsnoeo (6321 1815)
Total 68,831 61,334

La exposician de la Compafiic a Y08 resgos de cridito v las pErdidan por detanars reeclonada con las
cuentns por obrar comerciales 32 revelsn en by nots B (al

FL
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18,  Cuentas por Psgar Comefcaies

Un resurmen de las cuentas por pagar comerciales a8 como Sigue:

Proweedomes 4 55T 72058
Anticipe recibido de chente (1) 5,600
Total 10,187 2.058

{1} Enelano 2019, i Compafila rociid un enticipo establecido contractuaimento de LISS5.600 por
I SBrVicios o8 CIMMICACIoN O riesgos o Banecuodon, & miamo serd iguidade al finalizame jos
tribajos contratsios,

HWNHMﬂWﬂimdﬂmhﬂMumhlwwm
comerciales S8 revela en ia nom 6 (D).

11, Impuestos Corentas
Un resumen de 108 IMpusstos COMEntes es Como sigue;

Aetiva pors
Serviclo de Rentas |nbemins:
Retencidn en la fuents de mpudsto & |3 renta 16,646 21,558
Retancidn en la fuente de VA 10.065 41,303
I¥& Bn oompras 106 .
Saldo al final del afo 26,B1T 62, TE0
Pasivo por:
Bariaio da Rentas Intarnas:
Retenciin en k& fusnie O impoesto e & renta 12,403 22.811
Retprcsin on k2 fuanta oa WA 3,520 266
Irpussts a la rerts corments 23192 28,452
Saldo 8 final del afio 39,124 51,630

i1 En &l shio 2018, & Compaila presentd 8l Senicip oe Rentas inlemas o solicitud de devolucion
o mlencones on ks fuente de WA de eraro de 2014 5 actubee de 2018, Mediarte ReucduclSn
No. 117012019RRECSIEATE, ol Senvicho do Rentas intormas scepd o devolucion de crédiio
tributario por retenciones &n lo fuents de VA, Este monts fue cancelado mediante ung nota de
pridito desmaterializoda, al mismo gue ssid utilizado par I Compadin pam pago de impusstos
en periodns posterianes (var nota 7).
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Gaso por Impuesto sobrg ln Rents
El gasio por concepto de Impuesto o & renta 22 detalia o continuscion:

Impussto a la renta comants 23,183 28452

fmcuesto & B ronta difeids (398 (1,665
Total 22,784 26,1797
Conciliaciin del Gasto de Impuesio & la Renta

Lo tasa do impuesto & & renta ecustoriana corporativa &8 el 25%. La sifulents & la conciliacion entre
&l gasto de impuesio @ [a renta ¥ agueel gue resultana de aplicar la s corpoftiva de impuesto & ia
rentn def 22% [25% en ol afo 2018} a b entidad antes oo iMpussto & b nenta:;

Utiiefad anies de mpussto o ka renta BO1GT
hlds imenos:
Gaztos no deducibies 2 38,018
Desdubrinnes sspeciales por dscapacidad
di emplesidons {12.493) -
Baze imponibls 105416 113,847
Impuesto & s renta causado 23182 28,482

(1) Deconformidad con lo establecido en la Resoucion No. RAC-DGECCGC1 900000003 smitids mor
el Servicio dg Rentas Internas, 168 socledades que tengan B condicidn de mioro y pequetas
em{resas, asi como las exportacoras habitusles de bienes. aplicardn la tarils del 22% de
impuesto a la renta.  Fara esportadores habitusies de bienes esi tariia s splicard slempre que
el oomespondiente #jeroicio fiscal $& mantenga o incremernte &l empleo. LA Compafia se acogit
a8 es5te beneficlo y of impuesto & ks nenta del ano 2019 ha side calculado con Ia tarfa dal 22%.

(2] Les sociedades gue relrmeeran pus utlidades en el pals en los Wrminos ¥ condiélones
determinsdos én ks Ley o Régimen Tributaro intemo ¥ U Reglamento de Aplicacidn, podrian
obtaner une reduacidn &n o fasa del impuesto & ka rents de 10 puntos porcertuales sobre el
monto reifverado, Slompre y cuando e afectie i comespondients insoripcion de I8 Baoritura
Eiblca en of Registro Metcantii respoctivo hasts & 31 de diciernbrg gl Liguente afi.

inpuesio g o Aonta por Pagar

Un resumen del movimisnta de iImpuesio ata menta por pagar cofmienta y de ok anticipoa y retenciones
en la fuente del impuesto a A mnta 8n s 3hos gue terminaron al 31 de didembee de 2019 y 2018

oo el siguients:
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Salio sl Inicio del afo 6,904 1,186
Impussta & 18 renta corriente del afo 23,182 28,462
Retandiones an 2 fuante abo actual [16.646) {21,558
Pogos efoctuados (6,804) (1,186)

Saldo al final de afio 6,548 6,804

Imouesio & la Renta Diferido

Un ressuemient B8l G0 ¥ DESIW0 PO IMPUSSIns Jilferiios &8 COMD Hfee:

Ao 2018 - Acthg por impuesios oifendos:

Jusilagion patmnal 1665 308 2,063
Total 1.665 398 2,063
Afic 2018 - Activo por impuesios diferidos;

Jubdinade; pai onad 1 688 1665
Total . 1,668 1005

Situacnv Fiscol

De acuerdc con disposiciones legales. |5 Autoridad Tributaris tlene la facultad de revisar las
deciaracionea dul impusato a ia renta de |a Compata, dentro ool plaan oo hasta tres afos poslanoes
cortadon & partic de o fecha de presentackin de la declaraciin de Impuesto n k& reénta, skempre ¥y
cuEndy hays cumplido opartunaments con las obligaciones tributarias.

Preciad o Trangforencs

Mediante Decreto Erecutivo Mo, 2430, publicade en o Registro Oficl Ne. 484 del 31 de dicembre
de 2004, se eslabiecid con vigencia a partr del afio 20085, les normas que deben splicar las
Compafilas pera la determinboon 02 s precios de ansferencs en sus transaccionas con pares
relacionadas.

Mediant= resoluciin No. NAC-DGERCGC1S-00000456 publicada en &l suplemento del Rogistro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se estatilece que los sujatns pasios osf Impuesto a is Renta,
no estando exentos de 18 aplicacion del régimen do precion de trasfarencia conforme a s Ley
Organica de Régmen Tributardc intemo, dontre de un msmo perodo fiscal hayan efecluado
DPETACIONES EON partes relacionadas en un mants scumulado supenor & tned millones de dilares
{US%3,000.000) deberén presentar ol Anexo de Dparacinnes con Partes Relacionadas, Sital monto
e superior & los guince millones de délares (LSS15.000.000), dichos sujeios pasivos deberén
presentar, adicienalmente al Anexo dé Operaciones con Partes RelBcionadas, of infarme inlegral de
Precis de Transferencia,
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Mo obstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facullades legales podra sclicitar,
mediante reguermientes de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con pares
refacionadas al interlor del pals o en el exterior, por cuslguler monte o cuslguier tipe de opereciin o
trarsaceitn, la presentacion de la infermacidn conducants & detarminar sien dichas operacionas se
aplich el principlo de plena competensia, de conformidad con 1a oy, gueanes para dar cemplimiento
8 este requerimiento tendran un pIBZo No Menor 8 £ meses.

Para el afo 2019 y 2018, Ia Companiia no estd obligada a efectuar el esludio de wecias de
trarsferencia, debido a gue el monto de s ransacciones anuales con pames relacionades 85 menar
gl minimo requerkdo por 18s Bsposicicnes legales, par lo gue |8 Adminkstracidn consldera que no csté
reguerida a presentan e Infarme de Precios de Transferendia,

El 31 de diciermbre de 2015, fue publicada |a Lay Organica da Simplificacidn y Progresividad Tributaria
& trawés del Registro Oficial Mo, 111, Las principales reformas tributarias son las siguisntos!

a) Impuesto s la Rents

Se pxonera ded Impuesto A la Renta por cinco anios incluyendo [&s Inversiones nuevas v
productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios
educativas y sarvicics culturales v artistloos.

Dividendos

Ze grava |a distribucidn de dividendos a sociedades v personas naturales no residentes en
gl Ecuador. Les emprésas que distribuyen dividendos retendrdn e 25% aobre el ingreso
gravado. En el caso de que la distribuckin se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
gl baneficiang efectivo Sea una pereona natural reskdente fiscal en el Ecusdor se apticara 1o
dispussio en el punts anterior.

Las socledades que distribuyen dividendos B pereonas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencion aplicando la tarifa para no
residentes,

5| la seciedad gue distribuye los dividendos incumple el deber de inforar au compoesicion
societaria, se procederd o lo retencidn del impeesto a la renta, sobre los dividendos que
corespondan & dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre al ingreso gravado.

bilcién P \ Desatiug
Serén deducibles las provigiones de desahucio y jubilacidn patronal. soportadas en estudios

actuariales, siempre ¥ cusndo para las Gtimas s& cumpls con 1o sigulentes

a. La prowvisian se refiera al personal gue haya cumplido por o mencs diez afios de

frabajo &n la misma ampresa;
b, L0s apores en efectivo de esta provision sean adminsiredos por empresss

especializadas en ka administracion de fondos y debidaments autorizadas por la Ley
de Mercado de Valonas
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Dmgucciones

Para gue sean deduchles los intereses pagados o devengados por bancos,
corrpadios seeguradorss, y entidaces del sactor financien de k3 Economis Popuine
¥ Solidatia por criditos externcs otorgadas directs o indirectamente por panes
relacionadas, ef morto total de dstos no POArd 48r mayor 81 300% con respecto ol
patAmonio.

Tratindose de otras sociedades o de personns naturales, el monto tolal del intends
nete &n operaciones con partes relacionades no debierd ser mayor al 20% de ka8
uthlidad antes de la participacion laborml, intereses, depreclacionas y amortizaciones
cormspondientes al respectivo ejercicio fiscal,

Se entablece un 100% de deduccién adiclonnl sn gestos de publicldad & favor de
depbristed, programas y proyecios deportivos calificados por & ente rector.

Los gastos por orpsnezacion y padrocinio 6 owenlos artslicos v cukurales se podrn
Geduck hasta un 150% de conformidad con l&s condiciones estoblecidas en el

Aeglomento de aglicacidn.

Se elimina la obgacion de determinar y cancelar el anticipo de Impuests a ka Rents
én funcidn de activos, patrimonio, Ingrescs gravades y gastos deducibles. B pago
ool impussts podrd anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente al S0% dal
impuasto 8 18 renta causado menos Be retenciones en & Tuente, efectuadas en e
imerzicio fiscal anternior,

b) Impuesto ol Yalor Agregado

e grava con tarifa 12% del VA la imporiacdn de servicios digitales y o pREDE pos
senvicion digitales de entrags de bwnes mucblos do naturalers corporal, al VA &#
ophico sobre 1 comsion adicional al valor ool Dién.

S8 Incluye dentro de ios bienes y senicios gravedos con tacifs 0% del Impuesio al
Valor agrogade A io2 siguentas

Flores, fellaje v ramas corsdas. an astado fresco, tinturadas v preasnandng.
Tractores de antas de hastn 300 cabalios de Tusrra [antes 200 hp).
Papel periddico.
Qlyctmetros, lanostas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas
e insuling, marchpasos,
- Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacién y maleriales para el
goctor pesOuern artesanal
£l suministro de dominies de pAginas web, servidores (hosting),
conputaciin en la nube (clowd computing)
- Fl senvicio de carga eléctrica brindado por las instituciones plblicss o
pivacas para la recarga de 1000 lipo de wehiculos cien por cento (100%)
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) Impuesto a koa Consumes Especiales
= Sa rodifiea el margen minimo de comerclalizacion del 29% al 30N,

* Ha grova con esto impuesto B las babidas con contenido de azicar menos o igual a
2% gramos por libio de bebida, las bebldas energizantas, los servicios de telefonia
miuil, gue comercinbicen dnicamente voz, datoa ¥ ama del sarvicio mavil avanzade
D:Ilﬁﬂl parsonas naturales, excluyends la modaldedg oa prapagado; ¥ Ies fundas
pliisticas.

# 5a inchaynn ciermas exoneraciones v se modfican kag tanfas para ciertos bienes
Emvados con este impusestn.

d]  Impussio § b Sal0e Je Dhiseg

Sa incluye como exento ef pago 8] extencr por Oiviaendes § socikedndos o porsonas raturaies
&7 paraisos fiscales o juristicciones de menor imposickdn.  No e aplich esta exoneraciin
cunndo los dividendes e distribuyan 3 favor e soclecadss exdmnjeras de 55 cusles 350
vel, dentro O su cadena propieiaria, posean directa ¢ indirectamente Serechos
representativos da capital, las personas naturales 4 aacisdaden esagentes o domicilindas
@n @l Efuador que Sean accionisias de 1a sociadad oue distribuye ios dividencos.

e}  Contribucidn Unica y Temporal

Los socksdodes que realicen actividades econdonicas, ¥ gque hayan generodo ingresos
Eravados guakes 0 superionesa un milidn de dolames en of sjercicio flacal 2018, pagarén una
contribuckin dnéca y temporal, para los eiercicios Niscales 2020, 2024 v 2022, sobwe dichos
ingreaos, do acudido con la siguiente tabla

1,000 500,00 5.000,000,00 0,10%
3.000.000,01 10.000.000,00 0.15%
10.000 900,01 En adel 2nte 0,20%

Esta contribucitn serd pagaoa con base a los ngresos grevados del afo 2018, inchesive los
ingrescs gue se encuentren befe un régimen de Impuesto o lp Rerta Unico. En ningdn caso
esta contribuckin serd mayor al 25% del Impuesto a ln Rentn causada en el ejercicio fiscal
2018 y no podrd ser utiizada como cridito tributario ni como gasto deducible. Su
declaracidn y pago se reallzars hasta el 31 de marzo de cada ejerciclo fiscal de conformicad

con |0 ssiablecida por el Servicio de Renias Imemas.

El marto de ta Contribucion Unica y Tempaoral que |e corresponde & ke Compaiia por ano
maciends a US$1.059, aproximadamente,

1L Benaficios o o8 Empleados

Lin resurmen de (o8 beneliclos & empleados Bs como Sigue;
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(1}

[2)

Cormiente;
Panicipacion de |os tabajadores en
los uliliclaces (1] 14,153 13381
Suelda y banaficios soclakes 10,148 1285584
24 291 L
Mo earmianta:
Indemnizacidn por desahucs 7,059 7,579
Jubilacidn patronal (2) 7,104 T.730
14,167 15,309
Tatal 38,458 41,574

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en &l 15% aplicable a las utilidades lquidas o contables. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, el saldo de [a obligacion por este concepto se presanta neto de los
anticipos de su participacian en las ulilidades de la Compafia, otorgados alos ampleados. Dichas
anticipos ¥ la obligacion por este beneficio a los empleados son liguidables simultdnsamantes.

El mevimiento de la provisidn para participacion a los rabajadores fue como sigue:

Cuarias EEETRE ESETEeS
Salda al inicis del ana 13,381 28889
Provisién del afio cargada & resuliados 14,153 13,381
Pago de la provision del afic anteriar [13.381) [28.863)
Saldc al final del afio 14,153 13381

El miovimiento en £l valor presente ce las reservas para provision de jubilacidn patronal y
desahucio por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, 85 conmd Sigee:
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Saide al 1 de enevo de 2018 6,709 6.041 12 840
Provisibn cargada al gasto 3.047 3.050 6,007
Costo finanainrn 55 451 g96E
Benaficios pagados . (275 (275)
Efacto por byuidacionss anteipsdas (214) . (214
Ganantia actunrial 12417 i1 688) {4, 108)

Sabdo al 31 de declemben de 2018 T. 730 76T 1B 368
Provesitin cargada ol gasto 2,112 21042 4 B84
ety fenagnciiry 5T 6T 1175
Baneficaos pagadod : [3.157) 3157
Eterto por bgudngones antcipadas (1318 : {1378
GAnarcia Bl (2613 K [2 645

Saido al 31 de diciembne da 2018 7108 7058 14 167

Sapin aa Indica on lo nota A4 (i), los bensficios de indemnizacibn par desshurcio e indemnirasién
laboral por terminacidn son definidas en & Chdigo de Trabajo de s Replblice dal Ecuador en sus
articulos 185 v 188 respectivamente.

De acuerdo al arioulo 185 del Codigo de Trabajo de Ia Repdtilca del Ecuador, en 108 casos de
terminackin de la reléckon laboral solicitado por el emplaador o por el trabajador, el empleador
bondficars al trabajador con & 25% del equivelents & 18 ditime remuneracidn mensiEal por cads uno
de los afios de serviclo prestados a i msma empress o empleadar,

Mientras ranscurs o plaro de 30 dizs en el cass 46 |8 polificacidn de terminacion del contrats
pedido por of empleador, y d& 15 dias en el ceso oel desahucio solicitago por e rabajacor, &
nepactor de Trabap procedens o bouidar ol valor Que IepfeserEan 155 bondicacions=s y la notificacion
cel empleadorn N0 IR0 electo alfunD Si 3l TEmino oel plaso No (orsignace &l valor oe i iguidacsin
GuE 32 hubiers rMalimds. Lo dicho no cbets & derecho O peroibil las indemniraciones gue por olris
cEposicionss cornespondsn ol trabajadorn.

De acuerds ol articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, ol ampleador que
despidiers Intempestivemente al trebajader, sem condenado o Irdemnizara, de conformidad con el
tiempo de aendoio y sogon la siguiento esoala:

Hasta tras afos da norvisie, con al valer cormeapondlanta i res meses de ramuenasaclda v,

Do mifie do troo oAoe, con &l vailor squivalente a un mes de emunsfecion por cada anin 6s SeSninin,
&in quas &n ningin caso ese valor exte0a de 25 mesen oo remuneracion,

La fracidn de un afo se considerard como Sfin completo,

Bl ciiculo de esias indemnizaciones se had en base 02 I3 remureracion que hubiere £5ID00
periniendo ¢ trabamdor al momento del despido, sin perjucic Oe pagsr 1as boNIMCACONEs 3 'as Que
32 alude en ol caso del articulo 185 def Codign de Trabap.



Clasa International Rating Calificadora de Riesgos 5. A,

Motas & los Estados Financlieros

31 de diciembre de 2012

14.

En el caso del rabajador gue hubiers cumplido 20 afes v menos de 25 afos de trabajo, continuads
o interrum phdamente, adicioralmente tendrd darecho a la parte proporcional ge 13 jubiiacon patronal
Sin embargo, es politica de la Compania mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan
&l tlarmpo de senvicio que les oipiga el derscha de jullacion patronisl, raLon por & cual mantiene como
chligacidn por beneficios & sus empleados las prestecionss por terminacicn.

Lag principales premisas actuariakes ulilizadas para determinar la cblgacién proyectads al 31 de
ciciembre de 2019 v 2008, fueron las sigulsntos:

Taga da descuants B.21% 7.7 2%

Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Taza de rotaciin (promedic) BATH 27 48%

Patrimonio

Capital Social

&| 31 de diciembre de 2019 v 2018, & capital socizl asciende a 150.000 acciones orginanss y
nominathvas de un ddlarde los Estedos Unidos de América cada una,

Roserva Lagdal
La Ley de Cormpanias del Ecuador requiere por b menes al 10% de su utilidad ligquida anual sea
apropiada comeo reserve legal, hasto que este sloance come minime &l 50 de capital susorfto v

pagado. Eate reserds no pueds ser distribuida a los accionistas, arcopte én caso da liguidasion de la
Companiia, pero puade ser utilizeds para absorer pardidas futuras o para aumestar el capital,

Otros Resullados intagralas

Las niroe resultadoes integrales eormesponden a las ganancias actuanalas que surgen de las nuevas
madiciones de las obfigaciones por planes de benelficios definidas,

Resultados Acurruldos
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionstas de fa Compaia y puede ser utilizade

para la distribucion de dhvidendos v clertos pagos teles como reliquidaciin ge impusstos, elo,, sxceplo
por los ajustes por efectos de la conversackin.de NIIF.

Dividendos

En el gfio 2012, la Compania distribuyd dividendes por USEEB.580 & los acclonistas de conformidad
con ks resoluciin de ls Jurta General del Actionistas,

|ngresos por Actividades Ordinarias
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Un regumen de kos ingresos por actividades oroinGras 8 como sigue

Servicios de calllicacion de riesgos B10.625 1.058,780
Total 810,825 1,058,780

15. Gastos Administratlvos
Un resumen o 108 gastos s0minSIatves es como SIgue:

Grsios o8 pemonal (rofa 15) 415,163 555382
Sorveaas g ofesonales 1d4 248 127311
Gastss depracintidn [rots 9 dd DET 35143
Gastos de gostion 28,806 AT.005
Mantenbmiento y reparaciin 1E412 IT 448
Sarvicios 06 BEESorias 13,675 140591
Gastos da sorvicion bdsicos 13,037 15215
Suministros y materiales 10,992 16479
Traas cortribuciones & impuastos 7410 1.115
Sagurcs 5,004 2273
MoviHmackin v lraneporis 4471 4183
Arvendaminngs 1) 2,080 4200
Oros 2,780 2980
Procesos de calificacian 2,550 1756
Publicidad 1,318 1450
GEOG ACTENGeS 1083 177
SErMCDs DANCHNGS Tii 722
Detanoio o ciitena (nota B) i7 615
Totai 720,816 970,065

(1) LaCompafia mantuvo vigente su CONrate amMendamiento de bodegn hasta & mes de noviembre
de 2019, dicho contraty no ha sido renovedo & @ fecha. Como resuliado de los andlisis
efectuados por la Administracion, los estados financeros al 31 de diciembre de 2019, no
presentan afacto alguno por ka adopcidn oa NIF 16; corsidarnnco gue @ & fecha Ia Compania no
mantiens wgentes ni ia celebrado Nwevos contratod o8 orrondamento,

16. Geston e Poronol

U redurmion da 106 gasios de personsl s como Elgue
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Sueides v salarios 220431 275,541
Bana da eficiencia T8 800 136,180
Aporte patronal 32012 45511
Fomdos de reserva 21,582 25 B3l
Dcimn terear sueido 14 884 18,828
Participacidn de los rabajadores (nota 13} 14,153 13,381
Redrigarios v alimantacian 7833 10,611
Indemnizaciones patronales G.960 =

Décimo cuano sueldo hAg2 i,068
Capactackin 5,026 10,302
Vacacionges 4.007 &1T
Jubliacién patronal (nota 12) 3380 3,562
Desahucio (nota 12) 2,668 3,501
Total 418,163 b5B58,392

17. Hechos Ccurddos Después del Periodo Sobre £l que 5& informa

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta ef ¥ de febrero de 2020, fecha de autorizacion para la
publicacidn de los estados financieros, no han ocurride eventos gue en opinidn de la Administracidn
requieran revelaciones adicicnales o gue pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los
mismas,
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