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Ala Junta de Acclonistas:
CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGUS 5. A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE
RIESGOS 5. A, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes. la situacion financiera de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS

5. A. al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera-NIIF "s.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en ta
seccién Responsabllidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos reguerimientos y el Cédigo
de Etica emitido por el Comité de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos de Enfasis

Los estados financieros por el periodo que terming el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por
otros auditores cuya opinidn sin salvedades fue emitida el 27 de febrero de 2018,

Responsabilidades de |la gerencla de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIF °5 y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o ermror,

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de ta
Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar |as bases de contabilidad de negocio-en marcha, a menos que la
gerencia intente liguidar la Compariia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerio.

La gerencla es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de ia Compania.

@ 2019 KSi Attesting Cia. Lida. o3 una frma independiente. cordormada principaimente por Contadores PUbicos Memin de
Morison K5i . Derechos Resonados.

Morison KSi

Independent mamber
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse gue influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Mosotros, ademas:

O Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra apinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante gue resulte de fraude es
mayer gue aguella gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

[0 Obtenemas un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propésito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar Una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

[0 Evaluamos silas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
vy las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

O Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros: o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinian. Nuestras conclusiones estén basadas en la evidencia de auditaria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar gue la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.

] Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera gue alcance una presentacion razonable.

20719 K50 Attesting Cia. Lida. w8 una firma independiente, conformada principaimente por Contadores Fubifcos. Miembro de
Maonson K50 . Derechos Reservadcs,

Morison KSi

Independent member
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Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la

auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el

control interno que identificamos en nuestra auditoria, (si los hubiera).

Quito, Febrero 15 de 2019 W s

/ _ \V2
Registro en la Superintendencia Marcelo Tospanta Gallardo, C.P.A.
Companias N. 665 Representante Legal

MNo. de Licencia Profesional; 17-137

&2019 KSi Attesting Cla. Lida, es una firma independiente, conformada principalmente por Contadares Publicos. Miembro de
Movigon K5I Derechios Reseivados.

Morison KSi

Independent membear



Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A,
Estado de Situacion Financiera

31 de diclembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y equivalentes de efi T 278.346 277.792
Cuentas por cobrar {cartera comercial) 8 61.334 39.360
Impuestos corrientes 11 62.760 74641
Otras cuentas por cobrar - 6.338
_ (ﬂ'g”_sactwq& 12.161 700
Equipos, muebles y enseres 9 122.852 121.116
Activos por impuestos diferidos 11 1.665 -
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g Eco.Luis Jaramillo Jiménez
Gerente General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros,
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Ciass International Rating Calificadora de Riesgos S_ A
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Pasivo corierte: AR I
Cuentas por pagar comerciales 10 2.058 1.489
Impuestos corrientes 11 51.639 66.635
Ben_‘leﬁcios a los empleados 12 26.265 48.487
Beneficios a los empleados 12 15.309 12.840
Total pasivo 98271 129.451

Capital 13 150.000 150.000

Reserva legal 13 35.645 23211
Otro resultado integral 13 8671 4352
Resultados acumulados 13 249531 212933
Total patrimonio 443847 290.496
Total pasivo y patrimonio. 539.118 519.947

#co. Luis Jaramillo Jiménez PA René Villacis
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A.
Estado de Resultados Integrales

Ao que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

1

! if if HRR!

A
L=

Ingresos por actividades ordinanas 14 1.058.780 1.293585
Gastos administrativos 15 (970.065) (1.108.427)
Otros egresos {19.015) (28.181)
Otros ingresos 6.129 6612

Gasto impuesto a la renta:
Impuesto a la renta comente 11 (28.462) (39.2386)
Impuesto a la renta diferido 11 1.665 -

)

—
—_—
—
———
—
—
-
—

Resultados actuariales i2 4.319 5.602
Otro resultado integral, neto 53351 120956

Eco. Luis Jaramillo Jiménez
Gerente General

Véanse |as notas gue acompanan a los estados financieros,




VoIV VOVOLOLDLIOVIISIDIIOIVIDOLDOIIIIIIIIIISISSRE S

4
"SOISIOUBUY SOPEISS S0] ueuedwoor anb SEl0U SB| SSUBIA
[2I9USY) JOPEIUOY |E1aUSE) BUSISE
SIOBJJIA QMO V4D zauguwif ojpweser sinpleg
T

LEB'ETY TESEYE TL9°8 GPO'GE 00D 0ST 8TOZ 2P QUG 8P TE |2 OpjES
TSEES CEOBY GBTEY 3 B ouEjap Ea opeynsay
k WWEWZT) - FEVET - 1e8a) eaasar ap usoeidoidy

96v 06€ EEGTTT zeEY 1IZET oooosT LTOZ 8p aIqWisiain 5p TE 12 0pjes
986 6T ESETFET EO9S OUE j@p eEaiu) opeynsay
1265 TE) (L5 TE) . . - sopuapivp ap ofed
L {0000s) > - Qo0os SINERINN 20 UmISIaAUE £ |epdeD SR oJuaLIny
(zao'sl - ZO0'6 3 12z eauasas ap upneidody

LBO'ZT6T 6ET'6LT (rsz'T) Crasas 000'00T : LT0Z ap aiaus ap T [e oples

jerdanul BLIOED ounwiiied (@ ua solguwes ap onpeysl

B0 SORBLNS3M ORElnsSal 0130

($5n - EDUBWY Bp SOPIUN SOPEYS] S0| ap SalBjop Ua sopesaidx3)
LTOZ ap seaneiedwos SeiD U0 'g§TOF 8p 2iqUUip ap TE |8 oulwis) anb ouy

DIUOWIES [8 US SOIGUIE) ap OpEelsT

Wy 'S S0@saly ap BIOpEIyE) Suney [BUOIBLISIU| SSB|D




Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A,
Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo recibido de clientes y otros 1.036.191 1275884

Efectivo pagado a proveedores, empleados yotros {970.296) (1.075.5586)

Impuesto a la renta (28.462) (39.236)
o 3_= ST :&m - Al ;_w_

(36.879) (95.972)
(36.879) (95972

Dividendos pagados - (31.557)
Efectivo neto utilizado en las ac (31.557)

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 554 33.563
es de efectivo al final del afio 2783468 277.782




Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio gue termind et 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

onciliaciaon de la utilidad neta con el efectivo neto

Bpar I.I‘ -!r1i'.'llj.i-i_l|-'_--. e operacion
Otro resultado integral

Ajustes por partidas gque no reguieren efectivo;
Depreciacion de equipo, muebles y enseres
Jubilacidn patronal y desahucio
Otros resultados integrales
Impuestos diferidos
Deterioro de cartera

Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos corrientes
Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento / disminucion
Cuentas por pagar comerciales

Impuestos corrientes por pagar
Beneficios a los empleados

\ » provisto por las actividades de operacion

is Jaramillo Jiménez ©
Gerente General

Eco.

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

53.351 129.956
35.143 14,794
6.788 7.137
(4.319) -
(1.665)
615
(22.589) (24.313)
11.881 (6.966)
(5.123) 2.788
569 1.409
{14.996) 30,528
(22.222) 5.759
_._ oy oy '-:_.__.-.-.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A

Nolas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Entidad que Reporia

La Compafiia fue constituida el 15 de octubre de 2009 @ Inscrita en @l Registro Mercantil el 22 de
enero de 2010 en la ciudad Quite - Ecuador, mediante escritura piblica otorgada el 12 de abril de
2012 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de mayo de 2012 cambid su denominacidn de
Riskwatch Calificadora de Riesgos 5. A. a Class International Rating Calificadora de Rlesgos 5. A

La Compania tiene como objeto social la calificacion del rlesgo de los valores y emisores, ademas
podré:

* Realizar la calificacion de riesgo de los valores y riesgos que estén autorizados a efectuar
de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y en las resoluciones de caracter
general expedidos por el Consejo Nacional de Valores,

+« Las demas actividades que autonice el Consejo Nacional de Valores.

+  Distribuir y suministrar informacion estadistica agregada que tenga relacion con su actividad
principal,

« Efectuar, todas la5 actividades complemenlarias con su ocbjeto principal v demas
actividades permitidas por la Ley de Mercado de Valores y demas Legislacion pertinente.

Mediante Resolucion No. SBSINJ-2012:1238 de fecha 18 de diclembre de 2012 Ia
Superintendencia de Bancos y Seguros resolvio calificar a la compaiia Class International Rating
Calificadora de Riesgos 5. A. para gue pueda realizar funciones de calificadora de riesgo en las
Instituciones del Sistema Financiero, que se encuentran bajo el control del ente antes citado.

Con fecha 20 de cetubre de 2015 mediante escritura plblica de aumento de capital y mediante
Resolucion Mo, SCVS.IRQ.DRMV.2015.2406 de fecha § de noviembre de 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil el 2 de diclembre de 2015 bajo el nimero 5998 se registrd el aumento de capital
y reforma integral v codificacion de estatutos de la Compaiia.

Con fecha 14 de junio de 2017 mediante protocolizacién de documentos plblicos o privados No.
2017-17-01-06-PO2761 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de julio de 2017 bajo el ndmero 2952
se registrd el aumento de capital y reforma integral y codificacion de estatutlos de la Compafiia.

Bases de Presentacién
a) Declamacién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Infarmacién Financiera (en adefante *NIIF") emitidas por el International Accounting Standards
{en adelante "IASB"). Los estados financienos seran aprobados para su emision por la Junta de
Accionistas el 15 de febrero de 2019,

A |la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas & Interpretaciones a las normas existentés gue no han entrado en vigencia y que la
Compania tiene la intencian de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida
en la que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacion cbligatoria a partir de tas fechas Indicadas a continuacion:



Class International Rating Calificadors de Rlesgos S, A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018
 Nuevas normas: - = SO A SR U e
NIIF 16 - Amendamientos  Sustituye a 2 NIC 17 v las interpretaciones asociadas 1 de enero.de 2019
E principal cambio radica en un modefo contable para
I arrendarmientos, gue indlulran enel balance todos
arendamientos (00N Alpunas excepcionnd limitadas)
con un impacto similtar gl de los actuales arendamientos
financieros (& amonizacd el activo por el derecho de
US0 ¥ un gasic fingnoieno por ol cosio amortizado del
pasng).
NIF 17 - Contrato de Reempiaza ala NIF 4 recoge los principios de registro. 1 de enero de 2021
Sepuros valoracion, pressntaclon y desgiose de los contratos de
seguros con el objetvo de que ta entidad proporcione
infarmaciin relevante y fNable que permite A los
usuangs de L3 mitrmacidn determinar ¢ elecio gue los
contratos enen &n 08 estados financiems
Modificaciones /o interpratacionas _ : RS S o e L
MNIF 3 y NIIF 11 La MHF 3 clarifica cuande una entidad obthene i de enero de 2019
Enmienda pEmtral e un nepeoio que es un jolnt verung,

Vuelve a medir log Intéreses previamente
manienidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara
que cusndo una entided obtiens el control
conjunio de UNRa SMpAEss QUE &5 UNa operaciin
conjunta, i entidad ho voelve a meadir [os
Intereses previamente conocidos en &5 eMpresa.

MIC 12 - Enmienda Clarifica gue todas 1as consecuencias del iImpussto 1 de enera de 2019
a la rentade los dividendos deben reconocense en
resultados Independientemente de como sura
&l impuesio.
NIC 23 - Enmienda Enmiendsa. Aclara gue sl un préstamo especifico 1 de enerc de 2019
parmanace pendiente despues de que el activo
relacionate esté Ko pars SU USD o vents previsto,
ose endeudambenty sé convierte &n parte de los:
fendos gue e entidad toma generalimeants en
préstamo al talcular la tasa de capitalizacidn de

los préstamos geneiales.
Modificaciin 2 ia Esta modificacion permite ks valoracidn a costo 1 de enevo de 2019
RIF & amortizado de algunos activos financheros cancelables

anticipadamente por una cantidad menos que el
importe pendiente de principal & intareaes sobre

dicho principal,
Modificacion a la Clarifica cdmo caloutar el costo del servicio para e 1 de enero de 2019
NIC 19 peripdo acteal y el intenés neto pam ¢l resto de un

perodo anual cuando se produce una modificacion,
rediccidn o liquidacian de un pian de grestacian
definida,

La Compafifa estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas ¢
interpretaciones antes mencionadas, no lendrdn un impaclo significativo en los estados
financieros. excepto en la aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018;



Class Intermnational Rating Calificadora de Riesgos 5. A

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

o)

c)

En relacién a la NIfF 9, la Compania ha efectuado una evaluacion de sus impactos gue incluyd
la determinacién de brechas entre los critérios de clasificacién y medicion de instrumentos
financieros con respecto 3 10s criterios actualmente utilizados v la determinacion del impacto de
pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus activos
financieros.

Con base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios: significativos
que afecten la clasificacion y medicién de sus activos financieros producto de la aplicacion de la
NIF 9. Tampoco se han dentificado impagctos en las politicas contables para los pasivos
financieros, ya gue 105 nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que
se encuentran designados a valor razonable con efecto en resultados, sobre los que la Cormpania
al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco han existido renegociaciones de deuda que
pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre
modificacion de pasivos.

En relacitn al nuévo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconecimiento de
pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo
pérdidas crediticias incurridas segun lo indicado en la NIC 29. Con base en las evaluaciones
realizadas sobre |a cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compania
ha estimado que no hay un impacto significativo en la determinacidn de la pravision de pérdidas
por deterioro, pero si se modificard la politica contable.

La fecha de adopeitn de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La
Compania aplicara esta norma en forma prospectiva; utilizando fos recurses practicos permitidos
por la nerma y dado gue los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio
2017 no seran restablecidos.

La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualments
son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a8 12 meses, tengan un
tratamiento contable similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto
significa, que se deberd reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a
contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de tos pagos
asociados al contrato, En cuanto a los efectos sobre el resultade, los pagos de arnendo
mensuales seran reemplazados por la depreciacion del activo y el reconocimiento de un gasto
financiero.

Ala fecha de emision de los presentes estados financieros, la Compania se encuentra evaluando

el impacto de la adopcion de esla norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda
tener sobre covenants vy otros indicadores financieros,

B Medicia
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

ncional
Los estades financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América (US$), la

cual s la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,
Toda fa informacion financiera se presenta en ddlares.



Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Uso de Estimaciones y Julgios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con 1as NIIF requiere que fa Administracion
utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacién de las politicas contables vy los
importes incluldes en los estados financieros. La Compania ha basado sus estimaciones y Juicios
considerando los parametros disponibles al momento de |a preparacion de los estados financieros
¥ Ia experlencla previa, Sin embarge, 1as circunstancias y los Julclos actuales sobre acontecimientos

futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o @ clrcunstancias que surjan mas alla del

control de la Compafiia,

Las estimaciones v los supuestos son revisados en forma continua. Las revislones & estimaciones
conlables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futures afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supueslos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los
maontos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 () = Equipos, muebles y enseres
Nota 4 ig) - Deterioro de los activos
Mota 4 (i) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (k) - Imptesto a la renta

Con excepcién de los cambics que se explican a continuacin, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen més adelante & todos los periodos
presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas
normas lambién entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto
significativo en los estados financieros de |a Compafiia. La Compaiia ha seleccionado los métodos
de transicion para aplicar estas normas, fa informacion comparativa incluida en los estados
financieros no ha sido restablecids; excepto por la presentackon por separado de la pérdida por
deterioro de los deudores comerciales.

La NIIF 15 establece un marcg conceptual compleio para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd
a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccidn™ y las
interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el conceplo
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse & medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes & través de |a entrega de blenes y servicios; ya sea en
un momento e el tiempo o a ko largo del tiempa.

La Compafia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
pricticas), reconociendo el efecto de Ia aplicacion iniclal de esta norma en la fecha de adopcion
nicial (1 de enero de 2018), En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido
restablecida; es decir, esta presentada, come fue informada previamente, de conformidad con
la NIC 1B. Adicionalmentie, los requarimientos de revelacién de informacian de la NIIF 15 no se
han aplicado en general a la informacion comparativa.
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b)

c)

Como se explica ampliamente en |a rota 1 a los estados financieros, la principal actividad por
la que la Compafia reconoce ingresos es la prestacion de servicios de calificacion de rniesgos, la
Administracidn ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola
obligacién de desempefo y cuyos ingresos se reconocen en el momento en gue se brinda el
servicio, lo gue no difiers materialmente con el reéconocimiento de ingresos anterionmente
establecidos en NIC 18,

NIE 16 Arrendamientos

La Compafiia esta requenids a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enera de 2019 y ha evaluada &l
impacto de la estimacion resultante de la aplicacion de a NIIF 16 en los estados financieros
adjuntos, La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimientie para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un aclive por derecho de usd y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La Administracidn se encuentra en
proceso de analisis del posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor & contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compania
lievd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de |a norma y de su impacto en los
estados financieros. el cual se resume como Sigue:

0 iticacign y Medicic

Con base en la evaluacion realizada, la Compadia ha determinado que los nuevos
reguerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar e mantienen para obtener los flujos. de
efectivo contractuales que representan dnicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuardn
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aguelias
para las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

(i) Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuenias por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas duranle toda la vida del active. La Compafia
eligit aplicar esta politica para los activos financieros sefalados. Al 1 de enero de 2018, la
aplicacion del modelo de pérdidas esperadas para la determinacion de la estimacion de
deterioro no ha tenido impacto'en los estados financieros de la Compania,

(i) Contabilidad de Coberturg

Al 1 de enero de 2018, la Compania por su objeto social no manela contabilidad de cobertura
por lo que 1a aplicacién del nuevo modelo de contabllidad de coberturas no ha tenido impacto
an los eslados financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se convierte
an una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.
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Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de actives
financleros y pasivas financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de
los activos financleros y pasivos financieros, segin sea apropiado, an & reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos financiercs o

pasivos financieros & valor razonable con cambios en resullados son reconocidos.

inmediatamente en resuflados.

i Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financleros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contralacién. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un pericdo gue generalmente estd regulado o surge de una
convencidn establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posterorments medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizade o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a
los actives financiergs. i

Los activos financieros que cumplen las sigulentes condiclones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en olro resultado imegral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelp de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contracluales y vendiendo aclivos financieros; y

. las condiciones coniraciuales del aclivo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son (nicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

Todos los olros activos financiergs gue no cumplan con las condiciones anternones son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compania puede realizar las sigulentes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

¢ La Compafiia podris irevocablemente elegir presentar los camblos posteriores en
@l valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resuitados;

"
. B

B A A A6 M A S B & BSOS O DD



Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A
Notas a los Eslados Financieros

31 de diciembre de 2018

* La Comparia podria irevocablemente designar un activo financiero gue cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resuliados si haciéndolo
eliminga © reduce significativamente una Incongruencia de medicion o
reconcoimiento.

El método de tasa deé interés efectiva &5 un mélodo gue se utiliza para el calculo del
costo amartizade de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses
a lo largo del periodo comespandiente.

Para los instrumentos financieros distinlos de aguellos activos financieros con detenoro
de valor crediticio comprados u onginados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efectivo fuluros estimados (incluyendo todas las
comisiones y punfos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato,
que integren la 1asa de interés efectiva. los costos de transaccibn y cualquier otra prima
o descuento) excluyendo ias pérdidas crediticias esperadas, durante ia vida esperada
del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al vator
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimisnlo inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio compradoes u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticla descontando Jos fujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticlas esperadas, al costo amortizado
del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, mencs reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizande el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial v el Importe al vencimiento, ajustado por cualguier
correceion de valor por pérdidas,

Ademés, i valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajusiaric por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso
por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios 2n otro
resultado integral.

Para los instrumenios financieros distintos de aguellos actives financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u onginados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, exceplo para
activos financieros gue han converlido posteriormente en actives con detericro de valor
crediticio.

Para activos financiercs que se convierten posteriormente en activos con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por interéses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financlera. Si, en periodos de reporte posteriores,
el rlesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que et activofinanciero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses s reconoce aplicando la lasa de interés efectiva al valor en libros bruto del
activo financiero.
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Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados U originados, la
Compafia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizadoe del active financiero desde el
reconocimientoinicial. El caleulo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del activo financiers mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga
deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultadas y se incluye como ingresos financieros,

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieres como
resultado de pérdidas v ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés
efectiva son reconocidos en el resuitado del periodo. Los impertes reconocidos en
resultados son los mismes gue habrian side reconccidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre actives financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro
resultado integral son reclasificadas a resultados.

En el reconocimiento inicial, la Compania puede realizar una eleccion irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORL

La designacién como VRCCOR! no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar o si es una contraprestacidn contingente reconocida por una
adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si;

L SE compra o S& incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
idertificados, que la Compania gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patron real reciente de obtencidn de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados comeo un instrumento de cobertura eficaz).

14

.ﬂ
[ &

- o o oa0eaadeee eGS0 G T R



[

A8

e

|

|

-

)

-
-
——
-

Class international Rating Calificadora de Riesgos 5. A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de lransaccion. Posteriormente, son medidas
@ su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resuitado integral” en et patrimonio.

La ganancia ¢ pérdida acumulada no serd reclasificada a resullados al momenio de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados
retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no
sean mantenidas para negociar pars ser medidas a VRCCORI en la aplicacian inicial de
NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Compaiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable gue la Compania reciba los beneficlos econdmicos asociados con el dividendo
¥ el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos gue el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

YRGUH]

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a coslo amonizado
o 8 VRCCOR! son medidos & VRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio sen clasificadas para ser medidas
a VRCCR, a menos que la Compafia designe un instrumento de patrimonio que
ro sea mantenido para negociar o una contraprestacidn contingente originada en
una combinacidn de negocios para ser medido a VRCCOR!, en su reconocimiento
Inbchal.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimienio inicial
designados de forma imevocable como medido al VRCCR, si tal designacion
elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surginia én olro caso de la medicion de los activos o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases
diferentes. La Compaiia no ha designado ningdn instrumento financiero para ser
medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos
en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resullados incluye cualguier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

La Compafiia reconoce una comeccian de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
activos financieros que se miden a costo amertizado o 8 VRCCORI, cuentas por cobrar clientes,
y otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversionas en instrumentos
de patrimonio.
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El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compania siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios v otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financiercs: son estimadas usando una matriz de provisiones
basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores
due son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto
de la actual, asi como también, de la presupuestada dirgceion de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinerg en el tiempo cuando se apropiado,

Para todos los otros instrumentos financieros, [a Compania reconoce PCE durante el tiempo de
vida del active cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro ladg, riesgo de crédito en el instrumento financiers no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion
de valor por pérdidas para ese instrumento financiers a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con
deterioro de valor crediticio a 1a fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante |3 vida esperada de un
instrumente financiero, En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

: to Sidnificativa &n 6L R crédi

Al evaluar si el riesgo de crédilc de un instrumento financiero & ha incrementado
significativamente desde su reconocimiente inicial, la Compafia compara el riesgo de que
acurra un incumplimiento en e instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
gque ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionade. La informacidn proyectada conslderada
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compania, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y olras organizaciones similares, asi como
también la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compafiia,

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalla si el riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significative actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa
isi esta disponible) del instrumento financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financiero especifico, por éjemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la
duracifn o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has side menor
que su costo amortizado,
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. Camblos adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;
Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en @l ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulten en una disminucidn significativa en la
capacidad del deuder para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compania presume que el riesgo
crediticio de wun -active financiers se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180 dias, a
menos que la Compania tenga informacidn razonable y sustentable para demostrar o contrario.

No obstante, la Compania asume gue el riesgo crediticic de un instrumento financiere no ha
aumentado -significativamente desde su reconocimienta inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un baje riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que
un instrumenta financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente. reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efective. La Compaiia considera gue un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna
0 externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida
de riesgo crediticio,

finicién de |

La Compafia considera lo siguiente como- constituyente deun evento de incumplimienta para
propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado gue la experiencia historica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualguiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.
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. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

L] Informacién desarrollada internamente u obtenida de reécursos externos indica gue es
improbable que e deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiifa, en su
totalidad {sin tomar en consideracion alguna garantfa mantenida por la Compania.

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un active financiero esta en mora por mas de 180 dias, a menos que
la Companfia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Polit i

La Compafiia castiga un activo financiero cuandeo existe informacién que indica gue la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por elemplo, cuande la contraparte ha sido puesta en liguidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero,
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Los activos financleros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupers de Ia Compadia, teniendo en consideracidn asesoria legal
cuando fuere aproplado. Cualguier recupero realizado se reconoce e resultados,

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcitn de la probabilidad de
incumpiimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad estd basada en datos historicos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para actives financieros. esta estd representada
por el valor en libros bruto de los sctives a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos
y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro
en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compafia de las especificas necesidades financieras futuras de los
deudores, y otra informacion futura relevanie.

Para los aclivos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los Nujos de efeclivo contractuales gue se adeudan a la Compania en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo gue la Comparia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compadia esta
obiigada a realizar pagos sclamente en el evento de un incumplirmiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento gque estd garantizade, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los Importes que la Compafia espera recibir del tenedor, €l deudor o un tercero,

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efective contractuales gue se deben a la Compafiia si el lenedor
del compromiso de préstamo dispore del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compariia
espera recibir si dispone det préstamo. Cuando la PCE durante €] tiempo de vida del activo se
mide sobre una base colectiva para atender los casos en gue la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar ain
dispanible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de tos instrumentos financleros (es decir, las cuentas comerclales, deudores
varios, otros deudores de la Compania son cada uno evaluados como un grupo separado.
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticlas esperadas
sobre una base individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamafo e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por armendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de la Compaiiia para asegurarse
gue los integrantes de cada grupo continten compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticio. Si la Compadia ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del aclivo en el periodo
de reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para
PCE durante el tiempo de vida del active ya no se cumplen, la Compadia mide la correccion de
valor por pérdidas a un importe equivatente a la PCE de los prdximes doce meses a la fecha de
reporte actual,
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La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deteriore de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspoendiente ajuste a-su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCOR!, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados
integrales y se acumula &n Ia reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valoren libros del activo
finranciero en el estado de situacidn financiera,

Baj Cuent Activos Ei :

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuande expiran los derachos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o ceando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero. Si-la Compafils no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherertes a la propiedad y continda controlando el active transferideo, la Compaiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener
gue pagar. 5i la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activa financiero transferido, la Compafia continda reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizade por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre &l valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en .un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias
v pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral es reclasificada a resultados,

En contrario, al dar de baja una inversidn en un instrumento de patrimonio el cual la Compania
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORY, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobrg activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es recigsificada a
resultados, pero es transferida a resultados acumulados.
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Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia delacuerds contractual y las
definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonio.

nstr rimoni

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimanio
emitidos por la Compaia se reconocen por 105 importes recibidos, neto de los costos directos
de emisidn,

Basives Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.
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Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adguirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii)
se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica come mantenido para negociar si

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
futwro cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, gque la Compania gestiona conjuntamente y para la cual tieng
evidencia de un patran real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrate de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz,

Un pasivo financiero distinto- a un pasive financiero marntenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
recanocimients inicial si:

. Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la
medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El pasive financiera forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros o-ambos, el cual se administra y evalla sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de
administracion del riesgo de |a Compania, y se provea internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados
implicitos, vy NIF 2@ permita que la totalidad del contrato sea designado como a
VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconoclendo cualguier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguier interés obtenido sobre el pasivo
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a YRRCR, el importe del camblo en el
valor razonable del pasivo financiere que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio
de ese pasivo se reconoce en otros resuitados Integrales, a menos que el reconocimiente
de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados
integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados, El importe
remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que
son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a
resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el
pasivo financiero.
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d)

)

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compania gue sean designados por la Companiia para ser
medidos a VROCR se reconocen &n resultados.

Pasivos Fi . Medidos P ' C ; i
Los pasivos financieros que no sean:

una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
mantenidos para negeciar; o

designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amertizado usando el método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método gue se utiliza para el ¢alculo del costo
amortizado de un pasive financierd y para |a distribucion del gasto por intereses a 1o largo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente fos
pagos de efective futuros estimados (incluyendo todas ias comisiones vy puntos basicos de
interés, pagados o reclbidos, gue Integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaceidn
y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasive financiers, o cuando
sea apropiado, un periode menor, al coste amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El' valor razonable de los pasivos financieres denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
pericdo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos 8 VRCCR, e componente de
diferencia de cambio forma parte de las gananc'ias o pérdidas por valor razonable y se
recongcen en resultados para pasivos financieros gue no sean parte de una relacién de
cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si; y solo si, las obligaciones de la Compaiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero
dado de baja y la contrapresiacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualguier activo
transferido diferente del efective o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Efectivo y Equival Etect

El efectivo en caja vy bancos se compone de los saldos del efective disponible en caja y bancos,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros cen pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizade usando el método
de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las
cuentas: por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y compafias
relacionadas. Los costos de transaccian no seincluyen en el costo de adguisicion nienel calculo
delcostoamortizade. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos
de apertura de cuenta v otros costos. Los costos de transaceidn y [as pérdidas por deterioro s&
reconocen én el estado de resultados,
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f) Eguipos, Muebles y Enseres
R imiento y M s

Los equipos, muebles y enseres se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hublere, Los equipos, muebles y enseres se reconocen Gomo
activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera flable.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adguisicion del activo,

Cuando partes significativas de una partida de equipo, muebles y enseres poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Después del reconocimlento inicial, los equipos, muebles y enseres son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en gue
se producen.

Metodo de Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacidn de los elementos de equipos, muebles y enseres se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
i vida Util establecida para cada componente de equipos, muebles y enseres, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métados de depreciacidn, vidas dtiles son revisados en

«cada ejercicio v 58 ajustan si es necesario,

Las vidas dtiles estimadas para los pericdos actuales y comparalivos son 1as sigulentes:

Muebles y enseres 10
Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Una partida de equipos, muebles y enseres puede darse de baja por diferentes circunslancias;
venia, obsolescencia, dafio imeparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de equipos, muebles

y enseres es caloulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active
y se reconoce en resultados.
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gl

h)

Deterioro de Activos na Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias gue indican gue podria norecuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por delerioro corresponden al monto. en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles m&as peguefios en los gue generen fiujos de efectiveo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso gue el monto del valer libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

15 rr

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arréndataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente 10s riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

fici L lead

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compania, utilizando
informacion financiera pablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcian del beneficio mejorando gue
tiene refacidn con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados fengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan dereche en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualgquier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de las obligaciones por beneficios definides eontraidos por la entidad; cualesguiera ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Patronal

La obligacion neta de la Compania con respecto a plares de beneficios de jubilacién patronal
estd definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,

La Compariia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido & cambio de sus
servicios durante el periodo. actual y periodos previos; ese beneficlo se descuenta para
determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédite unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de eslos
planes.
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k)

Desahucio

La obligacion neta de la Compafia con respecto al desahucio estd definida por el Cadigo de

Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una Indemnizacion calculada con base en el nGmero de
afos de servicio, Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacién contractual con la Compadia.

En el afio 2016, la Compania adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios 2 los empleados”
referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada parg el cdlculo de los beneficios post -
empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio). La enmienda a la NIC 19 establece
que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alla calidad, se utilizara [a tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda y siendo el délar ia moneda en la cual se liquidaran estos pasivos,
la tasa de bonos de alta calidad, corresponde 2 la tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América, para el afio 2017 1a Compadia bajo oficio expedido per
la Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros establece que la oferta de bonos
corporativos en el mercade ecualoriano muestra un importante grado de diversificacion, al ser
emitidos por un alto ndmero de entidades que provienen de casi todos los sectores econdmicos
del pafs, concluyendo que el Ecuador cuenia con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por lo cual la Compafia para el afo 2017 decidid considerar como la tasa establecida
en el mercado Ecuatoriano, véase nota 12,

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Las provislones se reconocen cuando: (i) la Comparia tiene una obligacion presente, va sea legal
o Implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar fa
obligacitn,

Los conceptos por los cuales la Compania constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios. los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto & [a Rents

El gasto de impuesto a la renta comprende anicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resuitados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impueste Corrente

El impuesto a Ia renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustanclaimente promulgadas a fa fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a ancs anteriores.
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarnas imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas as diferencias temporarias deducibles
en la medida en que resulten probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por Impuestos diferldos debe someterse a revision al final de
cada pericdo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que estime probable gue
no dispondra de suliciente utilidad gravable (tributaria) en el future, como para permitic gue se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acclones emitidas por la Compafia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos Incrementales atribuibles directamente a la emision
de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccion del patrimaonio, netos de
cualguier efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando €5 probable gue los beneficios econtémicos asociados a la
transaccion fluyan & la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el page. Los Ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

En el caso de contratos a precic fijo, el desenlace del contrato de servicios gue provienen de los
servicios prestados por la calificacion de riesgos de emisores y valores puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, siempre gue se den las siguientes condiciones:

a. Losingresos de actividades ordinarlas tolales del contrato pueden medirse con fiabilidad;
b. Esprobable que la entidad obteniga beneficios economicos derivados del contrato;

¢.  Tanto los costos gue fattan para la lerminacion del contrato como e grado de realizacion, al
final del periodo sobre &l que se informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y

d. Los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados v medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales del contrale pueden ser comparados con las
estimationes previas de los mismaos,

El reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de
realizacion del conlrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminacion. Bajo
este método, los ingresos derivados del conirato se comparan con los costos del mismo
incurridos en la consecucion del grado de realizacion en gque se encuentre, con o que se
revelara, el impone de los ingresos de actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias
que pueden ser atribuidas a la porcion del contrato ya ejecutado.

Cuando gl desenlace de un contrato proviene de los servicios prestados por la calificacian de
riesgos emisores y valores no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad:

a5



Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

&. Los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos s6lo.en la medida en que sea
probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y

b. Los costos del contrato deben reconccerse como gastos del periodo en gue se incurren.

Cualquier pérdida esperada por causa del contrato proviene de los servicios prestados por la
calificacion de riesgos de emisores y valores debe ser reconocida inmediatamente como un
gasto. Sin embargo, Ia Compania mantiene Ia politica de reconocimiento del ingreso; 8 medida
que se prestan dichos senvicios.

n} Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no preduce beneficios econdmicos futuros, o cuando vy en la
medida en gue tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera, Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aguellos casos en que se
INEUIra en un pasivo.

0} Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utilizando la moneda
del entorno econtmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se rmiden en términos de costo histérico en moneda extranjera
s& gonvierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial..

pl Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por interesss sobre los préstamos, los cambios en el
valor raronable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias
por garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el
método de interés efectivo.

g} Distribucion de Dividendos
La distribucidn de dividendos a los Accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se

reconocen comao pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los
dividendos se aprugban para el reparto en 1a Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.
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5. Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren gue se determine el valor razonable
de actives y pasivos financieros ¥ no financieros, Cuando corresponde, e revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las nolas
especilicas referidas a ese aclivo 0 pasivo,

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasives financieros no derivados de la Companiia constituyen las cuentas por pagar
a proveedores, otras cuentas por pagar. El objetive principal de estos pasives financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones de la Compafila. La Compafia posee también cuentas
por cobrar a clientes, oiras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo oblenidos directamente de sus
operaciones.

l

't

En e curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a 105 siguientes riesgos
relacionados con el uso de mstrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
- Riesgo de liquide:
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacian respecto a la exposicién de la Comparia a cada uno de los riesgos
mencicnados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo. v la
administracion de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Ma Admifi ¥ Ri

La Administracion es responsable por establecer y supervisar @l marco de administracion de riesgos,
asl como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear 0S8 riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa
reguiarmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias
especificas determinadas. La Compania, a través de sus politicas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en &l que
lodos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion manitorea el complimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compania.

a.  Riesgo de Credito

Es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compadia si un cliente o contraparte en un
Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de aperacion, principalmente de |as cuentas por cobrar a clientes.
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicitn maxima al riesgo de crédito a 1a fecha del estado de situacion financiera es como
Sigue:

Ao GRS TR A U TEERRETS (N
Efectivo en caja y bancos 2TB 346 277. ?9.’2
Cuentas por cobrar (cartera comercial) 61.334 39.360
Otras cuentas por cobrar . 6.338

Aokt L p s SR |8

Efective v Eauival Efect

La Compafia mantenia efectivo en caja y bancos por US$278.346 al 31 de diciermbre de 2018
(US$277.792 al 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
actives. El efectivo en bancos es mantenido en Banco Pichincha C. A.. cuya calificacion de
riesgo es AAA- olorgada por las calificadoras BankWatchRatings 5. A. y PCR Pacific Credit Rating
y &n Banco del Pacifico 5. A.. cuya calificacion de riesgos es AAA- olorgada por Soc. Cal. Riesgo
Latinoamericana y BankWalchRatings S. A

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez s @l riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligactones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activas financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales come de tension, sin incurrir en pérdidas inaceplables o amriesgar la
reputaciin de la Compania.

Con el propdsito de cumplir aftos niveles de liquidez, ia Administracion mantiene y monitorea
una proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen tos niveles de entradas de efectivo
de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras

cuentas por pagar,
A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de ios pasivos financieros no
derivados:
31 de diciembre de 2018 T TSR TR
Cuentas por pagar comarciaies 2058 2058 2058
Beneficios 2 emplendos 41574 41574 268.265 15.308
31 de diciembre de 2017 SRIEEC.
Cuentas por pagar comerciaies 1489 1489 1480 .
Beneficios a empleados 61327 61327 ABABT 12.840
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A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Activo corrients 414601 398831
Pasiva corfiente 79.962 116611
indice de liquidez 5,18 3.42

c. Rigsgode Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio
o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y
financiamiento de la Compania come el valor de los instrumentos financieros gue mantiene: El
objetive de Iz administracion del riesge de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a estos riesgos dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de meneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Compania.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de l@ Compania considera como principal foemte de
financiacion el capital de trabajo propio Eenerado por sus operaciones, teniendo su principal
apalancamiento en sus proveedores cuando estoes lo permitan.

d. ministracio ital

El objetivo de la Compania respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad
para ¢ontinuar como negocio en marcha vy de esta forma proporcionar beneficios a los
accionistas y demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de
capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje
que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas 2017
Total patrimonic 443.847 390.496
Total activo 539.118 519947
indice - ratio de capital sobre activos 0.82 - 075

¥ Efectivo y Equivalentes de Efective

Un resumen de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
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Caja 134 134
Bancos 78.212 277.658
Inveralones temporales 200.000 .
SR R R SESETE T T e S ang

Un resumen de cuentas por cobrar es como slgue:

Cartera comercial con tarcers 61.949 40.450
Menos: Estimacion para delarnioro (615) (1.090)

La exposicidn de la Compafiia a los riesgos de cradito v las pérdidas por deterioro refacionada con
las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota & (a).

recceansead et 222299 T2 290N
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- 10. Cuentas por Pagar Comerciales
e Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:
— R e T L
o
Proveedores 1489
Total 1.489
——
S La exposicién de la Compania al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar
comercigles se revela en la nota 6 (b)
_——u-"
- 13 | rri
— Un resumen de los impuestos corrientes es como sigue:
- IR T TR S R S T i TR
e Activo par:
: Servicio de Rentas Internas:
i
Retencitn en la fuente de impuesto a la renta 21558 25793
Crédito tributario afios anteriores por retenciones’
en la fuente de impuesto a la renta - 12257
Retencidn en la fuente de VA 41.202 27.431
VA en compras - 9,160
Saldo al final del afio 62.760 74841
Pasivo por:
Senvicio de Rentas Intemas:
Retencidn en la fuente de impuesto 3 18 renta 225911 22179
Retencion en la fuente de VA 266 5.220
Impuestc a la renta comiente 28462 39236
1do ai final del ario 1639 66.635

Gasto por Impuesto sobre la Rerta

El gasw por concepta de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Cuentas 2018
Impuesto a la renta comente 28.462 238236
Impuesto a la renta diferido (1.665) -
Total ; 26.797 39.236
I Im

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa esel 25%. La siguiente es la conciliacidn
entre el gasto de impuesto a la renta v aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% a la entidad antes de impuesto a la renta:
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idad antes de impuesto a ia renta
Mas {menos):
Gastos no deducibles 3B.018 36823
Deducciones especiales por discapacidad
de empleados (22.068)
Base imponible { mmz.tmm
Impuesto a la renta causado '28.462 = 39.236

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Régimen Tribudario Intemo y su Reglamento de Aplicacion, podrian
oblener una reduccion en la lasa del impuesto a la renla de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diclembre del sigulente afio,

Impueste a la Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de Impuesio a la renla por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en 08 afos gue terminaron al 31 de diclembre
de 2018 y 2017 es el sigulente:

Saldo al inicic det ano 1.186 (1225T7)
Impuesto a la renta corrlgnte delano 28462 39.236
Retenciones en la fuente afo actual {21.558) (25.793)
Pagos efectuados (1.186) -

Impuesio a la Renta Diferido

Un resumen del activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Activo por impuestos diferidos:

Jubitacidn patronal - 1.665 1.665
Total Fa SNl e
Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres ancs
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta,
slempre y cuando haya cumplido oporfunamente con las obligaciones tributarias.
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Precios de Transferancia

Mediante Decreto Eiecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia 8 partir del afio 2005, fas normas gue deben
aplicar las Compafias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacoiones
con partes relacionadas.

Mediante resolucidn No, MAC-DGERCGC1E-00000455 publicada en el suplemento del Registro
Oficial No, 511 de fecha 29 de mayo de se establece que 105 sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
(US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monlo es superior a los guince millores de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionaimente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, &l Informe
Integral de Precios de Transferencia.

No obslante, la Admiristracion Tributaria en gjercicio de sus facullades legales podrd solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de
operacion o transaccion, ia presentacion de la informacién conducenie a determinar si 2n dichas
operaciones se aplicd e principio de plena competencia, de conformidad con la ley, guienes para
dar cumplimiento a este requerimiento tendrdn un plazo No Menor a 2 meses.

Para el afio 2018 v 2017, la Compania no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a gue el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menor al minimo reguerido por |as dispoesiciones legales, por lo que la Administracion considera
que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia,

El 29 de diciembre de 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacidn de la gestién financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera

Los aspectos mas impertantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efecluados por conceplo de desahucio y de
pensiones jubilares patronales gue cbligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos anteriores
que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y que no fueren ulilizadas, deberén reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a Ia renla en la misma proporcion que
hubleren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se establece el reconocimients de un Impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrd ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda sfectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

-
| —
e
—
=
—
—
—
i
=
p—
i
e
—
—
—
—

e —
 —
o
—
—
i=—
e
—_—
—
—
—
==
S
—
—
—




Class International Rating Callficadora de Riesgos S. A,

Notas a los Estados Financlenos

31 de diclembre de 2018

- Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccitn de Inversiones, Generacién de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitid fa Ley Organica para el Fomento Productivo, Mraccitin
de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspeclos mas importantes de la menclonada Ley:

»  Seestablecieron incentives especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
COITHOE

i

Exoneracion del impuesio a fa renta para las nuevas inversiones productivas en
seclores priorizados que se inicien @ panir de agosto de 2018 por 12 afos,
contados desde el primer a0 en @l que se generen ingresos atribuibles directa y
gnicamente a la nueva inversion, ¥ gue se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaguil o dentro de a8 mismas por 8 anos. Esla exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen emplec neto. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de
frontera, gozarian de esta exonergcion por 15 anos.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacidn de bienes y dividendos refacionadas con nuevas
nversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracidn del ISD en ios pagos realizados al exterior por dividendos para [as
sociedades que reinviertan en nuevos aclives productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneraclon del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inlclen a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contade desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5
afias mas, en el caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

« Reformas a varnos cuerpos legales

Impuesto a la Renta

ingresos

Se considera ingresc exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; slempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Olimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo sigulente: “En
ia determinacidn y liguidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn més
exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue otras leves, generales o
especiales, establezcan exclusfones o dispensas a Taver de cualguler
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleoc v de Prestacldn de
Serviclos®,
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wii. Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacicnales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo
de hardware tecrnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenida digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materales
y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

Sew'wrrrp!

wiil, Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto & la renta y su anticipo por los primeros _1{} anos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generén ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

ix. Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
& todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

% Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domicilisdas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

xi.  Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Uitilidad en ta Enafenacion de Acciones

xii. Se establece un impuesto-a la renta Unico a las utilidades gue perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de |la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
i, Se elimina el anticipo de impueslo’ a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a |a renta cavsado,

Impuesto al Valor Agregado

Xl Lo vehicules hibridos pasan a gravar 12% de IVA
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RV, Los segures de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés
social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0%
de VA

i, El uso del crédite tributario por & WA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago

xvii:  Se podra solicitar al SR la devolucidn o compensacidn del crédite tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

xvili, Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto-a la Salida de Divisas

xix.  Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD

. Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados & instituciories
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

XX Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

xxii. Se establece la devolucion 1ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materlas primas, insumos y blenes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

i, Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer ano en el que se generen iNgresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversidn, Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 anos adicionales.

12, Beneficios a los Empleados

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:
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Corriente:
Participacion de los trabajadares en
|la= utitidades (1) 13.381 28.869
Beneficios sociales 12.884 19.618
No corrlente:
Indamnizacion por desahucto 7579 6.041

Jubilacidn patronal {2} 7.730 6.799
. i -E- = : .-.. .. -.

{1} De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a participaren las
utilidgades de la Compafiia en €l 15% aplicable a las ulilidades liguidas o contables. Al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, el saldo de la obligacidn por este conceplo se presents neto de
los anticipos de su participacion en las utilidades de la Compaiia, otorgados a los empleados,
Dichos anticipos v ia obligacion por este beneficio a los empleados son fliquidables
simultaneamente.

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al inicio del ano 28.869 20.776
Provision del afio cargada a resultados 13.381 28.869
Pago de la provision del afo anterlor (28.869) (20.776)

Saldo sl final del afio 13.381 28.869
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(2) El movimiento en el valor presente de fas reservas para provision de jubilacion patronal y
desahucio por los afios que lerminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigus;
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Saldo al 1 de enero de 2017 TeEIY T aE | TETaaee
Provision cargada al gasto 5.693 2877 8570
Costo financiero 354 204 598
Beneficios pagados - (3.124) (3.124)
Efecto por liguidaclones anticipadas (2.031) - (2.031)
Ganancia actuarial (6.769) 1166 (5.603)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 6798 6041 12.840
Provisién cargada al gasto 3.047 3.050 6097
Costo financien 515 451 966
Beneficios pagados - (275) (275)
Efecto por hguidaciones anticipadas (214) - (214)
Ganancia actuarial (2.417) (1.688) (4.105)

Segun se indica en ia nota 4 (i), los beneficios de Indemnizacion por desahucio e indemnizacion
laboral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus
aniculos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador, en los casos de
terminacidn de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remunéracion mensual por cada
uno de los afos de serviclo prestados a la misma empresa o empleador,

Mientras transcurra 2l plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el emnpleador, y de 15 dias en ef caso del desahucio solicitado por el trabajador. el
inspector de Trabajo procedera a liguidar el valor gue representan las bonificaciones y la
notificacién del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor
de la liguidacion gue se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador,

De acuerdo al articule 188 del Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, &l empleador gue
despidiers intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizario, de conformidad con
el tiempo de senvicio y segin la siguiente escala:

- Hasla tres anos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; ¥y,

= De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada ano de
servicio, sin gue en ningun caso ese valor exceda de 25 meases de remuneracion,

La fracion de un afio se considerard como afo completo,
El cédlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidn gue hubiere estado

percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las
que se alude en el caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.
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13.

14.

En el caso del trabajador gue hublere cumplido 20 anos y menos de 25 afos de trabajo,
gontinuada o interrumpidamente, adicionaimente tendrd derecho a la pane proporcional de la
Jubilacidn patronal. Sin embargo, es politica de la Compafia mantener a sus irabajadores hasta
antes gue estos cumplan e tempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacion patronal,
razdn por la cual mantiene como obligacion por beneficios a sus empleados las prestaciones por
terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, fueron las siguientes:

Tasa de descuento T1.72% T57%
Tasa de incremento salarial 3,00% 250%
Tasa de rotacidn (promadia) 27.48% 2937T%
Patrimonic
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social asciende a 150,000 acciones ordinarias y
nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere por 1o menos el 10% de su utilidad liguida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y
pagado. Esta reserva no pusde ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liguidacion
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar €l
capital.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden & las ganancias actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos véase nota 4 (i)

Resultados Acumulados

El saldo de esla cuenta esta a disposicion de los accionislas de la Compania y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y cierios pagos lales como reliquidacion de impuestos, etc.,
excepto por los ajustes por efectos de la conversacion de NIIF.

Ingresos por Actividades Ordinarias

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe eén 1a nota 4 (a). Dehido al
método de transicion elegido para aplicar NIIF 15, |8 informacién comparativea no se ha
restablecido para reflejar los nuevas requerimientos,

Un resumen de los ingresos por actividades ordinanas es como sigue;
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15.

Servicios de calificacibn de nesgos (1)

.W:u,-i.u'-,;g.‘.;:_.n.- S o R :'ﬂ;:_

1) Servicios de Calificacion de Riesgos

La principal actividad por la que la Compaiiia reconoce ingresos corresponde a la prestacion
de servicios de calificacion de riesgos. La Administracion ha evaluado, que fa mayoria de los
‘contralos con sus cllentes representan una sola obligacion de desempeno v cuyes Ingresos

5@ reconocen 8l momento de brindar ¢l servicio.
Gastos Administrativos

Un resumen de los gasios administrativos es como sigue:

Gastos de personal [nota 16) 555392
Servicios de asesornias 140591
Sarvicios de profesionales 127311
Gastos de gestidn 37.005
Suministros y materiales 16479
Mantenimiento ¥ reparacion 17.448
Gasto depreciacidn 35142
Gastos de senvicios basicos 15215
Tasas contribuciones ¢ impuestos T.115
Movilizacidn y transporte 4.183
Arrendamignto 4,200
Gastos notanales 177
Publicidad 1450
Servicios bancanos 722
Seguros 2273
Procesos de calificacibn 1.766
Deterioro de cartera 615

Un resumen dé los gastos de personal es como sigue!
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Sueldos y salarios 2795941 257051
Bono de eficiensia 136.180 209370
Aporte patronal 45511 56834
Fondos de resemnva 25890 31633
Décimo tercer sueldo 18828 24941
Participacién de los rabajadores (nota 12) 13381 28 R69
Refrigenos y alimentacion 10611 T.712
Capacitacion 10.302 12.320
Décimo cuano sueldo 7068 6.363
Jubilacign patronal (nota 12 3562 5.693
Desahucio (nota 12} 3.501 2B87T
Vacaciones 617 4088
Indemnizaciones patronaies - 2.400
Otros menores - 1.064
Total 565.392 651.215

1. Heohes Ocurrides Después del Perivdo Sobre el gue se Informa

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 15 de febrerc de 2019, fecha de autorizacion para la
publicacion de los estados financieros, no han cocurtido eventos gue en opinidn de la
Administracion requieran revélaciones adicionales o gue pudieran afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.
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