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Infarme de fos Auditores Independientes

A los Senfores Accionistas
Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gue seadjuntan de Class Internationzl Bating Calificadara de Riesgos S
A. luna sociedad ananima constituida en el Ecuador) gue comprenden el estado de situacian financiera por el
perioda terminado at 31 de diciembre de 2017, el estade de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonic neto y el estado de flujos de efectiva correspandientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl
como |5 notas explicativas de los estadas financieros gue incluyen un résumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinioh, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todas |os aspectos
importantes, [a sitvacion financiera de Class International Rating Calificadara de Riesgos 5. A, al 21 de diciembre
de 2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado enesa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera — NIIF, oficios y normas contables de
caracter obligatorio establecidas por |a Superintendencia de Compafias, Valores y Seguras v la lunta de Palitica
y Regulacian Monetaria y Financiera.

Fundamenta de la opinidn

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion “Responsabifidades del
auditoren relgcion con lo auditorio de josestados financieros™ de nuestro informe. Somos Independientes de'la
de la Compafiia de conformidad con |los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con 8sas
requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido pfoporciona Una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsgbilidades de la administracion y de los responsables del goblemne de la Compaiia en relacion con las
estadas financieros

Los Administradores de la Compafia son responsables de farmular fos estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIIF, v del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros fibres de errores materiales, debido
a fraude o error. Enla preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de
evaluar |a capacidad de la Compafiia para continuar camao negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los
asuntas relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negoclo en marcha excepto si
tienen intencian de liquidar la Compania o de cesar sus eperaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de inforrracion financiera de Class
International Rating Calificadora de Rlesgos 5. A,




Responsabilidades del auditor £n relacidn con la auditoria de fos estados financieros

MNuestro abjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errares materiales, debido a fraude o error, y emitir un Informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, Individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos nuestro julcio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismao profesional durante toda la auditoria,

Tambien;

- Identificamos y valoramas los riesgos de errares materiales en los estados financieros, debido a fraude o
‘error, diseflamas y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar errares materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya gue & fraude puede Involucrar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamente errdneas, o la evasion de control interno.

- Dbtenemos conocimiento del contrel intermo relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstanclas, y no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficiencia del cantrol Interno de la Compariia,

Evaluamos la adecuacidén de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de fa Compafiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiclones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. 5i concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere [lamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en lps estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorla. Sin embargo, eventos o condiclones futuras pusden ser causa de que |a
Compafiia no continue como negocio en marcha.

- Evaluamos |a presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financiercs representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en refacidn con, entre otros asuntos, &l
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativas de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamaos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables de la Compaiiia una declaracién de que hemas cumplido con los
requerimientos de ética aplicables en relacién con la Independencia, y comunicado con ellos acerca de las
relaciones y demas asuntos de las que se pueda expresar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia, asi como de conformidad con el parrafo no numerada a continuacion del numeral 3 del Articulo
5, Seccidn IV, Capitulo |, Titulo XiX, Libro |, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras; de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica v Regulacion Monetaria y Financiera, presentamos una
certificacion juramentada del equipo de auditoria participante y del suscriptor del informe de no estar incursos
en las inhabilidades establecidas en el Articule 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Informe sobre atros reguerimientos legales vy reglamentarios

De conformidad con el Articulo 6 y &l Articule 14 de la Seccion IV, Capitulo |, Titulo XiX, del Libro i, de la
Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el por la Junta de Politica v Regulacion Manetaria y Financiera:

- Comentarios y Recomendaciones sobre la Estructura de Control Interno Contable.
= Informe sobre el cumplimiento de obfigacionss tributarias al 31 de diciembre del 2017.

Opinidn sobre el cumplimiento de su reglamento técnico de calificacion de riesgo.
Nuestras opiniones al y por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017 sobre: i) Informe sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion, vy ii) Opinién sobre el
cumplimiento de su reglamento técnico de calificacidn de riesgo de Class International Rating Calificadora de
Riesgos S. A, se emiten por separado.
Febrero 27, de 2018
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A.
Estado de Situacion Financlera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
[Expresados en dalares de los Estados Unidos de América — USS)

ACLIVD
Activo corriente:
Efectiva en caja y bancos 7 277.792 244,229
Cuentas por cobrar cartera comercial B 39 360 15.047
Impusstos corrientes 11 74.641 6G7.6875
Otras cuentas por cobrar 6338 9.126
Otros activos 700 700
Total activo corriente 358.831 336.777
Activo no corriente:
Equipo, muebles y enseres g 121.116 39.938
Total activo no corrlente 121.116 39.938
Total activo 519.947 376.715

Eco. Luis Jaramillo Jimenez C?/ Repé iath
nt

Gerente General €

ador General

Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A
Estado de Situacion Financiera

31 de diclembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
({Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales 10 1.489 80
Impuestos corrientes 11 66.635 36.107
Beneficios a los empleados 12 48 487 34.001
‘Total pasivo corriente 116611 70188
Pasivo no corrlente:
Beneficios a los empleados 12 12.840 14.430
Totai pasivo 129.451 B4.618
Patrimonio
Capital 13 150,000 100,000
Reserva legal 13 23.211 14.149
Otro resultado Integral 4352 {1:251}
Resultados acumulados 13 212833 175.199
Total patrimonio 350,456 292.097
Total Pasive y Patrimonio 519.947 376.715

Z,Z[ZJ_,;

S
Eco Luis Jaramillo Jimenez /ct.f-i_lsrfé Villacis

Gerente General ontador General

Las notas en las paginas 7 & 31 son parte integral de |os estados financieros
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A

Estado de Resultados Integrales

Afo que termingd &l 31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — LISS)

Estadio de resuitagos inte
Actividades ordinarias:
Ingresos por actividades ardinarias 14
Resultado bruto
Gastos administrativas 15

Otros egresos
Otros ingresos

Resultado operacional
Interés Ganado
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a ia renta 11

Utilidad del ejercicio
Otros resultados integrales
Resultados actuariales

Otro resultado integral, neto

F

1.293.585
1.293 585
1.108.427

28.181
G.612

163.589

163.589
39,236
124353

5:603

1290956

1.159.173
1.159.173
1.027.064

17.770
3.392

117.732
1
117.733
27114
50.619

(4.041)
86.578

Eco. Luls Jaramillo imenez
Gerente General

Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros

Contador General

#,
/c. P.A=RERE Villacis
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Class International Rating Callficadora de Riesgos 5. A

Estado de Flujo de Efectivo

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2017, con cfras comparativas al 31 de diciembre del 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flupos de Efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectiveo recibido de clientes v otros
Eectivo pagado a proveedores, emplaadas y ofros
Impuesto & {a renta pagado

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacion

Flujos deefectivo de las actividades de inversidin:
Adiciones de equipo, muebles y enseres

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades deinversian
Incremento neto del efectivo vy equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

1.275.884
{1.075.5586)
(39:236)

161.092

(95.972)
{95.972)

[31.557)
(31.557)
33563
244.229
277.792

1.044.772
(834.570)
(27.114)

(5.601)
(5.601)

177.487
66.742
244.229
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termindg-el 31 de diciembre de 2017, con cfras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America — LISS)

Otro resultado integral 129956 B6.578

Ajustes por partidas que no reguleren efectivo:

Depreciacidn de equipo, muebles y enseres 14.794 12.505
Jubilacion patronal y desahucio 7137 4.029

Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:

Cuentas par cobrar comerciales (24,313} 92.842
Impuestos corrientes crédito tributario (6.966) 400
Otras cuentas por cobrar 2.788 (9.037)

Camhbios netos en pasivos - aumento (disminucién):

Cuentas por pagar comerciales 1.409 (5.557)
Impuestos corrientes por pagar 30.528 {147}
Beneficios a los empleados 5.759 1.475
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades _ _ _ \
de operacidn 161.092 183.088

v,

F. L _._..-Ff
C Eco. Luis Jaramillo Jimenez £ A_RerE Villacis
Gerente General / Contador General

Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los éstados financieros
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Class International Rating Callficadora de Riesgos 5. A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2017

Entidad que Reporta

La compafiia fue constituida el 15 de octubre del 2009 e inscrita en el registro mercantii el 22 de enero de
2010 en la cludad Ouito — Ecuador, mediante escritura publica otorgada el 12 de abrii de 2012 e inscrita en
&l Registro Mercantil el 30 de mayo del 2012 cambio su denominacion de Riskwatch Calificadora de Riesgos
5. A, a Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A..

Lz Compahia tiene como objeto social |a calificacion del riesgo de los valares y emisores, ademas podra:

= Realizar la calificacicn de riesgo de los valores y riesgas que estén autarizados a efectuar de acuerdo
a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valaresy en las resoluciones de caracter general expedidos
por el Consejo Nacional de Valores.

s |asdemas actividades que autorice el Consejo Nacional de Valores.

*  Distribuir y suministrar informacidn estadistico agregada que tenga relacién con su actividad
principal.

s Efectuar, todas las actividades complementarias con su objeto principal v demas actividades
permitidas por fa Ley de Mercado de Valores v demas Legislacion pertinente.

Mediante résolucion N°. 5BS-INJ-2012-1338 de fecha 18 de diciembre del 2012 la Superintendéncia de
Bancos y Seguros resolvio calificar a la compafifa Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A, para
gue pueda realizar funclones de calificadora de riesgo en las Instituciones del Sistema Finapciero, gue se
encuentran bajo el control del ente antes citado.

Con fecha 20 de octubre de 2015 mediante escritura plblica de aumento de capital y mediante resolucidn
No. SCVS.IRO.DRMY. 20152406 de fecha 5 de noviembre de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de
diciernbire de 2015 bajo el nimero 5998 se registrd el aumento de capital y reforma Integral y codificacion
de estatutos de la Compariia.

Con fecha 14 de junio de 2017 mediante pratocolizacidn de documentos plblicos o privados No. 2017-17-

01-06-PO276Y e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de julic de 2017 bajo el nimerg 2952 se registro el
aumento de capital y refarma integral y codificacion de estatutos de la Compafia,

a) Declaracion de Cumplimignto

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian
Financiera {en adelante "NIIF") emitidas por el International Accounting Standards (en adelante “IASE"),
Los estados financieros seran aprobados para sy emision porla Junta de Accionistas el 28 de febrero de
2018.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A,

Natas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2017

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Mormas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes gue no han enirado en vigencia y gue la Compania
tien2 la inténcion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la gue le resulten

aplicables:

Estas son de aplicacian obligatona a partir de las fechas indicadas a continuacién;

MIC 40 - Enenlenda:
NITF 1 - Mijora:

NIF 2 - Enmibsnda;

HHF & - Ermiendds

NIEFS - Majora
NIFS . Enmisnda

MIIF 15 - Majara

IFRIC 22 - Intenpretacicen
NIF 16 - Nuava porma

MIF 3y
NIIF 11 - Enmbenda

NIC 12 - Enmienda

MIC 23 - Enmibenda

NHF 17 - Enmienda

Trahsferencias de propledades de inversin,

Supresion de exenciones J corte plazo para los
adoptantes por primara ver

Clasificacidn y medicion de las opefaciones de
pajo basadas en acciones,

Reélativas a [a aplicacidn de [ NIF 9
{Instrurmentos Financleros).

Reconocimiento y medicion de activas financieros.

Se ha revisado de forma swstancial la contabilidad
de coberturas para permitin reflejar mejor Lk
actividades de gestidn de riesgos de los estados
financleros; ademas, permite los cambios de |os
llamados "créditas proplos”.

Hegquerimientos para reconacimients de ingresos
gue aphcan 3 todos los contratos con chentes
(escepto por contratos de leasing, contratos de
Feguros ¢ instrumentos financieroy).

Efectos de fas variaclones de fos fipes de cambla,
Publicagidn de la norma; "Armendamientos”

La NIFF 3 clarifics cuande una entidad obtisns
control de wn NESOCH Que &4 un joinl venlure.
Vuelve a medi los intereses prevismente
mantenidos en dicho segocio, La NIF 11 aclara
que cuanda una antided abtivne ul control
conjunio de una empres) gue es und operaion
conjunta, la entidad ne vuelve a medir las
intereses previamente (onackdos en S5 empress

Clarifica gue todas 135 consecuencaas del impuesto
i la renta de los dividendos deben reconocerss on
resultados, independientemante de como Lurja

ol impuesto.

Enmienda. Aclara gue 4 un préstamo especifico
permanece pendiente despuds de que o activo
relacionado este Bsto para fu WO o venia previsio,
o4 pndeudamiento s convierte en parte de ot
fondos que la entidad toma generaimante en
préstame 3l calcular la tasn decapitalizacion de
s préstamos-generales.

Publicacién de 13 riorma: "Contralos de seguroy” gue
reemplarard ala HUF 8

—— TS DN T T T T Bge= W 5 T T - o

1 de enero del 2018
1 de enera del 2018

1 deenevo del 2008

1 dienerodel 2018

1de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 dis enero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 d= enero del 2015

1 de epero del 2019

1 de enero del 2071

o e —— o — ry




Class International Rating Calificadora de Riesgos 8. A,
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

La Compaiiia estima que |a adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financleros, excepto por la

. IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a gue la Compafiia se encuentra en proceso de andalisis de| pasible
impacto.

b)  Basgs de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histdrico,

¢} Monedo Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameérica (US5), la cual es la
moneda funcional de |a Compafia y de curso legal y de unldad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en dalares.

3, Uso die Estimaciones y Juicigs

La preparacion de los estados financieros de conformidad con [as NIF requiere que |a Administracién utilice
juicies ¥ estimaciones que son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los importes
incluidos en |os estados financierps. La Companla ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametras disponibles al memento de la preparacion de los estados financieros y la experiencia previa; Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sohre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de ta Compadia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en gue |as estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener urn efecto significativo sobre:les montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Mota 4 {b) - Equipo, muebles y enceres
Nota 4 (d) - Deterioro de los activas
MNata 4 (&) - Beneficios a los empleados.
Nota 4 (g) - Impuesta a la renta

4. Resumen de Politicas Contahles Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financleros se enumeran a
continuacign. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos |os afios presentados, a menos
gue se indigue lo contrario.

a) Instrumentos Financierogs

i Activas Financieros no Derivadas
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Reconocimiento y Medicion

Los- activos financieros eubiertos por 1a NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamas y cuentas por cobrar, Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, Inversiones financieras mantenidas para la venta, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda

La Administracion determina la clastficacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonatle con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean direclamente atribuibles a la compra o emisidn del mismo,

Las compras y ventas de activos financleros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los mismos.
La Compafila unicamente posee y presenta on sus estados financieros los sigulentes actlvos
financieros:

-  Efectivo en caja y bancos

Ef efectivo en caja y bancos se compone de los saldos gel efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos a un rlesgo poco significativo de cambios en su valor. Los meéncionados valores son de
ltbre disparibilidad,

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinabies gque no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos Inicialmente s& reconocen al valor razonabile.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar <e valorizan al costo amortizada
usando el método de interés efectivo, sl estos activos fueran a largo plazo, menos fas pérdidas
por deteriora. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar
compafiias relaclonadas, Las costos de transaceion no se incluyen en el costo de adauisicién ni
en el calculo del costo amaortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn y las
pérdidas por deteriorose reconocen en el estado de resultados.

Bajoen Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financlero o parte de un grupo de
activos financleros similares) es dado de baja cuando:

- Hanvencldo los derechos de la Compaftia a recibir los flujos de efectivo del active financiera.
- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efective
generados por el active, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad

de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,
Y:
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- La Compaiiia haya transferido sustanclalmente todos sus riesgos v beneficios inherentes a la
propledad delactivo; o nose hayan ni transterido nl retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficlos inherentes a |a propiedad del activa, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Pasivos Financiergs na Derivados
A irmien icidn
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor

ratonable con cambios en resuftados, préstamos y cuentas por pagar, o coma derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafia determina |2 clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiente inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable v, en el case de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia dnicamente
posee y présenta en sus estados financiergs pasivos financieros por préstamos, cuentas por pagar
comerciates y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, y otras
cuentas por pagar. Después del recanocimienta inicial, los préstamos y créditas por pagar se miden
al costo amartizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transacclon
no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlcule del costo amortizade, Son costos de
transacelon directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.
Los costos de transaccion se teconocen en el estado de resultadas,

Baja en Cuentas

Los pasivos financleros son dados de baja cuanda la obligacidn especificada en el correspondients
contrato haya sido cancelada o ha expirade. Cuando un pasivo financieéro se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas
en cuentas del pasivo original y e reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los
impartes en libros respectives se réconcoen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion finandiera Unicamente cuando la Compafia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el active y liguidar el
pasivo simultaneamente,

Capital Social

Acclones ordinarias, Unica clasé de accidnes emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio, Los costos incrementales atribulbles directaments a la emision de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquler efecto
tributario,
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b) Eguipo, Mueblesy Enseres
Reconocimiento v Medicidn

El eguipo, muebles y enseres se miden al costo, neto de depreciacion acumulada v / o pérdidas
acumuladas por deterioro, sl las hubiere. El equipo, muebles y enseres se reconocen como activo si gs
probable que se deriven de ellos bensficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de equipo, muebles y enseres poseen vidas utiles distintas,
son reglstradas de forma separada como un componente integral del activo,

Las gananclas y pérdidas en [a enajenacidn de un elemento de equipo, muebles y enseres se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacidn con el impaorte en libros de equipo, muebles
¥ enseres, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en ¢l
estado de resultados integral.

Costos Posteriares

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen |a vida dtil dél activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si &s prabable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafia
¥ 5uU costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina de equipo, muebles y enseres, son reconacidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacian

La depreciacion de los elementos de equipo, muebles y enseres se calcula sobre ei monto depreciable,
gue corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Utll establecida
para tada componente de equipe, muebles y enseres, puesto que éstas reflejan can mayor exactitud el
patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los
meétodos de depraciacidn, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan sl es necesario.

ias vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Muebles y enseres 10

Equipo 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion 3
T e S ——
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c)

d)

Contratos de Arrendamiento

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de clertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operatives.

Detgrioro de los Activos
| Activos Financieros

La Compafiia evalda en cada fecha de preparacién de los estados financieros, sl existe evidencla
objetiva de gue un activo financiera o un grupo de activos financieros estan deteriorades. Se
considera a un activo financero o un grupe de activos financieros como deteriorados, sl y sdlo si,
existe svidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financlero o dal
grupo de activos financieros gue puedan calcularse de manera fiable,

Cuando exlste evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales,

La Compafila reconoce peridicamente en los resultados Integrales del afio una estimacidn para
cuentas incobrables con respecto a su portatolio de clientes. La estimacion se basa principalmente
en la identificacion del deterioro sobre una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo (excluyendo tas pérdidas crediticlas esperadas a futuro que adn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de Interés de los dctivos financieros que originan la pérdida por deterioro. S un
préstamo tiene una tasa dednterés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro s la actual tasa de interes efectiva.

El importe en llbros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pusden ser
revertidas unicamente si el reverso estad objetivamente relacionado con un evento ocurrido despuds
de gue [a pérdida por deterioro fue reconocida.

i, Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, excluyendo impuestos diferido activo,
es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacion firanciera para determinar si existe
algun Indicio de deteriore. Si existen tales indicios, entances se estima el valor recuperable del
activo, Se reconoce una pérdida-por deterioro st el valor en libros de-un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.
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El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los Mujos
de efective futuros estimados son descontados a su valar presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinera en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activa. Para propdsitos de evaluacion del déterioro,
los activos gue no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
peguefio de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos,

Una pérdida por deterloro es reconecida si el manto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deteriora son reconccidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se révierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, s no
se hubiese reconocido una pérdida por deteriorg,

neficl los Em

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al jgual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utifizando informacion
financiera piblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneticios del plan, la porcian del beneficlo mejorando que tiene
relacidn con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal #n el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma Inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia
procedera a reconocer |as ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio gue pudiera resultar en-el valor presente de las obligaciones por
beneficios definides contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasade que no hubleran side previamente reconocidas.

Jubilgcidn Patronal

La obligacion neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubllacion patronal a todoes aguellos empleados que hayan cumplide un
tiempo minimo de serviclo de 25 afios en una misma compafifa; el que califica coma un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.
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La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubllacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente, El cdlculo es realizado snualmente por un actuario calificade usando el método de crédito
unitario proyectado., ta Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacidn neta de la Compafia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, &l
empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de aflos de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacian contractual con la Compariia.

En el afio 2016 la Compafiia adoplo la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post —empleo (Provisiones de
jubflacion patronal y desahucio). La 2nmienda a la NIC 19 establece que para las monedas donde no
exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara |a tasa de
1os bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda y siendo el dalar la moneda en la
cual se liquidaran estas pasivos, la tasa de banos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativas emitidos en Estados Unidos de Ameérica, para el afic 2017 la Compafia-bajo ofico
expedido por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros establece que la ofarta de bonos
carporativos en el mercado ecuatoriano muestra un importante grado de diversificacion, al ser emitidos
por un alto nimero de entidades que provienen de casl todos los sectores econdmicos del pais,
concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por lo cual
{2 Compafiia para e afio 2017 decidid considerar como la tasa establecida en el mercado Ecuatoriano,
vEase nota 12,

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese |laboral sen reconocidas comao gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada |a relacion contractual con losempleados.

Provisiones y Contingencias -,

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacion presente, va sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (il) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidn y (iii) el mento se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidas como
provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacidn de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compaiia constituye provisiones son con cargo al resultado intigral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.
No se reconocen ingresos, ganancias o sctivos contingentes,
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h)

Impuesto a |

El-gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimanio, #n cuyo caso se reconoce en el patrimonia,

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre a
renta gravable para el periode actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustanclalmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, v cualguier ajuste de impuesto @ pagar con
respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compiensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos par impuesto a [a renta corrientes, y estan relacionadaos con los impuestos a [a renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo,

ocimi Iny

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados ala transaccion
fluyan a la Compafifa y &l monto de ingreso puede ser medido conflablemente, independisntemente de|
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
inchuir impuestas ni aranceles,

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de servicios gue provienen de los servicios
prestados por la calificacion de riesgos de emisores y valores puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, siempre gque se den las siguientes condiciones:

a. Losingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad;

b. s probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos derivados del contrato;
g Tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como &l grade de realizacidn, al final
del periode sobre el gue se Informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y

d. Los costos atribulbles al contrato pueden ser claramente Idéntificados y medidos con fiabilidad, de
manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las estimaciones previas de
los mismps.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de realizacion
del conlzato &5, 4 menudo, denominado método del porcentaje de terminacion. Bajo este método, los
ingresos derivados del contralo se comparan con los costos del mismo incurridos en la consecucion del
grado de realizacion en que se encuentre, con lo que se revelara, el importe de los ingresos de
actividades ordinarias, de los gastos y de las gananclas gue pueden ser atribuidas a la porclén del
contrato ya gjecutado,
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Cuando el desenlace de un contraio proviene de los servicios prestados por la calificacion de riesgos
emisores y valores no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad:

a. Losingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos solo en la medida en que sea probable
recuperar |os costos incurrides por causa del contrato; v

b.  Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en gue se incurren.

Cualguier perdida esperada por causa del contrato proviene de los servicios prestados por la calificacion
de riesgos de emisqres y valores debe ser reconocida inmediatamente como un gasto. Sin embarge, la
Compafiia mantiene la politica de reconocamiento del ingreso; a medida que se prestan dichos servicios
y @ su vez son facturados por la compafia:

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
£n que se pagan, y se reglstran en los perindos con las cuales se relacionan,

Moneda Extraniera

Las partidas Incluidas en los estados financieres de la Compaiia se valoran utilizando la moneda dél
entarno econdmico an el Que opera.

Las transacclones en moneda extranjera se registran iniclalmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelven a canvertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacidn de los estados financieros,

Las partidas no monetarias gue se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financleros incluyen<es gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de |os actives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deteriaro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen n los resultados utilizande el métoda de interds efective

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de |s Compafifa requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no finanderes. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo
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Adminstracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compahia constituyen las cuentas por pagar a
proveedares, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de
fondos para las operaciones de la Compafia, La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes,
otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
&l uso de instrumentos financieras:

- Riesgo de crédilo
- Riesgo de liguide:
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta Informacidn respecto a la exposicidn de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracidn. Los estados finanderos incluyen mas revelaciones
cuantitativas.

rco de 1 i 0%

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear tos riesgos ¥ el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracién de resgo de la Compafiia a fin de que reflejen los camblos en las condidiones
de mercado v en las actividades en funcidn de las estrateglas especificas determinadas. La Compafia, a
travis de sus politicas y procedimientes de administracion, pretende desarrollar un amblente de control
disciplinade y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafia.

a, Hiesgo de Crédita:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un
Instrumento financlerd no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacidn, principalmentea de las cuentas por cobrar a clientes.

i R i

La exposicidn maxima al riesgo de credito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:
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Activos financieros i

Efectivo en caja y bancos 277392 244229
Cuentas por cobrar cartéra comercial 39360 15,047
Otras cuentas por cobrar 6338 9,126
Total 323490 268,402

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por WUSS277.792 al 31 de diciembre de 2017
(U55244.229 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
por-estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en Banco Pichincha C A, cuya calificacion de
riesgo es AAA- olorgada por las calificadoras BankWatchRatings 5. A. y PCR Pacific Credit Rating y en
Banco del Pacifico 5. A, cuya calificacion de riesgos es AAA- otorgada por Soc. Cal. Riesgo
Latinoamericana y BankWatchRatings 5. A,

Riesgo de Liguidez:

Elrlesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir consus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidades mediante la entrega de efectivo u otros
activos financleros. El enfoque de |a Gerencia para adminlstrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligadiones cuando vencen, tanto en condiciones normales cormo de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacian de la Comparia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccion de fondos de 90 dias en los gue se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las cuentas
por cobrar a clientes y 1as salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas por pagar.

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquider:

Activo corriente 398.831 336.777
Pasivo corriente 116.611 70.188
indice de liquidez 3,42 4,80

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambilos en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de la
Compaiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones & estos riesgos dentro de parametros
razonables yal mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

15




MM

L
s

Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A
MNotas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2017

Riesgo de Monedo

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras p activos y pasivos
registrados dengminados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compailia.

Riesgo de Tasas de Inlergs

La estructura de financiamiento de la Compafila considera como principal fuente dé financiacion el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, tenlendo sy principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan,

d. ini cign de Ca |

El objetivo de la Compafia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los acclanistas y demas
grupos de Interés, asi como tambien manlener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcéntaje que
representa el patrimonio sobre gl total de sus activos, fue como sigue!

Total patrimonic 3150.496 292.097

Total activo 519947 376.715

indice - ratio de capital sobre activos 075 0,78
Efectivo-en Caja y Bancos

Los saldas que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
efectlvo en caja y bancos se componen de la sigulente manera:

Efectivo en caja 134 134

Efectivo en bancos 277.658 244,085
i~y &

Total i 277792 244229

entas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera 2l 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:

Cartera Comerclal - Terceros 40.450 16.137
Menos: Estimacidn para deterioro {1.090} (1.090)
Total 39360 15.047

La expaosicion de |la Compafiia a |os riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionada con las cuentas
por cobrar comerciales se revelan en |a Nota 6 (a),
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10: C r r iale
El siguiente &5 un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016:
- Froveedores 1489 a0
Total 1.489 80
n_ e
——r La exposicion de la Compania al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas par pagar comerciales se

revela en la Nota 6 [b).

il. Impu@astos corrigntes

Los saldos que se muestran en los estados financieras al 31 de diclembre de 2017 y 2016, como pasivos
por impuestos corrientes, se COMPponen Como sigue;

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 25783 23.263
Creditotributario afos anteriores por retencianes
en la fuente de impuesto a la renta 12257 16108
Retencian en la fuente de |VA 27.431 22424
IVA en compras 9.180 5.880
Saldo al final del afio. 74.641 67.675
Pasivo por;

Servicio-de Rentas Internas;

Retencion en |a fuente de impuesto a la renta 22.179 2933
Retencitn en ' la fuente-de IVA 5220 4374
Contribuciones - - 686
Impuesto a la renta corriente 19.236 27114
Saldo al final del afio 66.635 36.107

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto ala renta se detalla a-continuacién:

RO . e [ L | e 1 P

Impuestoa la renta corriente 39236 27.114
Total 39.236 27.114
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Condliacidn del Gasto de impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a |a renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente és la conciliacion entre el
gasto de impuesto a la renta y aguel gue resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta!

Litilidad antes de impuesto g la renta 163589 117733
MAS (menos):
Gastos no deducibles 36.823 21.293
Beducciones especiales por discapacidad (22.068) {15.780})
de empleados
Base Impanible 17344 123246
impuesto a la renta causado 35236 27114

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccidn en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siemprey cuando se
efectus |a correspandiante Inscripcion de la escritura pablica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre de| sigulente afo.

Impuesto a |a Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a fa renta por pagar corriente y de |os anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afos gue terminaron al 31 de diciembee de 2017 vy 2016 es el

siguiente:

Saldoal Inicio del afo (12.257) (16.108)
impuesto a la renta corriente del afio 319.236 27.114
Retenciones en la fuente afio actual (25.793) (23.263)

Saldo al final del afio e . B T 1z257)

Situacian Fiscal

Pe acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar ias declaraciones
del impuesto a la renta de |a Compaliia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacton de la declaracion de impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamente con 'las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No: 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Companias para
la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
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Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGCL5-00000455 publicada enel suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de pracios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
retacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US53.000.000) deberdn
presentar &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal monto es superior a los quince
millones de dolares {US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Cperaclones con Partes Relacionadas: el Informe Integral de Preclos de Transferencia,

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
reguerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al imerior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cuakguier tipo de operacion o transaccion, la
presentacidn de la infarmacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio
de plena competencia, de conformidad con fa ley, quienes para dar cumplimiento a este reguerimiento
tendrin un plazo no menor a 2 meses,

Ce i la renta

El impuesto a la renta de la Compahia se determina sobre una base anual con cierré al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utifidades gravables |a tasa del impuesto a a renta vigente,

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, slempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito ¥ Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen én las provincias de Manabl y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
2 partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corrasponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el Suplementos del Reglstro Oficlal No. 758 del 20 de mayo de 2016.

Tasa impuesio a la renta,

Tarifa de Impuesto a {a Renta, 22% JTarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o Sobre |a proporcidn de la Base Imponible gue corresponda a |a participacidn directa o indirecta de
acclionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

=  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o indirecta de
acclonistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda ¢l S0%.

o Lassociedades residentes y los establecimientos permanentes en &) Ecuador deberan informar sobre
la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en
la resolucion gue para el efecto emitan conjuntamente el Serviclo de Rentas Internas y la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, én el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicara
la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible
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Elanticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos certos componerites), patrimenio total,
Ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipe serd compensado con ¢l iImpuesto ala renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto & la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto 3 la renta
minlimo,

Asl también, se excluirin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta Jos gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones para {as nuevas inversiones,
asl como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituldas
a partir de la vigencia del Cadigo de la Production, Comercio @ Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendns en efectivo

Las saciedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuadar o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuldas o dividendos retendran impuestas
adicionales equivalente a la diferencia entre |a tasa de impuesto a la renta a que se encueniran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda

E cion riicipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a [a rents, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

i la Sall jvisas (1SD]

& partir del 24 de noviembre de 2011, ¢l Impuesto a 1a Sallda de Divisas (I15D) incrementd del 2% al 5%y
establece presuncion de pago v generaclén en |o sigulente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterlor,

- Los pagas efectuados desde el exterior, Inclusive aguellos realizados con recursos financieros en &l
extorjor de la persona natural o [a sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce (12) meses.

- Las exportaciones de blenes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o netea de saidas
deudores y acreedores con el exterior, [a base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion,es decir, tanto por el saldo feto transferido como por el monto compensado.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D}

- Transferencias de dinero de hasta tres salarjos basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de credito o débito hasta 5,000,

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital @ Intereses de créditos otorgados por
instituclones  financieras Internacionales, con un plaze mayor 3 un afg, destinados al
financlamiento de inversiones previstas en @l Cadige Organico de la Praduccion, Comercio &
Inversiones y que _devénguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distnbuidos por sociedades naciopales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesta a la renta; a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siemprey cuanda no
esten domiciliados en paraisas fiscales o jurisdicciones de menar imposicion.

- Hasta por un afio, los pagos par importaciones efectuadas por contribuyentes gue hayan sufrido
una afectacidn economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias. de Manabi y
Esmeraldas; pagos por bienes de capital ne producidos en el Ecuador y gue se destinen a procesos
productivas o-a la prestacion de servicios ubicados 2n |as zonas afectadas.

El Impuesto 3 la Salida de Divisas (I5D) generado y pagado por importacion de clertas materias primas,
insumos y bienes de caphtal dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podré ser utlizado como
crédita tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periados fiscales,

Contribuciones especiales

De acuerdo conla Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥ Reactlvacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 752 del 20 de mayo del- 2016, se estabilecieran ciertas contribuciones
por una sola vez, que entre |as principales que afectan a la Compafiia son:

- Contribucian del 0.9% sobre etvalor de bienes inmuebles (existentes en Ecuadar y que pertenezcan
a sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios
esten domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicion],

- Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurlsdicciones de menor
Imposicion),

- Contribucion del 3% sobre |3 utilidad gravable de las sociedades correspondientes ai ejercicio fiscal
2015,

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el taso en el gue el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016,
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la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, confarme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento,

12 Beneficios a los Empleadas

El detalle delags beneficlds a los empleados al 31 de diciembre de 2017 42016 &5 &l siguients;

Luentas

Corriente:

Participacion delos trabajaderes en

las utilidades (1) 28 .8B69 20776
Beneficios socialss 19618 13225
48,487 34001

Mo corriente:
Indemnizacion por desahiucio 6.041 4918
lubilactén patronal (2) 6.7599 §.512
12.840 14.430

(1) De conformidad con disposicionss legales, los trabajadares tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafila en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al21 de diciembre
de 2017 y 2016, el saido de la obligacion por este concepto se presenta neto de |os anticipas de <y
participacion en las utllidades de la Compafia, otorgados a |los empleados. Dichos anticipos v la
obligacion por este benaficio a los empleados son liguidables simultansamente:

El movimiento de la pravisidn para participacitn a los trabajadares fue como sigue;

Cuentas L2017 | 2016 |

Saldoal iniciodel afio 20.776 22,1949
Provision del afio carga da; resultados 28.BbS 20776
Pago de la provision del afio anterior- (22.189) (22:199]

Saido al final del afo ~27.446 20.776

{2) El movimiento en el valor presente de [as reservas para provisign de jubilacién patronal v desahucio
par los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2037 y 2016, es como sigue:
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lubiacan InNdeEmnizEcion
patronal por desahucio Total

‘Baldo al 31 de diciembire del 2015 8.4986 “2.900 ‘12396
Provistdn cargadaal pasto 4.791 1.855 6.646
Costo financiero 370 170 540
Beneficios pagados - {1.812) (1.8124)
Efecto por liquidaciones anticipadas (3.157) - (3.157)
Pérdida (ganancla) actuarial (938) 805 (183)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 9512 43918 14.430
Provision cargada-al gasto 5.653 2,877 8.570
Costo financlero 334 204 598
Beneficios pagados - (3.124) (3.124)
Efecto por llguidaciones antlelpadas {2:031) - (2.031)
Pérdida (ganancia) actuarial (B.769) 1.166 (5.603)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 6,799 6041 ‘12.840

Segln se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacian por desahucio e indemnizacion laboral
por terminacidn son definidas en el Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuadar en sus articulos 185 y
188 respectivamente.

De acuerdo'al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, en los casos de terminacion
de la relacion laboral solicitado por el empleader o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de 1gs afos de servicio
prestados a la misria empresa o empleador,

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en | caso de la notificacion de terminacidn del contrato pedida
por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procedera a liguidar elvaler gue representan las bonificacionesy la notificacion del empleador no tendra
efecto alguno si-al érmino del plazo no consignare el valor de I3 liquidacion que se hubiere realizado. Lo
dicho o obsta el derecho de percibir 1as indemnizaciones gue por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al artlculo 188 del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el empleador gue despidiers
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de
servicio y segun |a siguients escala;

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de ramuneracian y,

- De mds de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remunéracién por cada afio de servicio,
sln que en ninglin caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracian.

La fracidn tde un afio se considerara como afo completo,
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El calculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracidn que hubiere estado percibiendo
¢l trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
casodel articulo 185 del Codigo de Trabajo.
En el caso del trabajador gue hublere complido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a |a parte proporcional de la jubilacion patronal. Sin
embargo, es politica de la Compafia mantener a sus trabajadores hasta antes gue estos cumplan el

s

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidn proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes:

tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacion patronal, razén por la cual mantiene como

obfigacidn por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion.
Tasa de descuento 1.57% 4,14%

Tasa de rotacion (promedio) 29.37% 25,72%
13, Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 esta conformade, por US5150.000 (USS100.000 al 31 de diciembre de 2016)
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 dolar de los Estades Unidos de América cada
uria.

Reserva Legal

La Ley de Compaiilas del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liguida anual sea apropiada
comao reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los acclonistas de la Compania y puede ser utiizado para la
distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacion de NIIF{s).

s
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14, Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen dé los ingresos obtenides durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018,
25 &l sigulente:

=1
5
Por calificacion de riesgos 1.293.585 1.159173
Total 1.293.585 1.159.173
is: izastos Administrativos
'
La compozicidn de los gastos administrativos de los afios terminados gl 31 de diciembre de 2017 y 2016
es |3 sigulente:
2
— Sueldas y beneficios con los empleados (Véase nota 16) 651.215 557.334
Por servicios de asesorias 182.209 248,708
—' Par servicios de profesionales 125.100 91454
Gastos de gestidn 50.391 44698
Suministras y materiales 27.906 16493
Mantenimiento y reparacion 17.8918 11.265
Gasto depreciacién 14,794 12.504
Gastos servicios basicos 14170 10,438
Tasas contribuciones e impuestos 7.114 1.455
Movilizacian y transporte 4,696 4.943
Arrendamiento 4.200 4.200
Gastos notariales 2.598 13639
Publicidad 2.504 1.401
Otros 2122 893
Servicios bancarios 810 893
SEgUros 470 291
Procesos de Calificacion 150 455
Total 1.108.427 1.027.064.
16. Gastos de Personal

La composicign de los gastos de personal de los afios terminados et 31 de diciembre de 2017 y 2016 &s la
siguiente;
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Sueldos y salarios 257,051 249.792
Bono eficiencia 209370 151.284
Aporte patronal 56.834 48776
Fondos de reserva 31.633 25.155
15% Participacion de los trabajadores (Véase nota 12) 28.869 20.776
Decimo tercer sueldo 24941 20564
Capacitacion 12:320 16,030
Refrigerios yalimeEntacion $.712 6955
Decimo cuarto sueldo 6.363 6.317
Gasto jubilacidén patronal 5.693 4.791
Vacaciones 4088 3329
Indemnizaciones patronales 2400 .

Gasto desahucio 2.877 2.025
Qtros menores 1.064 1.540
Total 651.215 557334

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Desde el 31 de diclembre de 2016 hasta el 27 de febrero de 2017, fecha de autarizacion para la publicacion
delos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracidn reguieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.
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