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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Señores Accionistas 
Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Class International Rating Calificadora de Riesgos $ 
A. (una sociedad anónima constituida en el Ecuador) que comprenden el estado de situación financiera por el 
periodo terminado al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el 
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así 
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Class International Rating Calficadora de Riesgos S. A. al 31 de diciembre 
de 2017, así como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera —NUIF, oficios y normas contables de 
carácter obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y la Junta de Política 
y Regulación Monetaria y Financiera. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA. Nuestra 
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la sección “Responsabilidades del 
auditoren relación con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe Somos independientes de la 
de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos 
requerimientos Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría 

Responsobilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la Compañía en relación con los 
estados financieros 

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estados financieras de forma razonable 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF, y del control interno que 
considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido 
a fraude o error. En la preparación de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de 

evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 
asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto sí 
tienen intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no. exista otra alternativa realista 
Los encargados de la Compañía son responsables dela supervisión del proceso de información financiera de Class 
International Rating Calificadora de Riesgos S. A 

 



Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto están 
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitic.un Informe de auditoria que contiene nuestra 
Opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando exista. Los 
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, s, individualmente o de forma agregada 
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
enllos estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, aplicamos nuestro Juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

También. 

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuestas a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores, 
ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o la evasión de control interno. 

- — Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficiencia del control interno de la Compañía 

Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañía, 

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en 
marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una 
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe 
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las 
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden: ser causa de que la 
Compañía no continúe como negocio en marcha, 

- — Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos 
subyacentes de un modo que logran su presentación razonable. 

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así 
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

 



    
También proporcionamos a los responsables de la Compañía una declaración de que hemos cumplido con los 
requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia, y comunicado con ellos acerca de las 
relaciones y demás asuntos de las que se pueda expresar razonablemente que puedan afectar nuestra 
independencia, así como de conformidad con el párrafo no numerado a continuación del numeral 3 del Artículo 
5, Sección IV, Capítulo |, Título XIX, Libro Il, de la Codificación de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de 
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, presentamos una 
certificación juramentada del equipo de auditoría participante y del suscriptor del informe de no estar incursos 
en las inhabilidades establecidas en el Artículo 197 dela Ley de Mercado de Valores; 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

De conformidad con el Articulo 6 y el Artículo 14 de la Sección IV, Capítulo 1, Título XIX, del Libro 1), de la 
Codificación de las Resoluciones expedidas por el por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera: 

- — Comentarios y Recomendaciones sobre la Estructura de Control interno Contable. 

-  Informesobre el cumplimiento de obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2017. 

Opinión sobre el cumplimiento de su reglamento técnico de calificación de riesgo. 

Nuestras opiniones al y por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017 sobre: 1) Informe sobre el 
cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retención y percepción, y ii) Opinión sobre el 
cumplimiento de su reglamento técnico de calificación de riesgo de Class International Rating Calficadora de 
Riesgos 5. A, se emiten por separado. 

  

Febrero 27, de 2018 
Quito, Ecuador 

eevices Mpas Ecoror 
SC -RNAE No, 860



Class International Rating Calíficadora de Riesgos'. A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Activo corrientes 
Efectivo en caja y bancos 7 277792 244,229 
Cuentas por cobrar cartera comercial 8 39,360 15.047 
Impuestos corrientes 1 74.641 67.675 
Otras cuentas por cobrar 6.338 9.126 
Otros activos 700 700 

Totalactivo corriente 398.831 336.777 
Activo no corriente: 

Equipo, muebles y enseres 3 121.116 39.938 
Total activo no corriente 121.116 39.938 

Total activo 519.947 376.715 

     Eco Luis Jaramillo Jimenez 
Gerente General cóntador General 

Las notas en las páginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros. 

 



  

Class International Rating Calificadora de Rlesgos S. A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivo corriente: 
Cuentas por pagar comerciales 10 1.489 80 
Impuestos corrientes 1 66.635 36-107 
Beneficios a los empleados 12 48.487 34,001 

Total pasivo corriente 116.611 070.188 
Pasivo no corriente: 

Beneficios a los empleados 2 12340 14.430 
Total pasivo 129.451 84.618 

Patrimonio 
Capital 3 150.000 100.000 
Reserva legal 3 23.211 14.149 
Otro resultado integral 4352 (1251) 
Resultados acumulados 13 212.933 179.199 

Total patrimonio 390.496 292.097 
Total Pasivo y Patrimonio. 519,947 376.715 

    Eco! Luis Jaramillo Jimenez 
Gerente General 

  

Las notas én las páginas 7a 31 son parte Integral de los estados financieros



  

Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A. 

Estado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Actividades ordinarias: 
Ingresos por actividades ordinarias 14 
Resultado bruto 

Gastos administrativos 15 
Otros egresos 
Otros ingresos 

Resultado operacional 
Interés Ganado 
Resultado antes de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta 1 

Utilidad del ejercicio 

Otros resultados integrales 

Resultados actuariales 

Otro resultado integral, neto 

    Eco Luis Jaramillo Jimenez 
Gerente General 

Las notas en las páginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros 

1.293.585 
1.293.585 
1.108.427 

28.181 
6.612 

163.589 

163.589. 
39.236 

124.353 

5.603 

129.956 

    

(CP. ARE Villacis 
Contador General 

1.159.173 
1159173 
1.027.064 

17.770 
3.393 

117.732 
1 

117.733 
27.114 
90.619 

(4.041) 

86578 
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Class International Rating Calíficadora de Riesgos 5. A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes y otros 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 
Impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades 
de operación 

Flujos de efectivo delas actividades de inversión: 

  

Adiciones de equipo, muebles y enseres 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo delas actividades de financiamiento: 

Dividendos pagados 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

1.275.884 
(1.075.556) 

(39.236) 

161.092 

(95.972) 

(95.972) 

(21.557) 

(31.557) 

33.563 

244,229 

211192 

1,044,772 
(834.570) 
(27114) 

183.088 

(5.601) 

(5.501) 

177.487 

66.742 

244.229



Class International Rating Calificadora de Riesgos S. A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Otro resultado integral 129.956 86.578 

Ajustes por partidas que no requieren efectivo: 

Depreciación de equipo, muebles y enseres 14.794 12.505 
Jubilación patronal y desahucio 7.437 4.029 

Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 

Cuentas por cobrar comerciales (24,313) 92.842 
Impuestos corrientes crédito tributario (6.966) 400 
Otras cuentas por cobrar 2.788 (9.037) 

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución): 

Cuentas por pagar comerciales 1409 (5.557) 
Impuestos corrientes por pagar 30.528 (147) 
Beneficios a los empleados 5.759 1,475 

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades 
de operación 161.092 183.088. 

    Eco, Luls Jaramillo Jimenez 
Gerente General 

  

las notas en las páginas 7a 31 son parte integral de los estados financieros



Class International Rating Callficadora de Riesgos S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

1 Entidad que Reporta 

La compañía fue constituida el 15 de octubre del 2009 e inscrita en el registro mercantil el 22 de enero de 
2010 en la ciudad Quito — Ecuador, mediante escritura pública otorgada el 12 de abril de 2012 e inscrita en 
el Registro Mercantil el 30 de mayo del 2012 cambió su denominación de Riskwatch Calíficadora de Riesgos 
S.A.a Class International Rating Calificadora de Riesgos 5-A. 

La Compañía tiene como objeto social la calificación del riesgo de los valores y emisores, además podrá. 

+ Realizarla calificación de riesgo de los valores y riesgos que estén autorizados a efectuar de acuerdo 
a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y en las resoluciones de carácter general expedidos 
por el Consejo Nacional de Valores. 

+ Las demásactividades que autorice el Consejo Nacional de Valores. 

+ Distribuir y suministrar Información estadístico agregada que tenga relación con su actividad 
principal. 

+ Efectuar, todas las actividades complementarias con su objeto principal y demás actividades 
permitidas por la Ley de Mercado de Valores y demás Legislación pertinente, 

Mediante resolución N*. SBS-INJ-2012-1238 de fecha 18 de diciembre del 2012 la Superintendencia de 
Bancos y Seguros resolvió calificar a la compañía Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A., para 
que pueda realizar funciones de callficadora de riesgo en las Instituciones del Sistema Financiero, que se 
encuentran bajo el control del ente antes citado, 

Con fecha 20 de octubre de 2015 mediante escritura pública de aumento de capital y mediante resolución 
No, SCVS.IRQ.DRMV.2015.2408 de fecha 5 de noviembre de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de 
diciembre de 2015 bajo el número 5998 se registró el aumento de capital y reforma integral y codificación 
de estatutos de la Compañía, 

Con fecha 14 de junio de 2017 mediante prótocolización de documentos públicos o privados No. 2017-17- 
01-06-P02761 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de julio de 2017 bajo el número 2952 se registró el 
aumento de capital y reforma integral y codificación de estatutos de la Compañía. 

2 Bases de Pre:     

0)  Declaraciós 

  

de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante “NIIF") emitidas por el International Accounting Standards (en adelante “IASB”), 
Los estados financieros serán aprobados para su emisión por la Junta de Accionistas el 28 de febrero de 
2018, 

   



Class International Rating Calificadora de Riesgos 5. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

A'la fecha de emisión de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, 
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía 
tiene!la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten 
aplicables: 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

NIC40- Enmienda: Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero del 2018 
UE - Mejora: Supresión de exenciones a coro plazo para los 1 e enero del 2018 

adoptantes por primera vez 
NUF2- Enmienda: Clasificación y mecición de las operaciones 1 de enero del 2018 

pago basadas en acciones, 
NUS Enmiendas. Relativas la aplicación dela MIF 9 1 de enero del 2018 

(Instrumentos Financieros) 
IE - Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros. 1 de enero del 2018 
MIES. Enmienda Se ha revisado de forma sustarcal la contabilidad 1 de enero del 2018 

de coberturas para permitir reñejar mejor las 
actridades de gestión de riesgos de los estados. 
"inancieos; además, permite os cambios de los 
llamados "créditos propios”. 

NAS Mejora Requerimientos para reconocimiento de ingresos 1 de enero del 2018 
qué aplican todos los contratos con cientes 
excepto por contratos de leasing contratos de 
Seguros e instrumentos financieros), 

IFRIC22- Interpretación — Efectos delas variaciones de lasipos dé Cambio, 1 de enero del 2018 
NIF 16- Nueva norma Publicación dela morma, “Arrendamientos 1 de enero del 2019 
Nuray La MI 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero del 2019 
MU 12- Enmienda control de un negocio que es un joint venture 

Vuelve a medirlos intereses previamente 
mantenidos en dicho negocio, La MIE 11 aclara 
que cuando una éntidad obtiene el conta! 
conjunto de una empresa que es una operación 
«conjunta, la entidad no vuelve a medir los 
Intereses previamente conocidos en esa empresa. 

NICA2- Enmienda Charca que tocas as consecuencias del impuesto 1 de enero del2019 
la remta delos dividendos deben reconocersa en 
resultados, independientemente de cómo surja 
alimpuesto, 

NIC23- Enmienda Enmienda. Aclara que sun préstamo especifico 1 de enero del 2019 
permanece pendiente después de que el activo 
relacionado este ito para su uso o venta previsto, 
ese endeudamiento se convierte en parte delos 
ondos que la entidad toma peneralmente en 
préstamo al caiular la tasa de capitalización de 
los préstamos generales. 

NUE17- Enmienda. Publicación dela norma! "Contratos de seguros" que 1 de enero del 2021 
reemplazará la MUA 

 



Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. 

Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones 
antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los Estados Financieras, excepto por la 
IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compañía se encuentra én proceso de análisis del posible 
impacto. 

b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, 

£) — Móneda Funciona! 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US5), la cual es la 
moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la 
información financiera se presenta en dólares, 

3. Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administración utilice 
julcios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los importes 
incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y juicios considerando los 
parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros y la experiencia previa. Sin 
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrían variar debido a 
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la Compañía. 

  

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables 
son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos futuros afectados. 

En particular, la información sobre juicios eríticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo: sobre:los montos 
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas: 

Nota 4 (b) -. Equipo, muebles y enceres 
Nota4 (a) - Deterioro de los activos 
Nota 4 (e) Beneficios a los empleados 

Nota 4 (8) Impuesto a la renta 

4 Resumen de Políticas Contables Significativas 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se enumeran a 
continuación Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años presentados, a menos 
que se indique lo contrario. 

a). lnstrumentos Financieros 

  

l. Activos Financleros no Derivados



  

Class International Rating Calificadora de Riesgos $ A. 

Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

Reconocimiento y Medición 

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda, 

La Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el reconocimiento inicial. 
Losactivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso de un activo 
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la compra o emisión del mismo. 

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fécha de liquidación de los mismos 
La Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos 
financieros 

- Efectivo en cala y bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, 
sujetos a Un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de 
libre disponibilidad. 

  

- Cuentas por Cobi 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se 
cotizan en un mercado activo. Estos activos Inicialmente se reconocen al valor razonable. 
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, s éstos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas 
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y 
compañías relacionadas. Los costos de transacción no se incluyen en el costo de adquisición ni 
en el cálculo del costo amortizado. Son costos de transacción directamente atribuibles las 
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos Los costos de transacción y las 
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados. 

Bajo en Cuentas 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos financieros similares) es dado de baja cuando: 

- — Han vencido los derechos dela Compañía a recibirlos flujos de efectivo del activo financiero. 

- La Compañía haya transferido sus derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo 
generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad 
deesos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, 
Y 
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Ú 

- La Compañía haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo; o nose hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos lostiesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el 
mismo. 

Pasivos Financieros no Derivados 

Reconocimiento y Medición 

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados 
como instrumentos de cobertura eficaz, según corresponda 

La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicia. 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los 
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compañía únicamente 
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos, cuentas por pagar 
comerciales y dentro de esta categoría mantiene las cuentas por pagar a proveedores, y otras 
cuentas por pagar, Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden 
al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Los costos de transacción 
no se incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo amortizado, Son costos de 
transacción directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos 
Los costos de transacción se reconocen en el estado de resultados. 

Baja en Cuentas 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del 
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un 
pasivo se hayan modificado sustancialmente, tales permutas o modificaciones se tratan como bajas 
en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los 
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados. 

Compensación 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de 
situación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecho legal para compensar 
los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 
pasivo simultáneamente, 

tal Social 

Acciones ordinarias, única clase de acciones émitidas por la Compañia, las cuales son clasificadas 
como patrimonio, Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones 
ordinarias, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto 
tributario. 

n 
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b) Equipo, Muebles y Enseres 

Reconocimiento y Medición 

El equipo, muebles y enseres se miden al costo, neto de depreciación acumulada y / o pérdidas 
acumuladas por deterioro, si las hubiere, El equipo, muebles y enseres se reconocen como activo si es 
probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de 
una manera fiable. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 

Cuando partes significativas de una partida de equipo, muebles y enseres poseen vidas útiles distintas, 
son registradas de forma separada como un componente integral del activo, 

las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de equipo, muebles y enseres se determinan 
mediante la comparación de los ingresos por la enajenación con el importe en libros de equipo, muebles 
Y enseres, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en el 
estado de resultados integral. 

Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad productiva, son 
capitalizados sólo sies probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros para la Compañía 
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de 
rutina de equipo, muebles y enseres, son reconocidos en resultados integral cuando se incurren. 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de equipo, muebles y enseres se calcula sobre el monto depreciable, 
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciación es 
reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la vida útil establecida 
para cada componente de equipo, muebles y enseres, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el 
patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el activo. Los 
métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

¡Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes: 

Muebles y enseres 10 
Equipo 1 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 
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a 

a) 

Contratos de Arrendamiento 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria'de ciertos bienes inmuebles. En 
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la 
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos. 

Deterioro de los Activos 

Activos Financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros, sí existe evidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Se 
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, sl y sólo si, 
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido: 
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de 
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del 
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable. 

    

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas 
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales. 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación para 
cuentas incobrables con respecto a'su portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente 
en la identificación del deterioro sobre una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y 
la probabilidad razonable de recuperación de los mismos. 

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como 
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos 
futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aún no hayan sido 
Incurridas), El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa 
original efectiva de Interés de los áctivos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un 

préstamo tiene una tasa dednterés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por 
deterioro es la actual tasa de interés efectiva 

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de 
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser 
revertidas únicamente sil reverso está objetivamente relacionado con un evento ocurrido después 
de que la pérdida por deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros 

Elvalor en libros delos activos no financieros de la Compañía, excluyendo impuestos diferido activo, 
es revisado en la fecha de presentación del estado de situación financiera para determinar si existe 
algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del 
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable. 
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e) 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor 
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos 
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de 
Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y 
los riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación del deterioro, 
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupa más 
pequeño de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de 
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los fiujos de entrada de 
efectivo de otros activos o grupos de activos, 

Una pérdida por deterioro es reconocida i el manto en libros de un activo o su unidad generadora 
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el 
estado de resultados integrales. 

  

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no 
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, si no 
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

  

Beneficios a los Empleados 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha 
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando información 
financiera pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las 
remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene 
relación con servicios pasados, realizados por empleados será reconocida en resultados usando el 
método lineal.en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales 
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, 
el gasto será reconocido inmediatamente en resultados, 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía 
procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas 
comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos contraídos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de 
servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas. 

Jubilación Patronal 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está 
definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 
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la Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus serv 
durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor 
presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito 
unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las 
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes. 

  

Desahucio 

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo de 
la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 
empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio. Las 
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la 
relación contractual con la Compañía. 

En el año 2016 la Compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al 
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post —empleo (Provisiones de 
jubilación patronal y desahucio). La enmienda a la NIC 19 establece que para las monedas donde no 
exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de 
los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda y siendo el dólar la moneda en la 
cual seliquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los 
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, para el año 2017 la Compañía bajo oficio 
expedido por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros establece que la oferta de bonos 
corporativos en el mercado ecuatoriano muestra un Importante grado de diversificación, al ser emitidos 
por un alto número de entidades que provienen de casi todos los sectores económicos del país, 
concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por lo cual 
la Compañía para el año 2017 decidió considerar como la tasa establecida en el mercado Ecuatoriano, 
véase nota 12. 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

f) Provisiones y Contingencias — 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como. 
provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de presentación de los estados 
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

os conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los 
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados. 
Nose reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes, 
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8) Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en 
resultados, excepto en la medida-en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la 
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente 
promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con 
respecto a años anteriores. 

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan s existe un derecho legal exigible para compensar 
losactivos y pasivos por impuesto la renta corrientes, y están relacionados con los impuestos ala renta 
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tibutable, o en distintas entidades 
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por Impuestos corrientes en forma neta, o sus 
activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

  

h) di Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 
fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del 
momento en que sé genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin 
incluir impuestos ni aranceles. 

Enel caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de servicios que provienen de los servicios 
prestados por la calificación de riesgos de emisores y valores puede ser estimado con suficiente 
fabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones: 

a. Losingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con fiabilidad; 

b.. Es probable que la entidad obtenga beneficios económicos derivados del contrato; 

e... Tanto los costos que faltan para la terminación del contrato:como el grado de realización, al final 
del período sobre el que se Informa, pueden ser medidos con fiabilidad; y 

d. Los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con fabilidad, de 
manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las estimaciones previas de 
los mismos. 

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de realización 
del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminación. Bajo este método, los 
ingresos derivados del contrato se comparan: con los costos del mismo incurridos en la consecución del 
grado de realización en que se encuentre, con lo que se revelará, el importe de los ingresos de 
actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porción del 
contrato ya ejecutado. 
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Cuando el desenlace de un contrato proviene de los servicios prestados por la calificación de riesgos 
emisores y valores no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad. 

a. Los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sólo en la medida en que sea probable 
recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y 

b. Loscostos del contrato deben reconocerse como gastos del período en que se incurren. 

Cualquier pérdida esperada por causa del contrato proviene de los servicios prestados por la calificación 
de riesgos de emisores y valores debe ser reconocida inmediatamente como un gasto. Sin embargo, la 
Compañía mantiene la política de reconocimiento del ingreso; a medida que se prestan dichos servicios 
y a su vez son facturados por la compañía. 

) mis s 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 
en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

1) Moneda Extranjera 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda del 
entorno económico en el que opera. 

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente 
en la fecha de la transacción, Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se 
vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los estados financieros. 

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico-en moneda extranjera se 
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inicial. 

K) Gastos Financieros 

Los gastos financieros incluyen-los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor 
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas 
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantías. Todos 
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo 

5. Determinación del Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de 
activos y pasivos financieros y no financieros, Cuando corresponde, se revela mayor información acerca de 
los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a 
ese activo o pasivo, 
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6. Administración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a 
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtención de 
fondos para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee también cuentas por cobrar a clientes, 
tras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de instrumentos financieros: 

-  Riesgodecrédito 
- Riesgo deliquidez 

lesgo de mercado 

  

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 
administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más revelaciones 
cuantitativas. 

de os 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como 
del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la Compañía 

Las politicas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las políticas 
y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones. 
de mercado y en las actividades en función de las estrategias específicas determinadas. La Compañía, a 
través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos las empleados entiendan sus funciones y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de 
riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Compañía. 

a. - Riesgo de Crédito: 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un 
Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de 
operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. 

ali it 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como sigue: 
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e 

“Activos financieros a 
Efectivo en caja y bancos 277182 244,229 
Cuentas por cobrar cartera comercial 39.360 15.047 
Otras cuentas por cobrar 6338 9,126 

Total 323.490. 268,402 

Efectivo en Caja y Bancos 

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$277.792 al 31 de diciembre de 2017 
(US$244.229 al 31 de diciembre de 2016), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito 
por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en Banco Pichincha C. A,, cuya calificación de 
riesgo es AAA- otorgada por las calificadoras BankWatchRatings S. A. y PCR Pacific Credit Rating y en 
Banco del Pacífico S. A., cuya calificación de riesgos es AAA- otorgada por Soc, Cal. Riesgo 
Latinoamericana y BankWatchRatingsS. A, 

Bl m 

Elriesgo de liquidez sel riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con'sus obligaciones 
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo U otros 
activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

Con el propósito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administración mantiene y monitorea una 
proyección de fondos de 90 días en los quese incluyen los niveles de entradas de efectivo de las cuentas 
por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas por pagar. 

A continuación, se muestra el ratio del índice de liquidez: 

Activo corriente 398.831 336.777 
Pasivo corriente 116.611 70.188 

Índice de liquidez 3,42 4,80 

Riesgo de Mercado; 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas 
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de la 
Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración 
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad, 
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ls edo 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos 
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compañía. 

Riesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación el 
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus 
proveedores cuando estos lo permitan, 

d. inistración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
«continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demás 
grupos de interés, así como también mantener una estructura Óptima de capital. 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

Total patrimonio 390.496 292.097 
Total activo 519.947 376.715 

Índice - ratio de capital sobre activos 0,75 0.78 

Efectivo en Caja y Bancos 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como 
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera: 

Efectivo en caja 134 134 
Efectivo en bancos 277.658 244.095 

Total 3 277.792 244,229 

juentas brar Cartera Comercial 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como 
cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue: 

Cartera Comercial - Terceros 40.450 16:37 
Menos: Estimación para deterioro (1.090) (1.090) 

Total 39.360 15.047. 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las cuentas 
por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 (a) 
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10. Cuentas por Pagar ale 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

Proveedores 1489 30 

Total 1.489 30 

La exposición de la Compañia al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se 
revela en la Nota 6 (b), 

11. Impuestos corrientes 

Los saldos que se muestran en los estados financieras al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivos 
por impuestos corrientes, se componen como sigue. 

Activo por. 

Servicio de Rentas Internas: 

Retención en la fuente de impuesto a la renta 25.793 23.263 
Crédito tributario años anteriores por retenciones 
enla fuente de impuesto a la renta 12.257 16.108 
Retención en la fuente de IVA 27.431 22.424 
IVA en compras 9.160 5.880 

Saldo al final del año 74.641 167.675 

Pasivo por: 

Servicio de Rentas Internas 

Retención en la fuente de Impuesto a la renta 22.179 3.933 
Retención en la fuente de IVA 5.220 4.374 

Contribuciones s 686 

Impuesto a la renta corriente 39.236 27.114 

Saldo al final del año 166.635 36.107 

Gasto por Impuesto sobre la Renta 

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuación 

Impuesto a la renta corriente 39.236 27.114 

Total 39.236 27.114 
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Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliación entre el 
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta 
del 22% aa entidad antes de impuesto a la renta: 

Utilidad antes de Impuesto a la renta: 163,589 117.733 
Más (menos): 

Gastos no deducibles 36.823 21293 
Deducciones especiales por discapacidad (22.068) (15.780) 

de empleados 
Base Imponible 178344 123.246 

Impuesto a la renta causado. 39.236 27114 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones determinados en la 
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrian obtener una reducción en la 
tasa del impuesto a la renta de 10 puntas porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se 
efectúe la correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil respectivo hasta el 
31 de diciembre del siguiente año. 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corrlente y de los anticipos y retenciones 
en la fuente del impuesto a la renta en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 
siguiente: 

Saldo al inicio del año (12.257) (15.108) 

Impuesto a la renta corriente del año 39.236 27.114 
Retenciones en la fuente año actual (25.793) (23.263) 

Saldo al final del año + . 1.186 (12.257) 

Fiscal 

"De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Regimen de Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 
2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para 
la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. 
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Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando 
exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) deberán 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sí tal monto es superior a los quince 
millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo 
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, mediante 
requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
al interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o transacción, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio 
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a.este requerimiento 
tendrán un plazo no menor a 2 meses, 

Determinación y pago del impuesto a la renta. 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente, 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del Impuesto a la renta por el 
periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta por un período de 5 años, las nuevas inversiones 
productivas quese realicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas, en los tres años siguientes contados 
a partir de la vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada 
en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016. 

Jas ala renta 

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa 
especial de Impuesto a la renta aplicable: 

o. Sobrela proporción de la Base Imponible que corresponda ala participación directa o Indirecta de 
accionistas residente o establecidas en paraísos fiscales. 

o Sobre el total de la Base Imponible cuando la participación de accionistas directa o indirecta de 
accionistas residentes o establecidas en paraísos fiscales exceda el 50%. 

o Lassociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán informar sobre 
la totalidad de su composición societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en 
la resolución que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicará 
la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible 
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Anticipo del impuesto a la renta 

Elanticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, 
Ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta 
mínimo. 

Asitambién, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto ala renta los gastos incrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, 
así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas 
a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un período de 5 años. 

Dividendos en efectivo 

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales 
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterlor, que se encuentren en paraísos fiscales, 
jurisdicciones de menor imposición o regímenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario 
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrán impuestos 
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas 
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional según corresponda. 

Enajenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas 
0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, 
provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones O participaciones de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

te 1 visas (ISO) 

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementó del 2% al 5% y 
establece presunción de pago y generación en lo siguiente: 

-  Latransferencia.o traslado de divisas al exterior, 
-  Lospagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
=  Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
- las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos 
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 
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= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISO) 

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes. 
-  Pagosrealizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000. 
- Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

-  Pagosrealizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

- Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias. de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos 
productivos o a la prestación de servicios ubicadas en las zonas afectadas. 

  

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) generado y pagado por importación de ciertas materias primas, 
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Política Tributaria, podrá ser utilizado como 
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales. 

Contribuciones especiales 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el 
Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones 
por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compañía son 

- Contribución del0.9% sobre elvalor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que pertenezcan 
asociedades residentes en el exterior) con avalúo catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios 
estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor Imposición) 

= Contribución del 0 9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades 
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% 
cuando los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
Imposición) 

- Contribución del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal 
2015, 

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que el 
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, 
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la diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento. 

Beneficios a los Empleados 

El detalle delos beneficios a los empleados al31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 

Corriente: 

Participación delos trabajadores en 
las utilidades (1) 28.869 20.776 

Beneficios sociales 19 618 13.225 

48.487 34.001 

No corriente: 

Indemnización por desahucio 6.041 4,918 
Jubilación patronal (2) 6799 9.512 

12.840 14.430 

Total E 61327. 48.431 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líguidas o contables. AÍ31 de diciembre 
de 2017 y 2016, el saldo de la obligación por este concepto se presenta neto de los anticipos de su 
participación en las utilidades de la Compañía, otorgados a los empleados, Dichos anticipos y la 
obligación por este beneficio a los empleados son liquidables simultáneamente. 

El movimiento dela provisión para participación a los trabajadores fue como sigue: 

Saldo al inicio del año 20.776 22.199 
Provisión del año cargada 3 resultados 28.869 20.776 
Pago dela provision del año anterior (22.199) (22.199) 
Saldo al final del año 27.446 20.776 

(2), El movimiento en el valor presente delas reservas para provisión de jubilación patronal y desahucio 
por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
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Saldo'al 31 de diciembre del 2015. 8.496 3.900. 12.396 
Provisión cargada al gasto 4791 1.855 6.646 
Costo financiero 370 170 540 
Beneficios pagados = (1812) (1812) 
Efecto por liquidaciones anticipadas (8.157) - (8.157) 
Pérdida (ganancia) actuarial (988) 805 (183) 

Saldo.al 31 de diciembre del 2016 9.512 4.918 14.430 
Provisión cargada al gasto 5.693 2.877 8.570 
Costo financiero 394 204 598 
Beneficios pagados - (3.124) (3.124) 
Efecto por liquidaciones anticipadas (2.031) 5 (2.031) 
Pérdida (ganancia) actuarial (6769) 1166 (5.503) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 06.799 6041 12.840 

Según se indica en la Nota 4 (8), los beneficios de indemnización por desahucio e indemnización laboral 
por terminación son definidas en el Código de Trabajo de la República del Ecuador en sus artículos 185 y 
188 respectivamente. 

De acuerdo al artículo 185 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de terminación 
dela relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 
prestados a la misma empresa o empleador. 

Mientras transcurra el plazo de 30 días en el caso de la notificación de terminación del contrato pedido 
porel empleador, yde 15 días en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo 
procederá a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificación del empleador no tendrá 
efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidación que se hubiere realizado. Lo 
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al 
trabajador, 

De acuerdo al artículo 188 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, el empleador que despidiere 
intempestivamente al trabajador, será condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de 
servicio y según la siguiente escala 

- — Hastatres años de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración; y, 

- — De más de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio, 
sin que en ningún caso ese valor exceda de 25 meses de remuneración 

La fración de un año se considerará como año completo. 
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El cálculo de estas indemnizaciones se hará en base de la remuneración que hubiere estado percibiendo 
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el 
caso del artículo 185 del Código de Trabajo. 

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 años y menos de 25 años de trabajo, continuada o 
Interrumpidamente, adicionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal, Sin 
embargo, es política de la Compañía mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el 
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilación patronal, razón por la cual mantiene como 
obligación por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminación. 

las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes: 

Tasa de descuento. E 7,57% 4,14% 
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00% 
Tasa de rotación (promedio) : 29,37% 25,72% 

Patrimonio 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2017 está conformado, por US$150.000 (US$100.000 al 31 de diciembre de 2016) 
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada 
una, 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada 
¡como reserva legal, hasta que este alcance como mínimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva 
no puede ser distribuida alos accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc.. excepto por los 
ajustes por efectos de la conversación de NIF(s). 
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15 
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Ingresos por Actividades Ordinarias 

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, 
esel sigulente: 

Por calificación de riesgos 1.293.585 1.159.173 

Total 1.293.585 1.159.173 

Gastos Administrativos 

La composición de los gastos administrativos de las años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
esla siguiente: 

Sueldos y beneficios con los empleados (Véase nota 16) 6s1215 557.334 
Por servicios de asesorías 182.209 248.708 

Por servicios de profesionales 125.100 91.454 
Gastos de gestión 50.391 44.693 
Suministros y materiales 27.906 16.493 
Mantenimiento y reparación 17.918 1.265 
Gasto depreciación 14,794 12.504 
Gastos servicios básicos 14:70 10.438 
Tasas contribuciones e impuestos 7.14 7.455 
Movilización y transporte 4,695 4.943 

Arrendamiento 4.200 4.200 
Gastos notariales 2.598 13.639 
Publicidad 2564 1.01 

Otros 2122 893 
Servicios bancarios 810 893 
Seguros 470 291 
Procesos de Calificación . 150 455 

Total 1.108.427 1.027.064. 

Gastos de Personal 

La composición de los gastos de personal de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la 
siguiente:
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Sueldos y salarios 257.051 249.792 
Bono eficiencia 209.370 151.284 
Aporte patronal 56.834 48.776 
Fondos de reserva 31.633 25.155 

15% Participación de los trabajadores (Véase nota 12) 28.869 20.776 
Decimo tercer sueldo 24.941 20.564 

Capacitación 12320 16:030 
Refrigerios y alimentación 7712 6.955 
Decimo cuarto sueldo 6363 6317 
Gasto jubilación patronal 5,693 4.791 
Vacaciones 4.088 3329 
Indemnizaciones patronales. 2.400 - 
Gasto desahucio 2877 2.025 
Otros menores 1.064 1540 

Total 651215 557.334 

17. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta el 27 de febrero de 2017, fecha de autorización para la publicación 
de los estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran 
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretación de los mismos. 
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