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Informe de los Auditores Indapendientes

Als Junta de Aecionisias
CLASS INTEANATIOMAL RATING CALIFICADCRA DE RIESGOS 5. A

Cipinicn

Hermas auditada los askadas financiercs de CLASS INTERNATIONAL RATIMG CALIFICADCORA DE RIESGOS 5. A
{una sociedad andnima comslituida en el Ecuader), que comprenden el estado de situacidn financlera por el
periods terminado el 31 de diciembre dé 2016, & esiado del resultads global, el éstade de cambios en &l
patrimonio neto v el estado de flujos de efective correspandientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
coma las notas-explicativas de los estadps financieros que incluyen un resumen de s politkas contables
significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adpuntos expresan, en todes ko aspectos matariales, i imagen fiel
de la situscidn financera de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADDRA DE RIESGOS 5 A al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados v Mujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminadoe en
dicha fecha, de conformided con las Normas Internacionabes de Informacion Financisea [MIE),

Fundamento de (o apinida

Hemos Bevado a cabo nuestra auditora de conformidad con las Normas Intecnacionalms die Auditori (NLA),
Musctraz responcabllidades de scuerdo con dichas normas se describen més adalante en la seccidn
“Responsobifidades del ouditor @&n refacidr con o cuditaria de log edtados financterns” da nuestre informe,
Samod intependientes de |3 Companiia de conformadad con les reguerimientes de dtica aplicables & nuestra
auditena de los estadas finznoeras an H Ecuador v barmas cumplide las demds respancahbildades de étics de
canlpsmidad con esos reguermienios. Consideramas que la avidencia de suditoria que hemad abtenids
progoraona wna base sufickente y adecuads para nuestra oplnilon de auditoria,

Resgonsobilidodes de o direccign v de los vésponsobies del gobierna de la Compaflls #n relacién con los
sstadar financieray

Los Administradores de fa Companiia son responsables de foemular las estados financeros de forma gue
expresan-la imagen fiel de conformidad con ias Mormas Internacionabes de Informacidn Financiera, y del
controlinterne gue la dirscddn considere necesar|a pars permitic la preparscien de estadgs financiergs libres
de incorreccdn materkal, debids o feude o error, En la preporecion de los estados finenceros, los
asdministradores son responsables de la valoracidn de la capacdad de la Compafils de continuar come
Camparila en funconamienio, revelando, segun procoda, las cuestiones relaclenadas cen B Compafia 2n
funclonamiento ¥ utllicando la base contable de Compat(z en funconamiento excepto sl Henen Intencidn de
liguidar la Compatia o cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternative realista. Los responsabies del
gablerno de iz Compafiia son responsables de la supervisidn del proceso de informacion Mnandera de |a
Compaiia,
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Responsabilidades dal auditor en relocian con lo oiditorio de los estades fingncleros

Muestros abjatives san ohtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunts estén
libres de incorreccion material, debida o fraude @ arrar, v amitir un informe de auditoris que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un glto grade de seguridad, pera ng garandiza gue una auditoria realizada de
conlormidad con 1as KA slempre detecte una incorreccidn material cuando exists, Lag incorreccionas pueden
gebersa a fraude o error v & conslderan materiales, s, individualmenta o de forma agregada, puede praverse
razonablemente que influirdn an las decisiones econdmicas que los upuarios toman basdndose en los estados
financieros

Como parte de una auditaria de conformidad con [as NUA, aplicamos nuestra juitio profesional y mantenermas
una activud de escepticismo profesional durante toda la auditoria,

También:

- identificames y valeramas os riesgos de incorreccon material en los estados financienos, debidaa froude
o Brror, dischiamos v aplicamaes procedimientos de audibora para responder @ dichos riesgos
ahtenamos evidenca de asditoria suficiente ¢ adecuada para proporclonar una base para nuestra
aplridn. El rlesge de-no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elavado gue en el
caze g una incorreccidn material debida a ermor, va que o fraude puede implcar coluzidn, falsificacidn,
omisicnes deliberadas, manifestadanas intenclonadamenta arrdnaas, o elusion del control inberne

Obtenervos conocimiants del cantrol inteme relevante para b auditorfa con &l fin de desefar
procedimientos de auditoris que sean adecusdes en funcén de las eircunstancias, ¥ na can ia finaldad
de expreser una epinidn-sobre lp eficacia dal controd intemo de |a Comparira.

- Evaluamos b adecuacidn de las politices contables aplicadas v la razonabilidad de 'as estimaciaones
contables y la correspondiente informackin revelada por i Administraddn de la Compahia,

= Concluimos sobee lo adecuado de utllizar, por parte de log Administradores, k2 Bace cantable de negosia
en marchay, basdndonas én |3 svidencia de auditora abtenida, concluimos sobre [a existéncia, o ng, de
una ineertidumbre material relacionada con hechos o con condicionss que pueden generar dudas
significativas sobre |2 capacidad de la Compafila para continuar como un nEgocio en miarcha, 5|
concluimos gue mdste una incertidumbre material, se nos requiere llamar [a atendidn en nuestro wiorme
de audiboria sobre lg correspondiente informacidn revelada en los estados financiercs o, si dichas
reveladones no son adecuadas; gue expresemos und opinkdn modificada. Nuestras conclusiones e
basan en |3 evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro imforme de avditoria, Sin embargo, hechos o
candiciones luluros pueden ser causa de que la Compa®ia deje de serina Compadia en funcionamiento.




Evaluzmos 2 presentacidn global, |3 estructure ¥ el contenldo oe kos estados financerss, incluida
infarmacidn revelada, y st los estados financieros represantan |as transacciones y s echos subyacentes
de- un modo gue expresen 3 Imagen fisl, Comunicamas con D5 rejponsables del gobirno de W
Companiia an relacsn com, enlie olras cuestiones; ¢f icance ¢ e momento de realizacion de b suditana
plarificados ¥ los hallazgos significativos defa auditona, asi como cualguler deficlencla significativa det
control interno que identificameos en el trasscurss de la suditona.

Ouitn, Ecuador
Febrero, 25 de 2017
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Ch Internations| Rating Calificadora de Risggot 5 A
Estado de Situacian Financiera

31 g dicismbre de 2016, can cifras comparathvac de 3015
|Expresados sn dalares de los Estados Unidos de Amidbrica — USS)

A tivo corriente:

Elective en caja y bancos 7 2442239 66742

Cuenias por cobrar cartera comergial g 15,047 107 845

I mpuestor corrisntes 11 67 G735 G8.a73

Otras cuenias por cobrar 9,126 a5

Oitros aciives Toa Foo
Total active corrigntt 336777 443495

Activo no comriente:

Eguipo, musbles v antares g 35938 4G 843
Total active no corrants ELRCER dh R4
Total activo 276715 290.337

ff.--“" e
SRR
.-"//
X . &
Eco. Lu's Jaramifio imenez /C.P.A. Reng Wiacis
Gerente General Eanlador General

Las notas en las pdginas 7 3 46 4on parte integral de los extados financierss.




Class Intamational Rating Calificadora oe Rkesgos 5. A
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembie de 2016 con cifras comparathvas de 2015
{Expresadat en dblares de las Estadas Unidas de Amédca — USS)

Pazivo corriente;

Cuant@as por pagar comercial s 14 a0 5.E37
ImpUse tas corr antas 11 36.107 35.254
Aemehcios . a los semplaa dos 1z 240013 34.755

Total pasive coriente 70188 7o Edb
Pasivo no corriente:

Beneficios a fos empleados 1z 1a.430 83180

Total pasivo 34612 B4 EI6

Patrirmonio

Capital 13 L0000 100080
Heserva legal 13 14,149 4350
Otro respltado intagral [1.251] F.740
Resultados 2cumulados 13 1768.19% g8 AT1

Total patrimonic 292087 205511
Total Pasivo y Patrimania 376.715 280337

Ecn. Luls laramillo limenez A ﬂene'u‘!llaﬂ;
Gerante Genaral rafar General

Las notas on las paginas 5 496 son parts integral de los edtados financieras
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Clazs Internabional Rating Calificadora de Riesgos 5 A,
Ectade de Resultadas integrales

Afc que termingd el 21 de diciembre de 3016, con cfras comparativas de 2015
[Exprasados an ddlszres do los Estados Unldas de Amenica — [ [ ]

Caaedo do resaitmlos inkeg : Mfotas
Actividades ardinarias:
Ingresos por actividades ardinarias i1
R Lilta dio Bruto
Gasios administrativos 15

Otros egresos
Otros Tngresoe

Fest Lilta doy opEraci omnal
Inberas Ganado

Aol ta do antes de impuesto o le renta
Irmpeesta @ la renta 11

Livilidad dal ajerciia

(Hros resulisdes integrales
Superdvit actuariales

Oro resultado integral, neto

i F Lk

1159173
L158.173

1.027.0649
17.3970
3393

L1r.332
1

117333
271114

g90.615

4.041
86.578

7/

1.045.1459
1.045.149

5917.866
11.356
S.any

1Z5%.E34
38

125796
27807

a7 a8g

2,780
100,779

/

Oy fsz frfz"ﬁy }

Eco, Luis Jaramillo fimenes
GerEnie General

Las nofas &nlas paginas 5 2 46 so0 parte integral de [of asthdos financieros

A, Rent Vithects
Contador Gemveral
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s International Rating Calificadora de Riesgos 5. A

Estado de Flujo de Efective

Afa que termind & 21 de diciembee de 2016, con cifras comparativas al 31 de diclembre del 2015
(Exprésados en dolares de los Extados Unidos de Amarica = LISS)

I—"TIJHD dt‘ ‘I I:‘ _J dE L! s Iil.‘.:‘ m“

Flujos de etect va ae |as - aclvidades deoperacion:

tlectivo recibido de clientes v otros
Hectivo pagado a proveedores, empleados ¥ otros
Impuesto a la rentd pagado

cfectivo neto (udllzado) provistoen las actlvidades
de aperacion

Flu|os de efectivo de las actividades de inversidn:
Adici ones ce eque po, maebles y paseres
Efectivo neto utllizmdo en las aotividades deinversidn
Flujos de efectivo de las actividades de financiamients:
Aurmenta de capital
Efectivo nete utilizado én las actividades deinversign
Incremants neto del efsctiva v aquivalentes de efective
Efectivo v eguivalentes de efectiva al iniclo del afte
Efacthvo v equivalentes de efectivo al final del afa

1.0a4.772
(B34.570])
(27.114]

183.0E8

(5.601)
{5601}

177 AEF

66,742
244335

950,240
(914,338
[27 BO7)

8654

[7.GER)
{7 BER)

2900

29.000
0,006

36.736
BE.7A2




Clagz internationsl Rating Calificatars de Regon 54
Estado de Fugo de Plective

Afo gue terreing & 31 de diciembre de 2016, con cifras cormparatives al 31 de didenbre del 2015
[Expresados en ddlares do log Estados Unidos da Amdérica — Leg)

Citrd retul (a0 inkegral

Ansies por partided Que g régul shen slecter

Depriec & O 0 dé dquipo, Mushle ywentones 12 505
Prowvigidn pars Seteriorn CLeNTER DO CODrar -

Camblos metos & sctivos - (sumenio) disminucidne

Cuentai por cobrar comarehnl i 91842
tmpuastos corelentes crddiio trbutario 400
Oiros Aethv .
Oiras cuentas por eobrss (0.087)
Camblos netos #n pEslvin - semento [disminucion):
Cusntay por pagsr comerciales (REET)
impuesbos OO lenles PO pagar WLAT)
Baneficho: & lon erplesdion 5595
Eectivo neto (wbh i gado) provisio en las actividades
o cper i dn 133p8s
-

1

Eco. Luis faramills imenes
Gerente General

Lo modas e fag pdgirae T 2 46 can parte stapral de los actadod fneniweno

Bt 586

100.779

13335
10840

(94 308)
(20 564)
2000
TN

[18.743)
13. 703
10418
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Class Interneticnal Rating Calificadors de Rlesgon 5. A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembire de 2018

1 Entidad oue Reporta

la compafila fue condituida ml 15 de actubra del 2009 & inscrita en 8l registro marcantll 8l 22 de enero de
2010 en la ciudad Quite — Ecwador, mediante etoritura pablica otorgada el 12 de abril de 2012 e inscrita en
e Ragistra fercantil al 30 de mayo del 2012 cambio su denominacion de Riskwatch Calificadora de Rlesgos
58, a Class ntermational Rating Calificadora de Riesgos 5. A.

La Compafiia tiene corma objeto social la calificacicn dal riesgo de los valores ¥ emisares, ademds podra;

= fiealizar la celificacion de resga de losvalores y rlesgos que estén autorizados a efectuar de acuends
2 lo dispussto en la Loy de Mercado de Vaboraes v en las resoluciones de caracter general expedidos
por &l Consejo Madonal de Valores,

& Laddembc actidades que autorice ¢ Canseo Nacional de Valares.

w  Distriber ¢ guminisiar informacion estadistico agregada gque tenga relacion con s actividad
principal.

»  [Flectuar, todas las actividades complementarias con su objeto prindpal ¢ demds actividades
permitidas por e Ley de Mercado de Valores y cermas Legislackdn pertinente.

Medaante resolucldn W SA5-IMEZ012-1238 de fecha 18 de didembre del 2012 la Seperintendencia de
Bancos v Seguros resolvid calificar a la compafiia Class iInternational Rating Calificadora de Riesgos 5. 8., para
gue pueda rezlizar funciones ge calificadora de resgo en lzs Instiiuclones del Sistema Financlers, gue 52
encaentran bajo el control del enie anies ditado

Con fecha 20 de octubre de 2015 mediante escritura publica de aumento de capital y medianie rescluddn
Mo, SCVSIRCLDRM.2015 7406 de facha 5 de noviembre de 2015 2 inscrita en & Registra Mercantil el 2 de
diciembire de 2013 bajo el numens 5398 sz registrd el aumento de capital y reformma integral v codificacion
de estaiuios de fa Compafia.

2 Ezces ge Presentacion
ol o i e

Los estados financkeros han side preparados de acuerdo con fas Normeas Internacionabes de Infarmacién
Financlera |en adelante "NIIF")] emitidas por el International Accounting Standerds (en adefante "1A587)
Log estadas financieras fusron aprobados para su emisidn por la Junta.de Accionistas el 24 de febraro
de 2017

A la fecha de emision de estos estados financeras, a2 han publicade Enméendas, Mejoras e
Interpretacianes a lat normas existeanies, que no han entrado en vigencia ¥ que | Compafiia no ha
adopldco con anticigacon o gue |z Compahia posblemeante aphicara en el fulurg, La Compafia tene |a
intencidn de adoptar esas Normas cuanda entren en vigencia, en la medida en la gue le resublen
aplicabdes:
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Class Intarnational Rating Calilicadora de Riesgos 5. A

Waotas a los Estados Financieros

11 de diciembre de 2016

Nmrman nurves ¥ ressooiag
BRIF O, nprumesms Fnancleroy Repmplaen op A5 30 {RIC 2] I Apansrp dn20ig =
BIIE 5, Ingresn do dctevidncesy La MELE 15 sembibuge s lo MIC 11 Contratas deComstruccikdn va la 1 depnprgde 2008 =
areinerfies precedenimi e contridae MG 18 irgrévos de Astividedes Qrdinarias, QNIF L) Progremas
de flisnlesy oh= Fidefiescion de Clienies, DPRE 1% Acuerios, para Le
CaRtresch o B2 IFamuEni el ¢ OVMIIT 1B Trafafersncias de Amives
Erocadentes de Clisnte § MC-3T lrgrsias—Permutas de
Srcneinn o Petlicidan.
BHEF LE, yrandsa ml anios 1 Sgenard de 2019 =
Blodiffcnchenes o s normEsT
A F Pniginties g sl acian: e s cn §8icionel gus perrats g (ol I d=pnpo de 2017
wruarics delose=sdos financd eros svaluar ios carrblos &v e
cEligacianes prowenientes de 25 activicades de fing nolsmenir.
L B PRC N 2Sirmiesls cf RETWRE pE I maus o difsrkaan aar i @¢enerade 1T "
pbrdagas noraelipaday
iFRY 3 Hasificocdn  modicidn do pages bavwsdo an scdonex 1 dg Enpry de201H
IAS Ak Drapiedades de | e din Tramilioneias e Propimad para s omes i &= oo dn 2@
WFRS T2 TPBRLACELDNET BN MomEts S miers v OOne | s dn 1 deanpradn d01H =0
asticipada
Blmarar
VERS 33 Rowdiderdn da intddes wn A lSrac v el 310008 08 601 PalEr 1 da i de J017 =¥
alnas 0N Oneks
UAS 2H lrvercioyaed @0 aL0Ci R0ty Pledicidn, a valor reioeable, de vea ceac) ada o 0 un Aegoole i e unwrn da J01R =*
nepeches congunios Cojunta
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bl Boses ge Medicidn

Los estades financiercs han sido proparados sabre 13 base del costo histdrico.

¢)  Moneda Funcional

Las estades fnancieras e pretentan en dalares de las Estados Unidos de Amarica (USS), | tual &5 13
moneda. funconal de la Compafiia ¢ de curso legal y de unidad de cuents del Fcusdar, Tada Iz
Infarmacidn financiers se presenta en ddlams

Uso de Estimaciones ¥ Juicios

La preparacidn de bos estadas financerss da conformidad con las NIF requiere que la Administracedn utiliee
julcios v estimaciones que son determinanies en la aphcacidén de las politicas contables y los impaortes
imeluldas an loz ectados financieros. La Cormpafiia ha bacada sus estimpecdonesd y juicias considerande los
p.ur.in'letrm di:.punihll-_i gl momento de la OrepEracon de loy estados rm.nn:iﬂvn-:-llr FY experiencia previa, Sin
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5 A,
Matas @ bos Estados Financkeras

31 de diclembre de 2016

ambarga, lac dirounstancias y bos juiclos actuales sobre acontecimientos futurss podrian varar deslde 3
carmbis en el mercado o a cirgunstancias que surfon mis alld del control de la Compania,

Lasestimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones 3 estimacionas contables
san reconockdas en el pericdo en que lzs estimaciones son revisadas y en los perliodos futures afectadas.

En particular, la informacitn schre juicios criticos en fa aplicacdn de politicas de contabilldad, v sobre
supsestas e incertidumbres en estimasiones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconacidos en los estadaos financlenos se describe, entre otras, #n s siguenies notas:

Mota 4 (b) = Prapisgad, muehles v equipo
Nota 4 (¢} Activas inlangibles

Mota 4 (d) - Deterioro de los activos

Nota 4 (h) . Bereficios 4 los emplesdos
Nota 4 (i) Impiesta 3 12 reata

4 Seimen de Politicas Cantables Slanificativas

Las principales paliticas contables aplicadss an la preparacion da estos estados financienos ce ansmeran 3
continuaddn. Estas politicas han sido aplieadas consistentemente para lodoes 16 ahol prewentadod, & menal
gue se indique o cantrario,

7} Insfrumantos Finangigros
i Acthves Finppciares no Darivadas
Becgnocimients ¥ Medicion

Los activos finencieros cublertas por la WIC 39 2o clagifican come: actives financieras al velar
razonsble con cambios 20 resulladas, |:r.r||'-_'|.L|lrn|.1| v cuenias por cobrar, versiones mantenidas
hasta e vencimiente, nwersiones financicras mantenidas para la vania, o como dervados
designados coma Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda

La Administracidn determing lh clasificacion de sus aclives financieros en @ reconocmiento inicial.
Lo activos financheros se reconceen Inlakments por su valor razonable mds, en el caso de unactive
financiere gue no 2 contzhilice al walor razonable con cambios en resultados. o costos de
rransaccide que sean directamente atribwibies & la compra o emisidn del misemo,

Las compras § ventas de actwvos financiaros se reconocen en la fecha de liguidacian de los mismos.
Lz Compafiz unicamente poses y presenta en sus estados financieros los sipulentes acthvos
financieros:

Elaciivoy Equival 0 Efect

El efective v equivalentes de efectiva se compone de los saldos del efectiva disponible én caja
i Branoos, sietos a un rissgn poco significativa de eamblos #n g valos,
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Class International Beting Calificadora de Riesgos 5, A,

Motas & los Estados Financieros

31 de dicembre de 2016

Cuentas por Coboar

Las partidas por cobrar son actives financieros con pages fijos o determnables que no &
colizan en un mercado #Ctvo. Estos actives inicialmente se reconocen al valor razonable,
Pasterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interes efectivo, s estos activos fueran a largo plazo, menos las perdadas
par deterions, Las cusntas por cobrar e componen de cligntes, otras cuentas por cobrar
compaiias relicionadas. Lo costes dis transaccién no e incleyen en el coste de adguisicion n
en &l calculo del costo amorti@ado, Son costos de transaccian directamante airibuibles las
comiciones, pagos de apartusa de cuenta v Ofros E0stos.  Los eostos de transaecidn y lag
perdidas por deterlars se recanocen &n &l estade de resultadas,

Boia an Cpantzs

Un- setwe finaneiara (o, de correspander, padte de un setive finandiers o parie de un grupo de
aclivos financreros sirilares) es dade de Daja cuando:

- Hanwvencido fos derechos de la Campafa a reclbir bos flujos de efective del sclive financiers,

= La Compafia haya traraferida sus derechos contractuales sohre los flujos de efectivo
generados por of activo, o 5o have ssumide una chilgacidn do pagar a wn tercere fa totalidad
de e flujos de efective 50 ung demora skgnificatva, a través de un acuerds de transfesencia,
¥

= La Compafiia haya mransferido sustancialmante todos sus rietgos ¥ beneflcos inherantas a la
propledad del activo; @ no se hayan ni transfersdo ni retenido sustancaimenta todos los nesgos
¥ benaficios Innerentes a ta propiedad del activo, paro 58 haya transferido &l control sobre o
MasT

g Eligr C !
; mignto v Medicid

Los pasivos financieros cublectos por la MIC 39 se dasifican como: paslvas financieros al valon
raponaible con caimblos en resultados, préstamos y cuentas par pagar, o como dervadas designados
come inslrumentos de cobertura eficar, segin corresponda,

La Compifila determing la clasificacion de sus pasivas flinanderos en o reconocdmienta inkdal,
Todos los pasivos findnderos se reconocen nklalmente por su velor razonabley, en el caso de los
prestamos y oredilos por pagar, 58 reconccen a su costo amaortizada, L Compaiia onicamente
posee y presenta en sus estados finanderos pasivod financieros por préstamos; obligadiones
emitidas y créditos por pagar y dentro ce esta categorie mantigne |as cuentas por pagar a
provesdores, paries relaclionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocinvento inkial,
los préstamos y creditos por pagar 52 miden al costo amortizado, utilizande &l métoedo de la tass de
Interds afactiva, Los costas de transacckan no se incluyen en &l costo de adquisicion nl &n el caloula
del Costo amanizado. 500 costos de transacolon directamente atribuibles fas comisiones, pagos - de
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apertura de cuentis v ofros costos.  Los costos de trensaccidn se reconocen en el estade de
resultados.

Eafg en Cuenbas

Los pasivos financiercs son dados de baja cuanda ta obllgacion especificada en el correspondiente
rantrate haya sido cancelada o ha edpirado. Cuando un pasioo financieno sesustituye por otro dal
meaEmo ireedor en o condiciones sustancialmente difarerites, o sl las condicionas actuakes de un
pasi s havan madificadn sustancialmente; tales permules o modificaciones se tralan como bajas
er cuentas ded pasivo orignal v el reconocimients de un nuevo gasihva, v L difsrencia entre los
Irpartas e [lbros respactivos se reconncan en al estado de resuliados,

Compenzacidn

Loz actives v pasivas financieros son compensados v el monto reto presentado en el estado de
abuaeidn financiara dnicamenta cuands la Compaiia cuenta con un deracho legal para compansar
las mantoe y tiene ol propdsits de bauidar cabre una base neta o de realizar el activo v liguidar &l
pasivo simullanaamente,

EuEi.'|.=|| Social

Acclones ordinarias, dnica clise de acdones emitidas por la Compafia, lad cunles san clasificodas
come patrimonlo,  Los costos incrementales atribuibles directamente-a la emisidn de acciones
ardinarias, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, notas do cualquler ofecto
wrietario,

by Emuipo, Muebles v Enseres

feconacimiernta ¢ edickio

El epulpgo, muebles ¥ enseres se miden al oosto, neio de depreclackin acumulada v | o pérdidas
acumuladas por deteriorn, silas hubiere, El eguipo, muekbles v Bnsergs =& reconcoen como activo sl es
prafxable gue s& defiven de 2los beneticindg econdmicss futuras ¥ U Co4E0 puads ser determinaco de
una manera fable,

El costa Ineluye gastas gue son diractamente atribuibles a la adguisiceen del acina.

Cuando partes significativas de uma partida de equipo, muebles ¥ enseres poseen vidas olBes dstintas,
son registradas de forma separada como wn companante integral el acthod

Las gananclas y pérdidas en |2 enajenacion oe un slemeanto de egulpe, musbles y enseres se determinan
madiante la comparacién de las ingresos por la enajenacidn con el importe en libros de eguipo, muebles
Y EnspEres, y 500 reconocidas natas en gananclas o pérdidas en ventas de acthvos no corrientes en e
estada de resultados inkegral.
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Costos fostenares

Mejorasy renovickones mayares queincrementen la vida util del activo o su cepacidad preductiva, sen
capitalizadas sdlo sies probable gue se deriven de elics beneficios econdmices futuros parala Compaiiia
y s costo puede ser estimado de manera fisble. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rstima equipo, muebles y enseres, son reconoddos en resultadas integral cuando se mcurren.,

repracincidn

La deprecizcidn de los elementos de squipo, muebles y enseres se calcula sobre el monto deprediable,
gue corresponde &l costo de un actiio, u otra monto Que e sustituye por el costo, La depreclacidn e
reconncida en resultados con base en el método de Hnea recta, considerando la vida Gtil establecida
para cada componente de eguipo, muebles y enseres, puesto que &stas refiejan con mayar exactitud sl
patrdn de coruirme amerade de lac beneficlss scandmicos futuras relacionadas com el activo.  Los
ristadas de depreciacstn, widas Utiles son revisados enocada edercicia v se ajustan 5 es pecesaria,

Las widas utiles estimadas para los perlodos actuales y comparativas son [as siguisntes:

VWitas ks
matimvaddas s aros

hueshles y engeres 10

Equipo 10

Vahiculns b

Eguipos &&= camputacion El
Contratos ge Arrendamiento

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento como arrendatans de clertos blenes inmuebles, En
todad los cased, |a parte - arrendadora canserva significativamente los nesgos v beneficos de |a
propiedad, por lo tants son clasficades como arrendamientos operativos

dl LDetenoro de las Activos

Activos Financieros

La Compania evalia en cada fecha de preparacidn de los estades financieros, i existe evidencla
chjetha de que un activo financiera o un grugo de actives finanoeras estan deteriorades. Se
considers @ Jdn activo financero o un grugo de activos financieros como deteriorados, s Y shle gk
existe avidencia objetiva del deteriorg como resuftade de wno © mas evenios que han ocurrido
despues. del reconacimiento inlcsal del activo [un events de pérdida incurrida) v que el evento de
pérdida tenga un impacte en los flujos de efectivo futwros estimados del active financiers o del
grupo de actvos financieros que puedan calonlarse de manera flable.

Cuando existe evidencia objetva que s ha incurride #nouna pérdida par deteriorg de las cuentas
por cabrar aclientes, & monto de la péedida 25 recenocido en los resultados integrales:

1
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la Compifiia reconoce periddicamente en o4 resultados integrales del afio una estimacidn para
cwentys incobrables conrespecto a s portalohe de clienies, La estimagon se basa principalmente
#n la identificacion del deterioro sobre una evaluacldn de b antigliedad de kos saldos por cobrar ¥
L probabilidad razonable de recuperacidn de los mismos.

De existir evedencla chjetiva de una pérdida por deterioro, &l mporte ¢e la perdida se mide como
la ciferencia entre el importe en libros de los activos financieras v 2l valor presente de fos flujos
futuros de sfectiva [exchivendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro gue adn no hayan sido
mcurridas), El valor presente de [os flujos futuros esperadges es descontado utilizando la tasa
orlginal efectiva de interés de los activos financleros gue origingn la pérdida por deterioro, 5 un
préstamo Hene una tasa de interes variabie, la Basa de descusnda para valorar cualquier pérdida por
deterkoro &5 la actual tasa de interés efectiva

El impoite en Hbros del oo se reduce mediante ol uso de una cuenta de reserva 'y al importe de
la pArdida w8 reoonoee 60 [ cusnts de resultadas integral. Las pérdidas por deteriore puedean ser
revartidas unicamente si ol rever so estd objetivamente relaconado con un svents aourrids deapioss
de que ka pardida por deteriorn fue recanocida,

AfTed no Financierng

Elwalor an libros de o setives na finsneberas de [a Campania, exduypenda impuestos diferido activa,
es ravidads en la lecha de gredentacion del estado de situacon financiers para detarminar = exdste
algun indicio de deteriors. S esisten Bales indicios, enfonces se estima ol valor recuperabla del
activo, Se faconoce una pardida por detariosn g 8l valor en libres g8 un sctive o su unidad
generadora de efectvo excede su kmporte recuperable.

El walor recuperable d= vn octivo o unidad generadora de efectivo oz el valor mayor entre su valor
en wsa y s valer razonable, menas los gastos de venda, Para determinar el valor en use, los flujes
de afective futuros estimados san descontados a su valor presente vsando wne tasa de anles de
Impuresio gue reﬂeja lax valest schones acleales del mercado sabire =l valar del direro &0 sl tl.rm[p;'llr
lo3 riesges especificas que pusde tener en & active, Para propdsitos de evaluaclén ded detarloro,
loa activos que no pusden ser probades individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
peguaiio de sctives llamados “unldad generadora de efective”™ gue genedan MNujos dé entrada de
electhvo provenientes del use continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo g8 ofras activos o ghupos de activos.

Una pérdida por detarioro es reconocida sl el monic en libros de un activo o su unidad geneadara
de afective scbregasa su monto recugerabis. Lad pardidas par deteciorn son reconacidas en al
estado de resuliados Integrales,

Las pérdidas por deteriore se revierien si exste un cambio en los estimados wtilizados para
detarminar el walor razonable. Cuando se revierie una pérdida por deterioro, ef valkor del activio no
puede exceder al valor gue habely sido determinado, neto de depredadon v amortizacionsas, sing
5& hubsese reconocide una pérdida por deterioro.
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Bengficios 2 los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de astos beneficics. Dicha
expectaiiva al igual oue los supuestos son establecidos por la Compafia, utilizando. informacidn
finamciera publica. Estos supusestos Incluyen ung tasa de descusnto, los aumenios esperados en |as
remuneraciones v permanencia futura, entre olros,

Cuande tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porodn del beneficlo mejorando que tiene
relacidn con servicias, pasados reslizados por empleades serd reconcdida en resultados usands el
metodo lineal en ¢ perodo prormedio remanente hasta que los empléados tengan derecho o tales
beneficies. En |3 medida en gue los empleadas tengan derecha en torma inmediata a tales beneficias,
al gasto sefa reconocido inmediatamenta an resultados.

Cuande tengan lugar reducciones o Eouidaciones pn un plan de beneficios definidos, s Compafiia
proceders a reconocer las ganancias o pardidas dervadas de los mismos, Eskas gananclas o pérdidas
coamprentderan cualkyuier camhbio gue padiera resultar en &l valor presente de fas oblgaconss por
bBenalicins definides cantraidss par ta entidad: cualesquiara gananclas y prdidas actuxriales y costas de
sarvicin pasaco gue no hubiersn sido previaments reconoadas.

Jubilaeiden Patrong!

La uﬁllp[j{'ﬁn neta de la C.-prmpaﬁl'; con respecins @ planes de eneficios die Jubilacian pa'llrunal wska
definida por el Codige de Trabajo de b Repiblica del Ecuador que establece |a obligacion par parte de
los ampleadores de conceder jubllacitn patronal a 1odos aguellos empleados gue hayan cumplide un
tiempo minims de servicio de 25 afios en wna misma compafiia; el que callfics coma un plan de
Beneficins definidos sin augnacion de fondos ﬁzplradm-

La Compafils determing B obligacidn neta relacionads con el bensficla por jubileciin patronal,
catculando & monto del beneficio future que lod-empleados hen adquinds a cambo de sus servicios
durante el pericdo actual ¥ perndos presias; ess benehcie e desouenta para determinar su valor
presente. £l calcule o resliado snualmente por un acivarks calificedo usanda o metedo de orédito
unlterla proyectado, La Compafit reconooe en &l estadoe de resultados integrales s totalidad de las
Rganancias o pérddas actuarizles que surgen de estos planes,

L5 C

La obligacidon neta de ia Compalia con respecto 3l desshucho esta definida por el Codigo de Trabajo da
ia Repuhlica del Ecuadar que establece gue cuando la relackdn laboral termine por desahucio, &l
empleador debefa pagar unz indemnizadion calculada con base én el numend de afos de senicid, Las
Indemnizzciones por desshucio son reconocdzs cuanda los empleados decden dar pas termanada |3
relachn contractual con ka Compaiida,

Las indemnizacionsd par larminacidn inlempestiva o cesa laboral san reconocidas comio gasto cuando
&5 tomada i3 dedsion de dar por terminada la relacion cortractual oon los smpleados,
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Privvshones ¥ Coningencs

Lag provisiones se recenocen cuando: (1) s Cormpania tiene una obligacion presente, va sea legzl o
imoligita, como résultado de eventos pasados; (Il 25 probable vayae a ser necesaria vna salida de recursos
para liguidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fahle. log montos reconocido camo
provisién son Ix mejor estimacion de la Administracidn 2 |3 fecha de presentacion de los estados
financivras ¥ de |os desembolsos necesanos para ligridar & obligacicn,

Los conceptos por los cuales la Compaflz constituye proviissones san can cargo al resultads integral, Ios
cuales corresponden principalmente a: eastos acumilades de sorvicing, bes boeneficio:s 5 los emplaados
Mo se reconacen INgresss, ganansias o actives contingeie.

Irmipuesto a s Ranta

El gailo de impuesto a |a renta comprends dnicamante el impuesto corriente, S reconoca en
resultados, excopto an la medida en gee se relaclonan con partidas reconocdas directamente en el
patrimonio, &0 cuyo cEs0 S8 reconece en ol patrimanio,

El impuesta a la renta corriente es el impueesto que se estima pagar 2 las autoridades fiscales sobre (2
ronta graveble para el porfode acual, aplicando las Lasas tributarias promulgadas o suatancislmente
promulgadas & ls fecha de presentacidn de informes, y cualguier 2juste de impuesto a pagar con
respecte a afios anteriores.

El impuesto a la renta actlvo y pasive 58 compensan s existe un derecho legal exigibde para compensat
los dctivos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, ¥ estan reladonacns con los impuesios a la rents
aplicadcs por la misma autoridad tributaria sobre i misma entidad tributable, o en distintas enidades
tricastarias, pero pretenden lguicar ios pasivos y actheod pof impuestas correntas en forma neta, o sus
atiivas y pasives tributaries soran realizados al msmo Yempo.

Beconocimiento de INEresss

Los ingresos se reconoden cuando es probable gus los beneficics econdmicos asomadas a la transaccidn
fiuyan a la Compafiia y 2i monto de ingress puede e medido conflablements, independientementa ded
rrgmienio en gue se genere & pago. Los ingresss se miden por el valor razonable de [3 contraprestacion
recibida o por reciblr, teniendo en cuénta las condiciones de pago definidas contractuakments y sin
incluir impuestos ni aranceles,

En el caso de coniratos 3 grecks fijo, el desenlace del contrals se seniicios que provienen de [os senvcios
prestados por la calificacion de riesgos de emisores v valores, puede ser estimado con suficiente
fiabibdad, siempre que se den lzs siguientes condiciones:

a. Los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato peeden medicse can flabiidad:

b, E: probable que is entidsd shtsngs bereficios scondmices derivados del contrats;
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c. Tanto los costos que faltan para la terminacidn del contrate como of grado de realizacidn, al final
del perindo sobwe el que seinfarma, pueden ser medidas con fiabitidad; v

d. Lot costor atribuiblos al contrato puaden ser claramente identificados y medidos con Nabilidad, de
miangra quelos costos reales dal contrato pueden ser comparados con las estimaciones previns de
las milsrmos.

El reconacimiento de ingreqos de actividades erginarias v gastas con referancia al grado de realizacidn
de Contrats &, 3 menwdo, denominado método del porcentaje de tarminachén. Bajo este método, kos
ingrasos derivados del contrato se comparan can los costos del misme incurridas en la conseducidn del
graco de realizacldn en que se encuenire, com o que se revelard, e importe de los ingresos de
aclividades ordinarias, de los gasios v de las ganancias gue pueden ser atribuidas a la porcion del
confralo ya ejecutado.

Cuando | deseniace de un contrato proviene de los servicios prestados por la calificacidn de riesgos
amisgres y valores no puada ser estimade con suliciente fabilidad:

A, Lo ingresos de actvidgades ordinarias deben ser reconocidos sdlo 2n ka medids en que sea probable
recuperar los costos incurridos por causa del contrato; v

b, Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en gue 58 incurren.

Cualguier pérdida esperada por causa del contrato proviens de los sericios practadod per 13 calificacan
de riesgos da emisores y valores debe ser reconocida inmediztamente coma un gasto, Sin embargo, La
Compafila mantiens la poditics de reconocimiento del ingreso; 2 medida quc s prestan dichos servitios
¥ 4 s5u ¥ez son facturados por la compafia,

Reconogmiento die Gastos

Los otros costos ¥ gastas se reconscen @ madida que s devengan, indepengdlentemente dal momento
&0 GUE 5B PAERN, Y 55 registran en os penddos con los cuales se relacionan,

Monieda Extraniera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Cormpafiia se valoran utiloands b moneds del
entormo econtmico en o que opera.

Lay IrBnsaccionds &0 mondda eitranjera se registran inicialmante al tipo de moneda funcional vigente
n |a fecha de |z transaccian. Activos y pasivos monetarios denominades en moneds extranjara se
wuelven a convertir al tipo de camiio vigents en la fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que s miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten dtiizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial,
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k) Gastes Finengieres

Los gastos Tinanckeros Induyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios #n ol valor
raronabie de Iny actieos financleros medidos al valor rezonable con camblos en resultados, las pérdidas
per deteriore de actives inancieros, oy gastos bancarios y comalones bancarias por garantias. Todos
fos costns por préstamas se reconocen en los resullados uiflaando el método de mterés efective

Dersrmingcian del Yalor Ragonatie

Las polticas y revelacionss contables de la Compatia regumen gue o determine & valor raronable de
actwo y calvon linastism y no Brancennd.  Cuando correwponde. oF rowels mayer informaoitn arerca de
it supusiiod Seduados o b detorminacon de ios valens raronable & 8 ot Fpecifice referdst 3
e

Addrmimatracidn e Risgs Financiers

Lo procipaies pasivos finsnciaros nn derfvsdos de i2 Compafila constituyen as cuentas por pagsr 3
provesdores, otras cuontas por pagar. £l objethvo principal de etos pasivos linancieros e i3 obtencdn de
fondoy para lay operaciones de o Compadis, La Cempafis pases tambBlén cuentas por cobrar 3 dienties,
abras cuantad par cobrar, v dingro on efectiva obtenidos directamenie de §us oparaciones.

En el eurse narmal de s operacianes la Compafifa estd expueste o los sigulentes riesgos relacionados von
o uao de matrumentes lnencieroy:

- Weago de crditn
- Fesgo de louider
- Peigo de mercado

Esta nota presssls infermacidn respects 3 b expoiicide de b Compalia 3 cada uno de s nesaos
meaconadol, o objetivoy, ey politicas v los procedimientos para medic y admiristrar gl rissge, v
sdrinitraciie de capital por parte de b Administradion. Los estados flinaroeros ingluven mas revelaciones
Cuannalvas.

Marcp ge Admdrsliagdn de Resies

La administracion o resporsabio por establecer y supervisar el marco de agministracidn de riesgos. 45 .0omo
del desarrollo y segusmiento de (as politicas de administracion de riesgo de la CompaRia.

Las politicas de administracién de riesgos de 2 Compafila son sctablscidas con ¢l abjeto de identificar y
arshzar Int flelget safrentados por |3 Compafia Nar Umites v controles de riesgo adecuades; v pars
moratorear bos nEsgos v el cumplimenta de los Bmiter La Administiackds revita regularmente e peliticas
W a4 dlstemad da sdmanlabesclds do riesge de b Compaiis 3 fin de qus reflejsn los cambios en las condiciones
de mercads y on las sctividedes en funcion de a3 sstroteglas sspecifizss determinadas  La Compshia, 2
través de wut palitiess v procodimientos de administracdn, prelends dessrrollar un ambiente de controd
dinciplinada p coniliuctng éa & que todat s smaleada erthendin tul funoonst v odlgackones.
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La Adménistracién maonitorea o curmplimiento de las politicas Yy los procedimlentos de admintstracion de
Fisge o ravisa sl el marao de adminkstradan dé rlesge &5 apropada respecio de las resgas a los gue se
enfrenta la Compadia,

A, rechifn:
E: @l riecpe de pérdida financiera que enfrenta la Compafis o un chents o cantraparte &n un
imstremento financiers ne cumple con sus obligaciongs contractuales, v s origina do lag actividades de

aparaciGn, principalmeénte de las cuentas par cobrar a clienkes.

Exppiieidn af Bleigs de Grédlite

La exposicidn mixima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financlera es coma sigue:

Aativon financiero:

Efectivo v eguivalentes de efectiva L4424 b fad
Cuentas por cobiral carbera comercial 15047 107 BED
Diras ceentas por cobrar 0.126 ED
Totak TERADR 17470
Efective en Caja y Bancos

La Compafiiz manteniz efectivo v equivalentes de efectivo por US5244. 229 al 31 de diclembre de 2016
(US566.742 al 31 de diciembre de 20150, que representan so masima exposicidn al riesgo de crédilo
por astos activos. El efectivo #n bancas e mantenids = Banco Pichincha ©. A, cuya calificacian de
riespe es A8A- aborgada por las calificadoras BankWatchRatings 5. A v PCR Pacific Credit Rating v en
Banco del Pacifico 5 A, cuya calficacion de riesgos es AAA- otorgada por Soc. Cal, Riesgo
Latinoamericana SCR LA y BankWatchRatings 5. A,

b Risggs da Liquidas:

Elriecps de llguides el rleoges die gus |3 Compafia tengh difleultades pars camplif consus ebligacianes
asocidas con sus pasivos Branciercs, gue son liquidedos mediante la entrega de efective U otros
acthvas finandkeras, El enfoque de la Gerencia para administrar 15 liguldez @& cantas con ks redursos
suficientes para cumpliv con sus ebligacienes tuando vancen, tanie en condicipnes normales come de
tensldn, sin Incusrir en pérdidas inaceptables o asesgar [a reputacidn de la Compafia

Cen ¢l preposite de cumplir altos niveles de lliguidez. fa Administracidn mantiena ¥ moniorea una

proyecckin de fondos de 20 dias en los gue se incluyen bos niveles de entradas de efective de las cuentas
por cobear a dientes y las salldas de efectivo esperadas para provesdores v olras cuenias por pagar,
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A continuacidn, se muestra el ratio del indice de liguidez:

T T T s | T T T T T

Activo corrienta 33K 777 243 4985
Pasive corssntm TO.184 TEE4E
indice de liguidez &4 80 3,18

. Riesgo de Megcado

Es el riesgo de gue fos cambios en los predos de mercado, por sjemplo =n las tasas de camblo o tasac
de Interds relacionadas principalmenta con las actividades de operacién v finzsnciameznts de la
Compafia como el valar de los mstrumentos financieres gue mantene. El objstva de la administracién
del riesgo de mercado 25 administrar y controlar ks expesiciones a estos niesgo dentro de pardmetros
razonables v al misno tiempo cotimdzar i rentabildad,

Ricige de Menede

El rigsgo de moneda v tipo de cambip surge de fransacciones comerciales fulures o activos y pasheas
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de lo Compadia,

Aiesgo ge Taosas de intereés
La estructura ge financiamisnto de la Compafifa considera como principal fuente de finandadidn ol

capital de trabajo propic generado por sus operadones, teniendo su principal apalancamiento #n sus
prowesdores cuando eskos o permitan,

A A )

El objetivo de la Compafia retpecto & 1a pestidn de capital o5 de sahmguardar su capacidad para
continuar cormo negocin en marcha y de esta forma proporcionar bereficios 2 los accionistas y demis
gripas ¢e interés, asl como tamblén mantener una estruciura dptima de capital.

El eapital monitoreade can base en el ratio de capital, el cusl se calouls como wn poscentae gue
reprasenta ol patrimonio sobreoal totzl s ces actves, fue coma tigea:

I T T T e ) T e T

Total patrimanio 292097 205811

Total activn 376718 250,337

indice - ratio de capital sobre actives 07E 0,71
1%
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Efe en Cala v Ban

Los saldas que se muestran en-el estado de situacion financiera al 31 de-diciembre de 2018 y 2015, como
efectivo en caja vy bancos se componen de la siguiente manera:

== ——dilen —_ == ____ ' st ___J 2015

EfeCrivian 80 Caja 134 134
Efectivo ¢n bancod 244095 B6.608
Tatal 2442349 66742

Cuientas por Cobrar Carars Comercial

Loz galdne qua se muestran an o estado de situzeion finanoera 2l 31 de diclembre de 2016 y 2015 cama
cuentas por cobrar cartera comarcizl se cornponan comio siguee

Cartera Comercial - Térceras 16,137 1088975
Manne: Extimacion para deterlora {40000 11.093)
Tota 15047 107 B89

La exposicién de ja Compatia a los risspns de créditn v 3% pérdidas par deteriors retacionada con las cuentas
por cabrar comarciales = ravelan &n la Nota & (a),
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10, Luentas por Pagar Comerciales

El siguignte es un resumen de las cuentas por pagar 2l 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 | 2015
Provearnres E( 5537
Total EO 5.637

La exposicidn de la Compafiia al rigtgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela anla Mota G (b

13d; Impuestos ala Renta & tmpuestos Corrsnies

o saldas que se musstran &n bos estados financieros al 31 de didembre da 2006 v 2015, cama pasios
por impuestos corflantes, Se COMPOBEn COMD SEue:

S T TSR b, (| T ) ST T —

Aciivo por:

Servicio de Bentas Internas:

Ratenclén en | fuente de Impusesta a |3 rents e el 21.183
Crédito tributario adfios anteriores por rétendl ones
en la fuente de impuestoa la renta 16.1085 22732
Ratencidn en la fuente de IVA 22424 24.160
WA B cOmpras 5880
Saldo al final del ano GT.GTS GROTS
Pasivo por

Servicio de Bentas Internas:

Ratencidn en |z fuenie de impuesto a la renta 3033 EA4Z6
Retencidn en & fuente de 1WA 4374 2021
Contribucianes 685 e
Irnpuesto @ |& renta corriente 27114 2T ERO7
Saido al final del afio 36.107 36254
i
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Gasto por Impuesto sghre a Renta

El gasto por concepio de impuesio a |3 remts se detalla & continuacidn:

s dava ] s | s ]

Impuesito @ la renta corrients 27114 27 BO7
Imouestoa la renta diferido

Total 27.114 27807
ilacian Irn alaPR

La tasa de impuesio & I renta ecestornans corporativa e e 20%, La sigui=nte s fa conciliacidn enfre &l
gasto de impuesto a ls rente v aguel que resultaria de aplicar ls tase corporative de impuesto 4 la renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a by renta;

R Y | T T -
Litilidad antes de impuesta a |8 renta 117.733 125786
fas [renaos |
Gastos ro deducibles 21.283 15576
Amortizacion de pérdidas wibutar as - (1 D35)
Deducciones especiales por discapacidad 5 _780)
de empleados {14.339]
Base moanible 123246 126394
Ipussto o rente cavsado 27.114 27.807

Las soclegades que relaviertan sus utilldades ened pal an los termings y condiciores daterminados enla
Ley de Régrmen Tributario Interno y sU Reglamento de Apdicacion, podrian obtener una reduccidn en la
tasa dal impaesto a la rents de- 10 puntos porcentuales sobee 8l manto reinvertido, slempre y ceanda se
electie la correspondiente inscrigcidn de la escritura pdblica en el Registro Mercantil respectivo hasta al
31 de diciembre del siguiente afia.

Im re r

Uin résurmen disl menamiento oe impuests 3 I rénts por pagar comente-y de los anbicipos y retencones
en li Tuemte del pmpuasio a bs renta enlos atos gue terminaron al 31 de diciembre de 2016y 2015 e5 &l

sguiente:

Saldoal Iniclo del afio {16.108) 122.733)
Irmpuesto & la renta corienbe de| 8fo 27,114 27.807
Retencionas en la fuente afio sctual {23.263) {21.153)

Saldo al final del afic (1z.257) {16.108)
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La Companiia no ha sido Nscalizada desde o creacidn, De acusido con disposicionss legales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declacaciones del impuesto a la renta de la CompaRia, dentra del
plazo de hasta trés afios posteriores confados a partic de I fecha de presentacion de la dedaracidn de
impuesto 3 la remta, =empre y cuando haya cumplido oportunaments con las pbligaciones tnbutarias.

s | R

A partin de 13 vigencia del Decreto Eppcutiva 374, publicadoe en el fegistre Oficial Suplemento 209 de fecha
8 de junio de 2010, las personas saturales obligadas a llevar contabilidad, las secliedades, las empresas
GuiE Lengan susaiies O suscritan contrates oe -E:I'iFﬂl'.‘lr'ir.i-l'."I‘I ¥ explalaticn de hidrocarburas en cuabguier
modalkdad contractual y las empresas poblicas sujetas al pago del impuesto a i3 renta, debecdn
ceterminar en s declaracion corresgondiente &l ejerdclo economico anterkor, € anticlpo a pagarse &on
carpd Al spErdicio fscal equivplente 3 i3 sumataria de |os requitadas gue se abtesgan de I3 aplicacian de
fa siguiante farmuta;

= El cero puntd dos por ciento (0,2%] del patrimanio totl,

El c=ro punio des por ciento [0.23%) del total de codtes v gestos deducibles o efecto del
impuestoa la renta

- Fl cero punto cuatro pov ciento {0,8%) del actie total, ¢

- El cero punto cuatro por centn ((LA%] dal total de ingresos gravables a efacio de! impueesto a
la renta

i ol anticipo de impuesto a la renta calculado g5 mayar a [as retenciones en la fuenta del afio corriante,
I3 dferencia &2 pags en dos cuptas, de acuerdo 3l noveno digits dal RULC sepun e corresponda, en julioy
sepbiembre del siguiente afo.

Fri casn de gue el anticipe de impuesioa la renta calculads sea menar a las retenciones &n la fuente del
aio corriente, of anticipo dekerd ser liquidado junto con el impueste causado del siguiente afo, sin
efectuar pagn alguno en los meses sgulentes de julio v septembre,

Bl anticipo es crédito tributarko cwando sl impuesto causado &s superior; caso contrario, cuanda el
impuesto causade sea menor al anticips, £5te se establece come impuesto minimo definitive

Dividendos en efectiva

Las sociedades constituidas o sstablecidas en Ecuador que distribuvan dividendes 3 personzs naturales
residentes en Eouador o @ socledades residentes en el exteriorn, que se-encuentren en paraisos fiscales,
jurisdizciones de menor imposiddn o regimenes fiscales preferentes; o gue tengan un benaficlario
efectivo fesidente en Ecusdor, sobwe las wiilidades distribuidas o dvidendas rétendrdn impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre 13 tass de impuesto 2 la renta 3 que se encuentran sujetas
las personas naturales menos [a 1asa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segdin cormesponda.

Imnipeiesto 3 1a Salids de Divisas (150

A partlr def 24 de noviembre de 2011, el Impassta a b Salida de Divisas (0] incrameantd del 2% 2l 55y
estebloce presuncidn de pago v generacldn en o siguients:
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= Todo pago efectuado desde el exterior, ncuse aguellos realizados con reoursos Mnancierps del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros

. Las pesartaclones de bienes v servicios generadios en Ecuador efectuadas por personas natursles
o sociedades domiciliadas en Ecuadar, cuandd i2s divias carrsipandientas na H'IEI'I!EEI'I al Ecuasar:

El Impuesto a la Saluds de Dieisas {150) generade ¥ pagado por importacon de derfas materies primas,
imsumcs y bienes de capital dispuestos por al Comité de Politica Tributara, podrd ser utilizade coma
crisdito tributares aplecable al page del impuesio a fa renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Ditras bensficios del Cédige Orpadico de |a Producesin, Comereia & inversionss

Las socedades que de canstituyan 3 partir de |3 vigeneis del Cadipe 4= 13 Produccian a3 como tambign
las sociedades nuevas que se constituperen por sociedades exidtented, cor el obpeta de realizas
inver Siones nuevas y productivas, gezardn de ura emenaracidn dal pago dal impuésto 3 la renta durants
cinco afios, contades desde &l primer afo &n 8l que e generen ingresos atrbuibles directa v dnicaments
a lp pueva inversidn, Pora shecios de lo aplicadidn de lo dlapuests en asa artieuls, las (nversiones nuevas
y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Canton (Juito o del Candon
Cuayagull, y dertre de los sectores econdmicos considerades prioritarios para el Estads,

Las sacipdndes cuys capital accionara, en un monta ne menor 3l 5%, se trarsfiara a titwlo aneroso @ favor
die al manes ol 20% de sut trabajadores, podrin diterir ol pags dal impueste 5 Iy rents v 2o antlzipo, hagts
poe ehmca E-jen:l:h}-s fiscakes, con & correspondients pago disinterases, calcubados sobre |5 bae de [a tasa
achiva corporativa, en los tirminos gue se establecen en of Reglamerte de Aplicacion pam la Lay de
Réglimen Tributarie Irtemo. Este benefic serd aplicable slempre gue Lales acdones &8 mantengan an
propicdad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores @ operadores de wna Zona Especial de Desaralle Econdmica (ZEDE]
tapdran una rebss adiclonal da & puntas porcertuales an [ tas dal impuests 5 |3 senia:

Estan exentos del Impuestoa la Salida de Divisas {150):
- Translerencias de dinero de hasta US51.000 gue no constltuyan pages por terjetas de credito.

- Pagos de amertizacidn de capital @ Interases de créditos atargades por instituciones financieras
internacionales, con un plamo mayor a un ang, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en o Cadigo Crganico de la PFroduccion, Comerclo & Inversiones ygue devengeen inbarés
a las tasas refesenciales.

- Pagos efectuados por administradares u operaderes dé s Tonas Especiales de Desarrolle
Econdmico [2EDE].

- Pagos por conceplo de dividendos distribuidos, despuds del pago del impussto a 1a renta, & favor
de sociedades extranjeras o personas naturales no residentas en Ecuador, siempre gue no estan
domiciliadas en paralsos fcales o Jurisdlscidn de menor imposicldn tributaria.

A parthr del afe 2013, la tasa de impuesto a ka renta corparativa ecuatoniana sard del 22%,
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Ley Orgdnica de incentivas o 18 Produscidn y Prevencion gel Fraude Fiscal

hediante Léy sin admers publicads en el Suplemento del Reghstro Gliclal 405 de fecha 23 de diciemine
de 2014 se emite W Loy Orgdnica de incentivas a la Produccidn y Prevencidn de Fraude Flscal fa misma
gue mcluye reformas comao:

- Reformas al Codigo Trbutaria

- Reformas a ia Ley Orgdrica de Régimen Tributario intefno

- Reformas al Coddipo Orgdnico de |3 Froduccion, Comercio B inversiones

- Reformas a [a Ley Reformataria pars b Equistad Tributaria del Ecuador

- Reformas a2 fa Ley para la Reforma de fas Finanzas Phblicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- feformas a la Ley del Anciano

- Reformas & la Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a la Ley Forestal v de Conservacidn de Areas Maturaes y Vida Silvestre
- Reformas 3 la Lay de Turiema

Estas reformas induyen cambios grincipales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de soclesages

- Enajenacion de Acciones, Particpaciones v Otros Derechos, se crea a figura de "sustitutos de
contribuyenie”
Benelicias Etecthvia an Page de Dividendos
Ineréments Patrimonial no Justificads, lon mimos que podrin juctificarse en processs
administrativas,

- Deducihilidad de Gastos:

(e

o

%]

Gastos de publicdad Rasta un masime del 4% del total de ingresos gravados; Publcidad de
productss hiperprooesados;
Regaliac y Sarvitios = Partes ralacionadas no podrdn ser superores al 20% de la base
irspandble def Impuesto a la Renta més el valar de dichas gastas gentre otras;
Erajendcidn de Activas, no san dedudiblas las pérdidas por enajenacion directa o indirecta
de activas fijor o confientes acdianes, participaciones, atros derschos reprazantacinnes da
cu-pllal u otros derechos guie permitan & -n:.p|ura|:infm, =l|:|:||ut:l|:iﬁ1'| COAEBgicrEL O Silares
Deprecigeidn ded Revalde de Actives Fijos. o no deduecible,
Amartizacidn de Actives, |a amortizadon de scbivas se realizera en un plaze nomencr de 5
afos,
Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas & 3 Seguridad
Sogial, y cumplan con los limites cstablecides por el ente de contral
Cusntas incabrakles, |2 eliminackdn definitiva de los cuentas incebrables, debera realizarse
con catgo al valor de deteriorg scumcdedo v, la parte no cubierta, con carpo a los resuftados
del gjercicio, slempre que se hayan cumphido una de las sigubentes condidones:

Fa Haber constado como tales, durante dos afos o méds en la contabilidad,

= Haber transcurrido més de res aflos desde la fecha de vencimiento original;

- Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito;

= Haberse declarado la guiebwa oinsolvencea del deudar, v,
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- 5 el deudor es una socledad gue haya sido cancelada Esta disposicidn aplicara
cuandn los crkditns <8 hayan otorgado a partir de |a gromulgacion dei presente
reglamenta,

- impuesto Diferido, para efecto tributario v en estricla aplicecion de s teonica contable, se permile
gl reconocirmiento de activos y pasivos por impuesto diferido unicarmente en los sigulentes casos y
crarieliel e s

o

0

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar o valor neto de realizacion del
inventario: la dedudbilidad sara ceando s8 produzca kb venta del Invertario

Pérdidas esperadas en contratos de construccitn generadas por |3 probabilidad de que los
tostes tatales del contrate excedan oo Ingrecas totales del mismn, L3 deduclbliidad s=rd
cuanda finalice & contrata, siampre ¥ cuanda dicha perdida e produzsa sfectivamente.
Depreclackin cosrespondente 3l valor activado por degpmantalarrionto. La daducibilidad
eerd cusnds efectivamente se produzea el desmantelamianto.

Detarioro de propiedades, planta y pauipo qué sead utilizades en &l process praductive dal
:m‘tl'lhl,l"lEl'lt-E'. La degucibilidad sera cuando e trancfiera el actro o a la finalizacon de su
wida util.

Provisiones diferentes s les de cuentas Incobrables, desmantelamiento, desahucio ¢
penssones jubilares patronales, fa dedudibiiidad serd cuando ehectivaments 2o desprenda
de recursos para cancelar la obligacion.

Gastes estimades para la venia de activos no comienves mantenides para la wenta. La
deducibilidad serd al mamento de |8 venta, siempre y coando a8 venta corresgonds a un
ingrewn gravado.

Ingresas ¥ costos derivados de fa aplicacdn de s normative contable correspondiente al
reconocimicnte y modicidn de activos bioldgicos, la deducibiidad seri cuando s produsca
la wenia

Lats pérdidas declaradas iuege de la conciilacion tributana, genersdo en periodos anteriores,
la ceducibiidad secd cuando se wtilicen.

Los créditos tributaros no utilizadas, generados en pericodos anteriores.

- Tarifa ge Impuesta 3 |3 Benta, 22% Tarifa Ganeral de iImpuesta 3 [a Renta en Socedades; 25% Tarifa
especial de Impuestoa fa renla eplicable:

e

(]

Sobre |z proporddn de |z Base Imponible gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de acclonistas residente o establecdas en paraisos flscales.

Sabre ol total de 1o Bage impomiblé cuanda |2 participacidn deacconistas directa o Indirecta
g acgionictac residentes o estiblecidas en parakcec fiscaled, evcedn el S0%,

Las sociedades residente: y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar s007e la totalidad de su composicken societarta, bajo las excepclones, condiciones
¥ plazos dispuestos 2n |3 resolucidn que para el efecto emitan conjuntaments gl Sarvicio de
Rentas Internas ¥ la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros, en el caso de no
cumplirlo 1a Scicksdad aplicara |a tarifa del 25% de Impuesto a fs Rents sobee la totafidad de
la Base Imponibla
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Para of céloulo dol AnGcioo por Impuesto 2 12 Renta se pebera exciur &l valor ol revalio de sctivos
fijos del acteeo v del pattimonin, ¢ s deberd exdus otras afectacionss por apiicaciones MiFy

Can fecha 2 de ebrers de 2013, 13 Presdoncia de 1 Republiza reforma o Reglamento para in Apicicin
de 12 Ly oo Incentteos 3 la Produccits y Prevencon del Frauce Frcal, gue enilr o en vigencis of 1 de enero
de M5 A contmustdn an ressmen ée las princpsies reformar

Sostituye b palabis “Sovibuides” por ks palbras “Teparmdos” e L normas gud 80 releeren a
thrskdaridon

Para efectas de dedudbiidad ks norma bibotiria se refierd & wi Bmite de gustos, eslos inchuyan
indintinlamonts costas v gastos

Determing el limite del 4N para costos y gastos de publicidad, Mjsda por ls Ley de incentivos o la
Pradutciin, mo serd aphicable perg o cao de evogacions) incurrdas por pRTFaCineD ¥ organiaciin
de pctividades deportivas, artisticas v culterabes.

Sustituye la mofma reglamentaria referente 3 |as condiciones bajo las cuales Wi depredacion
correspandiente al valor activado por desmantelamieno serd consliderada camo no dedocible en
periodo que se registre contablemente, se reconocerd al Impuesto diferido por sote conceplo, gue
poded ser utilizado #n 8l momento que efectivamenta se produzca el desmantelamientd v cuanda
ixista la obligacion contractual de hacerio.

Sustituve la norma gue establece én qué casos las ganancias o pérdidas gue surjan de la madicidn
de actives no corrientes mantenidos para |2 venta no Serdn sujstos & impuesto 3 1a renta on &l
periodo e Gu registro contable, se reconocerd ¢ impuasto diterido por este conceplo, que podrd
ser utilizado en ¢ mormerto de fa venta o ser pagado en &l caso de que |a viloracion hisye generido
ganancla y cuandao Iz verta sea un ingriso gravada con impoeesto @ ba renta,

Afade que se enlendera producida una enajenacdn indirects de socedades no residentes gn
Eruador propeetaries de sociedades locales, para efecios de la aplicacdn del impuesto 2 13
Enajenacion oo derechos representativos de capital, slempre gue ocurran (s sigubesntes condicones
de Mansra concurrente”

a2 Cue en cusiguier momento en un eperocio fiscal el walor de ks derechos representativos de
cadetal corespondientes a l sociedad ecuatonians, representen drecta o ndirettaments el
1% o mds de jos devechos die ks sooedad no resedente en Eovador Que s00 enapenados.

b Oue dentro de un misme siecdco el @ enaenacon realiads 0Of ora mama perLong
matural 0 sockecad 0w parmes refarionadas. corresnonds Surects 0 ndraciamenie @ un moaio
arurrmilado seperior 2 00 fracoones bdrocan, desgranad s

Establece que en &l caso de un cortribuyents no reudents #n Eousdor pagus # impusato 4 le
ena|Enacids de derschos represestativos do capital, podrd sabeitar 51 SR1 un cartifiesda o pagn de
dich ircpussts pars qus peada sar utiizade an el eeterior como wsterto pars st la dobls

RO .
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Indica ctima as debe deltarmingr i utilidad para efectos del impueito s lé snajonecldn de derechos
repreventalives de capital, en los casot & que 13 ensjenacion se realize 8 traves de s Boksa de
Walnrey

Ertabloce ol drrecha de retencian de dnedendos para las socsedacies sousionanas, gue en su calidad
e suslitulay, pagoen ol impueito 3 la renta gue hobiers correipandide cancelar a! arcienesta;
guienes podeda repati o cobrar 3 ios scrioentas lo pagsdo wn nececdsd de ninguns formalidad

intreduce @ Taceltad d9l Sorvicios de Bentas internst SR de eilableder, medants rewlucids, las
agented de ratenckdn, mecarermos, Poroentaes v banss de retenciton an Lo letate pars stecton ded
irepustie 2 la ensjonacide de derechos represenaativns de capasl

Sa misclece la posibilidad de gue = Comed de Foliica Tributerla ampie, previo peticide
fundemantada, hasta por seis meses adicionales & plazo pars que 3¢ apique a presuncdn de
haberse causado el Impuesto a la Sabds de Divisas 150 on la exportichons de bienes o servidias
e ados en ¢ pals, efectuadas por personss naturakes o socedades Somiciliadas en Ecwador,
cxmndo las divisay no ingresen al Ecuader desde que arrimron ks mercader las o dniting o desde
Qui 4 prelo ol sereicn

Gy Reactvackin de las

Can fechn 20 de mayo del 3016 mediante Registro Ofical s¢ pubicd suplemento del Registro Oficial Mo
50 la Ley Solidarka y de Corresponsabilidad Ciedadana por st Aectaciones sl Terrémote, gue
compsEnes lo Ligiiemnte

L]

Cantribucidn Solidane fobee o Samuneraoiin.

Lis pereonas naturales bajo relacidn de dependendts qué durante s ocha mess dlguientes & |a
wighnris dé Fita ley gue peroban una remuneracon mensual igual & magse § mel aSlanes (US51.000]
Pagadn ung comtribucian lguaala un dia e remuneracian, conforme a b uguisnle Labla.

10680 2.000 133% 1 1
1.000 3.000 3.:53% 1 2
1.000 &.000 1,338 i i
4,000 =000 313K 1 4
§.o00 7.500 3,33% T 5
7,500 12.000 3,398 | fi
12.000 20000 333% | L
20,000 En adelante 3,338 1 A

]
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Canrribicitn Soldame sabre of Potrimonis

Lih pevsonas naturales gue al 1 de enero de 2016 posess un gatnimonio Individusl igual o
mayoe a un millha de dalares de los Estados Unidos de Norteemirica (US51.000.000); pagaran
In contribucitn del 0.90%, de acuerdo 3 las siguientas reglas:

a)  En el o de reskbentes en o Ecoador, la contriowcidn se calculard sobee &l patrimonio ubleado
denmtra v fusra del pais

B} En sl cain de ne relidestes an o Eruador, & conlrbucitn 8 caliulicd sobre o petrimanio
ubsrmdo @n ol pan

A sfectos de suts contribucids o patyoronio estard contuids pOT 0T BCBvEE Manot Iof DalRt Sus
sean directs o indirectamente de procsedsd del sl paing 8 Wavds de cudlsuigr acto, fontrats a
figuis juridhes emploada inclusdas los dereches én secisdidad y &0 INTTUEISASE prvadas sin finasde
Iuere, eandtitucidn de derechos reales de usdfructo, de use o habitacdn sabre Blenes Inmuebles, v
dernchda en idekomisos y iimidaras

Coniribuciin Soldario iobre bienes inmeebles y Derochos Represantatha de Copital existentes ey ai
Fruadnr oe Propiedod de Sociedodes Resigentes en Pamaips facales & Otes Jodsdicoones del
Exterion

Se eitabdecerd por una sola ver kx contribucon solicacke del 1A% del svaluo cetestral del afc 2016,
sokire todlos los ieres inmuebies existentes en &l Ecusdor, y, sobre el valor patrimonial proparcional
ot ios derechos representativos de capital de sociedades resdentes en o Ecuador, on la parte que,
i ba Techa de enirads en vigenca de la presente Ley, pertenescs de manens directa 3 una sooedad
FESMOENTE BN Uh paraizo fiscal o junsdocn de mEnDr FmpEEican o no s LomieLa su fesidenda,

Cantnibucadn Soidiorns Sobre los Liligoges.
Lis sociedides oue reglicen acihidares econdmics, v que Fusren supstos patwos de impeesto 2 a
rents, pagaran una contribucon del 3% de sus utlidaoes gue 3€ Calculard teniendo como refarencia
la utilsdad gravable del ejercicio fiscal 2015

Tambidn pagirdn ests contribucidn los fideicamisns mercanties que gereraron utihdades en of
ejercicio fiscal 2015, independientermente que eslén b no obligados al pago del Impussto ala Renta.

En dichs bey an wus disposiciones transitorlas se moremerta 2 incrementa la tarifa del IVA 21 14% durante
&l periodo die Maata un aho contade a partiy ded prirmer disdel mes sigulente o |a publicacion dela presente
Iy El Presidents de & RepdGhlics, mediante Decreto Epcutivo, poded dissoner gup la vigencia de este
Imcremenio cancluya antet de surnplids el afio

Lty perainas nelurales gue sean consumidores fngles y realicen sus adquiicionss de blene: o senvcios,
o | provings oe Manabd, vl arton Muisre yen las ofras Circunscripoones de b provings de Esmeraldas
cue s definan medlante Deoreto, recibirin del Estado on descurnto squivalente ! incremento de dos
puntod porienteales del YA pagedo &0 e conkamos. Fars la aphcacion del descuento dispuesto en &
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inciso anterior, of Servicio de Rentas Internas, establecers ef procedimiento para que los vendedores de
hisnes o prestadores de servcios, o realicen directamenie, tenlendo derecho @ compersario como
crédito tributario, En caso de gue este crédito tributario na pueda ser compensado se aplicard o dispuesto
gn &l articulo 69 de Iz Ley de Regimen Tributario Intemo. Esta compensacion estard vigente durante |
tiermpo de aplicacidn de la tarifa del WA del 14%. Este beneficio ne eacluye fa devoluciin del IVA por uso
de meding elecirdnicos,

I Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 8% el siguisnts:

Corrients:

Participacion de s trabajadares én

las utilidades (1) 20976 22,1949
Beneficios sociales 13.225 12.556
4,001 AR.755
Mo carriente:
Indesmniiacion por desahucio 4.918 2579
jabilacidn patronal |2] 9.512 2603
14.430 B.180
Total : . el | 42935

(1] De conformidad con disposiclones legales, Ios trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compariia en el 15% aplicable & las utihdades Hguidas o contables. Al 31 dediciemibre
di 2016w 2015, al saldo de |3 obligacidn por este concepts e presenta neto di [os anticipas de su
participacion en las utilidades de la Compatiie, otorgados a los empleados. Dichos anticipos v 18
ohlgacion por este beneficio a los empleados son liguldables dimultineaments.

El movimiento de |3 provisian para partichpacidn a los rabajedores fue como sigue:

Saldo al iniciedel aho 22,199 7689
Provisidn delaflo cargada a resultados 20776 22.19%
Fago dela provisien del ano anlerior [22.199]) [7.684)

Saldo al final del afio 20776 22.199

[} El mevimients en el valor presente de kas reservas para provision de jubilacion patrenal por los afes
gque terminargn el 3L de diclembre de 2016 y 2015, 5 como slgue!

£
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haras # bos Estados Financseros
3 de dchembre de 2016
Soido el 31 de diciembere det 2013 2471 s5r 14304
Proviaidn carpeda 3l gasto 2829 1.147 1.976
Ganancia o (péedida ) sctuarial 4165 - 4.165
Saido @i 31 de dici embee gel 2014 TAES 1084 0455
Provisidn cargada al gasto 4515 1145 =70
Ffecte por llguldaciones artici padas (4981} ' [4.281)
@anancia o {pordidal actuarial (1408} (2540 [1.6598)
Sabde @l 31 de dicdembre del 2015 5601 1571 19456
Provigidn cargnda al gasio 3911 4,153 B.053
Efecte por liquidaciones antici padas - (1.&13) {1.813)
Seldu al 31 de dicdembre dei 2016 2512 4518 ZE.TAR

Sein ve indica en lo Mota 4 (g], las beneficlos de indemnizackin por desshiscia @ indemnipacidn laboral
por terminackdn son definidas en el Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecusdar on sus artioulos 185 v
AN repEclivanmante,

D acumntia al articuio 165 del Codigo de Trabajo de la Repdbiica del Ecuador, en los casos de terminacdn
oE la relacidn laboral sahicitaco por el empleador o por & trabajador, o emphesdor boniBcard o tabajadon
con el 359% del eguhalente @ k3 dltlma remureracion mensual par cada ung de los alos de erviclo
prostadios o la misma empresa o empleacor,

Mistras transcurrs Bl plazo de 30 dixs e ol caso de la notificacien de terminacion del contrals pedido
por sl smplesder, y de 15 dias en e caso del desahutiosokcitado por o trabajadod, ol Inipactor de Trabaje
prooederd & liguidar e vakor que represantan |as bonitcacioney y la nobificacion del emplesdor no bendii
wincio slguno & al (&rmine del pleao mo consignare of valor oe [a liguidacion que e hublere reslizadn. Lo
dicho no ohita el derecho e percibir 18 ndemnizanones que por olrds dEposiconss correpondon

br ks jacdon
[he sc o ol aiticulo 168 dal Codige de Trebajo de fa Replblica del Enuador, &l emplesdor qus despadiere
intempestivements al trabajadar, serd condenads a ndemndeado, de conformided con & Liempo de
rvci y segun b sigeente esals

Hasta trey afics de serwcio, con of valor conespondients a Ures meses de remuneraodn. v,

= D mds o res 3o, oon = salor squisslerie 2 un mes de remuneracon por (a0a R0 S servicio,
s gue en NINGUN c390 a5 valor exrada de 15 meses de remuneracdn

La fracién de un afto se considerard como afia completn
£l cdleule de satas indemnizaciones 52 hard en b3se d= & remuneranon gue hubsere sviedo perebendo

el trabajador al momento del despldio, sin perjuicio de pagar as bonificaciones a lan que se alode en ol
caso del arthculo 185 del Codign de Trabajo.

a2
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En & cada del trabajader que hubleme cumplida 20 afos y menos de 25 2fas de trabala, contnuads o
irterrumpdamente, sdiclonpiments tendrd derecho & a parie proporcional de [a jubliscldn patronal. Sn
peribargs, au politcs de la Compahis manteasr & cus trabaisdores hasta antés gque estos cumplan el
tuempa di servitin gue B4 otorgs el dereche de jJubdacidn patronal, razdn por a cual mantiene coma
nbligardn por benefieans 5 sop pmpleadac las pretacanes (@00 lerminacidn

Lad prvopalss promicsl sctuadales gtifesdas pars deleemmmg U ohiigacidn prossctads o 11 de
diciembee da J016 ¢ 2015, fushan L sgusentes:

fasa de descuento 4. 14% BI1K

Tasa da Incremento salarial 300 3,00%

Tata de rotacian (promedi o) i5.T2I% 11 B0%
13 Fatrrmones

Caprtal Soca

Euid constituido, al 3] de diciembre del 2006 v 2015 por 100,000 occiones ordinanas y nominativas
respectvaments, de 1 didlar de bos Estades Unidos de América ciuds unie

BEstrvi Lega

L Ly de Compahibtas del Ecoador seguiere por o mienos of 1% de s uliiided boguida anual ses aproplada
CohD (esETvE egal, hasta gue sir elace comen miniiee o 504 de capitsl suscrita y pagaoa. Ests feieva
e pusde e il fiduits & ko stoonsias, caceplo &0 cid e Dguidacon de la Compaliia, pero pucde ser
utilisada para absorbdr plrdbaay futurs 0 pame Aumenta o Capita.

Resultados Acumulados

Ul walde de efta cusnta c6td a dispsacian e los accHniatas de la Compafiia v pusde see utliinde pari la
gistribugion de dividendos y cierios pagos tales como réliquidacidn de Impuestos, eic, oecepio por ks
ajustes por efecios de b conversackon de NHFs)

14 Inreses por Acrodades Ordinarias

i resurmen de los :ngiesos ootonidos diare (o8 ahos terminados o 31 de doembee 08 2015 v 2015,

5 & shguleante
Par callficacidn de rigigos 1155173 1045, 148

Total 115847 i0a5 148

13
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15. Gastos AD TSI IbvDs

La comooscian Je hos gavios adminiilratves de bos afos terrmanades = 31 de d-oemire de 2016 v 2015

i b iuienie.

e et === 1 — a0 | N ]
Susddod v Benehoios Con las empieados 557334 S11.048
Far vsrglcios g asenrias 248 T0E 1%3 520
Far wervicios de profesionales G1.a54 LU LT
Ghds o e gestion 44 598 47212
Suminittros ¥ materiales. L 19775
Gasiog notariales 13650 5312
Gasio deprsciacidn 13504 13315
Mantenimiento ¥ regaracion 11.265 52. 765
Gastos sarvicios hdsicns 10.43E 5311
Tazad contribucionss almpusstos 7455 5.0
Bewwl | cidim w Lransforts 4343 6.5346
Aerpidamigntn 4. 20 9.244
Publildad 1.401 1.581
Serviclod bancarlas A9 1.0849
CHrom goa 743
Procesos de Calificacion A .
Seguros 281
Provisidn para detericro carera - 1.080

Totsl 1.037 064 017066

b, Gaytos di Poraonal

La composicion de bos gestos de personal de los aftos terminadios of 31 de diclermbre de 2006 y 2015 wi la

Eigulenibe;

L o _ ] 2ots ] 3033 |
Sueldod v catarkos 283792 210368
Ao ebcisnoa 151284 141 B34
dporis patrosal AR TTE 44,332
Caparitacitn 16030 16350
1% Pyrticipacitn de los trakajadores 0 TIE 22 1958
Fondos de res stva 45 155 45 803
D o oo & uelcho J0 564 18036
Dacimd cuarid suslda BALT 5 RO
Wacaciones 3335

Gasto jubilsciten patrons] &8.7091 4037
Gasin desabucio 202% 4169
Aofrigorios v alimentacidn B.555 2013
Ororod, mmeno s LS540 2.79)
Total 557334 511 048
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ir. Lo irformacion incheds en ls presente nota 25 remitida dando cumpimisnto @ pderafo numerade 3 del
Art & Marmenimiento de ks imerigoidn en ¢ Regstro del Mercado de Valoess v Remision de informacidn
Continua, Seeridn i, Capitula N, Sabtiteo W, Tindo | de la Codificacidn de lis Ressduciones expedidas por
e Congalo Maciona! de Valares, asi cormo al &rt. 381 2 de la Seceldn VY, Capftuls 11, d& Tihela 00, del Likbrg
| de las Nermas Ganarnles pars las Insbitucones def Slstema Financiars smitidas por s Superintendencis
de Bancos ¥ Soguies v no &3 requerda como parte de los estados financleros bisioas.
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tmgreios Operacisnsies
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ingreses Operacionsies [Continuaciin)

BT AL B Al FARRAACELUTICA ECLUSTOINIANA CHFARET A 1400000 1.1

DISTRIGU DO AA 1P OATADTHA DOPOR S, 3500,23 0.3
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4 CCLMMIGETAL S0 00020 Colds
ELFCTROHMICA Sath 18] BEC TROSHROrS A AAnDaa [T

—_— ERPRECA [LIEIM IRDLSTE S OF RADERA T & TTHRCA &.70050 0, L
ENPRESE PRDVECHORA, D RMOTORES EVIPR0 MO TR LA T 350000 030
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ingresas Oparocionales {Continuoeidn}
A4 FABRILS A
WS AR RS ¥ FEHTL UL B MAYESS
E
—

WASTALTT Sk
MIECERCAT ol

WIERADH AL ENTEFMATIC AL OF FOLADGS E FOLUSSRRADR & |
MILDEPORTIES % A

MO GERPSS AU MERTOS 3.4
WHREILES FL BOSEOLE S8

MUROO IO W0 MEDEFCERT 5 A

MURITY PO REINME LA LTDR,

RATRE G4 4

RO RINTL A,

SOEAMBAT 3.8

DCLAMIAH L8
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Class international Rating Calificadora de Rlesgos 5 A
Motas 8 s Eatados Fnenceros
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Desde i 31 de diciembee de 2016 havta & 24 de febrero de 2017, becha de autcreacon pard la publicacion
de ion estados Tinancleros, ne han oturrids &ventos que en opinlon de & Administracldn requisran
revelaciones afickonales o que pudiersn afectar sgniflicativamente & interpretacidn de loy mismos.
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