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Intorme delos Auditores Independientes 

Ala Junta de Accionstas 
CLASS INTERNATIONAL RATING CALIICADORA DE RIESGOS S.A. 

Orión 
Hemos auditado os estados financieros de CLASS INTERNATIONAL RATING CALJICADORA DE RIESGOS 5. A. 
una sociedad anónima constituida en el Ecuador), que comprenden el estao de stuación fnancea por e 
periodo terminado el 31 de diciembre se 2016, el estado cel resultado gobal, el estado de cambios en el 
Patrmanio neto y el estado de Tljosde efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así 
como las notas explicativa de los estados financieros que incluyen un resumen dels politicas comabls 
sigifiatias 
Enuestr opinión, ls estados financieros adjuntos expresan, en odos ls aspectos materiales, Imagen tel 
de la situación financiera de CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFÍCADORA DE RIESGOS $. A al 31 de 
ctembre de 2016, sí como sus resultados y Tujos de efecto correspondientes al ejecico terminado en 
¿cha fea, de conformidas con ts Normas Internacionales e Información Financiera (IF) 
Fundamento e o opinión 
bemos Mevado a cabo nuestra suitoí de conformidad con ls Normss ntaracionalos de Autoría (A) 
Muestras respontbidados «de acuerdo con dichas normas se describen más adolane en la seción 
*hesponsoblidades del auditor en reecón con l custaria de los etodos financieros” de nuesto Informe 
Somos incependiamas de a Compañía de conforme on os requerimientos de ética aplicables a astra 

“auditoria de loz estados Pnenceros en dl Eador y hamos cumplido ls demás recponcablidades de ética de. 
smformidad con esos requermientos Consideramos quo la ovidenca de zusitoría que hemos obtenido. 
proporciona una base suficiente y adecua para nuestra opinión de zustorí 

  

Aesponsobildades delo dieccón y de lor responsables del gobierno de lo Compañi en relación con os 
estados financieros 

  los Admeistacores dela Compañía son responsables de formular ls estados anciros de forma que 
“sgresen la imagen Nel de confomidsd con los Normas Intemacionsis de Intormación Financiera, y del 
«ontrlimtermo que lairecciónconsderenecesaro para permitr a preparación de estados Fnancieos bres 
¿e Incorreción material, debida a faude o error En la preparación de los estados finanderos, les 
“adiniradores son responsables de la valoración de la capsodad de la Compañía de contar coma. 
Compañía en funcenamiert, revelando, según proceda, ls cuestionas relacionadas con la Compañía en 
oncionamiento y utilttando a base contatie de Compania en Funcionamiento excepto si ene intención de 
lquidar la Compañía o cesar $us oporaciones, o bien no exista cra alteratvarelta Los responsable del 
gobierno e la Compañía son responsables de la supervisión del proceso de Información Manera de la 
Compara. 
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esponsonlldades del atar en ración con udtri elos estados financieras 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de quelo estados Inancieros e u conjunto están 
lores de ncoreccón material, debió trade e ero, y emitirun informede austera que contiene nuestra 
pinión Seguritadrasonatie es un ato prado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reatada de 
«conformidad on las NAsiempre detect una Incorrcción matara cundo exist, Las incarrecnas pueden 
¿eterssafrsude error y consideran materials si, ndlvidualment ode forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influirá en las decisiones económicas que os usuarios toman basándose en ls estados 
faces. 
Como parte d una auditoría de conformidad con las MA apicamos nuestro ico profesional y mantenemos 
na acia de escepticismo profesional durante toda a sudor 
También 
Idomtifcamos y valoramos ls iesgosdeincorección materia en os estados firancers, debida fraude 
S aro, diseñamos y aplicamos pracacimientos de auditoría para responder 3 dichos riesgos y 
obtenemos svidenca de auditoría sucente y adecuada para proporcionar una ae para nuestra 
pinón. E reg de no detectar una Intrrección material debida a fraude es más elevado que en el 
Esso de una incerrecón materia debida a oro, y quee fzude puede implicar cousn. alifcación, 
monos deliboradas, manifestaciones ntencionadamente sróneas 0 olusió del control inter. 
btenemos conocimiento del control itemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función dels circunstancia, y no con a finaldad 
Se csorezas una opinión sobre la esca del contro! termo de a Compañía. 

Evaluamos la adecuación delas polcas contables apcadas y a racnzbildad de as estimaciones 
contales yla coresponciente Información eveada po a Administración de Compañía 

Concluimos sobre lo adecuado de ula, por parte delos Aéminstradores,la ase contable de negocio 
en marcha y, basándanos en lamvidenen de auditoria obtenida, conchimos sobr a existencia no, de 
na incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puesen generar dudas 
sigrifiathos sobre ls capacidad de la Compañía para continuar como un negacio en marcha. Si 

corclimos que psteuna incertidumbre material, se nosrequlere lamar la atención en nuestro nforme. 
de suditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros , s dichas 
ravelaciones no son adecuadas, que xpresemos una cpinión mojicada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evicencia obtenido hasta la fecha de nuesto informe de auditoría Sin embar hechos o 

condiciones futuros puecenser causa de que a Compañía deje de serum Compañía n funcionamiento,  



Exaluamos la presentación global a etractur y el contenido ce los estados financeras, Incluida La 
¡nformación revelada, y os estados Ninancieros representan las rasacconesy los hechos subyacentes 
de Un modo que expresen la Imagen el, Comunicamos con ls responsables del gobiemo dela 
Compañía en elacón con, ente otras cuestiones, el alcance yl momento de realización de lacio 
planificado y ls halagos sgicatvos de la autoria, si como cualquier defienca significativa del 
Cortolintermo que idenaficamos en el transcurso de a sudoría 

  

Quito, Ecuador 
Febrero, 25 de 2017 

Dres Mogs Ecaoz 
5C- RNA No. 80 
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Css Intumational Rating Caficadora de Meios S.A. 
Estado de Stación Financiera 
31 de diciembre de 2016, conlts comporathas de 2015 
(Exprezados en dare de os Etados Unidos de América -USS) 

Activo corrientes 
Electivo en caja y banos 7 244.229 56742 
Cuentas per cobrar cartera comercial 0 15047 107389 
Impuestos corrientes " 5707 5007s 
tras cuentas por cobrar 9126 as 
Otros activos 700 700 

Total activo corriente 236707 22495 
Activo so corriente 

Exuipo, muenlge y enseres : 39938 46842 
Tora activo no corriente 30938 46947 
Totalactvo 26m 290337 

  

Eo Lu Jarama ¿mener 
Gerente General 

  

Lasrotasentaspágics 7 346 son parte integral de os estados narcos.  
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assIntemational at Caicadora de esos. 
Fstadode Situación Financiera 
1 de dcimse de 2016 con eras comparativas de 2015 
(expresados en dólares de os Estados Unidos de América —USS) 

Pasivo corriente 
Cuentas por pagar comerciales 10 30 5637 

Impuestos corrientes a 36307 35254 

Tota! pasiwo corieme 70:88 76.646 
Pasivo nacorrieme: 

Benelicios alos empleados = 18430 sas 
Toral pasivo seso ss 

Patrimonio 
Capital 1 100.00 100.000 

Reserva legal 15 14:09 4250 
Oro resultado nteral 11250) 2790 
Resultados acumulados 1 119199 a 

Total patrimonio 292097 zos 
Total Pasivo yPatrimonto mens 280237 

A 
EL! 

end iaa         Fo: Lai Jramilo Jmener 
Gerente General Eomtator General 

lasotas.nlas páginse 5 3.46con part Integral delos estados financieros  



ses ntemationa! Rain Calfcadora de esos S.A 
Estado de Resultados inegales 
Año que terminó l 31 e diciembre de 2016 con as comparativas de 2015 
(Exprecados an darse los Estados Unidos de América SS) 

maras 125330 

a 

cantas odias 

Pesado rato maras 

a o 1 28 

Gustos administrativos 15 1027.68 917266 
Otros eres vn 11256 
tros ingresos 130 8307 
Resultado operacio 

  

Interés Ga   

Resultado aptes de impuesto 4 1 renta 1772 125396 
Impuesto a la renta . a 27807 

Urlldad del ejercido 0619 97580 
tras resultados integrales 

acuariales 00 2790 

  

Otra resultado integral, neto. 86578 100.779 

  

Contador General 

lasnotas nas páginas 5 246 son parte integral dels estados financieros  
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(ss Intestinal Rating Caliacora de ies S.A. 
Estad de Flujo de Efectivo 
Año queterminó e 31 de diciembre de 2016 con as comparativas 3131 de diciembre del 2015 
(expresados. ars de os Estados Unidos de Amánica US) 

Fujos detecto delas actvicades de operación: 
ectivo recibido de clientes y otros 1004772 950340    

  

sfectivo pagado 2 proveedores, empleados y otros (834.570) (018230) 
Impuesto a renta pagado (27110) 127307) 

Etecóvonero (utilizado) provisto entas actvidades. 
de operación 183088 86ss 

Flujos de efectivo delas actividades deinuesión 
Adiciones de equipo, muebles y enseres (5501) ss) 

Eactivoneo utlizado enla actividades de inversión (5501 1) 
Flujos de efectivo delas actividades de inanciamieno: 

Aumenta capital 29.009 
Efectivo neto utilizado en ls actividades deimversión Z 29000 

Incramanto neto dl efecóvo y equlvalentes de efectivo 171487 30006 
Etactiv y equivalentes de efectiva al Inicio del año c67e 36736 
Fectvo y equivalentes de efectivo al final el año 2040 sea 

5  
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ss itematonal Rating Caficadors de rg 5-2. 
Estado de Fo de Electo. 
Año que terminó el31 de dciembre de 2016, con ras comparativas al 3 de diera del 2015 
(txprezados en lors delos Estados Unicos de Amánes— Us) 

tra restado negra »oses 100779 
uste por partidas queno requieren efecevo 
Depreciación de equipo, muebles y enseros 12508 ms 
Provisión para Setiora cuentas por cobrar - 1290 

Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 
Cuentas por cobrar comerciales 92542 (94309) 
Impuestos corientes credito tributario 100 roses) 
Otras cuentas por cobrar (9097) 590 

Cambios neos en pasivos - aumento (disminución) 
Cuentas por pagar comerciales (5ss7) taza 

Impuestos coerlentes por pagar. 1 13702 
Beneficios os emplendos, 5105 10.8 

ecuvo neto (liado) provisto wn las actividades 
cecceración 183088 a 

AN 

    ro Lor Jramilo Amener 
Gerente General 

  

Las rotas ems páginas 246 sos part integral delos estados financieros
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Class nterstional Main Caficadora de lesgos 5.4. 
Notas alos Estados Financieros 
31 de diciembre de 2016 

1 Entdadmuetezora 
La compañía fue constiwida 15 de octubre del 200 e inserta on l registro mercantil el 22 de eno de 
2010 en la cludad Quito-Ecuador, mediante escritura púbica otorga el 12 de abril de 2012 e instan 
e egsro Mercat l 30 de mayo del 2012 cambió su denorrinación de Risiuath Calfiadora de Nesgos 
5.4. a Clas intermational Rating Calfcaora de Riesgos $ A. 

  

La Compañia tiene como objeto saca caiación el riesgo de o valoras y emisores, además podrá 
+ feslzarlacalficació dertesgo delos vaoresy esos que estén autorizados a eletuar de acuerdo. 

Alo dispuesto en a Loy de Mercado de Valores yen las resoluciones de carácter general expedidos 
porel Consejo Hacional de Valores. 

+ Los domásactvidados que utorco el Consejo Nacional do Valores. 
<= Distri y suministrar información estadístico aegada que tenga olación con su activida 

  

+ Electuar, todas los actiidaces complementarias con su objeto pipa y demás actividades 
permiidas pora Ley de Mercado de Valores y demás Legsiación peinen   

Messarte resolción NS" SOS4N-2012-1238 de fecha 15 de diciembre del 2012 la Superintendencia de 
Bancos y Seguros resolvió alficar a la compañía Clas Imerraioal Rain Calficadora de iesgos S.A, para 
que pues rezizar funciores de ralfcadora de esgo en las nstciones del Sistema Financiero, que e 
Encuentran bajo e control el ense antes cado. 
Con fecha 20 de octubre de 2015 mesiante escritura pública de aumento de capital y mediante teslución 
No SCVSIRO.DRNAV_2015 2406 de fecha 5 de noviembre de 2015 e iscrta en l Registro Mercantil el 2 de 
diciembre de 2015 baj el número $998 e regio el aumento de capital rlcrma integral y codificación 
dm estautos dela Compañía 

2 Decescerecetación 
0) Decleración de Cumplimiento 

Losestados imanceroshan sido preparados deacuerdo con las Normss Internacionales e nformación 
Financiera (en adelate“NIF") emitidas porel iterational Accounting Standoas (en adelante "253, 

Los estas financieros fueron aprobados para su emisión por la Junta de Accionistas el 24 de febrero 
dezon, 
A la fecha de emisión de estos estados Imanceros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e 
Interpretaciones ls normas exttetes, que no han entrado en vigencia y que la Comoafís no ha 
adoptado con anticipación que la Compañía posiblemente apcará en l futuro, La Compañía tene la 
intención de adoptar esos Normas cuando emen en vigencia, en la medi en la que le resulten 
aglcabls:  
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is ntemational Rating Caicara de Rlesgos S.A. 
Notas los Estados Financieros 
2 de diciembre de 2016 

  

  

  

  

  

  

   

nagccner amero 
  

  

  

   

      

2) Basesde Medición 
Losestados Fnanieros han ido presrados sobre a base del costo ista. 

9 aneda ancora! 
Los estados Paanciers se presenta en dólares de os Etacos Unidos de América (US) la cual esla 
morada funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta dal Ecuador. Toda la 
Información fnanciea ss present en dólros 

3 Ueedetaimacone y dies 
la preparación door estados inancirss de contermidad con a require que Agminizración ute 
Juicios y estimaciones que san derrminames en la aplicación delas poltucas contables y ls importes 
Incluidos an los estados financieros. La Compoñío hs basado sus estimaciones y Juidos considerando ls 
parimetro dsporibles al momento dela preparacón delos estados nancieras y esperiencia previa. Sin  
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ass International Rating Caliadora de iesgos A. 
Notas aos Estados Financieros 
31 de diclembre de 2016 

embargo, ls lcunstacis y los Juleos actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido 4 
cambios en el mercado a ccunstancias que surjan más alá del control de la Compañía. 

las stimaciones y lo supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones  astimaciones contables 
sonreconacias en lpeícdo en que ls estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados. 
En particular, ls información sobre jucioserticos en la aplicacón de palticas de contabiléz, y tre 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto signíficatwo sobre los montos 
+aconccidos en los stasos Mnancieros se descre, entre otras en ls siguentes notas: 

ota 10) Propia musbles y equipo. 
Nota o Actvosintanglols 
Notald) —- Detesorodelosacios 
ota (0) Beneficios aos erpledos 
ota (0 Impuesto 4la renta 

4 ResimendePallicas Contables Soificatas 
los pricipal políticas contables aplicados an la preparación de estos ostados financieros se enumeran «continuación. Estas palicas han ido aplicadas consistentemente para ados los años presentados, menos 
ue seinciqueto contrario, 

  

3) nesramantos Fiancieos 
1 Atos Eimancieos no Derivados 

Besonocimitato y Medición 
Los actives finenciros cubiertos por la NIC 39 2 clasifican como: actos fianciros al valor 
razcnabe con cambios en resultados, préstamos y curas por cobra, Inwriones mantenidas 
hasta el vencimiento, inversiones francioas manteidas para la venta, o como derwados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según coresponda. 

La admiración determina sicación de ss actives Fnanctros en  reconacimiento nta 
Los activos financieros e reconocen niente por suvaor razonable má, enel caso de unactivo 
Financiero que no se comablice al valo ratenable con tambos en resulacos os costos de 
vrarsacción quesean directamente auibubie ala compra o emsió del mismo. 
Las compras y ventas de actes fnancierosx ceconacen enla echa de lizuidació de os mimos. 
La Compañia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros ls siguientes actnos 
nancers 

Elaivo Eaubalenses de Efectivo 
El etario y equivalentes de efecto se compone dels sados del efecto cispontie encaja 
o Roe a poco aa de etica ev ló.  
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Class interational Ati Caficadora de Ness, 
Notas alos Estados Financieros 
31 dedicembre de 2016 

- Cuemiasporcobrar 
Las partidas por cobrar son activas financieros con pagos Ms o determinables que no se 
cotizan en un mercado activo. Estos actwos incialmente se reconocen al valor rasonable 
Pestetr al reconocimiento nia, as cuentas por cobrar e vatorzan al costo amortizado 
usando el método de intrés efecto, 5 estos actwosferan largo plazo, menos las pérdidas 
por deterora. Las cuentas por cobrar se componen de enter, otras cuentas por cobrar y 
compañias relacionaci. Los costs de transacción nos nloyen el costo de adquisición 
dr el cua del costo amostinado. Son costs de traneación drectamente stribule ls 
comiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transacción y las 
párcas por deterioro se reconocen enel estado de resultados 

Bola an Cuentas 
Un acto fnanciero Lo, de corresponder, parte de un atv financiero parte e un grupo de 
sctrosfranceros mares) es dado de baja cuan: 
=  Hanvencido los derechos dea Compañía recibir los flujos de sfecivo del sctivo financiero 
  

<a Cormpañín lisa raraerido dul dereciós <onticiótes sob los Majes de alce 
generados porel aclo, ose haya asumido una oblgación de pagar 2 un teraro la totalidad 
de esos ujos e eectwosinuna demore igvicatwa, través de un acuerdo de vrarserenca, 

= a Compañía haya transterio sustarcsimente todos sus riesgos y benetios Inverentes la 
propledaddelacwo,o nosehayan transferido retenido sustancialmente todas os esgos. 

Y beneliis Inerentes aa propiedad del activo, peo e haya tanstrdo el contr sobre el 

Pasos Finanaeros no Dervades 
Arconocmiento y Medición 
Los pasivos financieros cubiertos por la MIC 33 se iican como. pasivos Mnanceros al valor 

razonable con cambies en resultados, préstamos y cuentos or pagar, o como derivados designados. 
core btrumenatde cibertcac selo corea 
La Compañía determina la asficación de sus pasos financieos en el reconocimiento nica, 
Todos los pasvs inanceras se reconccen Ikllmente por s valor razonable y, en el caso delos 
préstamos y tzéitos por pagar, e reconocen a su costo amarizado. Ls Compañia Unicamente. 
pose y presenta en sus estados Manders pasivos funceros per préstamos, obigasiones 
Emtidas y erásos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar 
proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimento muaa, 
los préstamos ycrános por pagarse miden lost amertuaco,utlzando el metodo delata de 
Interés efect. Los costs de transacción nos incluyen en e costo e aoqusicón len. álulo 
delcostoaorizado. Son costos de transacción drectamente aibubls as comisiones, pagos de 

10  



ass ntemational Rating Cafcadora de Riegos S.A 
Notas alos Estados Financieros 
31 e dclembre de 2016 

apertura de cuenta y ctros costos. Los cotos de transacción se reconocen en el estado de 
resultados. 

Baízn Cuentas 
Los pasivos financieros son dados de bala cuando la blgacón especificada en el correspondiente 
contrato haya ado cancelada ha expirado. Cuando un paso financiero se sustituye poroto del 
mismo acreedor en condiciones sustancialmente dlerextes, 3 ls condones actuales de un 
paso se hayan medica sustancialmente; tales permutas mod icacinesse rata como bajas 
en cuentas dl pasivo orignal y el reconocimiento de un nuevo pario y la diferencia entre ls 

Imports en bros respectivos se reconocen e el estado de resultados 

Los sctvos y pashos hnanrieros son compensados y al monto rato presentado an el utado de 
«tuación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecho lega para compensar 

E 

| 
E 
E 

| E 

Acciones ordinaria, única cis de acciones emitidas por la Compañía, las cuales san csrifcadas 
omo patrimonio. Los cotos Inerementales struts ciraciamente ala emisión de aciones 
ordinarias, son reconocidos como una deducción del pavimonio, notos de cualqier cfecto 
vista 

b) Eauloo, Muebles y Enseres 
econocimiesa y Mesón 
El eculpo, muebles y enseres se miden al costo, neto de depreciación acumulada y / 0 peradas 
acumuladas por deterioro, ls hubiere. El equi, muebles y enseres se reconocen como ato ses 
probable qu se deriven de eos beneicos económicos futuros y su costo puede ser determinado de 
dra manera fanta 
Flcosto incluye gastos que son dectamente atribuibles aa adquisición deacivo 
Cuando partes significativas de una partida de equipo, muebles y enseres poseen vidas tes dsuntas, 
son registradas de forma separada como un componante Integral celactvo, 

Las ganans y prcidas en enajenación un elemeno de equlo, mueties y enseres se determinan 
mediante la comparación delos ingress pora enajenación conel importe en iros de equi, muebles 
y mueres, y son reconocidas netas en ganandas o pérdidas en ventas de actvos no corientes en e 
estado de resultados negra  
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ss nternatonal Rating alfiadorade Riesgos 5. 
Notas los Estados Financieros 
31 e Aciembre de 2016 

3 

a 

posenores 
Mejoras y renovaciones mayores cue incrementen la vid útil del atro o su cepacidad productiva, son 

Eaptalzados sólo sh es robable quese deriven de elos beneficios económicos fturos prrala Compañía 
y su costo puede ser estimado de manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimentos de 
rutina equipo, muebles y enseres son reconocidos en resultados Integral cuando e acurren 

Depreciación 
La depreciación de os elementos de equipo, muebles y enseres e cacua sobre el mont deprecabe, 
¿ue coresponde al costo de un activa cvo monto que se sustituye porel sto La depreciación es 
reconocida en resutacos con base en el método de nes recta, considerando la vida Jl establecióa 

para cada componente de equipa, muebles y enseres, puesto que éstas refijan con mayor exactitud al 
patrón de consumo esperado de los benehelos económicos futuros relaconados con el acto. Los 
átodos de depsecaión vidas iio son revisen cada jecioy se ajustan es necesa, 
Las vidas les estimadas para los periodos actuales y comparatwos on las siguente: 

Mueble y enseres 10 
Eaulpo 19 
Venitalos 5 

Equipos de computación 2 

Contato de Arrendamiento. 
  

La Compara manieno contratos de arrendamiento como arrendar de ciertos benes inmuebles. En 
odos los casos, la parte arrendadora conserva sigriicativamente los nesgos y benelicos de la 
propiedad, por lo tanto son cssficados como arrendamientos operates 
Detesoro deloscvos 

Actos Financieros 
La Compañía evalia en cada fecha de preparación de los estados Mnanceros, ense evidencia 
bjetha de que un actv financiero o un gugo de activo fincas astán deteriorados. e 
considera a un activo fanciero un grupo de actos fnncieros como deterlcrados, y slo 5, 
diste evidencia objetla del deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido 
después del reconocimiento Inicial el activo un evento de pátdida Icurida) y que el vento de 
pérdida tenga un impacto en los Nujos de efectivo futuros estimados del activo Inanieo o de 
rupo de actwos financieras que puedan calauarse de manera fil, 
Cuando existe evidencia objetva que se haIncurido en una párida por deterioro de las cuemas 
porcobrar aletas, el monto de la pérdidas reconocido en os resultado integrales.  
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la Compañía reconoce periódicamente en ls resultados Integrales del año una estimación para 
cuentas incobrables contespecto su portfolio de cenas. La enimación se basa prinopalmente 
den la dertifcación del deteiro sobre una esatuación dela amigdedd delo saldos por cobrar y 
la probabilidad razonable de recuperación de los mismos 
De estr evidencia jeta de una pércida por deterioro, el importe de a pérdida se mide como, 
la sferenca entre el importe en litros de os activos Ainancieros y l valor presente de ls flujos 
luturos de efectivo [exchyendo las pérdidas crias esperadas futuro que aún no hayan ido 
incurridas), El vaor presente delos flujos futuros esperados es descontado utllado la tasa 
¿rignal efectiva de interás de los actos finnderas que originan la pércida por deterioro. Sun 
préstamo tiene una 1sa de interés variable, la asa de descuento para valorar cualquier périda por 
deteioro esla actual tasa de interés lectiva. 
El importe en bros del actwo se reduce meciante luso de una cuenta de reserva y importe de 
la páreida se reconoce enla cuenta de resultados Integral, Las pácicas por deterioro pueden ser 
revertidas únicamente sal reverso esté objetivamente relaconado con un evento curro después 
de que a párcta por deterioro fu reconación 

Elvalorenllbros delos activosnofínancieros dela Compañ, excluyendo impuentozdiferid activo, 
es reído e a [echa de prosetación del estao e sacón francer para determinar ete. 
gin incio de dstenoro. 5 existen tales inicios, entonce se stima el valor recupera del 
activo. Se reconoce una párdida por deterioro 5 el alo en lbros de un activo 0 3u unidad 
pemeradora e ectro pxcnde s importe rcugeraole 
Ei valor recuperable de un activo. unidas generadora de feto es el valor mayor entre 2 valor 
ko y 4 valor razonable, menos los gastos de venta. Para determina el valor en 1, ls jos 
de elevo futuros estimados son descontados a 3u valor presente usando uns tasa e antes de 
Impuesto que ceja las vlocionés actuales del mercado obre el elo del dinero en el empo y los esgos especiics que puede tener en e activo, Pos prosóntos e evaluación del deterioro, 
los cvs que no pueden ser probado individualmente son aprupados Jutos en el gupo más 
pequeño de actos llamados “unida generadora de efecto que generan ujos de entrada de 
elecivo provenentes del uso continuo os que son independientes de ls ls de entrada de 
elecivo de ares activos o grupos de cvs. 

  

Una pérea por detener es reconocida  elmonto en bros de un actwo o u unidad generadora 
de alero sobrepasa 5u monta fecugerabl. Las peras por deteroro son reconsción: en el 
estado de resutrados megraes 
Las pércidas por deterioro e feveren 5 existe un cambio en los estimados ubizados para 
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pórdia pee deter, el valor del activo no 
puede excecer al valor que habra sido determinaco, neto de depreciación y amortizaciones, no 
e hubiese reconoxido una pérdida por deteriora. 
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a Beneficios a 1s Empleados 
La Adrrniración uta supuestee para determinar la mejor ectimación de estos beneficios. Dicha 
"xoectata al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, Utilizando información 
Fnantlera pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las 
remuneraciones y permanencia fura nte ts, 
Cuando tengan lugar mejoras en os henefcios della, la porcón de beneiio mejorando que tiene 
relación con servidos, pasados reslitados por empleados será reconocida en resultados usando es 
método lineal eel período promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho tales 
Beneficios. En a medida en qe los empleados tengan derecho en forma Inmesiaa tales beneficio, 

el gasto será reconocido inmediatamente en resultados. 
Cuando tengan luar reducciones Iqidaciones en un plan de beneficios denido, la Compañía 
procederá reconocer las ganancias o peral dervaca delos miemos. Estas parancias o pérdidas 
comprenderán cualqules combo que pucerz resultar en valor presente delas obigaciones por 

Eenelicis definidos contados por a artind; cualesquiera ganancias y párdas acuarios y costos de 
ori parco cue no hubieran so previamente reconocidas 

  

ubilción Patronal 
la obligación meta de la Compañía con respecto planes de beneficios de jublación patronal está 
elnida por Código de Trabajo de la República del Ecuador que ostablace a obiación por parte de 
los empleadores de conceder jublacón patronal todos aquel empleados que hayan cumplido un 
tiempo mínimo de senádo de 25 años en una misma compañía; el que calica como un plan de 
Beneficios definidos sn asignación de fondos separados 
La Compañía determina la obigación neta relacionada con el beneficio por Jubilación patronal, 
xtculando el monto de bene futuro que los empleados han adquirido a cambio de 3us serios 
Gurame el periodo actual y períodos previas; ee beneficio se descuenta para determinar su valor 
presente, El clclo as realzaco anualmente por un acuario caicado usando el método de crédito 
“mario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las 
anancia persas actuarales que surgen de ets plane, 

  

pesonas 
La obigación neta de ía Compañía con respeto sl desahucio est definida porel Cóigo de Trabajo de 
a Republica del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, al 
«empleador deberá pagar una indemnización clclsca con base en el número de años de seve, Las 
¿ntemnitaciones por destucio sen recongcdas cuando los empleados deciden dar por terminada la 
relaón contractual con la Compañía 

  

Las indemnizaciones par terminación intempestiva o osa laboral on reconocidas como gasto cuando 
estomada la decisión de dar por terminacala relación contractual con los empleados. 
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N, Provisnesy Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tene una obligación presento, ya ses leal o 
Imoleta, como resultado de eventos pasados; as probable vaya aser necesara unasalda de recursos 
para iquidar la obligación y (4) el montose ha estimado deforma abia Los montos reconocidos como 
provión son la mejor estimación de la Administración 3 la fecha de presentación de los estados 
Gnamcerosy de los desembolsos necesanos para qicar obligación. 
Los conceptos por os cuales la Compañía constuye provisiones son con argo a resultado integral, os 
calas corresponden principalmente a costos acumulados de senscios, los beneficios los ompleados 
Nose reconocen ingresos, ganancias o actos contingentes 

3) Impuesto ala Renta 
El gasto de impuesto la renta comprende únicamente l Impuerto cortente..Se reconoce en 
resultados, excepto on la medida en que se relacionan con paridas reconocidas directamente en el 
patrimonio, en cayo caso se reconoce emcl patrimonl, 
Fl impuesto alerta cotiente sel mpuesto que se estima pagar 3 las autsidaces scales sobre la 
renta gravitle para l poriodo actual, aplicando ls tasas tibutais promulgadas sustancialmente 
promulgadas ala fecha de presentación de informes, y cuquer Juste de Impuento a pagar con 
respecto años anteriores. 
Elimpuest ala rea activo y pasro se compensan sí axiste un derecho legal exigible para compensar 

Tos calvos pasos or impuesto alarenta oriente, y están relacionados conos impuesto la renta 
“aplicados pora misma cuoridd butaca sobre a mima entidad tributabe, o en Ásttas entidades 
Urtvtarias, pero pretenden Iquidar ls pastos y actwospor Impuestos carentes en forma nea, osus 
actos y pasos trbutais sor relzados al mismo tempo 

hy Essonscimiento de neresos 
Losingrsos se reconocen cuando es probable que os benecos económicos asociados alatransación 
uan 213 Compañía y sl monto de meso puede ser medio confiabiement, Indepencientemnte de! 
momento en quese genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable dela contraprestación 
recibida o por cil, teniendo en cuenta las condeiones de pago definida contratualmente y sin 
Incllrimpuestos aranceles 
Enelcaso de comratos aprecio o, elesenlace del contratoseservicos que provenen de lossenarios 
prestados por la caliación de nieegos de emisores y valores, puede ser estimado con suficiente 
Fibildad, sempre quese den ls squentes condones: 
2. Los ngresos de actviéades ordinarias totales el contrato pueden media con Nablidad; 
b. Esprobable quela entidad obtenga beneficios econdmicos derivados del contrato; 
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€. Tanto los costs que faltan para a terminación dl contrato omo el raco de resizció, als 
del periado sobre al que seinforma, pueden ser medidos co fabida, y 

4 Loerontos aviles l contrato pueden se claramente identilcdos y medios con Rablidad, de 
manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con as stimaciones prev de 
loz mismos. 

El teconoctmiento de ingresos de sctdades oroinana y gestos con referencia gado de reazaión 
el contrato e, 2 menudo, denominado método del porcentae determinación. Bajo este método, los 
Ingresos derivados del contrato se comparan con os costos del mismo incurridos en la consecución de 
grado de realización en que se encuente, con lo que se revelará, el importe de ls ingresos de 
acvidades ordinarias, delos pastos y delas ganancia que puesen se arbuldas ala porción del 
contrato ya ejecutado, 

Geando el desmnizce de un contrato provene delos senácos prestados por la caicaciónderiessor 
miores y valores no pueda er estimado con ufciene fabiidad 

a. Losingesos de actvicades ordinarias deben ser reconocidos slo en a medida en que sea probable 
recuperarlos costos incurido por causa del contrato; y 

b.. Loscostos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en quese incurren. 

Cualcule pérdida esperada por causa del contrato prowene dels serios prestados pora cfcación 
de riesgos de emos y valores deb se reconccidainmecistamente como un gasto. Sn embargo, la 
Compañia mamiene a poc e reconceniento del Ingreso; a medida quese prestan dichos servicos 
y u ver son focturados pora compañía 

economia e Gatos 
os aros costs y gastos se reconocen ammedi quese devengan Indepenclentemente del momento 
“en quese pagan, y se registran en ls penodos con los cuales e relacionan 

Moneda Escaner 
as partidas incluidas en los estados finaciros de la Compañía se valoran unizando la moneda de 
momo económico en el que opera 
Las transacciones en monada estanjra se registran ncalmente al ipo de moneda funcional vigente 
en a fecha dela transacción Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se 
vuelven a convertir al tpo de camio vigente e a fcha de presentación de os etacos Inancieros. 
las partidas no monetarias que se miden en términos de coso hstnco en monada extrniea se 
convierten utitzado ls tios de cami de as echas dela transacción inicia. 

15  
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$) Gustos Financieros 
Los gastos nancieros induyen los gastos or intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor 
rarorabe de os actwos Inancleros medidos a valor ratonabie con cambios en resulados ls pérdeas 
por deteriora de aves Inancieros los gastos bancarios  comslones bancarias por garantias. Todos 

los costos por préstamos se reconocen ens resaltados uuando el método de nerés efecto. 

Determinación del Valor Razorable 
Las poltcas y revelaciones contables de la Compaña reosere que se determine el salor arenal de 
cvs y anios nancieros y no frances. Cuando corresponde, se eveta mor nformación acerca de 
los suguestoseletuados enla determinación de ls valores raronables sm Las notas especies rterids 
co 0. 

Amunstración de Fiesgo Fnanciero 

Los prncipales pavos financieros no darvados de la Compañía constituyen ls cuentas por pagar a 
¡os pasos Ínancioros sa cbtención de 
omblén cuentas por cobrar a lentes, 

“cuentas por cobrar, y dinero en slow obtenidos directamente de sus operaciones. 

    

  

Eo el carro normal de sus operaciones a Compañía st expuesta los siulentes sens retcionados con 
«uso de rstrumentos financieros. 
- Mesgodecridio 
-— Mesgodelquider 
-  Mesgodemercado 

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los sesos 
mencionados, los objetos, las polticas y los procedimientos para medi y aómnitar el reso, y la 
ómimstración de capital por pare dela Aoministración. Los estado financieros incluyen más revelaciones 
cuantratras. 

Margo de Adinsración e Restos 
La Administración es resporsabl por establecer y supervisa el marco de acminsraión de riegos, ascomo 
del desarrollo y seguimiento de las polícas de administración e riesgo e la Compañía. 

las polcas de administración de sesos dela Compañía son etablacids con el objeto de identica y 
“aratrar los Moxos entrenados por la Compañía, jr limits y contas de riesgo adecuados, y para 
imoritorear los riesgos y el cumplmiento dels ímits. La Adrunikración reis reguizrmonte ls pelas 
los sistemas de administración d resgo dela Compañía nde querelejn los cambios e as condiciones 

de mercado y en ls actividades on función de ls estrategas especias determiadas. La Compañía, 2 
tube de sur polea: y procedimientos de admristración, pretende Sesamolar un ambienta de control 
Sscplnado yconstructmo en el que todos lo empleado: ertendan sur Funciones y oblgrciones
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la Administración mentorea el cumplimiento e as pola y os procedimientos de administración de 
iesgo y reus sel marco de administración de riesgo es apropado respecto delos riesgos los quese 
enfreta la Compañía, 

2 Besgo decidio. 
Es el resgo de párdida financiera que enfenta a Compañía un chente o contraparte en un 
 natrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, ys crign de a actividades de 
operación, principalmente de as cuentas por cobrara clentes 
Exposición a Riesgo de Cédto 
la esposicón miximaal ergo decrito 1) echa del estado de stuacón manciera esco sgue 

has Mnsncieros 

  

Electro y euivaents dectecivo 208223 56782 

ota 260408 weno 

lei en Colo y Bancos 
La Compañia mantenía efecto y equivalentes de efectivo por US$244.229 al 2 de diciembre de 2016 
(1S566.782 l 21 de diciembre de 2015), ue reoresentan  mápima expeició al riesgo de crédito 

por estos activos. Flefectno en bancos s mantenido en Banco Pichincha - A. cuya calicacón de 
ies es ARA. otorgada por las calficadoras Bank atchatngs S.A. y PCA Pci Credit Rain yen 
Banco del Paciico S.A, cuya calficacón de ness es AMA: otorgada por Soc. Cal. Riesgo 
Latinoamericana SCALA y BankVatchRatino S.A 

bo Riego de Liquidar: 
Fics de Iqudezes el scago de quelaCompañi tenga dls por camplt con us obigaciones 
asocadas con sus pasivos naciera, que son liuxdadas mediante la entrega de efecto u atroz 
etios financieros, El enfoque de la Gerencia para scminkrar 1 luz s contar cons racursos 
<uficiemes para cumpkr con sus obligaciones cuando vencen tant en condiciones normes como de 
tención, sn incurren párdias inseepables  aiegar la repuración del Compañía   

Con el propósito de cumpli aos veses de Nuez, la Admiisración mantiene y monitores una 
proyección de fondos de 90 día en ls quese incluyen los niveles de entradas de afecwo de ls cuentas 
¡or cobrar a dientes yla slds de efecto espradas para proveedores y oras cuentas por pagar 
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Acomtinuación, se muestra el rato del ndice deiuidez 

Activo corriente 336777 242495 
Pasivo corronta 70198 76.586 

nice de liquidez 430 318 
€ Bis de Mercados 

Es elricgo de que los combos en os precios de mercado, or ejemplo an as tasas de cambio o tesar 
de nterds relaionacas principalmente con las actividades de operación y Inancamiento de la 
Compañía como cl valor delos nsrumentos Financieros que mantiene, EL objetivo de la séministración 
del iesgo de mercado es administra y conolr las esposcones a estos riesgo dentro de parámetros 
razonables yal mismo tiempo ptmirar la retablidad 

Bicsao de Moneda 
El resgo de moneda y tg de cambio surge detransacines comerciales futuras o activos y pasvos 
regisrados denominados en una moreda diferent aa moneda funcional de a Compañía, 

ego de Tosas de Interés 
la estructura dé fnanciamiento dela Compañía considera como principal fuente de inanciacón el 
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, niendo su péncial apalancamiento en us 
proveedores cuando esos l peritan 

A Bimiisración de Canta! 
£l objetvo de la Compañía respecto a la gestión de capital os de salvaguardar su capacidad para 
continuar como negocio en marcha yde eta forma proporcionar beneficios os accionistas y demás 
grupos de eres, aicomo tablón martener una etuctra Óptima de capta. 
El capital montoreado con base en el ratio de cial, el cul se cakcula como un porcentaje que 
representa patron sobra lot sue setos, Fs como sgae: 

Total patrimonio 292097 203512 
Total activo es 290327 

Índice - ato de capial sobre acivos. 07 oa 
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7 EtectwosenCal y Bancos 
Los saldos quese muestran en l estado destusción financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, como 
electo en cala y bancos se componen delasiguiente manera 

Frecuvo en caja 134 18 
lectivo en barcos 204.095 sesos 

total 2a020 sexe 
Bo CumtasporCobra atera Comercial 

Los aldos que so munstran en al estado de stuciónfraneiera 2132 de diciembre de 2016 y 2015 como 
cuentas por cobrar cartera comercial e comporen como sigue 

Carta Comercial Terceros 16107 108979 
Monos: Estimación para deterioro. 11.000) (1080) 

Total 15097 107380 
La exposición dela Compañía los riegos de crégito y ls péridas po detener relacionada conlas cuentas 
porcobrar comerciales se revelan enla Not 6 a). 
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10. Cuentas por Pagar Comerciales 
Fl sguleto es un resumen de las cuentas por agar 211 de diciembre de 2016 y 2015. 

Proveedores 20 5537 
orar so ses 

la esposión dela Compañía sesgo de liulces rlaconsda con as cuentas cor pagar comerciales se 
ela enla ota 60) 

11. Impuestosala Renta e Impuestos Corrientes 
ossaldos que se muestran an os estados financieras 3131 de diciembre de 2016 y 2085, como pastos 

por impuestos comentes, se componen como sque: 

Acuvo por 
Servicio de Rentas Internas 
Retención enla fuente de Impuesto ala renta 228 21108 
Ceétit tributario años anteriores por retenciones 
ena fusmte de impuesto a renta 16308 272 

atención enla fuente de IVA. 22420 24160 
IVA en compras. 5880 
sado alfil delo se 50075 

  ivo por 

  atención en ls fuente de impuesto ala renta 2933 sas 
fetención enla fuente de IVA aa7a 20m 

Contribuciones ses S 
Impuesto aa renta corriente 213 27807 
Saldo afina del año 36307 26250 

a  
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Impuesto ala renta corriente mu 27.501 
Imbuesto a la renta diferido S 

Total ma 27207 

  

La tasa de impuesto aa renta ecuatoriana corporativa es l 22%. La siguente es a concliación entr e 
Faso de mpuesto lorena y aque que sesulaio de aplicar a taa corporativa de impuesto ala renta 
del 22% ala entidad antes de Impuesto lenta 
  

  

Unica ante de impuesto 41 cena 172 195796 
Más menos) 

Gastos o decuetins 21292 15976 
Amorsración de páridas tributarias 11039) 
Deducciones especiales por discapacidad 15780) 
empleados (aas9) 

Boselmoonbie 125248 26300 
Impuesto slarenta causado ae 27807 

las sodecades queremenan sus utiles emel paí enos términos yconcciones daterminacos enla 
Ley de Regumen Trbutaro Interno y su Reglament de Apación, podran obtener una reducción en la 

tasa del impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnertido, siempre y cuande se 
efectúe la correspondiente inscrición de la estra pública en el Registro Mercal respectivo hasta el 
31 es diciembre del guiente año. 

Un resumen el movimiento e impuesto ala renta por pagar corriente y delos anticipos y retenciones 
enla fuerte del mpuesto ala rent elos aros que terminaron al 51 de diciembre de 2010 y 2035 es e 
gulente 
A
 

Saldoal Inicio del año (26.08) aña 

detenciones enla fuente año octuel 3263) ex183 
Saldo al ina del aio tazas la5108) 

»  
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La Compañía o ha sido Nscazada desde su creación. De acuerdo con sposcianeslegaes la autoridad 
vrbutaia enla facultad e revisar las decoraciones dl impuesto aa renta dela Compañía, entro de 
plazo de hast rs años posteriores contados a part de la fecha de prosentacón de la deiaración de 
Impuestos larenta, empre y cuando haya cumplo oportunamente con 's obligaciones tributarias. 
Dessrminación del Asico Impuesso 19 festa 
A partir eta vigencia del Decreto Ejecutivo 378, puliiado e el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha 
1 de Junio de 2019, ls personas naturals bllgadas levar contabilidad, ls soctedades, las empresas 
ue tengan usas o suscitan coros de exploración y explotación de hidrocarburos en cualqier 
mocaldad contraiul y ls empresas gÚblcA sujetas al pago del Impuesto a la era, deberán 
eterminar on u declaración corespondiente a ejoreo económico antrtor, el anttipo a pagarse con 
argo a ejerce fal esulvalene a sumaria de los resultados quese obtengan delo apicacón de 
la sguemte Fórmula 

  

-  Hcoropnto dos porciento (026) el patrimonio ota 
El cero pato dos por ciento [02X) del total de costos y gestos deducibles 4 efecto del 
impuesto la renta 

: 
E 
| a 

E 
E 

  

haran 
$ elamicpo de impuesto ala roma calculado es mayor a las retenciones e a fuen del año corren, 
la ferencia se paga en dos cuntas,descuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda, en ju y 
septembre el guiente año 
En ato de que lacio de impuesto la renta calculado sea menor alas retenciones en la fuente del 
año corren, ol anticipo deter sor hquidado Junto can el impuesto causado del siguente a, sin 
efectuar pago aguno en los mess sgulentes de jul y septiembre 
El anticipo es eréito tibutaro cuando el Impuesto causado es superior; caso corro, cuando el 
Impuesto causado sea menor al anticipo stes establece como impuesto mínimo deitiv. 
Dividendos en etstivo 
Las sodiecades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan vitencos a personse naturales 
residentes en Ecuador o sociedades residentes en l exterior, que se encuentren en parañss fiscales, 
jurssciones de menor imposición o regímenes fiscales preferentes, o que tengan un benefiario 
fecivo residente en Ecuador, sobre ls ulidados distribuidas o dividendos retendrán Impuestos 
aciionales equivalente al diferencia entre la tsa de impuesto 3 la renta a ue e encuentran sujetas 
las pesonas naturales menos latas de sociedades que ve del 10% al 13% cíiona según corresponda, 
Impuesto al Sala de Divisas 10) 
A park del 24 de noviembre de 201, el Impuesto 3 la Sala de Divisas (SO] incrementó del 215% y 

«Stiblece presunción de pago y generación eo sgulente:  
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cado de Riesgos 5 A. 
Notas los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2016 

= Todo pago efectuado desde el exterior, coso aqueos realzados con recursos Mnanciros del 
exterior de pesonas naturals, sociedades terceros. 

=  Lasixgartaciones e bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales 
sociedades domiciladas en Ecuador, cuando ls divisas correspondientes no ingresen l Euacor 

El Impuesto al Salida de Drsas (1D) generado y pagado por importación de drts materias primas, 
'osumos y blenes de capital spuestos porel Comité de Poltica Tributaria, porá ser ulzado como 
certo tributario aplicable al pago del Impuesto aa renta del contribuyente, po ico periodos scales 
tras beneficios de Código Orio. 

  

:duccón. Comercio nvessiones 
Las sociedades que se constuyan a partir de la gencia dl sigo de la Producción aí como también 
las sociscades muevre que se corstiuyaren por socindades existentes, con el objeto de realizar 
inversiones nuevas y products, pezarán de ura oxoreracón del pago del impuesto 13 renta durante 
neo año», contados desd el srimer año en l quese generan ingresos arbublos ica y Únicamente 
Fla eva inversión. Para efectos delo spiescón de o apuesto en ese artículo, ls Inversiones nuevos 
y productvas deberán ralrarse fuera de las urisóeciones urbanas del Cantón Quito o del Cantón 
Exayacul, y dentro de les sectores económicos corsiorados pistas para el Estado. 

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor l 5 se transfiera tio oneroso 5 favor 
deal el 20% de sus vtajdoros, podrán cierre pogo del impuesto aa renta ys anio, hasta 
porlneo ejercicios fecales, con el correspondiente pago de interese, calculados sobe la base de ata 
Live corporativa, en los féminas que se establecen n el Pegamento de Aplicación para la Ley de 
Régimen Tari Itemo, Este benefico será apicablo siempre que Lal acdonos sa mantengan on 
propiodac de ls trabajadores. 
Los contribuyentes acministradoresu operadores de uns Zona Espeia de Desarrolo Econdmico (ZEDE) 
renérán una rebaja acond puntas porcentuales laca del mpuesto ala ent 
Están exentos del Impuesto ala aida de Divisas IO) 

Trenserencas de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjeta de crédito 
- Pagos de amortización de capital e Intereses de créditos otorgados por Instituciones financieras 

internacionales, con un plato mayor un año, destinados al Financiamiento de inversiones 
revistas enel Código Orgánico dela Producción, Comardoe Inversiones y que devenguen interés 
ls tasas referenciales. 

— Pagos efectuados por adÍminsiradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarollo 
Económico 2£08, 

=  Pagospor concepto de dividendos distribuidos, después del pago del mpuest ala reta, a favor 
de soledades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre queno están 
domicadas en areñsos Fiscales  Jursolccón de menor Imposición tributaria. 

A part del año 2013, ata de Impuesto ala rea corporativa cuatoriana será el 22% 

>  
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31 e diciembre de 2016 

Lev Orgánica de incentivos 18 Producción Prevención del fraude sal 
"Meciae Ley sin número publicada en el Suplemento del Registro Ofic 405 de fecha 2 de dciembre: 
de 2024 se emite la Ley Orgánica de incentiva ala Producción y Prevención de Frauce Fscal a misma 
ue incuye reformas como 
-— etarmasalCócio Tbutaria 
— Reformar Ley Orrica de Régimen butt mtrmo 
-  RetormasalCecigo Orgánico se la Producción, Comercio e inversores 
-  Reformat a laLey Relormitori para la Equicad Tributaria del Ecuador 
= Retarmas la Ley para la Reforma de ls Finanzas Públicas 
-  ReformasalaLeydeMhera 
-  ReformasalaleydelAnciano 

Reformas al Ley Orgáica de Discapacidades 
-  RotormasalaLeyForestaly de Conservación de Áreas Naturaes y ia estr 
— etormacr inte do Tur 
Estas raras incluyen cambios pincipales como: 

Residencia sal de personas naturales yde solecades 
- Enajenación de Accionos,Panlcpacinos y Osos Derechos, e rea la figura de "sustutos de 

contribuyen 
Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos 
Incremento Patrimonial no. Justfiado, los mimos que podrán jusifcao an. procesos 
cdminsratios. 

-— Deducibldad de Gastos 
O Gastos de publicada pacta un ánimo del 4% del total de ingresos gravados; Pubcidad de 

productos hipergrocesados, 
0 Regalas y Saracios — Pate rlacionadas no podrán ser superiores al 20% dela base 

“mponible del mpuesto ala Renta más el valor de aleros gastos entre oros, 
6 Enajenación de Actwos, no son deducises las pérdidas por enajenación directa o indirecta 

de acts hos o comentes, seclores, artiacions, oros derechos representaciones de 
capital u ovos recho: que permitan a exploración, explotación conesioes similares 

e Depreciación delRevalio de Acives Fe, es dodacolo 
Amortización de Activos la amortización de activos se realizará en un plazo no mencr de $ 

> — Límite de Remuneraciones, serán deduciosslempre que sea 
Soc y cumplan co os Imites eseleises por ene de control 

O. Cuentas incobrables le slminación definitiva de loscuentas nobrabes, deberá seniars 
«com cargo el valor de deriro acumulado y la parte no cubierta, con corgo ls resultados 
¿el ejercio, siempre quese hayan cumplido una dels siguientes condiciones. 

+ Haber costado como als, durante dos aos o más enla contabiad; 
2 Habertancurido más de tres os desde a echa de vencimiento original 
> Haber prescto a acción para el cobro delcrécto, 
> Maberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y, 

  

  

portadas a la Seguridad 
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Cass ntemational Rating Calficadorade legos S.A 
Notas aos Estados Finarteos 

21 deiciembre de 2026 

> Srel deudores una sociedad que haya sido cancelada. Esta posición aplicará 
cuando los rectos se hayan otorgado 4 part dela promulgación el presente: 
reglamento 

  

Impuesto Drido, para efecto tributario y en estricta apicacón de a técnica contable se permite 
al reconocimiento de actos y pasos por Impuesto dei únicamente e o siguientes caes y 
condiciones 
> Pérdidas por deterioro del uste realizado para alcavar el valor neto de realización del 

inventa; la deducilldad será caido se produrca la venta del nentario 
0 Pérdidas esperadas en contratos de construcción generas po la probabilidad de que los 

costos totales del como excedan ls Ingresos totales del mismo La Seducilldad será 
cuando nal contrato, empre yendo dicha pódica ra produzca oectramento. 

2 Depreciación corespondente xl valor activado por desmanteariento. La deducida 
será cuando efecivamentese produzca el desmantelamiento 

2 Deterioro de propiedades, planta y equipo que cen utiizados e el proceso productivo del 
contribuyente. La dacucillcad será cuado e tranfiea lacio la nalzacón de su 
vidad 

o Provstones diferentes a las de cuentas incobrabls, desmantelamiento, desahucio y 
persones jublltes patronales, la deducbiidad será cuando cectwamente 20 desprenda. 

de recursos pare cancelar obligación 
9 astas estimados para la venta de actwos no corientes mantenidos pora la vente La 

deducitiad será l momento de la venta, empre y cuando la veta coresponda a un 
Ingreso gravado 

a Ingresos y costos derivados dela aplicación del normutive contable correspondiente al 
reconocimiento y medkión de actwostlológics, la deducblldd será cuando se produrca 
lavan 

9 Laspirddas decadas uo de laconcilaión burra, generado en períodos anenores, 
la desucotidad era cuando e ute 

O toscrestostuibutaros no ulzados, generados en períodos anereres. 
Tarta Impuesto a/a nta, 22% Tata General de Impuestos a Rente an Sociedades; 25% Tanta 
specal de Impuesto aa renta eplcatle 

0. Sobre la proporcón de la Base Imponible que corresponda ala participación directa o 
indirecta de aclnistas residente establecidas en parasos Fals. 

0. Sobrealtotalde la Base Imponible cuando la participación de accionistas directa o Incrcta 
de accomitas residentes o estabacidas en parabos falo, exce el 50% 

0 Las sociedades residentes y los estabiecnientos permanentes en el Ecuador deberán 
informar soore la toalisa de su composicón societaria, bao ls excepciones, condones 
y plazos spuests e a resolución que para el feo emita conjuntamente el Servo de 
Rentas Internas yl Superintendencia de Compañia, Valores y Seguros, en el cas de no 
compl Sciiaé aplicará lata del 75% de Impuesto ala Renta sobre la totaidad de 
la Base Imponible 

Y  
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-  ParaiciiculodelAntccopor Impuesto aa Renta seeberá excl el valor del real de actos 
o del acto y del patrmone, y se deberá exa ras atectacones por aotcacenes MI 

Con echa 28 delebrero e 205, la Presdenca dea Repúbica etermó el Reglamento pra la Apicación 
delay de Incentivos la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, que entró en vigencia el de enero 
de 2015. A continuación un resamen elas prncpalesretormas: 

+ Sustituye la palabra “teribuidos" por la palabra “reparidos” e las normas que se refieren a 
dende 

+ Pura efectos de deducida la norma tributaria se rear un leve de gatos, stos Inchuyan 
indisentamente cotos y partos 

+ Determina elite del 4X para costos y gastos de publicidad, Ijado po a Ley de Incentivos ala 
Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones Incuridas por patrocinio y organización 
de avisados deportivas, artísticas y cuturals. 

+ Sustituye la norma reglamentaria referente a las concciones bajo as cuales la depreciación 
Corrsponttente al valor activado por desmantelamiento ser cosicerada como no deduce en el 
periodo que se regtsre ontablemente,s oconacerá.l Impuesto derio por ete concept 
podra sr lizado e el momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando 
¡xstal blación contractual e acer. 

    

+ Sustituye la morma que establece en qué casos ls ganancias  péridas que surjan dela medición 
de acaos no cortentes mantenidos para la venta no sen Sujetos a Impuesto la renta en el 
pero de su registro contable, se reconocerá el mpuestoditido por este concepto, que posrá 
se utllado enel momento dela venta ser pagado en el caso de que a valoración haya generado 
¡ganancia y cuando la venta sea un greso gravado con impuesto ala reta. 

    

  

+ Añade que se entenderá procucida una enajenación indirecta de sociedades no residentes en 
Ecuador propetaris de sociedades locals, para elecios de la plcacón del impuesto a la 
enajenación derechos epresentatwos de captal, sempre que curra la: guientes condiciones 
e manera concurrente 
a. Queen cualquer momento en un ejercio fiscal el valor de los derechos representativos de 

casita correspondientes a la sociedad ecuatoriss, representen recta o indirectamente el 
10% 0 más delos derechos dela sociedad noresderte en Ecuador que son enajenados. 

bo Qu dentro de un mismo ejerco focal, la enajenación reslzada cor una mísma persona 
tura e sociedad sus pote relaconadas correspones Greco o mdrectamente aun monto 

acumulado superior 300 raciones básicas desgranados. 
+ Establece que en el caco de un contribuyente no rente an Ecuador pagus el impuesto la 

enajenación de derechos representativos de caia, podra solar al SAL un cenicado de pago de 
cho impuesto para que pueda ser unlizado en el ester como sustento para evitas la doble 
impesicón
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Css ntemational Rating alfiadora de Mess SA. 
Notas alos Estados Finaiteos 
1 de clembre de 2086 

+ Incen cómo se debe determinar 1 utlidad para electos del impuesto a la enajenación e derechos. 
reoresentativs de capital, en los casos en que la enajenación se realta través de la Bola 
Valores 

  

+ Estatecaslcarocho de retención de dredendos para as sociedades ecutoranas, que en s aidad. 
de sosttuta, paguen el impuesto 3 la senta que puniera correspondido Conca al secente: 
eres podrán pati o cota os acromstaslo pagados recencas de nina formalidad. 

+ Introduce la facultad del Servicio de Rentas intense SI de establecer, medie resolución, los 
agentes de retención, mecanismos, porcentajes y bases de retención en fuente para efectos de 
Enguera alo ensjención de deacros reprecerto de espro 

+ se estaslece la posbiidad de que el Comité de Poltica Tributaria ample, previo pesción 
Tunderentada, hasta por ses meses acicenales plazo para que se aplaue la preunción de 
haberse causado el puesto a la Sada de Divisas SD en la exportaciones de Bienes servidos 
enterados en el país, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciladas en Ecurdor, 
Cuando las dias no ingresen al Ecuador desde que rioaon las mercaderia a dentino o desde 
Que e prestó el servico. 

  

Ley Oracle Soldaridad y de Coresponsablias ludadana para Reconstrucción Reactivación deas on 
Con echa 20 e mayo del 2016 meciante Regisro Ol se pubicó suplemento del Registro Oia No 
759 la Ley Soldar y de Corresponsablind Ciudadana por las Alectaciones del Terramoto, que 
comprende lo sgulent: 

+ Contribución Solidario sobre o Remuneración 
las personas naturales bajo relación de dependencia que durante los ocho meses siguientes a 

gencia de esta ey que perciban una remuneración mensual Iual o mayo a mil dólores (USS1.000) 
pagarán una contribución iguala un da de remuneración, conforme la sgiente tabla: 

2000, 
2000 
4000 
5000 
7300 
12000 
20000 

Enadeane 

  »
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+ CentuciónSollr sobre el Patimonio 
as personas paurales que al de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o 
mayor un mllón de dólares dels Estados Unidos de Norteamérica (4$$1.000.00), pagarán 
la contribución del 030%, deacuerdo las agulents regar 

1 Enelcasa de residentes en el Ecuador, lacontribució ecacuor sobre el patrimonio ubicado 
¿entro y fuera del país 

b) En alas de no residentes enel Ecuador, la contribución se calculará sobr el patrimonio 
bado en al paña 

Aolectos de esta contribución el patrimonio estar consi por os activos menos los pasivos que seandireta o indrctamente de progiecad del sujeto paso aras de culeuir seo, como 0 
Mgura jui empleacainchidos os desechos en sociedades y en nsttucionesprvadas sn finas de 
lucro, constitución de derschor reses de ustucto, de uso o ubitacón sobre brenes inmuebles, y 
derechos en fóecomios y simáares 

+ CantribuciónSollria sobre bienes inmuebles y Derechos Representtwos de Copio exttenes en al 
Ecuador de Propiedad de Soctedodes Residentes en Paros Fiscales Otras Jrisicines del 
Enenor 
Se establecerá por una slavezla contribución sliaria del 1,8% del avaldo att! del año 2026, 
obre todos los biees nruebles extietes en el Ecuador, y, sobre l valor patrona proporcional 

¿elos derechos epresentatwos de pil de socie resdentes en l Ecuador, enla parte que, 
“a fecha de entrada en vigencia de a presente Ley, pertenesca de manera Grecia una sociedad! 

residente en un paraísafscalojunsaccón de menor imposición ono se vonoca su residencia. 

  

+ CamtrioaciónSoldro Sobre as Vetcades. 
as sociedades que realicen activiéaces económicas, y que fueren sujetos pasos de impuesto la 

renta, pagar una contribución del 396 de sus utldades quese cocuars teniendo como reterenc 
la utliad gravable de! eferiio fiscal 2015 
amén pagarán esta contribución ls Nideorisos mercantes que gereraron utbdades en es 
fea facal 2085, ndependientemente que estén no obigados al pago dellmpuesto ala Rena. 

En dicha ley e sus disposiciones transitoria se incrementa e Incrementa la tarta del IVA 36% durante 
«el periodo deustaun año contado a par el per da del mes sgulete a publicación dea presente 
ley El Presidenta dela República, mediante Decreto Ejecutivo, podrá disponer que la veni de ete 
incremento concluya antes de cumpldo e año. 

Las personas nsturales que sean consumidores finale y rsticen us adquisiciones de bienes o servo, 
enla proWnca de Manats cartón Mais y e las tas Gcunso pone de a provincia de Esmeraldas 
ue se definan mediante Decreto, recibirán de Estado un descuento equialente al Incremento de des 
Puntos porcentuales del IVA pagado en sx consumos. Para le apicación el descuento dispuesto en  
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Notas los Estados Frades 

32 de aciembre de 2026 

inciso anterior, l Serico de Rentas Itenas, establecer el procecimiento para que ls vendedores de 
banse o prestadores de servcios, lo realicen directamente telendo derecho a compersario como 
erédtotrutaro, En ceso de que este crio tributar no pueda ss compensado se aplcará la dspuesto 
en latículo 6 dela Ley de Résimen Tributario temo, Esta compensación estará gente durante el 
tieroo de aplicación de atar del VA del 14%. Este beneficio no excluye la devolución del VA por so 
de mesos electrónicos 

12 BeneficosalosEmelcados 
  El detalle delos boneliios alos empleados al31 dedciembre de 2016 y 2015 0 y sento 

  

  

Corrientes 
mricipación de os trabajadores en 

Tas vidades (1 20776 22:09 
Beneficios sociales 2 12556 

ac0r 34758 

Indermizacion por desahucio 4518 2079 
ilslación patronal (21 asi 550% 

10400 sano 
Total Casal ass 

(Al De conformidad con disposiciones legle, los trabajadores venen derecho a partipar an las 
viliades dela Compañía em l 35% apcab las ulidades líquidas ocontales Al 3 de dclembre 

¿e 2016 y 2015, el sldo de a obligación por este concepto se presenta nto de ls anicipos e su 
portación en las uriidados de la Compañía, tordos a los empleados. Dichos amiapos y la 
obligación por este beneficio os empleados son Iulablo sImultáneomente 
El mesimiento dea provisión para parcpacón los trabajadores fue como sigue: 

Saldo al inicio e año 22199 7.589 
rovisión del año cargada a resultados 20776 22398 

Pago dela provision del año anterior (22199) 7889 
Saldo 3 nal el año 20776 za30s 

a El movimiento en elvaor presente delas reservas para provisió de jublación patronal poros años 
ue terminaron el 51 de áclembre de 2016y 2015, escomo sigue: 

a  
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Saldo al 32 de diciembre det 2013 20m m7 132 
Provisión cargada al gasto. ss 1347 1976 
Ganancia o (pérdida) actuara! ae 4165 

selgo al 31 de diciembre cel 2014 746% 1004 20465 
Provisión cargada al gasto. ass 185 so 
Elcto por llquldaciones artiipacas sea 1698 
Ganancia (pérdida) actuarial (1408) aso e) 

Saldo 0133 de clembre del 2015 560% 25 19.06 
Provisión cargada al gasto. 39m 4152 5.063 
Electo por liquidaciones amicipadas - ea 0) 

Saldo 131 de diciembre del 2016 932 00 2570 
Senún ve indica en la Nota 4 (a), losbenefios de Indemnización por desahucio e indemirción laboral 
por terminación son deudas en el Cóigo de Trabajo dela Renública del Ecuador en us arcos 185 y 
188 respectivamente. 

De acuerdo al aríclo 185 del Código de Trabajo de a Repóllica de Ecuador, en ls casos de terminación 
¿e larelación bora sociaco por e empleador por trabajador, el empadorbonifiará l 
com el 25% del equivalente La Úlima remuneración mensual por Cada uno delos años 
prestadas ala misma empreca o empleo. 

   

Méentras transcurra el plazo de 30 días e el caso de la otifiacón de terminación del contrato pedido. 
porel empleador, y e 15 ía en las del desahuciosolctado por ltabajado, el Inspector de Trabajo 
Proceder a Hquiar e valor que representan las bonifcatones yla noticación del empleados no tend 

efecto algunos al término del plazo na consignar el valor e a iquidación quese hubiere realzado. Lo 
cho no obsta el derecho se percitr ls ndemizaciones que por tas deposiciones corresponden al 
atajar. 

  

De acuerdo dl artículo 18 del Cósio de Trabajo dela Repúbica del Ecuador, e empleador que despide 
empestuamente sl trabaacor, será concenado a mtennuaro, de conformidad con e empo de 
senscoy según lasguiente escala 
= Hasta res años de servo, con el valer correspondiente ares meses de remuneración: y. 
= Demás derres años, cn el valor equivalente 2 un mes de remuneración por cada año de servico, 

sin que en ningún caso ese valor exceda de 25 mes de remuneración 
la tación de un año e considerará como año compleo, 
(esla de estas indemnizaciones se hará en base de la remuneración que hutsere estado percibiendo 
sl trabajador al momento de despido, sin perjuicio de pagar las bonificacones a a quese aude en el 
aso delartíulo 185 el Cód e Trabajo 

=
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En ol caso del trabajador que hubiera cumplido 20 años y menos de 25 años de tabaj, continuada o 
intemuumpidamente, adicionalmente terdri derecho aa pare proporcional e la juilación patronal Sn 
“embargo, es política de la Compañía mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumpan el 

tempo de senóco que les otorga l derecho de jublacón patronal, run por la cua mantiene como. 
olga por beneicos 3 su empiesdor prestaciones por terminacón 

  

las percipales premisas actuyioles vtlzadas para detumminar la obligación proyectado al 31 de 
“ciembre de 2016 y 2015, lueon as siguientes 

Tasa de descuemo am an 
Tasa de Incremento salarial 00% 300% 
Tasa de rotación (promedio) 2572% 110% 
barr 

capilar! 
si consul, al 31 de ditembre del 2016 y 2015 por 100.000 secones ordinarias y nominatvas 
respectivamente, de 1 dolar delos Estados Unidos de América cc una. 

asen tega 
La Ley de Compañía el Ecuador secuere por lo menos 10% deu ud Equid anual ses apropioda 
omo reserva lega hasta que este enlace como mánimo el 50% de caia susto y pagado. Eta reserva 
o puede ser astra los acconstas, excepto en caso de iquidacin de la Compañia, ero puede ser 

¡Atizada para 2bsOrer OrEIs futuras o para aumentar e capta. 

Hesaltados Acumulados 
Usado de estacuenta está a Aspoución de os accionistas dela Compañía y puede ser ubiido para a 
Astrbución de dividendo y ceros pagos tales como reliquidación de impuestas, ec, excepto por los 
stes por efectos dela conversación de MIS), 

Inarezs por Actédades Ordinarias 
Un resumen de os ingresos obtenidos duarte los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2015, 
escsguene: 

Por calificación de riesgos 145923 1.045.148 
toral 1359172 1005148 

»



  

Cass ntemational Rating Caificadora de Riesgos S.A. 
Mota los Estados Financieros. 
31 de Scembre de 2016 

s 
la comoosción delos gastos asminisratnos delos aos terminados el 31 de ddembre de 2016 y 2015 
esla siguente 

  

  

Sueldos y Beneficios con os empleacos. sa suo 
Por seracios e asesorias 208708 193.820 
Por servicios de profesionales srase 40454 
Gastos de gestión 129 va 

Suministros y materiates 16493 1973 
Gustos notariales 138 531 
Gasto depeactación 12308 ms 
Mantenimiento y reparación 11265 52765 
retos sanacion básicos 10438 sa 

Tosos contribuciones e Impuestos 7458 5370 
Moxlitación y transporte 496 6536 
Aerondamiento 4200 9as 

Publicidad 1901 158 
Servicios bancarlos ss 1069 

oros sos 743 
Procesos de Calificación 255 a 

Seguros 2 
Provisión para deterioro cartera 1090 

tora 1037060 arc 

Gastos de Pecnal 
la composición delos gastos de personal d os años terminados e 31 de diciembre 
suerte: 

Sueldos y salarios 20269 
Bono rbciencia 141.824 
Agore patrona! 
Capacitación 
18% Parucipación delos tratajadores 

Fondos dereserva 
Dezime tercer sueldo 
Decimo curo suero 

  

2016y 2015. 

  

     
Gesto jubilación parrona! 4037 
Gasto desahucio 2160 
etrigeris y s!imentación 2012 
Oros menores. 229 

Total sae



  

Class International Rating Calficadora de esos. 4 
Matas ls Estacos Financieros 
21 de Scombre de 2016 

y. a rformación incluida en a presente nota es remitió dando cumplimento al prat numarado 2 del 
Art. £ Mantenimiento de a Isreción enel Retro del Mercado de Valores y Remisión de información 
“Continua, Sección Capitol Subt 1, ito de la Codificación de as Resoluciones espedidas por 
“e ConsejoNacional de Valores, asícoma al 33.12 de la Sección ,Captulo 1 el Tula del Lio 

Y elas Norms Generales para ls instituciones dl Sistema Finacioro emvrids por la Supermtendenda. 
de Bancos y Seguros yo es requeicn como pate delos estados nancirosbácos. 
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Clas inerational Rating Calificada de Resgos 5. A. 
Motaz os Estados Financieros. 

3 de icembre de2016 

Ingresos Operacioncies 
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ass International Rating Caficadora de Riesgos S.A. 
Notas als Estados Financieros 
31 de diciembre de 2016 

Ingresos Operacionales Continuación) 

RS cos PROS a 

A aos 

ama o omisa ota 
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acom roo non e caarie 
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A PU ocn mm 
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21 de cena de 2016 

Ingresos Operacionales Continuoción) 
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ies Itematona! Rating Calfiadora de estos. 4 
Nota os Estacos Financieros 
21 de Siembra de 2016 
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ss intemational Rating Caliicadora de Mesgos 5.4. 
Notas aos Estados Financieros 
31 de ácembre de 2016 

Detalle tarifario per secos restos 

cnn creeme. 

a cc 
al 

   



  

ins International Rating Caficadora de Riesgos. A. 
Nota los Estados Financieros 
31 de dciombre de 2016 

Detatetorfanio por servicos prestados Continuación) 
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Cies IntermationalRaung alfiador 

  

ota os Estados Financieros 
1 de diembre e 2016 

   

    

a e 

  

ans 

a 

      

ES
OE

AE
RE

RE
RE

SE
SE

ES



    
Clssinternatinal Rain Caificdora de Resgos. A. 
"Nota aos Estados Financieros 
31 dediembre de 2016 

etale torfario por semis prestados (Continuación! 

       



Clas Interational Rain Calficadora de esos. A. 
Mota alos Estacos Financieros 
31 de diembre de 2016 
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: 
Class nternatonal ati Cafiadora e Rlesgos 5. A. 
Notas los Estados financieros 

31 60 dembre de 2016 

Hashos ocurridos después del periodo sabre el que se informa 
Desde e131 de diciembre de 2016 hasta el2a de febrer de 2017, lec de sutrzacón par la publicación 

de los estados financieros, no han ccurido eventos que en opinión de la Administración requieran 
revelaciones adiconales que puéeran afectar signfiativamente la interpretación de los mismos. 
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