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Ala Junta de Accionistas de 
Class International Rating Calificadora de Riesgos $ A. 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Class International Rating Catificaciors de 
Riesgos $. A, tuna sociedad anónima constituida en es Ecuador), que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en 
et patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y las notas que comprender: un 
resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra información explicativa 

  

Responsobildod de lo ogmimstración por ies estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estadas financieros de 
acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiora y por el control interno que determina 
necesario para permita la preparación de los estados financieros que estén libros de errores significativos, ya 
sean debido a fraude o error 

Responsabilidad del ouditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria 
Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo cor: Normas Internacionales de Auditoría, Estas norraas requieren 
que cumplemos con requerimientos éticos pertinentes y planifiquernos y realicemos la auditoria para obtener 
una seguridad razonable acerca de s los estados financieros están libres de errores significativos 

  

Una auditoría incluye étectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedirmentos seleccionados dependen de nuestro. 
juicio, incluyendo la eveluación de los riesgos de errores significativos en ios estados financieros, detuda a 
fraude o error, Al hacer esas evaluaciones de nesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 

  

procedimientos de auditoría adecuadas a los circunstancias, pero no con el proposta de expresar una opinión 
sobre la eficacia del conteo! Interno de la entidad Una auditona tambien incluye evaluar lo apropiado de fos 
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la 

Administración, así como evalvas ta presentación en conjunto de tos estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una 
base para nuestsa oginión



  

Opinion 

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en todos 
los aspectos importantes la situación financiera de Class Internaticnal Rating Calficadora de Riesgos 
5 A al 31 de diciembre de 2015 su desempeño hinanciero y sus flujos de efectivo por et año que terminó en esa 
Tecna de conformidad con las Normas Internacionates de Informacion Financiera 

Otras requisitos fegales y de cumplimento 

La nformación suplementaria +ecluida en el Informe edjunta al presente informe es de responsabilidad de la 
Admwstración de Class international Rating Calificadora de Riesgos $ A y se presenta con el propósito de dar 
cumplimento con las Disposiciones Generales establecidas en el Artículo €, numerales £ 2, 4 y 5 y el Articulo 14 de 
la Seccion 1Y, Capitulo IV. Subtitulo IV, Ttuto 1 de la Coduficación de las Resotuciones expedidas por el Consejo 
Naciona: de Valores y no es requenda coma parte de los estados financieros básicos. Dicha información ha sido 
Objeto de procedinuentos de auditona aplicados en la suditoria de los estados financieros basicos y en nuestra 
Opinión se presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes, con relación a los estados financieros 
basicos considerados en su conjunto y con las normas establecidas por el Cansejo Nacional de Vatores 

Nuestro 1orme sobre el cumplimento de obligaciones tributanas de Class International Rating Caleicadara de 
fuesgos 5 A at 31 de diciembre del 2015, requerida en el numeral 3 del Articulo 6 de la Secrion IV Capitulo IV 
Subtitulo Iv: Tituto Il de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Vatores y en 
cumplimento de las Resoluciones del Serucio de Rentas Internas Nos 1071 del 26 de diciembre del 2012 y NAC 
DGER2006-0214 del 30 de marzo del 2006 se emtira por separado 

Quito Ecuador 
25 de febrero de 2016 
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Class International Rating Calficadora de 

  

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America — US$) 

Activo corriente: 
Efectivo en caja y bancos 
Cuentas par cobrar cartera comercial 
Impuestos corrientes 1 
Otras cuentas por cobrar 
Otros activos 

  

Activo no corriente: 
Equipo, muebles y enseres 

Total activo no corriente 

Total activo 

    dia Jaramillo ze 
Gerente General 

Las notas en las paginas 7 2 41 500 parte integral de los estados financieros. 
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Class Internatianal Rating Calificadora de Riesgos 5 A 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas de 2024 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Pasivo corriente: 
Cuentas por pagar comerc:21es 10 5.637 24.380 
Impuestos cornentes 1M 36254 22.552 
Beneficios a los empleados 1 34 755 23.368 

Total pasivo corriente 76 646 70.300 
Pasivo no corriente; 

Beneficios a los empleados 1 8.190 9149 
Total pasivo 34.826 79.449 

Patrimonio 
Capital 13 100.000 56 000 
Reserva legal 13 4350 4350 
Otro resultado integral 2790 (4.185) 
Resultados acumutados 13 98.371 19547 

Total patrimonio 205.511 75732 
Total Pasivo y Patrimonio 290.337 155-181 

  

dí halla]. 
le, 

  

E Luis Jam tmenel CeÍA. René Vilaels" 
Gerente General Contatiór General 

Las notas en las páginas 5 3 41 son parte integrai de los estados financieros  



Class international Ratrg Calificadora de Riesgos 5 A, 

Estado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2025 con csfras comparativas de 2014 
[Expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménca - 495) 

Actividades ordinarias 
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Resultados de ejer era 125796 43 568 
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Olesarasolisdosiotemales 
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Los notas en las gáginas 5 a 44 son parte integral de los estados financieros  
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Class Internanonal Rating Catificado“a de Riesgos 5 A 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que termiró el 32 de diciembre de 2015 con cifras comparativas 2? 31 de diciembre del 2014 
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - U$S) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación 

Efectivo recsbido de cientes y otros 950 840 802 407 
Efectivo pagado a proveegores en pleados y otros 1933 219) (734 968) 
impuesto a la rensa pagado 18927) 

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades 
de operación 8.694 67.439 

Fiujos de efectivo de las actwidades de muersión 

Aoiciones de equipo, mubles y enseres 0 ess E] 
Efectivo neto utilizado en las acnvidades de inversión (7 688) 142.467) 
Flujos da efectivo de las actividades de financiarmento 

Ayrnento de capital 29000 

Efecuvo neto ublizado en las actividades de inversion 29.000 

Incremento neto cet efectivo y equivalentes de efectivo 30.006 24972 

Efectivo y equivalentes de efectivo al incio del año 36736 11764 

Efectivo y equivalentes de efecto al final del año 66.742 36.136 

 



Class Internateonal Rating Calificadora dle Riesgos S A. 

Estado de Flyyo de Electo 

AñO que terminó el 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014 
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$] 

Otro resultano ¡nteges! 100779 27013 

Ayustes por partidas quero requieren efectivo 

Depreciación de extwipo muebles y enseres 13 335 6533 
Peovision para deterioro cuentes por cobrar 1090 
Aproración de reserva legal 3464 
Otras provistones 22757 

Cambros netos en activos (aumento) disminución 

Cuentas por cobrar comerciales (94,309) 2.704 
Impuestos corrientes cred+to tibutario (20,568) 
Otros actvos 2.000 8578 
Otras cuentas por cobras 950 

Cambios netos en pasivos aumento (disminución) 

Cuentas por pagar comerciates a 7a3) (1.495) 
Impuestos correentes por pagar 13702 (2 589, 
Beneficios a los empleados 20.418 a77 

Efecuvo neto utilizado) provisto en las actividades 
de operación 3694 67.439 

  

L ] Y e e ! 
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Esg Luis Jararmtlo Jimenez CP A Rene Vilects 
Gerente General Contédor General 
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Los notas on las paginas 7 a 41 son parte integral de los estados hinancieros  



Class International Rating Calíficadora de Riesgos 5.4 

Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

  

gue Ben: 

  

La compañia fue constiturda el 15 de octubre del 2003 e inscrita en el cegisuro mercantil el 22 de enero de 
2010 enla cuidad Quito - Ecuador, mediante escritura pubica otorgada el 12 de abri e 2912 e inscrita en 
el Registro Mercantil el 30 de mayo del 2012 cambió su denominación de Riskwaten Calificadora de Riesgos 
5.A a class Internaticozl Rating Calificadora de Riesgos $. A 

La Compañia tiene como objeto social la calificación del reesgo de tos valores y emisores, además podra! 

«Realizar la cafificación de riesgo de los valores y riesgos que estén autorizados a efectuar de 
acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y en las resoluciones de carácter general 
expedidos por el Consejo Nacional de Valores 

  

«Las demás actwidades que ausorice el Consejo Nacional as Valores 

+ Distribue y suministrar informacion estadisuco agregada que tenga relación con su actividad 
principal 

a Efectuar, todas las actividades complementarias con su objeto principal y demás acnvidades 
permitidas por la Ley de Mercado de Valores y demás Legislación pertinente 

Mediante resolución N* SBS INJ2032-1238 de fecha 38 de diciembre del 2012 la Superintendencia de 
Bancos y Seguros resolvió calficar a ta compañia Class International Rating Calficadara de Riesgos $ A 
para que pueda reatizar funciones de calficadora de riesgo en las Instuuciones del Sistema Financiero. que 
se encuentran bajo el control gel ente artes estado 

Con fecha 20 de octubre de 2015 mediante escritura pública de sumento de capital y mediante resolución 
lo. SCVS IRQ.DRIMV 2015 2406 de fecha 5 de noviemore de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de 
diciembre de 2015 bajo el número $998 se regestró ei aumento de capital y reforma integral y codificación 
de estatutos de fa Compañía. 

2 Bases de Presentación 

a) Declaración de Cumplinmento 

Los estados fmancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas interaacionales de 
Información Fmanciera [en adelante “NtF") emitidas por e? International Accounting Standards [en 
adelante "UASB" — Los estados financieros fueran aprobados para 5u emisión por la Junta de 
Accionistas el 25 de febrero de 2016 

A la fecha de embión de estos estados financieros se han publicado Enmuendas, Mejoras e 
Interpreraciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticwpación 6 que la Compañia posiblemente aplicara en el futuro. La Compañía tiene 
la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten 
aplicables  



  

Class International Retng Calificadora de Riesgos $ A. 

Notas aos Estados Financieras 

35 de diciembre dr 2015 
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b) de te 

  

Los estados financieros han sudo preparados sobre la base del casto histonco 

el Moneda Funcional 

Las estados financieros se presentan en dólares de los Estados Umeos de Arterica (US5) la cual es la 
maneda tuacional de la Compañia y de curso legal y de umiaad de cuenta del Ecuador Toda la 
información financiera se presenta en dolares. 

 



las International Rating Calficadara de fsesgos $ A. 

Noxas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

3 Uso de Estimaciones y Juígios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIIF requere que la Administración 
ublice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las politicas contables y los 
importes taciuidos en los estados financieros — La Compañia ha basado sus estimaciones y juicios 
considerando los parametros Gisponibles al mómenta de la preparacion de los estados financieros y la 
experiencia previa, Sin embargo las excunstancias y los ¿uicios actuales sobre acontecimientos futuros 
poórian vanar debido a cambios en el mercado o a circunstaricias que surjan mas aliá del control de la 
Compañia 

Las estimaciones y los supuestos son revisadas en farma continua Las rrsisiones a estimaciones contables 
son reconocidas en el período en que las estrmaciones san revisadas y en los periodos futuros afectados. 

En particular, la nlormación sobre juicios crísicos en ía aplicacion de políticas de contabilidad y sobre 
Supuestos e wcertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos 
reconacidos an los estados finantueros se describe, entre otras, en las sigurentes Notas 

Nota (b) Propiedad, muebles y equipo 
Nota 4 (cp Ñ Acuvos imangibles 
Nota 4 [dj Deteriora dedos activos 
Nota 4 (bj Beneticios a los empleadas. 

Nota 4 (1 Impuesto a la renta 

4 fesumen de Polítcas Contables Sigmificativas 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se enumeran a 
continuación Estas politicas man sido aplicadas cons:stentemente para todos los años presentados, a 
menos que se indique lo contrario 

a) instrumentos Financieros 

1 Activos Financieras no Derivados 

  

Reconocinmento y Medición 

10s activos financieros cubiertos por la NC 39 se clasifican como" activos financieros al valor 
zonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas par Eobrar, inverstones. mantenidas 

hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta O como derwados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segun corresponda 

  

La Administración determina la clasificación de sus actos financieros en el seconocimiento inicial 
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso de un 
activo financiero que no se contabilice al valar razonabla con cambios en resultados, las costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la compra a emisión del mismo.  



    
Class Internateonal Rating Catificadora de Riesgos 5. A. 

Notas a los Estados Financieras 

31 de diciembre de 2015 

Las compras y ventas do activos financieros se reconocen en ta fecha de liquidación de los mismos 
La Compañia unicamente posee y presenta en sus estados Iinancieros los siguientes activos 
Tnanareros 

- Electo y Equivalences pe Efectuvo 

El efectivo y equivarentes de efectivo se compone de los saldos del efectwo disponible en caja 
y bancos sujetos a un nesgo poco significativo de cambios en su valor 

- Cuentas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos filos o determinables que no se 
totizan en un mercado achivo Estos activos inicialmiente se reconocen al valor razonable 
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costa amortizado 
usando el método de interés afectivo, si estos activos fueran a largo plaza menos las pérdidas 
por dereriara Las ruemtas por cobrar se componen de clientes, olras cuentas por cobrar y 
tompañsas relacionadas Los costos de transacción no se incluyen en el costo de adqussicion 
ni en el cálculo del costa amortizado, Sor costos de zransacción directamente atribuibles las 
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos Los costos de transacción y las 
perdidas pos deterioro se reconocen en el estado de resultados. 

Bajo en Cuentos 

Un acto financiero fo, de corresponder parte de un activo finantiero o parte de un grupo de 
activos financieras simeaces) os dado de baja cuendo 

- — Haevencida los derechos de la Compañía a recitar los flujos de efectwa de» activo financiera 

- La Compañsa haya transferido sus gerechos contractuales sobre los flujos de efecto 
generados por el activo, o se haya asumo una obligación de pagar a un tercera la totalidad 
de esos flujos de etectwo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de 
transferencia, y 

- La Compañia haya transferida sustancialmente todos sus nesgos y berehcios inherentes a la 
propiedad del acuwo; e no se hayan n transferido ru retenida sustantaalmente todos los 
riesgos y beneficos inherentes a ía propiedad del activo pero se haya transferido el control 
sobre el misnzo 

  

'asivos Fl ras no Derivados 

  

var 

  

Reconocimiento y Medición 

Los pasivos Iinancieras estuertas por la NIC 39 se clasifican como. pasivos financieras al valor 
razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por pagar, o como derivados 
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda 

10 

 



  a 
Class Internattonal Rating Calificadora de Riesgos S.A. 

Notas a ios Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

b 

La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en el reconocimiento ¡cial 
Todas las paswos financieros se recanocen inucialmente por su valor razonable y, en et caso de los 
préstamos y tréditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado, La Compañía Unicamente 
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos, obligaciones 
emitidas y créditos por pagar y dentro de esta categoría mantiene las cuentas por pagar 3 
proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después det reconocinuenta inicia, 
los préstamos y créditos por pagar 58 miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa 
de mterás efectwa, Los costos de transacción no se Incluyen en el costa de adquisicion ni en el 
cálculo del costo amortizado. Son costos de transacción directamente atribuibles tas comisiones, 
pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transacción se reconocen en el estado 

de resultados 

Bayo en Cuentas 

Los pasivos finanoeros son dacos de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 
contrato Maya sido cancelada n ha expirado Cuando un pasivo financiero se sustituye por atro det 
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o s las condiciones actuales de un 
pasivo se hayan modificado sustancialmento, tates permutas O modificaciones se tratan como 
bajas en cuentas del pasivo original y el reconacimento de un nuevo pasivo, y la diterenera entre 
los importes en libros respectivos se recanocen en el estado de resultados. 

Compensocr 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de 
situación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecho legal para compensar 
los mentos y uene el propósito ce liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 

pasivo simultáneamente 

ital Social 

Acciones ordinarias, única clase de acciones emitidas por la Compañia, las cuales son clasificadas 
como patrimonio. Los costos 1acrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones 
ordinarias, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto 
tributario, 

Equipo, Muebles y Enseres 

Beconocimiento y Medición 

El equipo, muebles y enseres se miden al costo, neto de depreciación acumulada y / o pérdidas 
acumuladas por deterioro, sí las hubiere. El equipo, muebles y enseres se reconocen como activo s1 es 
probable que se deriven de ellos beneficios económicos Futuros y Su costo puede ser determinado de 
Una manera hable. 

El costo Incluye gastos que son directamente arrbutlesa la adquisición del activo 

 



  
Class International Rating Callficadora de Riesgos S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

A 

a) 

Cuando partes significativas de uns partida de equipo. muebles y enseres poseen vidas útiles distintas, 
son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Las ganancias y perdidas en la ensjenación de un elemento de equipo, muebles y enseres se 
determinan mediante la comparación de los mpresos por la enajenación con el importe en libros de 
equipo, muebles y enseres, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de ac 1s nO. 
corrientes en el estado de resultados imcegras 

  

Los 

  

Pastedares   

Mejotas y renovaciones mayores que merementen la vda útil det activo n su capacidad productiva, son 
capitahizados sólo si es protable que se denven de ellos beneficios economicos futuros para la 
Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable Los costos por reparaciones y 
mantenimientos de rutina equipo. muebles y enseres, son reconocidas en resultados integral cuando 
5e incurren 

Depreciación 

a depreciación de los etementos de equipo, muebles y ensoras se calcula sobre el mento depreciable, 
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el rosto. Le depreciación es 
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Útil establecida 
para cada componente de equipa, muebles y enseres, puesto que ástas reflejan con mayor exactitud 
el patrón de consumo esperado de tos beneficios económicos futuros relacionados con et activo, Los 
métodos de depreciación, vidas útites son revisados en cada ejercicio y se ajustan sr es necesario 

Los vidas utiles estimadas para los penodos actuales y comparabvos son las siguientes 

Muebles y enseres 10 
Equipo 10 
Vehícuros 5 
Equipos de computación 3 

Contratos de Asrendamiento 

La Compañia mantiene contratos de arrendamento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles, 
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente tos riesgas y beneficios de la 
propiedad, por la tanto san clasificados como arrendamientos operativos 

Deterioro de los Activos 

  

1. Activos Finanereros 

La Compañía evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros. s: existe evidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieras están deteriorados. Se 

12 
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S, A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

considera a ua activo financiero u uo grupo de actos financieras cono deteriorados, si y solo si, 
existe evidencia vojetiva del deteriora como resultado de una a más eventos que han ocurrido 
después del ceconocimento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de 
perdida tenga un impacto en los ftujos de efectivo futuros estimados det activo financiera o del 
grupo ce acuvos hnancieras que puedan calcularse de manera fiable 

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida por detenora de las cuentas 
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en tos resultados eategrales 

La Compañía reconoce periodicamente en los resultados integrales del año una estimación para 
cuentas incobrables son respecto a su portafolio de clientes — La estimación se basa 
principalmente en la identificación del deterioro sobre una evaluación de la antiguedad de los 
saldos por cobrar y la probabibdad razonable de recuperacion de las musmos. 

  

De exástir evidencia objetiva de una perdida por deterioro es importe de la perdida se mide como 
la diferencia entre el importe en lbros de los activos financieras y el valar presente de los flujos 
Tuturos de efectivo [excluyendo las pércidas crediicias esperadas a futuro que aun no hayan sido 
tacurridas). El vatar presente de los flujos Futuros esperados es descontado utilizando la tasa 
orignat efectiva de nterás de los actlvos financieros que onginan la pérdida por deteriora. St un 
préstamo tiene una tasa de iteres variable, la tasa de descuento para valorar Cualquier perdida 
por detenoro es la actual 1asa de interés efectua 

  

El importe en libros det activo se reduce mediante et uso de una cuenta de reserva y el importe de 
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser 
revertidas unicamente si el reverso está objetivamente relacionado con un evento ocurtido 
después de que la perdida por deterioro fue reconocida 

Actes no Fiaancieros 
  

El valor en tibros de las activos no financieros de la Compañia, excluyendo impuestos diferioo 
activo, es remisado en la fecna de presentación del estado de situación financiera para determinar 
51 existe algún indicio de deteroro — Si exister tales indicios, entonces se estima el vaior 
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el vator en libros de un activo 0 
su unidad generadora de efectiva excede su importe recupesable 

Es valor recuperable ge un activo 0 unidad generagora de efectivo es el valor mayar entre so valor 
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos 
de efectivo futuras estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de 
impuesto que refleja las valaraciones actuales del iercado sobre el valor del dinero en el uempo 
y los nesgos especificos que puede tener en er activo Para propositos de evaluacion del 
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el 
grupo más pequeño de actos llamados "unidad generadora de efectwo” que generan fujos de 
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos es 
entrada de efectivo de otras activos o grupos de activos 
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Una pérdida por deterioro es recanocida si el monto en libros de un actvo o $u unidad generadora 
de electivo sobrepase su manto recuperable Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el 
estado de resultados imegtales. 

Las pérdidas por deterioro se revierten $, existe un cambio en tos estimados utilizados para 
determinar ei valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo 
no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, sí 
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro 

Beneficios alos Emple 

  

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha 
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañia, utilizando información 
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las 
remuneraciones y permanencia futura, entre otros 
  

Cuando tengan lugar mejoras en las beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene 
relación con servicios, pasados realizados por empleados será reconocida en resultados usando el 
método lineal en el periodo promedia remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales 
beneticios, En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, 
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de benefcios definidas, la Compañía 
procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de os mismos, Estas ganancias o pérdidas 
comprenderan cualquier cembio que pudiera resultas en el valor presente de las abligaciones por 
seneficios definidos contraidos por la entidad: cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos 
de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas 

Jubi 

  

La obligación neta de la Compañia con respecto a planes de peneficios de jubilación patronal está 
tefimida por el Cédigo de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
tempo minimo de servicio de 25 años en una misma compañia; eí que califica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados 

  

La Compañia determina la obligación neta telacionada con el beneficio por jubilación patronal, 
calculando el monto det beneficio futero que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios 
durante el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor 
presento. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando et método de crédito 
unitario proyectado. La Compañia reconoce en et estado de resultados integrates la totalidad de las 
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de esto» planes 

Desahucio 

La obligación neta do ta Compañía con respecto al desahucio está definida por et Código de Trabajo de 
la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el 
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empleador deberá pagar unía indemnización calculada con base en el numero de años de servicio. Las 
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la 
relación contractual con la Compañsa. 

¿as indemnizaciones por terminación mtempestia o cese laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractuat con los empleados 

Provisiones y Contingencias 

Las provisignes se reconocen cuando. fil la Compañia tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, [) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligacion y (li el monto se ha estimado de forma fiable — Los montos 
reconocidos como provisión son ¡a mejor estmación de ia Administración a la fecha de presentación 
delos ostados financieros y de fos desembolsos necesanos para liquidar la cblgación 

Los conceptos por los cuales ta Compañia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, 
dos cuales corresponden prinopalmente a. costos acumuladas de serucios, los beneficios a los 
empleados. No se reconocen mgresos, ganancias o activos contingentes 

impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente Se reconoce un 
resultados, excepto en la medida en que se retacionan con partidas reconocidas directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso se recanote en el patrimonio, 

El impuesto 3 la renta corriente es el impuesta que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la 
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente 
promulgadas a la fecha de presentación de formes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con 
respecto a años antenores. 

Elimpuesto a la renta activo y pasivo se compensan si exste un derecho legal exgíble para compensar 
llas activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y están reiacionados con los impuestos a 
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas 
entidades tributacias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrtentes en forma 
neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo 

    

Reconocimiento lé Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probabia que los beneficios economicos ascciados a ta 
transacción fluyan a (a Compañía y el monto de ingreso puede ser medido canfiablemente, 
independientemente del momento en que se genere el pago. 1os ingresos se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibi, temiendo en cuenta las condiciones de pago 
definidas contractualmente y sun incluir impuestos mu aranceles. 

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato se servicios que provienen de los 
servicios prestados por la calificación de riesgos de emisores y valores, puede ser estimado con 
suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones: 
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a. Los ingresos de actuidades ordinarias tocales del conyrazo pueden medirse con frabilidad, 

b- Es probabue que la entidad obtenga beneficios económicos denvados 0er contrato, 

€ Tanta las costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de realización al final 
del periodo sobra el que se informa pueden ser medidos con fiabilidad y 

el Los costos atribuoles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con fiabilidad, de 
manera que los costos reales del contsato pueden ser comparados con las estimaciones previas de 
los mismos 

El reconocimiento de ngresas de actividades ord narias y gastos con reterencia al grado de realizacion 
del contrato es a menudo denominado método del porcentaje ae terminación Bajo este metodo ,05 
ingresos dervados del contrato se comparan con los costos del mismo incueridos en la consecuciar del 
grado de realización en que se encuentre con lo que se revesara, el importe de los ingresos de 
actividades ordinarias, de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porción del 
contrato ya ejecutado 

Cuando el desenlace de un contrato proviene de os servicios prestados por la calificación de sesgos 
emisores y valores no pueda ser estimada con suficiente fabilidad 

a Los ingresas de actividades ordinarias deben ser reconocidos solo en la medida en que sea 
probable recuperar los costos ancurridos por causa del contrato y 

b. Los costos del contrato deben reconacerse como gastos del periodo en que se incurren 

Cualquier perdida esperada por causa del contrato prouene de los sercios prestados por la 
calificación de rlesgos de emisores y valores debe ser reconocida inmediatamente como un gasto Sin 
embargo la Compañía mantiene la pohtica de reconocimiento del ingreso a medida que se prestan 
dichos servicios y a su vez son facturados poeta compañta 

Reconocimiento de Gastos   

Los atros costos y gastos se reconocen 3 medida que se devengen indenendientemente del momento 
en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Moneda Extramera 
  

Las partidas iecluiaas en los estados financieros de la Compañía se valoran Utiizando la moneda del 
entorna económico an el que opera 
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das transacciones ec moneda extranjera se registran inicialmente al xipo de moneda funcional vigente 
en la fecha de la transacción. Activos y pasos snonetadios denominados en moneda extranjera se 
vuelven a convertir al tipo de cambio vgente en la fecha de presentacion de los estados financieros 

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se 
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción micial 

  

k) Gastos Financieros 

Los gastos financieros incluyen los gastos por ¡ntereses subre los préstamos, los cambios en el valar 
razonable de los activos fuancieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas 
por deterloro de activos financieros, los gastos bancanos y comisianes bancarias por garantias. Todos 
los costos por prestamos se reconocen en fos resultados utilizando el método de »mterés etectivo 

  

Determinación del Valor 

  

'azonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañia requieren que se determine el valor razonable de 
activos y pasivos Íinancieros y no financieros. Cuando corresponde, se cevela mayor información acerca de 
os supuestos efectuados en la determinación de los vatores razonables en las notas específicas referidas a 
ese activo 0 pasivo. 

Admunitración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financieros no dermados de la Compañia constituyen las cuentas por pagar a 
proveedores, atras cuentas por pagar El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtención de 
fondos para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee también cuentas por cobrar a clientes, 
ptras cuentas por cobrar, y dinera en efectivo obtenos directamente de sus operaciones 

En el curso normal de sus operaciones la Compañra está expuesta a los siguentes riesgos relacionados con 
luso oe instrurrentos financieros 

Riesgo de credito 
- — Ruesgodelliquidez 
- Riesgo de mercado 

Esta nota presenta mformacion respecta a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el clesgo, y la 
administración de capital por parte de la Ademmstración. Los estados financieros inctuyen más 

revelaciones cuantitatwas 
   

Marco de Admimstración de Riesgos 

la Administración es responsable por establecer y supervisar el marca de administración de riesgos, así 
como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de nesgo de la Compañia. 
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Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas zon el objeto de identificar y 
analizar los mesgos enfrentados por ta Compañia, fiar limites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Admimstración revisa regutarmente tas pocas 
y los sistemas de administración de riesgo de ja Compañía a fin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actwidades en función de las estrategias especificas determinadas La 
Compañaa, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrallar un ambiente 
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y 
obligaciones 

  

13 Admirustración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientas de administración de 
riesgo y revisa sl el macco de adminestración de riesgo es apropiado respecto de los mesgos a los que se 
enfrenta la Compañía 

a. Riesgo de Crédito: 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañia si un clente o contraparte en un 
instrumento financiero na cumple con sus obligacones contractuales, y se origina de las actividades 
de operación, princspalmente de las cuentas por cobrar a clientes. 

Exposición o! Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito ula fecha del estado de situación financiera es como sIgUa; 

Activos financieros 
Efectivo y equivatentes de electiva 66712 36735 
Cuentas por cabra” cartera comercial 107.888 14.670 
Otras cuentas por cosrar se 1.079 

Total 174720 52485 

Efectivo en neos 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US566,742 al 31 de diciembre de 2015 
(US$26.736 al 21 de diciembre de 2014), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito 
gor estos activos El efectivo en bancos es mantenido en Banco Pichincha C. A, cuya calificación de 
nesgo es ARA- otorgada por las caliPcadoras BankWalchBatings 5. A. y PCR Pacific Credit Rating y en 
Banco del Pacífico S. A, cuya clficación de riesgos es AAA otorgada por Soc Cal. Riesgo 
Latinoamericana SCR LA y Bankwatchiatings 5. 

5. Riesgo de Liquidez. 

El riesgo de fiquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros actos financieros. El enfoque de /a Gerencia para administrar la iquidez es contar 
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 2n condiciones 
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normates coma de tension, sun incurrr en oerdidas inaceptables O arriesgar la seputación de la 
Compañia 

Con el propósito de cumplr alsos nmeles de igurdez, la Administración mantiene y monitorea una 
proyección de fondos de 90 dias en tos que se ancluyen los nivetes de entradas de efectivo de las 
tuentas por cobrar a chentes y las salidas ele efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas por 
pagar 

  

A contnuación se muestra el rato delingice de 'quidez 

C
P
U
,
 

Activo cormemve 243 495 102 692 
Paso corrirnte 76.546 70300 

Índice de liquidez 3.18 145 
  

€ Riesgo de Mercado, 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por ejemplo en las tasas de cambio 9 tasas 
de interes relacionadas principalmente con las actwidades de operación y financiamiento de a 
Compañia como el vaior de los instrumentos financieros que mantiene — El objeto de a 
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro 

de parametros razonables y al mismo nempo optimizar la rencabaldad 

fuesgo de Moneda 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comercia'es futuras o activos y pasivos 
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compañia 

Buesao de Tosas de Interes 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como procipal fuente de financiacion el 
capital de trabajo propio generado por sus operaciones teniendo su principal apalancamiento en sus 
proveedores cuando estos lo permitan 

  

d Administración de Capital   El objenivo de la Compañta respecto a la geston de capital es de salvaguardar su capacidad para 
sontinuar como negocio cn rrarcha y de esta Forma proporcionar beneficios a los accionistas y demás. 
grunos de terés, as: como también mantener uns estructura optema de capital 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patramonso sobre el total de Sus acuvos fue como sigue 
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Total patrimonio 205 511 75732 
Total activo 290 337 159 381 

Índice - catio de capital sobre activos 0,71 0,49 

7 Electuyo en Caja y Bancos 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera a! 31 de diciembre de 2015 y 20:4, como 
efectivo en caja y barcos se componen de la sigulente manera. 

Efectivo en caja 134 134 
Elcctivo en bancos 66.608 36.602 

Total 66.742 36.336 

8 Cuentas pos Cobrar Cartera Comercial 

Los satdos que se muestean en el estado de situación financiera al 31 e diciembre de 2015 y 2034 como 
cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue 

Cartera Comercial - Terceros 108,979 14.570 
Menas Estimación para deterioro (1.090) 

Total 107.889 14.570 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las 
cuentas por cobrar comerciales se revelar en la Nota 6 (a) 
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A
 

El sigurente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2012 

Proveedores 5637 24.380 

Total 5.637 24.380 

La expasción de la Compañia a) riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comercrales se 
revela ena Nota 6 1D) 

11 Impuestos ala Renta e impuestos Corrientes I
U
 

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 33 de diciembre de 2015 y 2014, como pasivos 
por :mpuestos corrientes, se componen como sgue 

Acto por 

Servicio de Rentas Internas. 

Rexención en la tuente de impuesto a la renta 21183 15923 
Crédito tributaria años anteriores gar retenciones 

en la fuente de impuesto a la renta 22732 15736 
Retención on la fuente de IVA 24 180 14.670 
IVA om compras 1.178 

Saldo al final del año 68.075 47.507 
Pasivo por. 

serucio de Rentas Internas:    Retención on la tuente de impuesto a la renta 5426 10.398 
Retención en ta fuente de IVA 2021 3.227 

impuesto a la renta corriente 27.807 8927 

Saldo al final del año 36.254 22.552 

Gasto por Impuesto sobre la Renta E
A
 

Ú 

El gasto por concepto de impuesto ala renta se detalla a continuación 

Impuesto 3 “a renta corriente 27 307 8.927 
Impuesto a [3 renta diferido 

A 

  

Total 27.807 

  M
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E Soncilacion det Gasto delmpuesto a 13 Renta 

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La sgguiente es la conciliación entre el 
pasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corparativa de Impuesto a la renta 
del 22% a la entidad antes de impuesto aa remta 

M    se Unifidad antes de impuesto a la renta 125.796 43.369 
Mas (menos) 

Gastos ne deducibles 15.976 10.524 
Amoruzación de péroldas tributarias 11.039) 11715) 
Degucciones especiales por arscapacidad 

de empleados a 339) (11810) 
Base Imponible 126.394 20.578 

Impuesto a ía renta causado 27.307 8.27 

Las sociedades que remviertan sus utiidades en el pais en los términos y condiciones determinados en 
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reducaón en 
la tasa del impuesto a la senta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuando 
se efectúe ta correspondiente Inseripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo 
hasta el 31 de diciembre del sigutente año 

impuesta a ls Renta por Pagar 

  

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones 
enla fuente del impuesto a la renta en los años que terminaron al 32 de diciembre de 2015 y 2014 es el 
siguiente 

Saldo al inicio del año (22732) 5.736) 
Impuesto a la renta corriente del año 27.807 8927 
Retenciones en la fuente año actual (21183) (15.923) 

Saldo al final dal año 16.103) (22.732) 

ta Compañia no ha sido fscalizada desde su creación De acuerdo con disposiciones legales, la 
autoridad vibutaria tene la facultad ce revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la 
Compañía, dentro del plazo de hasta tres años postericres contados a partir de la fecha de presentación 
de la dectaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido opartunamente con las 
obligaciones inibutarias 

  

Regimen de Precios de Transterencia 

Mediante Decreto Ejecutiva No 2430, publicado en el Rogistro Oficial No 494 del 31 de diciembre de 
2004, se establecio con vigentia a partir del año 2005, las normas que deben aplicas las compañías para 
la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. 
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Mediante Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento 
del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las 
mencionadas normas san ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el 
Serucio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-OGER2008-0464, publicada en el Registro 
Oficial No 324 del 25 de abri de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008 1301 publicada 
en es Registso Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO9-D0285 publicara en el Registro 
Oficial 585 de 7 de mayo ne 2003, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domncihadas en el exterior, dentro de ua mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco miltones de dálares ¡US55 000 080) deberán 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia 

Complementariamente la mencionada Resolución No NAC-DGER2008-0:64 establece que la 
Administración: Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar mediante 
requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operacianes con partes relacionadas 
al terior del pas a en el exterior, ta presentación de la «nformación conducente a determinar s: en 
dichas operaciones se aplicó e princ-pio de plena competencia, de conformidad con la ley 

Según Resolución No NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 
No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaror: las reformas a la Resolución No. NAC-OGERZ008-D464 a 
través de tas cuales se dispone la presentación del Anero de Precios de Transferencia a los 
contribuyentes que efectúen Iransacciones con partes relacionadas lorates y del exterior por un monto 
superior a tres millones de dólares (US$3.000.000), así como también se dispone la presentación del 
Informe Integral de Precios de Transierencia a los contribuyentes que efectúen transacciones con 
partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis millones de dólares 
(10586 000.000) 

Mediante resolución No NAC.DGERCGC15-00000465 publicada en el suplemento del Registro Ofieiai 
No, 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las resaluciones No. NAC-OGER2003-0464, Publicada 
en el Registro Oficia! 324, del 25 de abril de 2008, No NAC-DGER2008 1301, publicada en el Registro 
Oficial 452, del 23 de octubre del 2098, No. NAC-DGER2009-0286, publicada er el Registro Oficial 585. 
del 7 mayo de 2009, No. NAC-DGER13-0811, publicada en e! Suplemento del Regestro Oficial 878, del 24 
de mayo del 2013 y NAC-DGERCGC13-00859 publicada en et Segundo Suplemento del Registro Oficial 
146. det 18 de diciembre de 2013,en la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, 
no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia contorme a la Ley Orgánica 
de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuada operaciones con 
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de uétares (US$2.000.000) 
deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas Si tal monto es superior a los 
aurce millones de dólares (1S$15.000.000), dichos sujetos paswos deberán presentar, adicionalmente 
al Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas, el Informe Integra! de Precios de Transferencia. 

No obstante, la Admimstración Tributaria en ejercicio de sus facultades legates podrá solicitar, 
suediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al terior del pais o en et exterior, por cualquier monto o cuaíquier tipo de operación o 
trarsacción, la presentación de la intormación conducente a determinar si eo dichas operaciones se 
aplicó el princiio e plena competen, de confarmidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a 
este requerimuento tendrán un plazo na menor a 2 meses, 
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Determinación del Anucipo Impuesto ala Renta 

A partar de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Ofival Suplemento 209 de 
techa 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad. las sociedades. las 
empresas que tengan susertos o suscriban contratos de exploración y explotacion de hrdrorarburos en 
cualquier modalidad contractual y las empresas públicas Sujetas al pago del impuesto a la centa, 
deberán determinar en su declaración correspondiente al esercicio económico anterior, el anticipo a 
pagarse con cargo al ejercicio fscat equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la 
aplicación de la sigulente fórmula: 

  

-  Eltero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total 

- El cero punta dos por cuento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 
Impuesto a la renta 

-  Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y 

- El cero punto caatra por cien 
alarenta 

19.436) dei total de ingresos gravables a efecto de impuesto 

  

Si el anticipo de impuesto a la rente calculado es mayor a las retenciones en la fuente del año corriente, 
la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC según le corresponda, en julio y 
septiembre del «guiente aña 

En caso de que el anticipo de ,mpuesto a .a renta calculado sea menor a ias retenciones en la fuente del 
año corriente, el anticipo deberá ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente año, sin 
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y secttembre 

El anticipo es credito tributario cuandu el impuesto causado es superior; caso contrano, cuando el 
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo 

Para el 2015 la Compañia de acuerdo a las transacciones generadas en el 2014, no ha determinado el 
anticipo de impuesto a la renta debioa a que las retenciones en la fuente que le realizaron durante el 
2014, sobrepasan el impuesto 3 la renta causado para ese año. Él anticipo de impuesto a la renta 
estimado de la Compañía para es año 2014 fue dle L15$102.098 y fue tiguidado con el impuesto causado 
del 2014. 

ndos en efectivo 

  

Dres 

  

Las sociedades CONSIÍTUIdAS o establecidas en Ecuador que dislribuyan dividendos a personas naturales 
resáentes en Ecuador 0 a sociedades residentes en el exterior que se encuentren en paraísos fiscales, 
¡unsdicciones de menor imposición e regimenes fiscales preferentes, a que tengan un beneficiaria 
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrán impuestos 
adicionates equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a lá renta a que se encuentran sujetas 
las personas naturates menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional según 
corresponda. 
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spuetp 7112 Satida de Divisas (150) 

A partir del 24 de navembre de 2011, el Impuesto a la Safida de Divisas (ISD) Incremento del 2% al 5% y 
establece presunción de pago y generacion en lo siguiente 

Todo pago efectuado desde el exterior, «ncluso aquellos realizados con recursos financieros del 
extenor de personas naturales, sociedades o terceros. 

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales 
o sorietlades domiciladas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no Ingresen al 
Ecuador 

I
I
 

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) generado y pagado por importación de ciertas materias primas, 
insumos y blenes de capital dispuestas por el Comaté de Política Tributaria, podra ser utilizado como 
credito tributario aplicable al paga del impuesto a la renta del contribuyente, por rinco periodos fiscales. 

   
Otros beneficios del Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Ipversiones   

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigenzia del Código de la Producción asi como tambien 
las sociedades nuevas que 5e constituyeren par sociedades exstentes, con es objeto de realizar 
inversiones nuevas y producuvas, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta durante 
cinco años, contados desde el primer año en et que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente 
a la nueva inversión Para electos de la aplicación de lo dispuesto en este articulo, las inversiones 
nuevas y productivas deberán realizarse tuera de las jurisdicciones urbanas del Cantón Quito o del 
Cantón Guayaquil y dentro de los sectores económicos considerados prioritarios para el Estado 

    

Las sociedades cuyo capital accionario, ee un monto no menor al 5%, se transfiera a títula oneroso a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrán dhfenr el pago del impuesto a la renta y su 

10, hasta por tinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sabre 
la base do la 132 activa corporativa, en los términos que se establecen en et Reglamento de Aplicación 
para la Ley de Regimen Tributario Interno, Este beneficio será apficable siempre que tales acciones se 
mantengan en propiedad de los trabajadores 

  

1os contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico (2EDE 
tendrán una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en ta tasa del impuesto a ja renta. 

Están exentas del Impuesto a la Salida de Divisas (15D). 

- Transferencias de dinero de hasta U'S$1.000 que no constituyan: pagos por tarjetas de crédito, 

- Pagos de amortización de capital intereses de créditos otorgados por instituciones financieras 
imternscionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones 
preustas en ei Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
interés a las tasas referenciales. 

+ Pagos efectuados por admwistradares u operadores de las zonas Especiales de Desarrollo 
Económico (2EDE. 
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- Pagos porconcepto de dividendos distribu:dos, después del pago del mpuesto a la renta, a favor 
de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que no estén 
domiciliadas er: paraisas fiscales a juriscicción de menor imposición tributaria, 

A partir del aña 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana será del 22%. 

Le Orgánica de Intentivos la Praduccón y Prevención del fraude seal 

Mediante Ley un numero publicada er el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre 
de 2014 se ente la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevención de Fraude Fiscal la misma 
que inctuye ceformas como 

- Reformas al Código Tributario 
- Reformas ala Ley Organica de Régimen Tributario Interno 
- Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
-  Reformasa la Ley Reformatona pasa la Equidad Tributaria del Ecuador 
- Reformas la Ley para la Reforma desas. 

  

vanas Públicas 
- Reformas ala Ley de Mineria 
= — Reformasala Loy del Anciano 
- Reformas 1 Ley Orgánica de Discapacidades 
-  Refermasala Ley Forestal y de Conservación de Ar 

  

5 Naturales y Vida Silvestre 
- Reformas ala Ley de Turismo 

Estas reformas incluyon cambios principales como. 

-  Residenal 

  

fiscal de personas naturales y de sociedades 
- Enajenación de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea ta figura de “sustitutos de 

contribuyente” 
- Beneficios Efectivo en Pago de Dsudendos 
- Incremento Patrimomal no Justificado, los memos que podrán justificarse en procesos 

ademinist   vos. 
-  Deducibilidad de Gastos" 

Gastos de publicidad hasta yn máxmo del 4% del total de ingresos gravados, Publicidad 
de productos hiperprocesados, 

Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podrán ser superiores al 20% de la base 
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros; 
Enajenación de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenación directa o Indirecta 
de activos Ajos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representaciones de 
capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación concesiones o similares 
Depreciación del Revalo de Activos Fijos, es no deduciple 
Amortización de Activos, la amortización de activos se realizará en un plaza no menor de $ 
años. 
Limite de Remuneraciones, serár: deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad 
Social, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control 
Cuentas mcobrables, Ja eliminación definitiva de fos cuentas incobrables, deberá realizarse 
con cargo al valor de Deterioro acumulado y, la pane no cubierta, con cargo a los 
resultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes condiciones 
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Haber constado camo tales, durante dos años 9 más en la contabilidad, 
Haber transcursido más de tres años desde la fecha de vencisuento onginal, 
Haber prescrito la acción para el cobro del crédito, 
Haberse declarado la quiebra 0 insolvencia del deudor; y. 
$ ol deudor es una sociedad que haya sido cancelada Esta disposición aplicará 
cuando los crésidos se hayan otorgado a parur de la promuigación del presente 
reglamento. 

M
u
r
o
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- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicación de la técnica contable, se 
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto difendo únicamente en los 
siguientes casos y condiciones 

      

- Tala 
Tarifa 

Pérdidas por deteriozo del ajuste realmada para alcanzar el valor neto de resuzacion del 
inventario; la deducibllidad será cuando se produzca la venta del inventario 
Pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por ja probabilidad de que los 
costos totales de! contrato excedan los ingresos totales del mismo La deduabilidad sera 
cuando fináfice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente, 
Depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibuidad 
será cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento. 
Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo 
del contribuyente La deducibilidad será cuando se transfiera el activo a a la finalización de 
su vida útil. 
Provisinnes dijerentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y 
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad será cuando efecrivamente se desprenda 
de recursos para cancelar la obligación 
Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La 
deducibildar será al momento de ta venta, sempre y cuando fa venta corresponda a un 
ingreso gravado. 
Ingresos y costos derivados ge la aplicación de la normativa contable correspondiente al 
reconocimiento y medición de actwos bsológicos, la deducibalidad sera cuando se produzca 
la venta, 
Las pérdidas declaradas luego de la concilación tributaria, generado en períodos 
anteriores, la deducibilidad será 2uando se utilicen 
Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores. 

  

de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Satiedades, 25% 
especial de Impuesto a la renta aplicable 

Sobre la proporcion de la Base Impomble que corresponda a la participación directa o 
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraísos fiscales 
Sobre el total de la Base mpemble cuando la particpación de acciooistas directa O 
indirecta de acciómstas residentes o establecidas en pararsos fiscales, exceda el 50%. 

  

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán 
informar sobre la totatrdad de su composición societaria, baja las excepciones, condiciones 

y plazos dispuestos en la reso.ución que para el afecta emitan conjuntamente el Servico de 
Rentas Internas y 13 Superintendencia de Compañias, Valores y Seguras, en el caso de no 
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cumplrto la Sociedad aplicara ia tarita des 25% de impuesto a la Renta sobre la totalidad de 
la Base impomble 

- Para et calcule del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera exciuir el valor del revalúo de 
activos fijos del activo y ael patrimonio, y se deberá exctuir otras afectaciones por aplicaciones 
Nils 

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica relormó el Regiamento para la 
Aplicación de la Ley de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscas, que entro en vigencia 
el 1 de enero de 2015. A cortnuacion un resumen de las principales reformas: 

+ Sustituye la pañabra "disinbuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se refieren a 
dividendos, 

« Para elecios de deducibiidad la norma iributaria se refiera a un límite de gastos, estos incluyan 
indistintamente costos y gastos. 

+ Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fiado por la Ley de Incentivos a la 
Produccion na será aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organización 
de actividades seportwss, arusticas y culturales. 

  

+ Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo ¿as cuales la depreciación 
correspondiente al valor actuado por desriantelarmento sera considerada como no deducible en 
el período que se registre contablemente se recgnoce:á el impuesto diferido por este concepto, 
que podra ser utilizado en el momento que efectivamente se produzca el desmantelarmento y 
cuando exista la obligación contractual de hacerlo 

+ Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o perdidas que sutjan de %a medición 
de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetas a impuesta a la renta en el 
periodo de su regestra contable, se reconocerá el impuesto diferido por este concepto, que podrá 
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que fa valoración haya 
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con mpuesto aa senta, 

» Añade que se entende-á producida una erajenacion indirecta de sociedades no residentes en 
Ecuador propietarias de seciedades locales, para efectos de la aplicación del impuesto a la 
enajenación de derechos reoresentatmos de Cagrtál, siempre que Ocurrán las seguientes 
condiciones de manera concurrente 

a Queen cualquier momento en un ejeracto fiscal es valor de los derechos representativos de 
capital correspondientes a la sociedao ecuatoriana, representen dhrecta o indirectamente el 
10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenados. 

b. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal la enajenación realizada por una misma persana 
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa a indirectamente a un 
monto acumulado supenor a 300 fracciones básicas desgravadas 
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+ Establece que cn el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la 
enajenación de derechos represemtativos ge capital podrá solicitar al SAI un certificado del pago 
de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble 
imposición 

+ inttica cómo se debe determinar la unidad vara efectos del Impuesto a la enajenación de derechos 
representativos de capital, en los casos en que la enajenación se realiza o través de la Boisa de 
Valores 

  + Establece el derecho de retención de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su 
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que Pubiera correspondido cancelar al 
accionssta; quienes podrán repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna 
formalidad 

« — Introducela facultad del Servicios 1 Rentas Internas SRt de establecer, mediante resolución, tos 
agentes de retención, mecanismos porcentajes y basos de retención en la fuente para efectos del 
impuesto a la enajenación de derechos representativos de capital 

+ — Se establece la posibildad de que el Comité de Política Tributaria amplie, prena petición 
Tundamentada, hasta por seis meses acicionales ul plazo para que se apilque la presunción de 
haborse causado el impuesto a la Salida de Divisas '50 en las exportaciones de bienes o seruicios 
generados en el pais, efectuadas por personas maturalos o sociedades domiciliadas en Ecuados, 
cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaror las mercaderías a destino o desde 
que se prestó el servicio 

Beneficios a los Empleados 

El detalle de los beneficios a los empleados al 32 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente 

Corriente: 
Parucipación de los trabajadores er 

las utelidades (1) 22,199 7.689 
Beneficios sociales 12,556 15,578 

34,755 23,368 
No corriente: 

Inderrmizacion por desahucio 2,579 1084 
Jubilación patronal (2) 5,601 7,465 

3,180 9,149 

Toral 42,935 32.517 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en das 
utilidades de la Compañía en es 15% aplicable a las utifidades tiguidas y contables. Al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la obligación por este concepto se presenta neto de los 
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antipos de su participación en las uulidades de la Compañía, otorgados a los empleados Dichos 
anticipos y la obligación por este beneficio a los emplrados son Iquidables simultanesmente. 

£l moviauento de la provision para participación a los trabajadores fue como sigue 

saldo al imeso gel año 7.589 1,490 

Provisión del año cargada a resultados 22,399 7,589 
Pago dela provisron del año anterior 17.889) (1,499) 

Saldo al final del año 22,198 7,688 

(21, El movimiento en el vator presente de ías reservas pasa provisión de jubilacion patronal por los años 
que termisaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 2,471 537 14,324 
Provisión cargada al gasto 829 1,147 1,976 
Ganancia o [perdrda] actuarial 2,105 - 4,165 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 7,465 1,684 20,465 
Provsión cargada al gasto 4,575 1.185 5710 
Efecto por liquidaciones anticipadas (4881) (4,981) 
Ganancia o (pérdida) actuarial (1 408) 250) (1,698) 

Saldo a£31 de diciembre del 2015 5,601 2,578 19,496 

Segun su indica en la Nota 4 (g), los beneficios ue demnización por desahucio e indemnización laboral 
por terminacion san definidas en el Código de Trabajo de la Repubi-ca del Ecuador en sus articulos 185 y 
188 respectivamente 

De acuerdo al artículo 185 del Cosiga de Trabajo de la Regúbtica de Ecuador, en los casos de 
terminación de la retación laboral soliciado por e! empleador o por el trabajador, el empleador 
honíficará al trabajacor con el 25% del equivalente a la última comuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio prestados a la misma empresa y empleador 

Mienteas transcurra el plaza de 30 dias en el caso de la notificación de terminación del contrato pedido 
por el empleador, y de 15 días en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de 
Trabajo procedera a fiquedar el valor que representan las bonificaciones y la notificación del empleador 
no tendrá efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de ía iquidación que se hubiere 
realzado Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que par atras disposiciones 
corresponden al trabajador 

De acuerdo al artículo 188 del Código de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que 
despidiere imtempestivamente al trabajador, sera condenada 3 ¡ndemnrzario, de conformidad con el 
tiempo de servicio y segun la siguiente escala. 
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-  Hastatres años de senicio cor el valor corresponciente a tres meses de remuneración, y, 

De mas de tres años can el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio, 
sin que en ningún caso ése valor excéda de 25 meses de remuneracion, 

La fracion de sn año se considerará como año rompieta 

El cálculo de estas indemnizaciones se hará en base de la remuneración que hubiere estado percibiendo 
el trabajador al momento del despido, sin perjutcia de pagar las bonificaciones a las que se alude en el 
taso del articulo 185 del Codigo de Trabajo 

En el caso del trabajador que hubece cumplido 20 años y menos de 25 años de trabajo, contnuada o 
interrumpidamente, adicionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal 
Sin embargo, es politica de la Compañía mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el 
tiempo de servicio que les atorga el derecho de jupilación patronal, razón por la cual mantiene como 
obligación por beneficios a sus empleadas as prestaciones por terminacion, 

  

Las principares premisas actuariales utilizadas para determinar la obigación proyeciada al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, fueron las siguientes 

Tasa de descuento 631% 6 54% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de rotacion (promedio) 12 80% 11.80% 

Patrimonig 

Cagital social 

Esta constíuido al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por 100 000 y 56.000 acciones ordinarias y 
nominatwas respectwamente, de 1 dolar de los Estados Unidos de America cada una 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea 
apropiada como reserva legal hasta que este enlace como minimo el 50% de capital suscrito y pagado 
Esta reserva no puede ser distribuida a los acciómstas excento en tasa ue liquidación de la Compañía, 
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

Resultados Acumutados 

El saldo de esta cuenta esta a disposición de los acciomstas de ta Compañía y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales romo retiquidación de impuestos, etc, excepto por los 
ajustes por efectos de la conversacion de NUF(s) 
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Ingresos por Actividades Ordinarias 

Un sesumen de los ingresos obtenidos durante los años terminados el 32 de diciembre de 2015 y 2014 
es er sgueente 

Por calificación de riesgos 1045 138 739,184 

Yotal 1,045,148 799,184 

Gastos Administrativos 

  

La composicion de los gastos administrau.zos de los años terminados el 31 de diciómbre de 2015 y 2024 
esla sguerte 

Gastos de Persanal [nota 16) 511,048 253 406 
Por servicios de asesounias 193,620 206,829 
Mantenimiento y reparacion 52765 9130 
Gastos de gestion 47,212 36485 
Par sermcios de profesionales 20,454 77561 
Suministros y materiales 19775 12,258 
Gasto depreciación 13 335 6,533 

Arrendamiento 9,248 15666 
Gastos serncios basicos 8,311 6,488 
Movilización y teansparto 6536 7617 
Tasas contribuciones e umpuestos 5779 4971 
Gastos notarales 5,312 1216 
Publicidad 1581 813 
Deterioro de cartera 1.090 
Servicios bancarios 1069 59 

Otros 742 4,878 
Soguras 105 

Total 917.866 744,567 

Gastos de Personal   

La composicion de los gastos de personal de los aPos terrrnados el 31 de diciempre de 2015 y 2014 es 
la siguiente 
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Suelaos y salarios 220 269 178,278 
Bono eficiencia 141824 78/10 
Aporte patronal 44332 32,845 
Capacitacion 26,390 12.075 
15% Parncipacior delos trabajadores 22199 7589 
Fondos de “eserva 21 402 21138 
Decimo tercer sueldo 18 026 12,822 
Decimo cuarto sueldo 5595 4200 
Gasto jubilacion pasronal 4.027 
Gasto desahunio 2169 
Refrigensos y afimentación 2,012 
Otros menores 2793 9,549 

Total 511,048 353,206 

17 La información incluida en lá presente nota es remitida dando cumplimiento al parrafo numerado 2 del 
Art 4 Mantenimiento de x3 Inscripcion en el Registro det Mercado de Valores y Renmstón de Información 

, Subtaulo Y, Titulo | de la Codificación de las Resoluciones expedidas 
por el Consejo Nacional de Valores 351 como a1 Art 3812 de la Sección Y Capítulo ll del Título XXt 
del Libra | de las Normas Generales para las Instituciones del Sistema Fmanciera ermtdas por la 
Susermtendencia de Bancos y Seguros y no es requeria coma parte de los estados financieras básicos


