Asesores Asoclados Equitycorp Cia. Lida.

Informa itor Independi

& los Accionistas de
Class Internatonal Rating Calificadora de Riesgos GUA,

48433434444

Dictamen sohre s estados financleros,

1. Hemos auditado los eskedos de situacion financlers dasificados que se adjunta de Class
International Rating Calificadora de Riesgos S.A., al 31 de diciembre da 2013 y 2012; vy las
correspondientes estados de resultado integral, Gambios an el patrtnanio vy ujos de efeltivo por los
anas temiinados en esas fechas, Estos ostados fimancieros son /esponsailiclad de 1z Administracién
de 2 Compartia. Nuestra responsabiidad es expresar una opinidn sobre esfos estados financiens
basados en nuesta auditoria,

Responszabilidad de la Administradion de la Compania por los estadoes financaras.

2. La Administracgon de Qass Intemational Rating Calificadora te Riesgos S.A,, s responsable
de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerds oo Normas
Tntemacionaks de Tnformacidn Financiera NIIF, Estiz responsabilidad incluys o conirol interna
mantenido en b preparacion v presentacion de los estados fMhancieros, 1o g permtite que se
cncuetitren libres de distorsiones de importancia relativa, debldo a8 fraude o errer; aplicanda polficas
cortables apropiadas v efeciuando estimaciones contables razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor,

1]

3 Muestra responsabllidad 25 expresar una opinidn sobro estos estados fimancleros basados en nuestras
audilorias. Miyestras auditarias fueran efertiadas de acusrdo con Mormas Intemacionates de Audtorz
¥ Aseguramiente NIOA, respecta a los afos 2013 y 2012, Dichas normas nxquigren gue cumpla oon
requisitos &ticos v asi coma en la planificaddn y desempeiio de nuestta auditords, para obtoner certeza
razanable de que los estados financlers no estén ks de distersiones de Importancia relstiva.

4. Una awditoria comprende & desarrollo de procedimientas destinados a la abtencion de la evdencia de
audtora sohre lBs cantidades y reveladones presentadas en los estados financleros, Los
procodimientos selecclonados dapendan del juicio del auditar e incluven |3 evaluacion de los riesgos
te Wpovianoa relativa deies esiatos financeros por fraude @ error. A elzborar esas evaluadonss. de
riesgo, el gudior toima en consideracldn los controles inkemos relevanles  canskderados por la
Compaiia en la preparacicn v presentachon razonable de sus estados financieras, oon s finalided de
disefiar procadimientos de auditoriz adecuados & las circunstancias, pero na oon el propdsitc de
expresar una cpinion sobre fa efectividad del control intemo de b Comepafia. Ung auditaria lambién
comprende I3 evaluaciin de las polticas contables ulillzadas son apropiadas ¥ que las eslimaciones
contables efertuadas por la Administrecidn son rarmonables; asi coma una evalyaddn en b
presentacion general de fes estados financieras. Corsldoramos que i3 evidencia de acditornia gue
hemos cbtenida es suficent? y apropiada para proporclonar una base pars expresar nuestra apinidn
de auditoria.
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Opinidn.

o En nuestra opinidn, (o5 estades financierns mencionados en d pamrafs 1, prasentan razonabicmente
en todos los aspecips significativas, 3 sftuacon financiers de Class Intemational Rating
Calificadora de Rlesges S.A., al 11 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus
operadones, cambios en el patrimanio y Ios Aujos de efective por 106 afios terminados en esas fechas,
de conformidad con Nomas Intemaciorales de Informacidn Financiera, estoblecidas por |
Superintendencia de Comparias del Ecuador,

Enfasls.

6.  Came semenciona en la Nata 14, 5 los astados financiers, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Class
Intemational Rating Calificadora de Riesgos 5.4, regisira perdidas acumuladas recurrentes por
$11,631 y $16,946 respectivamente,

Informe sebre disposicones legales.

7. Nueslra opinian sobre el cumpimienta de las obligaciones tnbutarias de la Compaiiia, coma agente de
retendan v PEMCERCin par o ejercicio temminado el 31 de didembre de 2013, s2 emite por separado.

L P gt ﬁ}_'t;,;}affﬁf!‘{
;2&_&1_—___.___-______________

Asesores Aspciados Equityoorp Cia. Ltda,
RNAE No. 828
RMV No. 2012.1.14.00076

Quite D.M,, 27 de Enern de 2014

Informe del Auditor Independiente
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Class Internatienal Rating Calificadora de Riesgoes S.A.

Estados de Situacion Financiera Clasificado
Al 31 de Diciembre de 2013 v 2012

[Expresados en dilares de los Estades Unidoes de América)

Mota

Ma. 31122013 31.12.2012
Actlvos
Activas cHrientes:
Clectivo _ 3 11, /64 13,222
Activos f nancerns:

Cuentas por cobrar 4 15,452 7.620
Awtivos Jur pupuestos oo enles 5 _ S0, TG 33w
Total actives corrientes 80,999 a2154
Activos no corrientes:

Yuekles, erceres y ecuiocs [ 1h,5560 D346
CILrLes efCLiviks TI0 0IT eI es;

OLroy arlives 7 2,000 2 000
Total activos no corrientes 18,526 15,04&
Tatal activos ) 105,535 a7, ?0%
Pasivas ¥ patrimonio
Pasivas
Pasivas corrdentas:

Clentas o pangar B 4G, 77G F3.257
Cilslinacicnes ot ks traoaiadors 9 ;a4 4,81
Irnauests a la renta 10 2,58 LA
Tetel pasivos camentes 57,752 27800
Pasivos np corrientes
Chlicae ones Bancangs v (inanoerss 3 lsree plaao 5h
Jubilacien pat-a-al ¥ desahucio 11 4,008 -
Tokal pasives 60,300 2785h
Patrimania:
Capita. sedal 12 6,000 5, 000
Raosorva oqal 13 8BR 295
PErdidzs acumuladas 14 (1L E31Y (16.545"
Total patrigmeja /” * —\\ 13,253 39,394
T R
Total pasivos y ﬁqtrlmmﬂn e | Y 105,555 67,265
|r — i
_-F.l.- - ﬁ ;A‘l n l_ h /—'A{_.-‘
3 ”‘J \ 1‘1:}33-3‘\ \ )
= ey
E':Em»;g: Jararnilla 1. MET Ledas Eowin acheco Csor o
GefEnte [aensral h]lltﬂfhn Tensaral

Las notas adjuntas dc los nimeros 1 al 15 foerman parte integral de estos estacos financieras,




Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Estados de Resultados Integrales
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América}

Nota
Na. 31122013 31.12.2012

Ingre=sas de actividades ordinarlas:

Inqrensas de operacidn : 13 615,4R0 J= 0 5E)
Bastas da gdm risharian y oparaciongles 16 {H0E,04 (310,152
Utilddad en operacén 13,420 G 497
¥ros {gasto%) ingresas:
Olros rgroses - 420
Gastos financisros {7513 i345°
Impuesta 3 35 ganans'as - -
CIToes CCrasss ) (2672 (21781
. . {3,426)] {2.107]
Utilidad antes de participacign trabajadores »
Impuesto ala rerma y reserva legal 9,994 7,395
Parl qipacen a rebajado-es 9 1,449 L,:nn
Irmpucsto o 1z rants 10 2,589 1,767
Heserva legal i3 wil 295
Resultada hata integrat 5,315 4,229
Utililad neta pov aceldn 4.055 4.086
Promedlo panderado del ndmere de accipnes
en dreulacidn 56,000 19,333
: e
N \ Y
\ x
. - --—- h——
) v
I | J-\ f? : .-'!I'\ L.'.
J_u 2y, r"tﬁmk R e
Lc.u,g}us Jaramr rII;.,L-F-‘I-EH——-_E _cdln. Feuwen F"ﬁchucu (50
‘ rnte Genoral Lontadar Cenarzl

Las notas adjuntas da ioe nfimweros 1 al 19 fsrman parte integral de estas estados financizres.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos §.A.

Estadnx de Carnbios en el Patrimonia Neto
Afias tarminadas el 31 de Diciembre de 20132 y 2012

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Camtal Reserva Pardidas “Total
social legal acrmuladas camblos en
pamimania neto

Saldo inicial perieds actual 31.12.2011 A0, 0 - {17,936} 22,065
aurmenle $ caphal VR, 00 - - 1e.0CD
AP OPIELH Daea 0 vsevn [eel - 45 - A
Ajugres - (4,238 (3,229}
Fosultsdo ntegra! Loly' - - 1,225 4,424
Saldo final periodo actual 31,12,.2012 L, 000 zh% T1G.925) 30315
ADTCRiacin yers la resaya hegal - 391 - q%
Resultada irkeqgral total - - 5215 4,315
Salda Ainal periodo actual 31.12.2013 ER, 00 e (11,631} 45.355
f/‘ I e
_ff_ _IJI ] N _I"_ . _'
/ 4 . i . ; “\ l
Y, \ ) o
| ||| I'l.. L _ xL__.f 5

.
Foon, | Lisdaranillic 3. MBA Lods. Ll Michiecn Oerla
sererle Gereeal Coradme Genersl

Las notas agdjuntas de los admeros 1 al 19 forman parte integral de estos estados finandieros.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Estados de Flujos de Efectivo - Mé&tade Directe
Ahos terminados el 31 de Diciembre de 2013y 2012

[Expreszdos ert délares de los Estardos Unidos de Amdrica)

31122013 31.12.2012

Flujos ce efectiva por las actividades de operacion:

Efecnive recibido oo clientas 807023 3E2.802
Cfemivio p20ado a proveedorcs v cniplendos (06437} (348,497
Intereses paoado : Y {345
TMpuesta a by renta [1742) )
(trog Inqrescs (¢a-csos) note _ [2,672) {1758
Efachive noto proresta wor lis od vidaces de |:|_[}E-rati1jn 0,003 2202
Flujos de sfectiva por las actividades de inversidn:
Pago par sompea do proosicdad, pleale vy egopss (7,400 _f_14__,;§l_3:_
Chacden st ubifrads on acte dades e _'rn*.‘er&.‘-rim (Y] RN
Flujos de afectivo por las acHvldades de financiamiento:
Efactiva recibido por oblinacionss lancanas, netc [ 36 E&
Provaniaribes de aparins parn Fimueas capilal cooor ey - 165,600
Cfecthes meso Jutid Zada) DoMwishs en Jas acbvidaces de financiam znkg ‘EhH* 15.CRE
‘Dlimmmucid 1) dumenco nete de sfectivn TRty 3,003
Shgtivo al indo dal 2o N 5,157
Efectiva al final del afo B 11,764 13,222
", n ,’-T_ J..:.(..- o
; DGR
SILRY LT - Erpiddy
rari lo T RRA——— Leddo. Edwin Pack coa Osarle
TRt o Lartaser Gaznetal

Las notas adjuntas de los ndmeras 1 al 19 forman parte integrat de astos estados financierns.



Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A,

Conciliacon del Resultado Inteqral Total con el Efective Neto
Provista por las Actividades de Operacién
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

[Expresados an dilares do s Estartes Unidos de América)

21122813 31.12.2013

JdISddddddBdddddddiiiiiiiidididididiiiieddiddiiiiaidild

Resultado inteqral total 5,35 4,779

Ajustes para conclllar el resultado inteqral total con el
efactive nets provisto par las actividades de oparaclon:

Croprodador 3,895 1,956
Férd da en wonta de rmuchles ¢ ogaipos I35
Proviedn jubd acen patro-al y desabLels 3004 -
Provvisiain particizacias t-abaadores 1445 1,199
Prrenvigioon impuestoa kb renta 2553 HY L
AORIPIACIEN rasE ey (GoE =01 255
Cambios en activos ¥ pasives operatives:
AJdmarks 20 cocntas po- cobra- (3R, 705 {23,054
A marlo en olrs oo v - [ =000,
Adrizrin on cucntas poo pagar 4519 13,958
A.Hnarilo en chligecikres o oy e saderes LA07 202
__E:Ji_s_min;.r.i-."m g imresto ¢ la reta e1.46d) -
Efectivo neto previsto por las actividades de operacion 6,007 2.202
. f i — . "_\
. h_
r"j‘" — :" . {‘r:‘
A "\l !JJJ 2 Iwil !
EI:D‘ Jasam e 1T HEU!-."'“" Lexda, ﬁdwin Fachoon Cisarin
(aaigrile {2 oreral 411 itacor GSenerzl

Las natas adjurmtas da los nimeras 1 al 19 forman parte integral de estos extados finanderos.




339333333833 288 RR R R R RERRRR XY RRR R R R R RRRRERYRY !

CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Dhjeto de la Compafiia.

L3 Compaiia fue constittids of 15 3= actebre de 2000 & inscriky on 2 Ragistro sneecartil 21 32 e
enerc 0e 2017 en la ciudad de Quite — Fenadar, mediante escritura piblica crorgada el 12 de gbril
de 2012 & nsgriva er ol Registro mareartl el 30 de mayo de 2017, sc &Smbio de cerominacion do
RIGKAMA T | 8 SFICADORA JE RIESGOS S.A. A CLASS INTERMNATIONAL RALNG CALIFICADCRA
DF RIESGEOS S A,

Su objsto social principa. de la Compafiia se-a 1 calificacidn dei riesgo e Ins vakores y 2misones,
Ademias podi!

» Realizar i@ calificacion de riesaa de bos emisores v walgres quc oStér autorizade: 8 efectuar de
acugrdo a lu dispuests en la Loy de Mercado dz valores y en las -osolucienes ce caradter Gencral
axpedidns por & Consejo Nadonal de Vaborss ¢ su Codificacian,

s Las demds actvidades que autorice el Coisejo Naconal de vaboras.

«  Distribuiv »¢ surniristrar informac.on estadisliva agregada que tenca ra addn «<on su adlividec
principal.

o Eleduer, todas ks actividades complementarias con sy ebjeto orincipal ¥ deres arrividades
permridesy por 4 Lety ce Mo ads de VWalsres y demas eyislacion pertinerte,

Lz Companiz 2 pertir del 10 de poviensbee de 2010 inicio su coeracion.

Madiante Kesolucion Mo, SBS-TH] 2012-1238 de fecha 18 de diciembre del 2C12 Ja
Sunerintendancia de Sancos ¥ Saguras resclvio calificar 2 la compafia CLASS LINTERNATIONAI
RATING CALIFICADORA DE RIESGOS 5.0., para cue puacz realzdar s huncionos e calificadors
de ricsgn en las [nstituciones d=| Sislemna Financicrg, que se encuenlran baje o conlrol del eris
o Civade.

Bases de presentacidn y preparacion de los estadaes financieres y principales criterios
contables Aplicados.

Low Eslades de Situacicn Finanaera Clasificados al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, ircayer
Tres

caldos corlables de amerda @ Narmas Internacionalkes de infarmacion hinarciera (KIF

A contincacion we descrthen las principalzs pollicas cortables agoptadas en la preparacisn de
énraf estados firencieras:

2.1 RAases de preparacion de |ps estados financieros,

0o presences Eslados Financiesos do la Compaitia han sido preparades de acderdo czn lag
Mo'mas Internacioniaies d8 Informacion F ranciera [IFRS por sus siglas en inglesy v sas
Intararetaciones embides por @ Comitd do Mermas Inernacianales dz Conlabilidad (TASR
por sus siglas 1 ingles), Sstzs normas har sido ocoptadas eq el Ecuacder por I3
Superinlendercie de Compafias; y representan la adopcian inegral, axplizila y sin résanvas
di las refecidas normas, ademds de su aplicaces uaiforma en s ejocicing que se
Eresentarn.
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Z.Z Perigdo corttal e,
Los gresentss Lstades Financierns calren los sigruientes periodos:

Lstadas ae Situacdn Finangera: Por lus poriodos forminades gl 31 de diciembre de 25613 v
2012, :

Fatados de Resptados Integreles ¥ cstados ce Flujos de Efectiva: Por los seniodos
comrprendidos eqtre 2l 1 de cnera ¥ & 31 de dicemare de 2013 y 2012,

Estados e Camtios or el Patrivionia Neta: For Ios percdeos conprendidas onto of 1 de
enerzy el 37 de dicismbre ce 2013 v 2012,

2.3 Manedas de presentacion y moeneda funcional.

Las redistras comtebiles v bay ostddos Hraacienss de @ Corparva, se vaoran alilzado 12
moneda dal enlpmo eoorémicn pringipal 2n gue 13 enticad operz (monzda tanoonall. Los
petados financiergs die Class [nternatianat Rating Calificackrz cle Rigsyus 3.6, son proscntados
on doares de iy Estadas Unicns de América, que €5 la nenena funcional v de proscntacion
de la Compania.

2.4 Base de medicign.

Lot estadns Anapcicros de Class Irternatianal Rating Calficadars de Riesgos S, s registrar
sobre 13 hase del cevangadu.

2.5 1150 de actimaciones y supuastos.

le arcpiacion de os estadas financicoos reguiece que |3 Adrminsraodn realict juicics,
oetimacones y sypuestas qua srackan la aslizacion ce las puliicas contables y los montzs do
achvos, Dasivos. ingresns v gaetos nformadas, Debido a b3 subjetivicad nheserla an esra
prccess contable, los resubados reales puaden difenr de los mantos estimados por 13
Fedmivisbracon de la Cornpaidiz,

Las estimaciones reclizadas y supuesios ubilizados po- 13 Comrpafiia 50 cncueatrar bazadas er
ta experencia historica, cambios en la ndustra & informaridn sumiristrada por fucntes
pyternas calificadss. Sin embargo, ks resutados finaes ponrizs APeri- do las ostimasisnes
by darias civn ansteincias,

LAs astimEciones v polilices contasles signiticakivas sor definidas como aguellas que sun
Mpcrtanbes para refejar correctamenhe 2 siteacor financiara v los resulledos e @
ConiInaniin v 2 Jue requieren an atto geaco do juicc 2or parte de la Acinmistrackon.

Las ostimaoones  supueslos neievantas son revisados regulamronte,  Los resultadss ce las
revisionss ds las estimaciznes contahles son reooracidos 2n o porfodo en qua a estimacidn
ey Fov sada y e nualjuier periode futuro afecrade.

10
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

2.6 Actvas financieros,

|05 activos financiergs dentro del cstada co situacion finarciera 2 incluyen e fos rubros
afective v cuenlay por cobra- manteridss al vencimenls gerino def alcanoe de NIZ 32,

Lo acives financicrns dantro del <leence de NIC 39 sop clasificades comd activos Fnanciercs
a va'or Justo con ofere en patimenio, créditos y cuentas po- cobrar, irversiones mankenidas
Raste su ovencimienta, o como derivado: designadus como instrumentos mantenidos cor-o
Jna cabartura efectiva, sequn correspoida. La Compadiia ha definidn ¥ valorizace sus actos
financie s e la s'guiente forma:

2.6.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperadon,

Lurrespondc o cuertas por oobear pendientes de peoo, por los senacias prestados, ©an
pagas fnos ¥ detemirables quea ro tienen colizaticnr: an al mercado activa.

2.7 Muebles, anseres y eqquipos.

Fi oosto incluye el precio de adquisicion y tadas Ios coskos direclanmente relacicnadss con la
ubcacion del aclivo en ¢l lugar y on a5 corciciores necesdr'ss para aus pueda operar da la
forma pravisla por la Aomin'scracion.

L3z cuslos de amplacidn, rodernizacidn o rmegjora que representsn un sumante d la
produclivicad, copacidac 5 efciencia © 013 extensdn de |z wda ol de los Bicnzs se
raplalizan came mayer sosw de los cottesponCienles bisnzs, 108 gestos perindices de
MArtemmenis, CONSENATIGN Y reParaciin, v imputan a resultados, Como oostn do! ajeadicio
gn gue &2 ineleren,

2.B Depreciacidgn,

A deprediacicn comienza cuands 1as picncs se enclisnttan disponibles nara ses utilizadgs,
esho o2, cuande e ascuentran o la ubicacisn v an ez cordiciones neoeserias para ser
capaces de operar du Is forma oreviste par la ddnwniskracion.

2.9 Mélondo de depreciacian.

Er melocdy te nepreciacisn utilizads os o do linea recta con cargo a las operacio s dal ain
v efejard el palrdn con arregle Al cral 40 2spera gue scan corsumidos, por nartz ge 2
Compafia. 05 beneioos ecansmicos futurss de activo.

El métceo de dearneac'on apleado a un aclivo sa ravisara, coro minong, al tarmno de
cada pariean aaual v, si hubkera hetido un cambio significativa en el patrdr esperads de
COMEUTNE e oA mercficos econdimices Tularos ircotporedos @) adtivo, se carmbarz Dera
reflajar al nueva patrén. Nizto cambio se contabilzata corwg un cambio en ung eslimacian
corilable, de acuerdo oon 1A NTC &,

11




CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Peliticas de Contabifidad Significativas

Los anfos de vida util cstimados san o8 sigLinnbos:

_____ Aclivo Afies — Tasa
Muebklos y criscres L 10%
Equipos - [0 U
Equipa da aomrputacian 3 330%

2.10 Impuesto a la renta corrante,

El e:arger por impuesta a 13 -erta corriente s2 caicula mediante a tasa de impaastos splicable
4 lag Jtilicades gravables v s2 carga 2 Ios resultados del 2Ao en que se davenga ton base 2n
gl impuests por pagar exigiblz,

L3 kifa e minuesto a la renta Cartiente e del 22%.

A& park detb ejercicio fizcal 2010 enrd an vigor 2 oionma que exige el aage deoen
"ankic pa miniro de impueslg 3 la reata™, covo valor ss caloclado en Tuncidn ce las
cifras reporladas el afio anterior sobre 2 3.2% dal patrimonig, .29 de os ooslos v
gaslog dedycibles, C,4%; de2 los ingresos gravables v 0,2% de 05 activos.

La re‘erida nornma establecio cue on caso do que ol impuessts a e renla cavsado 28
menor gue el morto dz2l antiopo minime, cske O bmro seoconvortira en impuesls 2 la
renla delimitive, @ menos que o contrinuyenta solicite al Scrvic'o do Bontas Intenas su
devulucion, lo cual podnic sc- eplicable, de acue-da con o rorma que rige |z devolucizn
de aste anticipa,

2.11 Pasivas financieros,

Cuantas por pagar, corrientes y np corrientes.

Esta: cuesntas se regisbhan al cosko de transaccidn, es cecir 2 su wvalor nomina'. Las TRRS
redquieran que los doumentos ¥ coentas por pagar sean contablizados 2l costo arsentizaclo
dilizands & mélodo de inlerds efectivo, sir embarge ks perlidas por pagar son 2asivos
‘Inancierss ne derivados cuyes cobros son fijos o dewerminables, que oo se negocian enoan
mercado active, por lo gue ostas cuentas po- pagor ostar valuadas £ su valor rominal < de
“ranscocion.

tstos pasivos son consideradas come cartientes, exceptn en Ins cosas on oque oy
Venormentos so cxtienden mas allé de Ios 12 meses dospucs de la focha de oorre de los
wsbados Fnancicres on cuyo case estas cuentas par pagar son consideradas camo pasivos Ho
corrcrtos,

Cuantas por pagar comarclalas,

5an nhligacionss de age peincipalmenks po- kicass v materales Lhilizades en los contratos
de servicion, ademas de servician adiuirides a oroveadores en & curso normal ve los
neqocios. Se recancrern a su valar nominal el eauvalente a su zosts amorizaty, puesto Jue
50N Dagas gJae ne “ealzan en el cotto plazo.
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A,
Politicas de Contabilidad Significativas

Bajas da pasivos financiergs.
Un pasg Finaec ers o8 323t de waja cuando se exlingue.
1.12 Pravisiones.

Las pronisiones se reronocen tuandn la Comnafia lere wna chbligacids presenie lecal o
implicita, como corsecLendia ne ur sutess Dasada, cuya quidacion regaiers una salida de
rEcLrss QU2 s considera probanle v que se puede sstimar con figb lidad. Dicha ebligacion
pueda ser lagal o acita, devada de, entee obros faclores, “ecu@oicrcs, contratos, praclicas
hahituales o compromisos pliblions que Srean aite terceros una expocativa valida ce que b
Conmpania 2sumira Certes rasponsabilidadaes.

2.13 Beneficing a lax empleadas,
2.13.1 Beneficios de cortn plazo
Carrespondlen principalmenta 3,

+ L3 parlicipacion de o5 rabajzdores en las uiilidades; Ssto prowsior es celoulace on
. funcign del 15% de la gtilidad cortable anua anles del impiests a la redta, s290n I
estaalecido por la leyislacian ecaatoriana vigente, aspeciicameate ol Codigu de Trasajo.

Se -egisfra can Cago a resullacos y 5e orosenly vome parte d& s gastos ae oparacion.

o Décipaa tercer v décime cuarlo sueldo. Bondos e reserva; 58 provisionan v pagan de
acdirdo a la kg s'acon vigerta en el Souacon.

v VICHCOrSS: SE 1ediSTa ¢ costh correspodienss a las vacaciones de personal sche |2
base cevongada.

+.13.2 Beneficios de largo plazo,
Jubilacidan patronal.

La legislacion vigerre estableca 1o obligecion dg los emoleadisres de proveer bencficios de
pension a lus Lrabejadoras que completen 25 a%ps de servicios inintcreumpides para &l
mismc empleador; después de 70 afos do servido |25 brabajaderss adaueren detecho g un
bracficin de person prosondions. La egishdicn wigenle establzce o nenafioe defiride oe
nensicn que o trabajador -echird al momeats de retiro,

FI pasvs reconooido en e balance general relac onade con el beneficia de persidn es 2l
valon [wesente do la obligacidr. a la fecha del batarce general. La cblinasitn 25 caleulada
anualnente por actuanos ndependientes usanda of metody dzl Crédito unkario provacleco,
El waly® prescnts de la obligacidn es detstminede mecante fivjos de caja astimedos,
descanfadns n ung m@sa del 5%,

La Corpafia lambicn paga osligatonaments santribucianas @ wn plan nacional da2 s2garo e
pensiores administ-ada por = Gobierno o través dal lnstlus Equatoriann de Sedqundadd
Socia . La Dompania no ligne obiligacicnes d2 page ad.cionales por este bereficio une ver
que las cantrihuriores @ slar nan sido pagadas,
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Beneficios por terminacion de ia reiacidn iabaral (desahucia).

Los benelcios de terminacian oe la relacién iabcra por coacepto de indenniFacién por
despodo intempestive e pagederos cuands el contratg laboral es terminade por la
Compaiia anles de la fecha de jubdscidon normal o 50 252 gle un emipkeados acepln
voluntarizmonte dojar 59 Tabajo @ cambio de csmes beneficios. Lo Compania reconade 165
boneficios de torminacion labara! cuardo sc demuestra gue exisle un cormpromisa para {1} I
fe-minacion del emnles de los trabajadares actunles con basc o wn plar ferial detallads
tue no storma positilidaces de remtagra al emplea o (i} los beteficing son otorgades como
resultado de ura oferta hecka dara reforzar la renuncia velanteria, Los beneficias aphcabes
Cegauds ge ranscurr dos 12 meses desde k3 fecha del balance gensrel son descontacos 3
s vElores pressEnles,

La legislacizr lanoml vigenke establere of pego de un benelicio por desa.:ucic org vez qus
In zerrinacisn dal contrato laboral, saa pa- cespide interipestivo o por renuncia voluritaria,
Bs presentade por 2l trasajadar ante el Ministeric de Trebaio. La Comparie conrsliluye un
pEs v para = valor prasente de este perefitio con mese e ¥Be estimarinnes que surgen de
Lh calouly actuanial preparado pot un actuario matematico indessnciznte, salficads por 13
Superinkendeacia de Campanias,

Caleulo de las provisiones,

LI imoortz rooorocido coma un pasivo por bercficios definidss serd la sumna neta total de los
sguicrtes importos: (RIC 13,54

*  El valor presenta de ‘a chiighsidn poe tenct cios dofinidos al fimal del paricew sobre e
¢que =8 informa,

= Mas cualqLier ganarcia astuadal [renos cualgaisr péedice actuarial) no recerocids por
causa ol rretamicnto contalc se reconoe? an resLikEadas)

s Menog cualiuier imparte procedente de costn de servicio pasiaco tooavia re recenncids
LT A LAy

= Menos ol vaor mzonable, al final del penode sobre gl gue s2 informa, e los sotivos dol
par {5 los hubiera) con 1os caales so ligeidan directameie 22 oblgacionss.

La Ccmpania reconoce, 2n 2l recakadn, el importe total relo de las siguientes cantidadas,
Salvo quee obrg leoomea “eoLiora @ peemitz suincusion en e costo de un artive: (NIC 19,62

v El costo de servicio del pericdo comviente;
v El costo por intcreses;

v =l rondimiento esperzdo de cualquice actve 2l plan, 281 enmin de caalquier deneciia ce
“ombaoiso;

+  Las garandias y pirdidos actusriclos, eogun w8 requinrd de acuerds con ba poiio?
contanle dae la Compafiz;

s Elposio de kos servicios pasados

¢ Elefecle de cualjuie ps de reduccicn o hquidacdn del plan;
14
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Método de valpracian actuarial.

-8 Comipaiia wiliza el métode de la unidad de orédile proyedtada para determinar tanko el
valg: preserig de sun obligaciencs por beneflicios defindos, campe el coste por los se~vizios
preslados en el pernde actual v, e se cave, €] wosto do sorvicin pazado, [NIC 1264

Al determinar 2l valer presenle de sus obigacicnes por bencficios defin'dos, asl como 05
costos que carrespenden 2 lus servicos prestados cn o periodo corriznte v, 2n sy vaso, o5
mstos oo sercip pasade, la Compahia procade o distribuic los beneficics entre los penocos
de servigip, wiiizande 12 formulz de los beneticios de! plan, No chsfante, 57 Ins servirios
prastados por wn empleada on ofios posieriores van a zrgirer un rivel signiticabivancerte
mas alle de berefoos gue ol zlkanzado en ks afos anteoricres, la Compefe resarte
ingalm=nte el banaficio en ¢ irtervale de ligripo cue nedie ontrer (NTC 12.67)

+» 3 fecha a 2atir de la cual @ sarviog prestaco por cl empleads 2 da devecho &
bereficia scgun &l plan {cun ndependencia de que os benefic 0s esler condic onadas @
les servicos futurosd; v

« 13 focha en la gue los servicios pestericres a prestar por < empieado lo gencrzn
derecho a imponas adicianales ne significativos cel benslizio sogar ¢l plan, salve por
c2usa de les eventuales incremertos de salasivs en el futuro.

Cuanla lengan lugar raducciones o liguideckonss en un plan do bensficios dofinidos, la
Comuafiia procede a reconocer las genarcias o perdidas dcrivadas de los mismos, Estas
ganancias o perdidas compranden: (WNIC 15,109}

« Cualgquier carbio que pudiers resultar er el valor prasonie de -2s obligeciones pa
beneinias defin'dos concraidos por fa entidad;

o Cualquicr variatidn 2n el valor raronadle d> s activos del plan;

»  (lalesquiers ganancias vy pécdidos ackug-iales v oslos de servicio pasade nae Ao
[bieran sido previamente reconocidas

Antes ce proceder a la detorminacion del e%ecte de a reduccion o d2 @ liquidacian on
custon, la Compafiia vuelve @ medir el imuoorte ce 12 obligaciér crrtraida (asi cora o valor
te s actives deioplar, s oexistiesen' ulil zends suposicionas ackuariales  zetalizadas
(incluyenda |as tasas do interés v olros prec 08 de mercado reciendcs).

Reconocimisnte de ingresas y gastos de los cantratns por servicios.

Los ingresns son reconocidos en @ meoida que e aosable que os benefiios acoramicds
fluirar 2 |3 Cornaafia vy 108 ingresos paedan ser aon®aaements medidos. Les incresos o0
medidee & valor juste del pego recibida, excliyeads descucntos, rebajas y clios mpdaesios
2 la venza cel scrvicio.

La MIC 18 Ingrasas de Ackividades Ordnanmas establzee que “Cvando ol esufade ce ud
Lransaccion, cue Saporoe o estacior de servicios oueda ser estimado con fiahilidad, os
irgrecsos de acthdados  ordinarigs  ssguados con la prestaclén deben reconoocrsc,
comsiderandn o ko de teannedidn de '@ presiedor finel deb periono sobed o Qe ST
inforra”.
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El reconocimiente da los ingescs de achvidades ordinarias par reterensia al g-aco ds
redlizacion de dana transaccion me densming hadituaimeste con el nomore e métads dol
porcentaje de realiracde, Bajo cste metoda los ingresos de actividades 52 reconacer en os
periodns cantablas on los caales ticner [Lgar la prestacidn cel servicio.

En ol caso de contratos a precic fjo, el desenlace del cantreto de servicios de provienen de
I2e servicios preslacus por la calificacion e -iacgos de emisores v valores, puede ser
gsliriado con suficiente fiakilicad, siemrpra que se den las siquicates condiciones:

iay los ingresns de actiedaces ordinarias tomles del corbrato pusden mecirse cor
Fabulead;

by == probable que -a entidad chlengd los benelicios econcmicos derivados del contralo;

el tants s costos que faltan para la termnacon cel contrato coma & grado ce
reglizacon, al final del periodn sabre ol gue se intorma, pueden sor modidos zon
fiabiidad; v

d} los costes atnbuibles 2l concrate pueden ser claraments idenkificados v medidos can
fiabilidad, de ranera que o= costos reales del congrate pueden ser compa-acos on
las astimaciones pravias de los mismos,

El recamdoimichiz de ingresos de actividades ardnaries v gaslos con referenciz al grado e
redlizacian del contrato es, a menudo, denominado metodo del porcantale de sernminacion.
Bain este método, los ingresos denvados del contrato se compasar aon los costos del miemsz
ircurrdes 2n la consecucion del grado de realizacion en qua se encuentra, con o que se
revelzrd el imporle de les ingrescs de artividades ordinarias, de laz gastos y de las
Qanancids ¢ ue pueden ser 2ribirdas a 1a pordice del confrara va oeousado.

Cuaree el desenlace de un contrato provienen da o os 5e~cos prestadas por 13 calficacion
dle riesgos de ermisores v ve ores 0 pueda 5o astiraco can sufizicrs2 fabilided:

(&} los ingresos de actividades omlinarias dehen ser recorocidos sdlo en 2 medida en qua
523 prodable recuparar Ios cpstos incoricos por causs cel corerdle; y

{b} los costos del contrato oeben reconseesse como gdaslos del perisdo en gque s
ircJrren,

Cualguor pérdida esperadz por causa el contrale de proviersn de os servicios prectzcos
por la calificacion de rissoos e emsores v vdores  cebe seroreconocda inmedialarer s
COTIE L. gasta.

Sin esnhargo, & Compania mantiene la politica ce -econocimiento del ngress; a medida que
se aresten dichas servicios v a su wes sor faclurados por la Compaiiia.

2,15 Estado de flujos de efectivo.

El Bsbizelo de Flujos de Elertivo corsidesa lox movimienios de sk realizadss durante cada
ejercicio comercid! determinados mediants el mélods cirecls, para ka cusl se consiceran:

s Como flujos ce efeciivio as entradas v salidas de efectivo de bancos, &5 inversinnss a
plazo inferior a tres meses de gras ligeidez v Lao -iesgo de akeraciones en su walor,
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»  {omg actividades de operacion v de explatecian, 1as que corstituyen la Faente Jrirgpsl
de ingresos ordingrias, coma tambign okras actividades o0 calificadas vormo ce inversion
o de Mnanciamienko.

+ Como actividadss de inversion, las adguscones, chajenacian o Aisposicion por ofros
mecias de actives no corrienles v olras mversiencs no incllicas #n el efedtivo v sus
eqedivalenhes,

+ Como actividades de ‘Tiancamiento aqrellas que producen <cambos en el lamenc v
semposicidn gel paltnmenin neto y de s pasivos de caracte- Sfingncizro.

Ganancia por accion.

Sequr la NIC 33 Ganancias por Aocida. las gararcias por accion bésicas se calculardn
Jvidiendo & residtada del periody atribaible @ las tenedoras de inscrumentos ordinarios de
patrmanio de 13 centroiadera (2l numeradar)  entre el pericdo poncerade de acciones
ordinarias on circalagidr Jel denominador) durante e perioda.

segmento operativo.

La Compafiie Chss [ntorrationa, Rativg Calificadora cde Fiesoos 3.8, a0 dedica 2 prostar Ios
ceriCiDs (e calificacion de riesgos de amisares v valores y obtione 315 inoresos a traves de
oz conlratos de astos produdos. L2 Coopdcia gestiona s ogeracidn v o aeseata la
inferrmacian en las sstacos fingncieros sobre 1a base dol segments opesativo, mencionado en
s\ objeo sonial Ao este informre,

17
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3, Efectiva.

La composicion del sakdo de esta cuenta al cere de caca persds, fe cama sinue:

31122013 31.12.2012

Caja chica 134 ‘43
Janca Pickincka N iL,630 o 13,079
- - S L _ 13,222

4, Cuentas par cobrar,

La comiposicion cel sallo de esls cuenla al ciere de ara pericds, fue como sigue:

_ 31.12.2013 31.12.2012
Comariakes (1 18452 7,830
15152 2=

(13 Corrosponde a cuentes poe cobear @ las compari'eas: Seproteica 5. A, por $6,509; Ascdacicr
Mutezlisto de Ahorro vy Oeédits para ba Vivienda bmoasura po- 44,572, Finandigra de 2
Ropiblce €0 AL Firgsa por 53,048; Pruduciora Marvivo 50 A. Promarwi 20r $2,450,
automctores Latinoamar cenos S0 A dulolasa por 51,778, las mismas gae fueren cobradas
en gl mes de erero de 2004, (Deloorp 500, gque fue coorada gl 21 ce enero de 20130

5. Activos por impuastos corrientes.

La corposmosn del saldo de esta cuenta al sioero de cada pociada, Rie como sigue:

Nata 31.12.2043  31.12.2012
Crédito Fitusars TWa 458 7,262
Featarciones del TWh 37,570 TB,338
Retenciones en i3 fuente 10 18,335 R AF
56,753 31,317
18
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Muebles, enseres y equipos.

La cormpasic’on del saldo de esta cuenta al cierre de cada periada, fue como sigue:

- 31.12.2013

Muelles v engaere:, 10315
Bqupo oe oficing G1E
Equpus de compulacen v software 105355
21,564

Menas depraciacion amru ada 5308
16,536

El miowimierto de saldo de esta cuerta al ¢ erme de cade per oco, fus Some sgue;

31,12.2012
8,527

E45
&,c24

16,154
3,113

b

31.12.2012

2,336
14,153
370

16,155

31.12.2012

1,312
1,934
13%

L 31.12.2013
Costao ajustados;

Seldo al iricio de cada pe-iada 16,158
Comipras 7,405
Beas 1,700
zako al final o cada perieda L - 21,864
. 31.12.2013
Depreciacdon acumulada ajustada:

Sakn al inicio de cada periodo 5.7
Cinsko dal afo 3,.B5E
Reias ) B ¥ 1.
eldo al final de caca pericda 5,308

19
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Qtros activos.,

La comnpes tion cel salkdo o esta cuenta al dierre de cada parioda, fue como sigu

31.12.2013 31.12.2012
Ga-arta (1) 2,00c 2,00
2,000 2000
Tty Correspondz a valer enlreyado tone garent'a par arrendo de ofizina No.704 del edificio
Mo zsnerio.
Cuenkas por pagar.

La cormposicin del sakdo de esta cuenta al corre de cada peroca, fue chmea sigue:

L _ 322013 31,12,2012
Froveedores del fuis 13,199 6,951
Acrionista — Ecan, Luis Jar-amila Jiménez 1-,046 -
Tarjetas de crédito 3,540 3,0
Ob igaciones fiscales &,357 10,191
Lesovalor BEQ 71
IESS 2o pagar 3,483 LA
Chros _ _A8y R
_ 48,476 22,237

Obllgaciones con lps trabajadores.

La composicion del €a do de csta cuentz al Jerre de cada peniodo, Tue Lomw sigue:

31.12,2013 31.12.2012
Participacian a los trabajadores (1) i a
S4ldo al inizio e cada perioda 1,109
Frovision de afin 1459 1,11
Faqos (L1ns) -
Salda &l firal de cada periodo 1,449 110
20




|ﬁ'hﬂ

1.

CLASS INTERNATICNAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

. L 31.12.2013 31.12.2012

Beneflcios sociales:
Saldo & wigio de cada periado 2,672 -
Frovision del ars 7,093 G457
Pagos (13,335 NENLEEN
Saldo & final de cadn periade _ S 428 i 267D
7,977 3,081

(13  De acuerdo a las leyes sboralzs vigentes, la Comparia cebe dast'nar el 15% e su ulilidac
anugl entes cel Impueste a la renta, para repartivo eatra sus Brabaiaderan,

Impuesto a la renta.

ba Asamblca Macknia on e Saplemsante del Registro Oficial Mzl 381 de 29 de Decicmnbine de
2010, aprabs Bl Codige Orgarica de la Produccian, Comercio & Twersidn, Er la gLe senala er
kas Disnoscones Transitorfas, Prmera  que "Curanle el ejercicio ficcal 2012, 1a tarifa impositiva
serd del F3%,,7

La provsion parz e moaussto a la reqta por 2 ano kerminade el 30 de digerbe de 2052 ha s'de
aplcande la Lasa del 23%, de acverdn 2 Io que estaklere [a Ley Qraanica de Régimen Trbutaric
Interng.

La Compafia no ha sido rey'seda por pate dz las autoridades fiscales desde su aonstitucian

La condliacign det impuastc a la renta fu2 preparada por la Compafia cors deranco ia k2sz2
impositiva legal v el impuesta a la rents afectada a las operaciores.

31.12.2013 31.12.2012
Ui icdadd =gl libros antes de participacdn a emplaadas
_BEimpueste & 3 revi@ N 9,951 I Y- 1.
Basc para | particioncisn a babajackorss 9,994 7.3
15%s participacion ¢ empleacos 1,499 . 1,504
Juiidad oespuss de partic pacian a emplesdos u,495 i, 28E
Minos amotizzeicn do perdidas 2,174 1,541
Mas gastos o deducibles &3 2,945
Base impenible sobre clilidades no reinvertidas 11,766 PR
Tnpuesht a @ renta afecledo por el 22% v 23% 2,585 IO P 78
2,569 o Luel
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La composticn cel saldo de esta cuenta al cierrs de cada perioco, fue como sigue:

Nota 21.12.2013 31.12.1012

Skt al inicio de Cada pericdn 5 5,955 -
Frowisian del &/ 2,529 1252
Compensacion de elencores en la fucnte 5 12,3649 7717
Saldo a favor del contrizuyente 15,735 3,953

Jubilacidn patronal y desahucia.

La cempnsicidy de salde oo ek cuenta al dierre de cada seriodo, fue oma siga.:

31.12.2013  31.12.2012

Jubilacion patranal.
Salde al inao de coda perindn

Salde al finai ce cade perivdu £1/1 -

Desahurio:

saldz al inicic e snda pericda - -
_Previsign el ada - = ) -

Saldz al final ce cade periviu 35/ -
—_ . - e T yu— EI'IDDE -

2 graerde von WID 13 "Retribuciones a los empleades”’, 2 jubilacion patronal v desahudio
Torrespunde por suys cerackeristicas a una prestacisr post-emplen consistentz an Jna precstacian
detinida. La obligacticn del empeador consiste en pagar un benefizio basado en sueldos futurss v
el camplirieilo de ciertos requisites, 13 Comnpafia asume 1o rizsgos por 2erdidas ackuariales
debido & factores demografices o finarceros.

Cl valer reconocido en los cstados financicrss de la Compadiin correspance a welar actuarnial
presene de la obligacion por beneficing defirides que represantz el valor actual de los pagos
fulurcs esocrados como parte de fa obligacién -esuanke del servico prastada por o cmplcado
larle en € porioda corricnte came er perodos artericres,

D goucrde a WL 3%y los ackivos dal plan de baneficics =2 refizren ol vaky- de marcads ve ax

irvarsiones que cvantualmerts martisne @ fonda. E1 ol caso de 1as resenvas do _1ui:.||l-a-:|{:lr palrenal
v desahucio, ro cxisten artives, son CEclasivericnte reschvas contablos,

22
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131

14,

15,

La determinazisn del valer de la obligavion requind de eslimacionas sobre nipotesis actuarales
respeclo de variables demograficas, tablas de mortaldad {Taola 1E55 2002}, Laolas ce rokacidn,
variables finarcieas, ircrementes salariales {2 44%) y tasas de cescasnto (6.5%:) cetermingcs en
referencia A la tasa de interds para los bonos del ostaco couatoriana a la fecha del baarce.
publleada par ol Barco Contra del Equador.

En e estudio actoarial se utiizo el méwodo de la unidad de crédito provectada para debeminar &
valo gubwal de sus skl'gaciones por prestaciores dzlinidas,

Capital social.

Ls:a constituico, Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 par 56,000 acciores ordiraring y nomimatras
de 1 ddiar de 1os Fstades Unidos de América cada una respectivamente,

El 30 de mayo ce 2012, se aumesd « caoita sodal ce a Compade en 516,000, mediante 3
coreesacion d2 da cnédilos,

Reserva legal.

La Lery e Companias del tooador recuicre gue por o menes o 10% de sa sbhidad liquica anazl wea
zprop ada como resarea legal, hasta que ésta arance coma minmo el &0% dol capital susente ¥
pegadn. Esf resera ng pueda ser distr buida a kos ace onistas, exceptn en caso de fiquidacion de la
Comaadiia, pero puode sor utilizada sara assober perdidas futu-as o para aumenkar 2| capital,

Pérdldas acumuladas.

Loz estacos financierps adjuntos (aeror preparados consicerancoe que la Comgaiia Closs
International Rating Calificadors ve Biespos 5S4, coplinugrd como un regeco en marchs, Lo
Ltilidad ~a@ia oor $5.315 v $4,229 por of ocrade terminado al 31 de diciembrs de 2313 v 2012; y
la perdida mela acumuada nem $(11,6310 v $(15,946,) por 2l pencco erminaen o 31 de
ciciembre e 2013 v 2012 Ll futuro de 12 Comperia deperdera ce 2 habilidau de su
adminislratdn para obtener ‘ondos adicicnales para el normal dasensolimienlo de s
CPEracicnes, sl como gererar cperaciones rentanles.

Los astadas finarcieras no incluyen ringun ajuste relacionada cen la recuperacion y ciasif cacion
ce los morkas de los activos v pasivos, gue pod-ian resultar de esta incertidumbire,

La Ley do Regimen Tributaria Interno y Reglaments General de splicaciones del Impuesto & la
Eontz parmite amort’zar las péididas de ejercicos enlaricres dentio de los cinco joncicios
siguicnkzs, aguel er: el qua s2 aroduja la pérdida, siempre que sa vaka: monatario no sohreasss
ot #5% do la utiidad gravable del ana.

Ingresos de operacion,

31122013 31.122012

Senvicins de califican ér de resgns _b18,460 38650

615,60 34ubsl)
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12

Corresporaden o low valores que s han gererado products de la prestacion do servicios de
calificacicon de riesgos de emivores y valorez: y, lodas g actividades complerentadias can su
aojets pring pal v demas actividades petmitidas por |2 Ley de Mercado de Vakores.

Gastos de Adminlstraclén y operacionakes.

L& composicion del saldo de estas cuentas al gieme del periodn, fue coma sigue:

31.12.2013 31122013

Hana-arios, comisiones v d'etas B4 008 99 524G
Pronmipcion v puilicidad 6,423 B8R
Sualtlys v salaros peruna: 183347 6,0
Do senyices 152 014 113 255
Utros gastos 51,290 12,9565
(Gasmon oaerativos 75,294 14.736
Arrerdantigntos ofic nas 12K _ 8415
£05, 040 340,152

Administracian de riesgas financiera.

Ln el caren normal de sus aperaciones la Comaafiiz oofd evpleatas A o0 ciguientes nesgox
relarionadas con ol uso do Instericatas inarcicros;

17.1. Marco de Administracior da Riesgos

Lz Ad-ninistrazidn es respansabie sor estaslecer y supernessr ¢ marca Ce administracior 42
resgas, asi como 2l desarralle v seguimienta de las saliticas de administracian de ricsens
de la Compaiia.

Las polilicas de sdministracién de riesgu d2 g Compania son eslablacidas on el objote do
iderLlicar v analzar los riesgos eafrentados por 13 Compania, [zr limies v oobioes de
riesqo adecuados, v parm monitorzar ne riecges v el cumplmienta de los miles,  Se
revican reguiarmenfe |as politicas v s sistamas de adevnistracion de neoge o A
Compafiia, a tir do qua reficjon ios cambios on las oondiciones ce marcado y en las
actividades.  La Cormdafia, 2 travcs do sus normas v prcedirientas de adminiszracion,
proterds desarrollar i ambicnts de control disciplirade y const-uctive en el cual todos los
emplcados antiondan sus roles v obligadioros.

La Administracidn hace sequirrieato al cumplimiznto de 1as politicas y o8 procecimientos
e Adnenist-acidn de resgo y revisg § sU marco de acrenistracion o2 0sgo es asropiadc
respectn £ 10s HESQDS 2 08 que se enfranta 1a Jompaiiz,

17.2. Ricsgo o Liguiides

E! riasgo de dgquidez o el nesga de cue 13 Compahia tenga dificultacres parg fumalir cen
sk ohligacines asociadas con sus pasrvos Tinancieros, cue son fiquidades mediaate la

emrega do ofoctive u otros sctivos financierss,  T] enfogue de la Adneinlst-acicn para
administrar la ligudez, o contar oon log recursos sufizientes para cumpir com §us
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ablgaciones cuande wencen, tante e condiciones normales, sn ‘mcursir on pandidas
inaceplables o arnzsgar la repulzcion de la Conpafiz,

Auliciorelmenle la Comrpenia efectua 2l szgumrente 3l nivel de enlradas de efective de los
deudores comerciales junto con las salidas de efectivoe esperedsy para acresdores
oomrercialaes,

17.3. Hiesgo de Mercado

Bl rizago ve rmercads es 2l tiesgo de que los cambios en los preccs de mescado, par
gjenplo en las tasas oe cambio o tasas de irterds, alzcter los ingresos de le Compaiiia o e!
velor de los instrumentos finaacieras que manmenz. Ll ocbretive de la adminisbracdn de
riesgoe de mercado es acrinistrar y contrelar 135 exoosiciones @ ecte festo, denoo de
parametras razenables y al msmo tiemoa eptinizar @ -entahiidad.

a)  Rizsgo de Moreda

La moneda utifizada darz las transaccicnes er e Ecuador es e délar amanisand y 26
transacciones que realiza la Compaiiia son en esta moneda; por 1o tanto, 13
Aclmirislracion eslima gue la expos’con de la Zompadie 2l riesyo de meneda na o5
relevants,

Al 31 de ciciembre del 2013 ¢ 2012 |la Compania ro raporta posicon en mioeda
exfi2n ara.

7] Otros Riesgon

o5 Indresos Ao la Campariia, provicnen do los senvicies pressados por ‘g calificacion
der ricsgns de emisores v valores. Fogrado de difererciacion ha generada an mercada
aifamente compekitive.

Los factores que deterrminan su fluckuacida san la demanda y a0 ofcrta, La Compania
tiens ure cartera disbribuida en varios clienkas a nivel nacisral.

17.4. Riesgo de Crécito

El riesgo de crédito 23 el -icego de pdrdica finardiera que pecria enfranta iz Compeiiia si
un cliznte o contraparte er un nstruments fAirEnciers ro cumpls 0o sus obligaciones
corfractuaes, v 5€ origina princisaimente de las cueias por cobrar comerciales.

Le Compaiia hg esablzcido una pshitica de nesgo Baje la cual se analizg indivdualmente 3
cada dierle nuevs, en lo gue respecte 2 suosulvercia,  anley Je ofrecer c@és cond'ciones
eslamclares de enlrega de sus senacizs de corsulloris v oob-o, Bl andisis ncloye la
revisid e cal Ticacionss externas, cuando estan d spon bies,

La Compenia  no establece una estmacicn pera deterioro de valor yoe representa s.
major estimado de las péroidas incurmcas er relacion cor oy deudures correrciaes,
dzbido a gue consicera gue no es fgoesana.
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17.5. Administracian de Capilal

la pelitica 2 la Conpania es mantaner un nivel de z2pital que le permisa corsesvar |z
onfianza de los snversionistas ¥ acreedores v osustEntar el desarrollo futuro de sus
neqocins. £ capital se compona del patnmanio aste. Ma hube samaios on ¢l erfoqle de
la Sompariia para d edminist-acion del czpital duranto ol aro.

Reclasificaciones.

Lo cibas presemadas |l 31 de diciemibre de 2212, han side incluidas solame v para propasites
comparalivos, las augles fueron -edasificadas para confrontadlas con las cftas ded afio 2003,

Eventos subsecuentes.

Entre ¢l 21 de diciembre de 2013 v |a facha de preparac de de esle infame 27 de eners de 2014,
no sc han prodacidn sventos cue en la cpinion de la &dmristracion de g Compafia pudieran Larner
ur efocte imperante sobre s eslados financeros,

26
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