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Dictamen sobre los estados financieros, 

1 Hemos auditado los estados de situacion financiera dasificados que se adjunta de Class 
International Rating Calificadora de Riesgos S.A,, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los 
«correspondientes estados de tesultado ntegral, cambios en el patrimonio. y Nujos de efestivo por los 
añas temidos en esas fechas Estos estados financieros son sesponsabiidad de la Administracion 
de la Compañía — Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieras 
basados en nuestra auditoria, 

Responsabilidad de la Adminstración de la Compañas por los estados financieros, 

2 La Administracion de Class Intemnatianal Rating Calificadora de Riesgos 5.4,, es responsable 
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieras de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera NIF. Esta responsabilidad incluye el control interna 
mantenido en la preparacion y presentacion de los estados financieros, lo que permite que se 
encuentren libres de distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error, apiicando políticas 
contables apropiadas y efectuendo estimaciones contables razonables en las circunstancias 

  

Responsabilidad del auditor. 

3 Nuestra responsabllidad es expresar una Opimion sobre estos estados financieros basados en nuestras 
audilonas Muestras auditorias fueron efectuavlas do anuerdo con Normas Internacionales de- Autoría 
y Aseguramiento NITA respecta a los años 2013 y 2012 Dichas normas requieren que cumpla con 
requisitos eticos y asi coma en la planificacion y desempeño de nuestra auditoria, para obtener certeza 
razonable de que los estados francleros no esten hbres de dstorsiones de Importancia relativa 

4 Unaauditana comprende el desarrollo de procedimuentas destmados a la obtencion de la evidencia de 
auditona sobre les cantdades y meveladones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del junio del auditor e incluyen la evaluacion de los nesgos 
de mportanaa relativa delos estados financieros por fraude o error Al eleborar esas evaluadones de 
nesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes considerados por la 
Compañía en la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieras, con la finalidad de 
diseñar procedimientos de auxitona adecuados a las circunstancias, pero 110 Con el proposito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control Intero de la Compaña, Una auditada lamben 
comprende fa evaluacion de las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables efectuadas por la Administracion san razonables, asi como Une evaluación en b 
presentacion general de los estados financieras Consideramos que la evidencia de auditona que 
hemos obtenido es suficiente y aptaprada para proporcionar una base para expresar nuesira apimon 
de auditoria 
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Opinión. 

5 En nuesta opinión, tos estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonabiemente 
en todos los aspectos significativas, la situacion financiera de Class Intemational Rating 

Calificadora de Riesgos S.A, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus 
operaciones, cambios en el patrimonio y los flujas de efectivo por los años terminados en esas fechas, 
de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera, establecidas por la 
Superintendencia de Compañas del Ecuador 

Enfasis 

6 Como semencona en la Nota 14 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Class 
Intematonal Rating Colrficadora de Riesgos S.A,, registra perdidas acumuladas recurrentes por 
$11,631 y $16,946 respectivamente, 

Informe sobre disposiciones legales 

7. Nueslra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas de la Compañia, coro agente de 
retencion y percepción por el ejercico temninado el 31 de diaembre de 2013, se emite por separado 

anios nos EsMis car, Manos Placeres TRY 

Asesores Asociados Equitycorp Cía Ltda, 
RNAE No. 828 
RMV No 2012.4.14.00076 

  

Quito D.M., 27 de Enero de 2014 

Informe del Auditor Independiente 
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. 

Estados de 
AL31 

ación Financiera Clasificado 
de Diciembre de 2013 y 2012 

  

  

  

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America) 
  

  

  

  

  

    

  

  
  

  

   

Nota 
MN 31122013 31122012 

activos 
Activos comentes. 
Cicctivo. 3 1 44 13,222 
cin nancaros 

Cuentas por cobrar 4 18459 7,52 
Ac Tor muertes Sur entes 5 56,783 AZ 
Total activos cornentes 30 999 32,159 

Activos no corrientes, 
Muebles, Enseres y equncs 6 15,556 2,046 
ros sao 1 carentes 

Dlsos alv 7 2.500 20 
Total activos no corrientes 18,526. 15 046 

oral activos 105 535 57205 
Pasivas y patrimonio 
Pasivos 
Pasivos comentes: 
Cuentas 20 paq 8 46,776 22,25 
Obliacienes con hs trasenidores > 7300 3 
moves ala renta 10 2509 2/0 
Totel pasivos cormentes. 57,202 27,800 

Pasivos no corrientes 
bli. mes batianaa y Imancres alar. plozo 5 
Jubllacen pet 01 y desahiso 1 3008 
Total pasivos 020 27386 

Patrimontor 
Copan seal 2 56,000 50.00 
Resor qa 3 sec 295 

Perdrles acumuladas 14 Eb 163%) 
Total patru: pa y * SS 13253 39 399 

Total pasivos y Jgtrimona l 102555 97205 
A! PT += A 

50 ds EE 
E ls Jararnilo J 

GePente General 

Las notas adjuntas de los núme 

  

E 
0 a Eonbi oso 

¡eros 1 al 19 forman parte integral de estos estados financiaras.
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. 

Estados de Resultados Integrales 
Años terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America) 

Tota, 
Na 31,12,/2013 311272012 

Ingresos de actradades ordinarias 

  

Ingresos de aperauior 15 SIBARO 349,550 
Castas de ¿dm rismarión y operacionales 26 150€,049) —_ (310,152, 
Utilidad en operación 1342) 9498 
            

'Qtros (gastos) ingresos" 

  

  

    

              

Dios rgresos - 20 
Gastos financieros 30 (545 
Impuesto » «3» gananc as 
Error ecresos 12672) (2,1781 
_ 5426 2,10% 
Utilidad antes de participación trabajadores e 
Impuesto a la renta y reserva legal 7,395 
Part aracion a trabafado es 9 1,09 
Ieipucsto a la rana 19 1757 
Heserva legal 13 As 

Resultado Neto integraf 4,229 

Ublidad neta por acción 1086 

  

      

Promedio panderado del número de acciones 
en dreulación 5600019333 

PUN IN po 

  

  

+ Y p > 

A lb Do 2 YT 
AO, Tia 
Fi ys Jererr ill 0% — A cdo Edu Pacheco Oso 0 

Las notas acjuntas de los números 1 al 19 forman parte integralde estos estados financieros.



          

  

  

      

      

            

  

      
Feo Tis ale Y MBR Lado tab Mdchoro Oscrlo 

ctrerde Sena al omsadar General 

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 13 forman parte integral de estos estaros financieros. 

6 

Ls) 

” 
Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A, 

Estados de Cambios en el Patrimonia Neto 

Años terminadas el 31 de Diciembre de 2013 y 2012 

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de idos de América) 

> Capital Reserva Pérdidas Toral a 
—_Patrmonio neto 

lost
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Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A 

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo 
Años terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012 

(Expresados en délares de los Estados Umdos de America) 
  

- 31.12 2013 31.12.2012 
Flujos ee efectivo por las actividades de operacion 
Efecavo roribido ce clientes, 507,628 302302 
Efecivo pegado a proveedores w empleado un) 1IAUa9 
ntereses padaos cs pas 

“mipuesta 3 la renta (1053) 
tros ingreses (egresos, ncto - (2 175, 
Etocte Acto pro Sto sor les act vides ps de mperacion ¿003 2202 

  

Flujos de afectiva por las actmidades de inversion 
Pago por comp a d> pra niedad, plente y sane. (74051 (14 193 
Discivo 400 abla en ag dadas de rrerion 5 14,197) 

  

    

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento» 
Efectivo 1ecihido pa vHigariones bancan, net 150 56 
Provamartes de aporos per funras cabal caco” es 19.60€ 
Escaio pero util zado presto en las «cuidas e francamente 55 1505 

Pisrmuci1) sumen o meto de afectivo 158 4045 

  

vo al in do del aro 4202 5,157 
Efectivo al final del aña 11,764 13,222 

ON 

Cicnd Genera 

    

    

Las notas adjuntas de los números 1 al 19 forman parta integra! de estos estados financieras,
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Class International Rating Calificadora de Riesgos 5.A. 

Conciliación del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto 
Provista por las Actividades de Operación 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012 

(Expresados en dolares de las Estacos Unidos de America) 

  

21122093 31122012 

Resultado integral total 535 179 

Ajustes para concillar el resultado integral total con el 
efectivo neto provisto por las actividades de operacion 
Depirciadior 35895 1,956 

Perd da en venta de muchles y q amos 755 
Provision ¡uba acion patro”al y aesanuele 3008 
Prsason paruciaaco 1 abaradores, 1449 1,149 
Promsion impuesta a la renta 2589 17 
Aoroplacion rescrra lega 531 25 

Cambios en activos y pasivos operativos. 
Ramerto en cuentas po cab (6708) 023,04 
Aimar Lo en los actos (050 
recta en cuentos ho pagar Za la 130% 

A 1rien lo en obligsciures cu lo. ear, 2517 260 
Dismnin ei es empuesto . la re a 174) 
Efectivo neto previsto por las actividades de operacion 6003 2,202 
  

  

- CO 
N/ DN 

ONIS 

    

pas pu 
era da am IET BA Leo: Eran Pacheco Gsario al reza estados cena 

    

¡sdjumtas de los numeras 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
  

  

Objeto dela Compañia 

La Campaña fue constituuda el 15 de octr bre de 2008 e iserta cn ol Registro. nercar bl 22 ee 
enero 06 2013 en la ciudad de Quito — Fcuador mediante esentura publica oxorgada el 12 de abri 
de 2317 e msur.a er el Recistio morcartI el 30 de mayo de 2017, se cárbro de ceron nacion de 
RTSKUA'CII LA FICADOPA JE RIESGOS SA 8 CLASS INTERNATIONAL RATNG CALIFICADORA 
DF RIESGOS 5.4 

Su objeto somal pnnopa de la Compañía se a la caficación del riesgo rle Ins valeres y Fmisores 
Ademas podra 

» Realizar calificacion de resgo de los emisores y valores que error autorizados a efectua de 
acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de valores y en las, soluciones ce caracter cencial 
sexpecidos por e' Consejo Nacional de Valores y su Codifica.ion 

+ Las demas act vidades que autorice el Corsejo Nacional «le valores 

« Distibus y simestrar informacon estadislica agregada que tenca reaon con su acumdec 
prnl 

» Efeclucr todas las actwidados complementanas con su OHjeto princioel y derss artadades 
permutas por a Ley ce Me sado de Valeres y demas eystarion pertinente 

La Lompañie a pertr del 10 de novembre de 2010 inicio su operacion 

Mediante Resolución No SBS INI2012 1238 de fecha 8 de diciembre del 2012 la 
Suenntendencia de Saricos y Seguias resclvio calíicar a la compaña CLASS INTERNSTIONA! 
RACING CAUFICADORA DE RIESGOS 5 A, para Cue puece real zar las funciones ue calíicadora 
de nesga en las Instituciones del. Sistema Financioro, que se encuenrar. hejo cl conisol del ente 
ever crado 

Bases de presentacion y preparación de los estados financieros y principales criterios 
contables Aplicados 

Los Eslados de Situación Fiancera Clasificados al 31 de Diciembre Jel 2013 y 2017, irc ayer 
saldos corlables de arnerdo a Normas Internacionales de infarmacion hnaruera (NES 

A contintacion se describen las principales pollicas cortables atortadas en la preparacion de 
ester estados frencieros 

2 1 Bases de preparacion de los estados financieros 

-c5 p esen es Estados Financieros de la Compaña han sido preparados de suerdo ron les 
so"mes internacio 12185 dé Informacion F 1anciera (IFRS por Sus siglas en inlos) y ess 
interaretaciones er idas por el ComPz de Normas Ineinacionates de Contabilidad (TASA 
por sus palas e1 males) stes mormas har sido acoptadar en el Ecuacol por la 
Supenmtendence de Compañias, y representa: la adopcion Integral, expliuita y sin reservas 
de la refe idas normas, ademas de +u eplicacer Unfomme en os ejercicios que se 
presentan
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

2 2 Periodo contable, 

Los presentes Lstados Financieros cubren los siguientes periodos 

Estados de Sittacon Financera Po. los periodos terminados al 31 de Jiciembre de 2513 y 
2012 

Estado" de Resutados Integrales y Fstedos ce Fluios de Efectivo Por les 2enudos 
comprendidos extre el 1 de enero y e 31 de dicemoie de 2013 y 2012 

Estados de Caribios er el Patirnonto Neto For los perudos comprendidos ente el 1 re 
ener. y el 3 de drtembre ce 2013 y 2012 

2.3 Manedas de presentacion y moneda funcional 

Las registros contables + los estasos hirerrieras le a Corpañe se voor alza ado la 
moneda del entamo ecoromic» principal en que la enticad opere frioneda funcional Los 
estados financieros de. Class Internatlona" Rating Calficadore de Riesgos 5.8 son pres Lntados 
an doures de sus Estados Unicos de Amentca, que es la 1 cneva funcional y de presentacion 

fe la Compañía 

  

  

2.4 Base de medición 

Las estados “Inmincicros de Clase Irternatanal Rating Calificadora de Rieszos $ A se revistrar 
sabre la hase del devengado 

2 51150 de estumaciones y supuestos 

le arepaiación de os estados francio"os 1equies que la ádrinstracion reali ulcios, 
estmacones y supuestos que afectan la aplicacion ce las pollas contables y los montas de 
ACDVOS, Jesivos ingresos y ges"os informado, Debido a la subjetivicrd nheverte en este 
preces. contable, lor resultados reales pueden diferir de los mantos estimados por la 
Admiwistrecion de la Compañe 

  

Las estimaciones roclizadas y supuestos ublizado” po" la Compañía se encucatrar basadas er 
la experencia histonca, cambios en la mdustra e mrmación sumieistrada por fuentes 
externas calíicados Sin embargo, lus resutados finas parres Aer: de los estimarienes 
tajo dieras exc instancias 

93 estirecones y polluces contanles signiieztwas son definidas como aquellos que sen 
rivortantes pera tefejar correctamente le sitacor fanciera y los resulledos Le a 
Comoanin y?» las que requieren un atto graco de JuIao sor porte de la Air mblrac 1 

Las estimaciones y supuestos relevan“es son revisados regulan ente Los resultados ce las 
revisiones de las estaciones contables son resorcido” 20 el penodo en que a estimación 
es fer sada y e1 valquer periodo futura afectado 

10
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

_ - Políticas de Contabilidad Significativas 

2.6 Activos financieros, 

Los activos fisancieros dentro del estada co situación fnarciera Se incluyen e Ls rubros 
efectivo y cuentas por cobra manteridos al sencimiento uentro del alcance de N"7 32 

Los au. vos financieras entro del elcence de NIC 38 son clasificados como activos Fnancieres 
a valor Justo son CferTo en patrimonio, creditos y cuertas po cobrar, inversiones mantenida» 
waste su vencimiento, a como deriwados designados corro instrumentos mantenidas coro 
ana cobrrtura efecta, segu corre.po ia La Compania ha definido y 1almbace sus achvo 
fmancie-os ce ta sguiente forma 

2.6.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion. 

Corresponde a cuertas pol cob ar pendientes de paco, por lí servicos prestados, can 
pagos fos y dete mirables que no tienen coluauier en el mercado activo 

2 7 Muebles, enseres y equipos. 

F aosto ncluye el py euv Je adquiscion y todas los costos directamente relacionados con la 
ub cacion del acbvo en el lugar y en las col cio es neuesaras para que pueda oerar de la 
forma prevea jur la Aemin sración 

Las cuulus de amplación modermización o 1ejora que repreventen un suminto de la 
productvicad, copacidac a efcencia 3 ura extenson de la vida url de los bienes se 
«ap lalizan come moyor soso de los conesponcientes bienes -0s gastos penadicas de 
Martzmimenta, eamsensación y reparacion. e imputan a sesultados como costo de ejeveicio 
en que ee incurren 

  

2.8 Depreciación 

a depreciación comienza cua ide las 21cros se encuentran disporíbles para se utilizados 
esta es cuando se encuentran On la ubicaron y en las condiciones necesarias para ser 
sapares de operar de la forrra oreviste nar la Adnanistracion 

2 9 Metodo de depreciacian 

E. metodo de ceprectacion utizado es el de Inca secta con cargo a las operacio te. Jel año 
y efejata el palron son arregle al cral «e espera que scan cersumidos, pol darte de e 
Comparta los beneficios econsmicos futuras de activo 

El meteco de dearecacon apleado a un écuvo se revisara, como irinone al temno de 
ceda perico arual y sí hubiera haudo un cambio signífcativo en el patrer esperado de 
consumo de les herefiios economicos “ularos ¡raw poredos al actwo se cambnara D3"3 
reflejar el nuevo patron Dieto cambio se contabil zara corto un Lambig en una Es nao 
«0 table de acuerdo con la NIC 6 

11



CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Políticas de Contabihdad Significativas     

Los años ce vida utl estimados sen os siguientes 

  

Acura años. 
Muebles y ense 05 10 

Equipos 10 
Equipo de computacion 3 

  

2 10 Impuesto a la renta cornente, 

El cargo pur impuesto a la “erta corriente se cawcula mediante a tasa de ¡Mp Jestos aplicable 
a las atilicades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga zon Lase en 

el impueste por pagar exerble 

La tarifa de mo ¡esto a la renva comiente es del 22% 

A par del ejercicio "istal 2010 en ro en viyor '2 toria que euge el gago de 1n 
“antic po munr o de impuesto a la rente" cuyo valor es calculada en funcion Ce las 
ultras reportadas el año anterior sobre el 3 2% del patrimonio 0 2% de 0s cobos y 
yaslos deducibles C 4%, de los ingresos gravables y O =% de os activos 

La refenda norma estableco cue en caso de que cl impuesto a e renta causado sea 
Menor que el riorto del anticipo minimo, este u tiro ss convertira en impue.ts a la 
renta defiri vc, a menos que el contrmavente solicite al Servir o de Rentas In.e na. su 
devolucion lo cual podnz se epucable, de acue da con a 1orma que nee le devolución 
de sti anticipo 

2.11 Pasivos financieros, 

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes. 

Estas cuentas se regstran al costo de transacción es cecu a su valor nomina! Las TERS 
“eq leren que los dacume tos y cuentas por pagas sean contab Iizados el costo amortizado 
stlizando e metodo de mieras efecuvo ar embargo les peruda. por pagar son JasIvos 
inanaeros nu Jenvado, cuyos cabros 50” fias 5 dezermnables, que no 5e negocian en 0 
mercado activa par o que estas cuentas po- pager estar valuadas » su valor ramal . de 
—ranseccion 

—stoc pasivos son considerados como comientes excepto en los rasos en que lo 
vencmentos s2 exticaden mas an de los 12 meses despues de la focha de cizme de los 
estados fnancieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasos “10 
comirtes 

Cuentas por pagar comerciales, 

San ahligarioses de 2agb p-Incipalmonte po- hionos y materales 1 Hlizados en los contratos 
de servcior, ademas de servicios adquridos a aroveadores en e curso normal Le los 
negocios Se recaneren a su valar nominal el eau valente a su zosto amor.izado, puesto que 
:on »agos que se ealzan en el coto plazo   

Dn
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas. 

Bajas de pasivos financieros 

Un pas ve finarcerc- es tado de aja cuando se extunque 

  

Las provisiones 58 reconocen .uando la Commañía tere una cbligació. presente legal 9 
implicita_como sorsecuencia ne ur suceso Jasado cuya liquidación requiere una salda Je 
recureus que se considera probanle y que se puede estirrer con fiub Iulad Dicha chligacion 
puede ser legal 0 tacita, de vada de, entre olIzs faclores, “ecuaciones, conbatos, prichcos 
habituales o compror ¡sos pulicos que creen ante terceros una exprrzativa valida ce que la 
Compania asuma certes recponsalilidades 

2 13 Beneficios a los empleados, 

2 13 1 Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a 

+ La periupecon de los trabojedores en las utilJades, esta promsior es celculare 07 
funcion del 15% de la utilriad cortable anua antes del ¡mpuest” a la reto, segun lo 
estaalecido por la legislación ec tatoriána vigente, aspecficamente el Codigo de “ragajo 
Se egistra con cargo a resullatos y Se 9 csenta como parte de los gastos ue operación 

+ Décimo tercer y demo cuarto sueldo fondos de reserva, se proviionan y pagan de 
acuerdo a la leg:sac on vigerte en el Sruacor 

a VICACIOres Se TegisTa e coste comespo ie * a las sacaciones de personal sobre le 
base cesmgada 

2.13.2 Beneficios de largo plazo. 

  

Jubilación patronal. 

La legislacion vigen e establece la obligacion de los emoleadores de proveer beneficios de 
pension a lu» Labejadores que completen 25 aos de servicios inmtcrrumpidos para el 
mismo empleador despues e 70 a1 os de servicio les trabajadores 1elatacren derecho a un 
bereficia de per s'01 prodorciona La egishcien vigente establece cl nenefcio defirido ce 
nensen que £ trazayador Su bira al momenzo se retro. 

Fl passa 1econocido en el balance general retar onado con el beneficio de person us al 
valor presente de la osligauor a la fecha del banrce general La cblloarión +5 calculada 
anualmente por actuanos idependientes usando el metodo del credito untario proyecieno 
El val presente ce la obhgacion es determnedo mecwnte fiujos de caja esbitodos, 
descontanos a une 229 del 5% 

La Compaísa tambien paga ooliyatonamente cónrrinucionas a Ln plan nacional da seguro te 
pensiones administrada por el Gobiemo 3 traves del Instluzo Ecuatoriano de Senundad 
Sonia La Comparta no liene obligaciones de pago ad.cionales por esto berefcio une ver 
que las eontrihucioros as olar nan Sico pagadas 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
  

Beneficios por terminacion de la relación laboral (desahucio) 

Los benefuos de terminacion ae la relacion sabcra por concepto de indemnización por 
despdo intempéstvo 01 pagaderos cuando el contrato laboral es terminado pur la 
Compañia entes de la fecha Je jublisción normal o 5 es que un empleados acepta 
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de cszcs be reficios La Compañas reconoce los 
beneficios de terminacion labora" cuardo sc demuestra que exble un compromiso para (11 la 
te mnecion del emnieo de los trabajadores actuales con base 9 un plar formal detallado 
cue ne stomaa posibilidaces de re rtegra al empleo o (1, los heaeficios son otorgados comio. 
resultado de ura oferta hecha data reforzar la renurcia voluntario Los henericios aplicabes 
cesaues de «anscun dos 12 meses desde la fecha del balance generzl son descortaros 3 
os valores presénley 

La legslaciar lasoral agente establece el pego de un beneficio por desa ucio .oca vez que 
la serrvinacion del contrato laboral, sea po" cespido interspestivo o por renuncia volunlana 
es presentado por el tradajado: ante el Ministe-ic de Creada 'a Compara consuiluye un 

Pes 0 para el valor presente de este beneficio con bese er hs estimaciones «pue surgen de 

Ln calculo actuanial preparado por un actuanno matematica indesenciente calficads por ls 
Superimtendercia de Compeñias 

Calculo de las provisiones. 

LU moortz resorocido corto un pasivo por berccios definidss sera la sumna nieta tctal de los 
sguiertes importes [MIC 19 740 

+ El valor presente de a obignrion po Penci cos defrudo” al final del peroro sobre el 
que se informa 

+ Mas cualquier ganarcia actuarial fnrenos cuala ner perdia” Sctuarial) no reccrocula por 
tausa cel *retamiento contab.e se reconaca en resultados) 

2 Plenos cualyure aporte procedente de costo de servicio pasaco tocada ro reconocido 
LAO ILBAO, 

2 Menos el var razonable, al final del penodo sobre el que se informa, ce los ectivos del 

par “los hubiera” con los cuales e hquidan declaren la. obligaciones 

La Compania reronoce en al resutado, el importe total reto de las siyuientes cantidades, 
salvo que otre Roma -cetiera o permite su inclusion en el costo de un activo [NIC 19 6. 

» El costo de serncio del periodo comente, 

+ Elcosto pof intereses 

  

rendrmento esperado de cualquic actvo del plan art corto de e salquier derecito ce 
embo so 

+ tas ganancias y perdidas actuarialos, sog in se requisra de acuerdo com lo pita 
contable de la Compare 

+ Elcosto delos servicios pasados 

El efiecu. de cuelgue tipo de reducción 0 haquigac or nel plan y 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Políticas de Contabitidad Significativas 

Metodo de valoracion actuarial 

a Coripañra waliza el metodo de la unidad de credil. proyertada pora determinar tanto el 
valo. préserve de sur obligaciones por beneficios definidos, como el coso por los seracios 

  

prestados en el perado actual y, e 15. coso el vosto de sereno pasado ¿NIC 1564 

Al determinar el valor presente de sus obigacienec por boneficios defindos asi como 06 
costos que corresponde e lus servicos prestarlos an es penado Cliente y, 8n .L Laso Cs 
astos co serv cio pasado, la Compañia procede a distabuj lo. beneficios entre lar FLriados. 
de servicio, uliiande la formule de los beneficio, del plan No obstante, s Ios seririos 
prestados por un empleado on anos pos.enores van a erigir Un rivel signiicatvaverte 
mas allo de berefeos que dl elcangado en los años anteriores, la Compeñe resalte 

¡nealmente el beneficia en el intervalo de ler 1po cue medie entre (NTC 19 67) 

+ a fecha a san de la cual e serio prestaco por cl empleado le da desecho «l 
beneniio segun el plan fon ndependencia de que as benefic os esler tor onadas a 
los servicos futuros! y 

+ 1a fecha ea la que los servicios pestenicres a prestar vor e. emp.ezdo le generen 
derecho a importes adicianalos no signficativos cel beneficio sogur el plan, salvo par 
causa de lvs eventuales incrementos de sala 1.5 en el fururo 

Cua ida tengas luger redacciones o liquidaciones en un plen de hencficios defimdos la 
Comzara pracede a reconocer las ganancias o perdidas Aervadas de los mismos Estas 
ganiancas a pericias comprenden (NIC 39 109) 

+ Cualquier cambio que pudiera resultar er el valor presento de as obligaciones po 
benericias elcfin dos con.raidos por la entidad, 

+ Cualquier vaticina en el valo” razonadle de los activos del plan, 

» Cualesquiera danancias y perdidas actua sales 4 costos de seno pasado que no 
h ilueran sico previamente reconocidas 

Antes de proceder a la determinacion del efecto de a reducción a de a liquidacion en 
suest on, la Compañía vuelve a medir el ¡morte ce la oblgacior contraida fas como el valor 
de us actwcs de plar a 
(ucluyendo las tasas de interes / ú ros precos de mercado recientes! 

  

2.14 Reconocimiento de mgresos y gastos de los contratos por Servicios 

Los ingresas son “cconocidos en a mecida que es voamblo que os bereficios ecoramicus 
Tluirar 2 la Comaaña y los mgrasos pueden ser con alemente medidos. Los ingresos son 

bida, excluyendo descuentos ebajas y 6Lros mpuestos medidor 2 valor Jus-> del pago rea 
e la venra col servicio. 

  

La NIC 18 Ingrecos de Activida.les Ordnanas estatlsce que “CLando el esuliato ce ue 
ergo le xrestacor de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, 05 

iraresos de acthdades ordmarias asauados con la prestación deben reconccerse, 
considerando 0 Judo de termnecion de la prestacor final de! perimño soho > cue se 

Lransacción cue 5 

  

informa” 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Politicas de Contabilidad Significativas 

El recoiocmere de las ing esos de actvidades ordinaras por referencia al grco de 
realización de na transaccion se denomina haoitualmente con el nomore de matado des 
porcentaje de realvacior Bajo cste metodo los ingresos de actividades se reconocer en os 
periodas contables en los cuales tener ILger la prestacion cel servicio 

En el caso de contratos a precro fijo, el desenlace del contrato de servicios de provienen de 

  

los servicios pr 
esti rado con seficiente fiabilicad. siempre que so den las siguicatos cond conos. 

siacus por la calificación fe tesgor e emisores y valores, puede ser 

1ad los ingresos de actividaces ordmallas totales del coltrato pusden mecirse cor 
fabildas 

b) 

  

obable que a enarlad cblenya dos beneicios economicos dervados del contralo 

  

45) tanto los costos que faltan para la temnacon cel contrato como el grado ce 
reelizacon, al final del penedo sobre el que se informa, pueden ser "nodidos cen 
fabudad y 

“di los costes atmibubl 
fablidad de rienera que los costos reales del comiato pueden sel compa acos 
les astimaciónes previas de los musmos 

  

  

el corrrato pueden ses claramente identihcados y medios can 

El reconocmiert= de mgresos de actividades ordnaries y jaslos con veferentie al grado le 
realizacion del conbato es, a menuda denomiado "metodo del porcen"are de “erminacion 
Bajo este netodo, los ingrezos denvados del contrato se compazar con los costos del misma 
1 currdes en la consecución del grado de realizacion en que se encuentra con lo que se 
revelsra el mporle de los ingresos de actividades ordinarias, de las gartos y de las 
ga tancias q 1e pueden ser acmiburdos a la porrran del contrata ya ejorurado 

Cuarte el desenlace Je un cortrato provienen de ¡os se-vicio3 prestados por la cal“icacion 
de riesgos de emisores y ve ores 10 pueda 50 ostirraco con suficicrto fabildad 

(2*. los ingresos de actwidados arinanias oehen ser reconocidos solo en ¿ medita en que 
za prosable recuperar los « £stos incor 100S par causa Cel corralo, y 

40) los costos del contrato ceben reconoce se corto gastos del perico en que se 
ircaren 

  

Cualquer perrida espera por ca isa vel contralo de promieren de os servicios prestedos 
por la calificacion de riesgos Je emsares y valo es tebe ser reconocda inmevialamer Le 
come 17 gasta 

Sin e-nhargo a Compania mantiene la politica de eco 1oumiento del nyreso a medida que 
se aresten dichos servicios y a su vez sor facturados por la Compañia 

2.15 Estado de flujos de efectivo. 

El Estedo de Fluyos de Efettivo corsidera los movimientos de .a e reolizados durante. da 
EJercia co mercia! determinados mediante el metodo uirecto, para la Lurl se consiceran 

+ Como flujos ce efecavo las entradas y salidas de efectivo de bancos »8s inversiones a 
plazo inferior a ties meses de gra liquidez y bero iesao de aberaciones es su valor 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

+ Como actividades de operacio1 o de explotacion, las que cors”ituyen la fuente puro pel 
de ingresos ordinarias, soria tambien otras actmidades 0 calificadas tomo Le vera 1 
9 de financiamiento 

Corro actividades e inversior. las adguaciomes crajenación o «sposicion por ottos 
mectas de artivos no cormenles y otras inversiones no incluidas en el efestivo y sus 
equivalentos 

  

Como actividades de Tianciarriento aquellas que producen vam bos en el Lameño y 
“omposicioa del patrmomia neto y de los pasivos de caracte “namuero 

216 Ganancia por accion 

Segur la NIC 33 Ganancias por Acuor las gararcias por acrio1 basicas se calcularan 
d eidiendo e resultado del perodo atribuible a las tenedoras de ins"rumentos ordianos de 
patsimonio de la controradera (el numcradar” entre el perioco poncerado de auciones 
orcinarias en cuculecor el denominador) durante es pentoda 

217 Segmento operativo. 

La Compañie Class Ínterrahiana Tatiag Calificadora de Riesgos 5 A se dedica a prestar los 
serv cos de calificacion ele ricegos de emiores y valores y obhicne si 5 Ingresos a traves de 

las contratos de estos producios Ls Cuuparia gestana su mpetarión y desert la 
infurmacion en los estados financieros sobre la base del segmento úpe. ativo, mencionado en 
su onjero somial ste este nforme: 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
  

Efechvo. 

La composieion del sako e esta cuenta al cier e e caca penado, fue como sue 

31.12.2013 31,12 2012 

Caja chico 14 4 
anco Pichincha 11630 

  

1,464 

Cuentas par cobrar 

La compostior del saldo de esta cuenta al crerre de caca penado: fue como sique 

  

  

- 31.12 2013 31.12.2012 

Comerciales 100 18452 7,520 

_ 18192 7620 
  

11) Correspende a cuentes por cob ar a las compañes Seproteico 7 A po 56,604 Ascaacior 
Mutealissa de Ahorro y Credito para la Vive ida Ímoeiura po $4,572, Financiera de a 
Republes $ A Fiesa Dor 3,028 Produc.iora Marvivo S A Pomaw wor 42,950 
ALtomotores Latinaa mer ceros S A Aululasa por 51,228, las misas que fueren cobradas 
en el mes de enero Le 20.4 (Delccrp 5 A que ue cograda el 21 ce enero de ¿017% 

Activos por impuestos corrientes 

La «oposicion del caldo de erta cuenta al cierro de cada poado fue como sue 

  

  

Nota 31122013 31122012 

Credito triburania TYA 488 7,262 
Retenciones del Iva 37,270 6,378 
Retenciones ela fuente 10 18325 7,17 

56,183 107 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIZSGOS S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
  

Muebles, enseres y equipos, 

La composic or del saldo de esta cuenta al cien e de cada Lenado Fue como sigue 

  

- 31.12 2013 3112 2012 

Muebles y enseres, 10,318 852 
Equipo de ofiuna 618 648 
Equus Je compuleton y software 10,89 €584 

21,564 8,159 
Menos depresion acuma ada 5,308 3,113 

1 3045 

El rioumier to de saldo Je es.a cuerta al c erre ar cada peroco, fue cam sygue 

_ 31 122013 31 12,2012 

Costo ajustado. 
Seldo al ivicio de cada pe todo 16 159 2,336 

Compras 7,405 14483 
Baras 1,700 e 

Saldo al final ce cada penoda _— 21,864 16,158 

_ 31 12 2013 31 12.2012 

Depreciación acumulada ajustada: 
Saldo al inicio de "ada periodo 1,312 
Gasto del año 1538 
Baas 135 

Saldo al final de caca periodo 2,13 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

Otros activos, 

La compas uan cel saldo ac esta cuenta al cierre de cada pe 1odo, fue como siguz 

31122013 31 12 2012 

  

Gara! 290 A 

2,000 200 

(tr Corresponde a valer enl euado como garenta por arrendo de ofirima No 704 del edificio 
Mor 2seno 

Cuentas por pagar. 

La comipesicion del saldo de esta cuenta a, e crre de cade peroco, fue. amo sigue 

  

— 31.12,2013 ___ 31.12.2012 

P -veegores del pas 18,199 638. 
A rienista - Econ Luw Ja amo Jimenez 10 176 
Tarjetas de crecito 332 3,309 
Ob 1gaciones fiscales 6,357 1 

Lexvalor 550 zm 
1ESS zur parar 3,483 

Ltros 265 - 

6,118 22,257 

Obligaciones con los trabajadores 

La composicion del sa co ele esta cuenta al cierre de cada periodo fue Lor sigue 

31.12.2013 31.12 2012 

Participación a los trabajadores. 1» _ 

  

  

Saldo al inicio de cada penora 1109 
Provsion de año 1,409 3109 

Pagos CO 

Saldo alfil de cada periodo 1499 1109 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

    

31.12 2013 3112 2012 
Beneficios sociales, 
Saldo a: cio de cada periodo 2,572 
Piousto1 del alo 7,093 6.457 

Pagos (13,332) 2795) 

saldo a final de cada periodo 68 

7927 3,081 
  

(D - De acuerdo a las leyes aborales vigentes la Compañia cebe dastnar el 154%; Ce su ulildac 
anual entes cel irrpuesto a la renta, para reparto eatre sus trabaradores 

Impuesto a la renta 

la Asamblea Naciora en e Suplemento del Tegistro Oficial No 351 de 29 de Diciembre de 
2C10, aprabo El Codigo Orgarico de la Produccion, Comercio e Ivwersión Er la que senal er 
las Disoos rones Transitorias Pere a que "Durante el ejercicio fisual 2013 la tarifa impositiva 
sera del 72% 

La provsion pare e: muuesto a la resta por e año terminado el 3* de dicienrbre de 20,2 ha sde 
ap carlo la Lasa del 232%, da acuerdo 2 lo que establece la -ey Organica de Regimen Tr butano 
Interno 

La Compañaa no ha sido rev seda por parte de las autoridades fiscales desde su conszitucion 

La conciliacion del impuestc a la renta “ue preparada por la Compafia corsderenco :a tes 
mpositiva legal y el mpuesto a la rente afectado 3 las operacores 

31122013  34.122012_     

UuiJad segun libros artes de participac on a empleados 

  

E Impuesto a area 900 — 13 

Basc para le partienecion a E abajadores 9,998 7305 

154 paricipación z emplescos 1499 1708 

Juidad aespues de part parion a emplerdos 8,405 6,286 
Menos amortización de perdetas 2,124 111 
Mas gastos no deducibles o 5907 ads 

Base mpmile sobre Llidades. no renvertidas 13,768 7660 
puesto e a tenva afeclodo por el 22% y 23% 2,589 1,767 

2,589 1/62 
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CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

La compos cion cel saldo de esta cuenta al cierre de cada peroo fue como sique 

Nota 31122013 31122012 

Saldo al mico de cada periodo 5 5955 . 
Presion del aro 2589 1752 
Compensación de “etenc ur es en la fuente 5 12 369 ar 

Saldo 7 favor del contrisuyente 15,735 5,955 
  

Jubilación patronal y desahucio 

La cemposirioa de saldo cc este cuenta al cren de cada senodo fue como sigu- 

   31.12,2013 

Jubilacion patronal 
Saldo al into de cada periodo 
Prassien cel ana 2.471 

Salde al finar ce cade pertodo 21/ 

Desahueto” 
Salde al inicia ce ada periodo 
Prevtsien cel aña 

  

al final ce cade peroco >3/ 

  

   

De atuendo co1 NIC 19 "Retribuciones a los empleados la Jubilación patromal y desahucio 
ccrrespone por sus caracteristicas a una presracior post empleo consistente en ana prestacion 
deáinida La obligacica del empieador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y 
el Camplirme Lo de ciertos reouisitos la Comparta asume los riergos por Jerdidas actuarales 
debido a factores demograficos o fnarc.eras 

El vake reonocido en les estados financior”s de la Compania corespanre a velor actuanal 
peenc de la obligación por benericias defi idos que represente el valor actual de los pagos 
futuros esserados como parte «le la ohiigacien esutante del servico ¡restado por el empleado 
tanto en el periodo comente cyne el per odos arteriures 

De acuc do a No 3), los actos del plan de bsnefiios s= refieren al valo: de marcado Le ab 
irversiones que cventualmerte mal tiene: el fonda E el coso de las reserves de juollacior palrunal 
y desahucio, re existen activos, son cxeluswariente reservas contables 
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Notas a los Estados Financieros 
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15 

La detern inacion del valor de la obliyacion requi 1o de eslimaciones sobre “upotesis actuarales 
respeclo de vanables demograficas tablas de mortal dad (Taola 1ESS 2002» Lealas de rotacion 
varablee finarcie”as, ircrerientos salariales 12 4%) y tanas de cesc iento (£ 54) ceterminaLa en 
referensia a la tasa ste interos para los bonos del astaco ccuatonano a la techa del baarce 
publicada por el Berco Centia del Ecuador 

En e estudio actuara se utiizo el metodo de la unidad de credito proyectada para doterminar el 
vale autual de sus cblganiones por prestacion es dedas 

Capital social 

Laa constfulco, al 31 de diciembre de 2013 y 201? por 56,000 acciore< ordirars y nominatas 
de 1 dolar de los Fstados Unidos de Amierica cada una respectivamente 

El 30 de mayo ce 2012, se aumento «el caota soval ce a Compañe en 516,000 mediante la 
sorwe sacion de de credilos 

Reserva legal. 

La Ley de Campañas del £cuador reculcre que por ls menes e 10% de 54 Llidad Iiguia an.el ea 
«prop ada como reserva legal, hasta que esta aranee c=ma mriamo el SO del capital suscnto y 
pagada Este reserva no puede ser distr buda a los ace onstas, excepto en ceso de muidacior de la 
Cormara pero puede ser ublleada sara asso-bet porelidas futu as o pera aumentar el captar 

Pérdidas acumuladas. 

Los estacos financieros adjuntos fueror preparaJus considerando que la Compafía Class 
Interrational Ratew Califiadora Le Piesgos S.A conuniera como un 1egoco en marcle La 
Cuida 10,2 gor $5 315 y $4,229 por el aunado terminado al 31 de diciembre de 2913 y 2012, y 
la perdula nela acumuada nea $/11,631) y $(15,94C,) po” el nenoco zerminaco e 31 de 
ciciembre Le ¿015 y aJ12 LI futuro de lz Comparta deperdera ce 2 habilidac de su 
admwisirecu1 paa obtener ondos adicionales para el narmal dasenvolerriento de sus 
operaciones, asi como gererar aperaciones rentables 

Los estados financieras no incluyen ingun ajuste relacionado con la recuperacion y ciasifcacion 
ce lor montos de los activos v pasivos, que pod ¡an vesultar de esta mcertidumbre 

La Ley de Regimen Tributario Interno y Reglamento General de Aplicaciones uel Impuesto a la 
Rent pere amort zar las peuddas de ejemcos entenicres dentro de los eco cjorecios 
siguientes aquel es el que se arodujo la perdida, siempre que s. valo: monetano no sebregasa 
e1950% de la utuidad gravable del año 

  

Ingresos de operacion, 

_ 3112 2013 22012 

Servicios de ezltieac or de riesgos 418 960 349650 

618160 34900 
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Curresporden a los valorez que se han generado producto de la prestacion de servicios de 
valíicacior de riesgos de embores y valores y todas las acuvrlades camplenenta 1a5 con su 
ojeto prine pal y demas actrlades permindas por la Ley de Mercado de Valores 

  

Gastos de administración y operacionales 

Lz composi ton del saldo de estas cuentas al ciene del perodo, fue cama sigue: 

34.12,2013 _3112.2012 

Hano anos comisiones y detas 258 3959 
Promecion y publicidad 6/23 38% 
Sueldos y salaros persona 183,367 70,6% 
Olmos senucios, 134,314 113 885 
Otros, gastes 5129) 12 50 
Garor merativos 75,8 14736 
Arrerrigrrientos ofíc nas Y 3416 

o 505 940 349 152 
  

Ademmstración de riesgos financiero 

Ln el carso normal de sus operaciones la Comadí esta expuesta a cor riguientes riesgos 
relacionados con ol uso de Inst uricatos finarcioros 

17.1, Marco de Admimstracior de Riesgos 

Lo Ad ninistracion es responsab e sor estaecer y supervisar el marco ce administracior de 
1sesgos, asi como el desarrollo y segua nento de las 2alítuas de administracion de niesger 
de la Compañia 

Las golílivas de adrmislracio 1 de mesqu de a Compaña sor eslablaudas con el objeto de 
idenlficar y analizar los nasgos enfrentados por la Compañia f ar lum.es y comes de 
nesgo adecuados, v pare momibarear Ins riesgos y el cumplruenta de los imtes Se 
revisan reguarmente las politicas Y lor sistemas de administracion de nego ce la 
Compañia a hr de que reflejen os cambros en las sondiciones ce mercado y en las 
artividados la Comas, a travos de sus normas y pracedirientos de adminisacion 
protorde desarrollar un ambiente de control disaplirado y constsuchve en el cual tados los 
empirados entiendan sus roles y obligaciores 

1a Admwistiación hace seguimiento al cunplimiento de las polricas Y os procecimientos 
de admnist ación de resgo y tevsa 5 su marco de acranistración de riesgo es anropiado 
1especto £ los niesgos 2 os que se enfrenta la Comp 

  

17 2 Riesgo Go Lrquidez 

E nasgo de iquidez es el nesga de cue la Compañia tenga dificultares pare cumatr cen 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financie ys, cue son siguilados mediante la 
enmega de cfactive u otros activos financiers. | enfogLe de la Administración para 
edmistrar la iqudez cs contar con los recursos suficientes para cumpr con sus 
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oblgaciones cuando vencen, anto e1 condiciones normales, sn mneurir cn perdidas 
maceplables o arnesgar la regulecion de la Compañe 

Adiuorelmente la Compania efectua el seguim ento al mvel de Entradas dle efectivo de los 
deudores comerciales junto con lar salidas de efectiwo esperadas para acreedores 
correrciales 

  

173. Riesgo de Mercado 

El nesgo te mercado es el resqo de que los .ambros en los precios de me cado 001 
eje nulo en las tasas ve cambro o tasas de interes afecter los ire=os de le Con pana o e 
velor de los instrumentos financieros que mansene .] obetwo de la admimstracon de: 
riesgo de mercado es acrunistrar y controlar las exsosiciones a este -tesgo, denso de 
parametros «azonablec y al msmo hemao eptrazar a sentabridad 

aj Riesge de Moneda 

  

La moneda utilizada sare las Lransacciones «e Ecuador es e delar amencano y 
bansacciónes que realiza la Lompama son en esta moneda, pos le tanto la 
Administración estima que la expus on de la Compañe el nesyo de neneda no es 
relevante 

Al 31 de cictembre del 201 y 2012 la Compama ro reporta posicon en moreda 
extran era 

5) Otros R1e.gor 

0s ingresos de la Compania, praviencn de los servicios prescados por a calificacion 
de siesgo> de emisores v valores F gado de diferes ciarion ha generada un mercado 
altamente competitiva 

Los factores que deteamisan s 1 Muctuación san la demanda y la oferta La Compañia 
tiene uu e cartera sistaburda en varios clientes a nel nauoral 

17.4, Riesgo de Crecito 

El riesgo de credito es el “iesgo de perdica finarciera que pecnia enfrenta «2 Compehia al 
un cliente o contraparte er un motrumento firenciero ro cumple com sus obligaciones 
cortractua es, y se origina princioa mente de las cuertas por cobrar comercia'es 

  

Le Compañía ha esaablecido una pfítca de resgo Lay la cual «e analiza mado dualn ente 2 
cada dente mues, en lo que respecte e su solverca, antes de ofrecer ¿5 condones 
eslendares de entrega de sus servicios de corsulloria y vobo El anarsis acluye la 
reviso 1 ce cal caciones externas cuando estan d pon bres 

La Compeña no establece una estrracion pera dererto,o de valor yue representa sI 
nejor estrmado de las porcidas incurmicas er relacion cur os deudores «orrenuiaes, 
debido a que aonalcera que no €s ezesario 
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17 5 Arimnista ion de Capalal 

la política de la Compania es mantener un nivel de capital que le permia corse var le 
confianza de los niwersionistes y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus 
negocios El capital se compone del patrimonio acte No hubo cantas en el erfoque de 
la Compañe para a edinwust acion del cepital durante claro 

Reclasificaciones 

  

Las citas presenades al 31 de diciembre de 2012 han sido incluidas solame e para proposi 
comparaliws las cueles fLeron “eclasificades para confrontarlas Con las cifras des áno 2013 

Eventos subsecuentes 

Entre el 34 de diciembie de 2013 y la fecha de p eparac or de este informe 27 de enero de 2014 
no sc han prod cido eventos que en la cpimon de la Administracion de a Compañía pudieran Lener 
ur efecto imperante sobre los esladus financieros 
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