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Rurea & Co. CPAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de:
RISKWATCH CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RISKWATCH CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.,
que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Flujo de caja por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de RISKWATCH CALIFICADORA DE RIEGOS S.A., es responsable por la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no contienen errores
importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y
1a elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certera razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
RISKWATCH CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Una auditorfa también comprende la
evaluacién que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la

presentacién general de los estados financieros. i 0s_que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para Em&w,;mm opinién de
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de RISKWATCH CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, establecidas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.

Enfasis en un tema importante

Tal como se explica en la nota 1 literal (a) la compafifa en base a lo establecido por la

- Superintendencia de Compatifas del Ecuador en su resolucién No 08.G.DSC.010, del 20 de

noviembre del 2008 establecié la aplicacién obligatoria de las Normas de Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internaciegales de
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" RISKWATCH CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresados en délares americanos)
ACTIVOS 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 2.845 8.353
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 3 6312 6.094
Cuentas y documentos por cobrar -4 10.773 1.492
Activos por impuestos corrientes 5 5.121 2.505
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 25.051 18.444
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo 6 1.043 1.622
Otros activos 4239 1.000
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 5282 2,622
TOTAL DE ACTIVOS 30333 21.066
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar 1 8.18 1.651
TOTAL DEL PASIVO 8.186 1.651
PATRIMONIO :
Capital Social 8 40.000 40.000
Pérdidas Acumuladas (20.585)
Utilidad (perdida) del ejercicio 2.732  (20.585)
TOTAL PATRIMONIO 22.147 19415
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 21.066

Pablo Pérez N.
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONTADORA




RISKWATCH CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en d6lares americanos)

Nota
2011 2010

INGRESOS OPERACIONALES

Servicios prestados 9 26.009 2.000
EGRESOS

Gastos de Administracién 10 (26.140) (22.840)

PERDIDA OPERACIONAL (131) (20.840)
OTROS INGRESOS ‘ 9 220 418
OTROS EGRESOS (596) (163)
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 3.239 0
GANANCIA DEL EJERCICIO 2.732 (20.585)
Perdida atribuible a:
Class & Asociados S.A. 683 (5.147)
Germén Guillermo Worm Chmboga 683 (5.146)
Pablo Leonardo Pérez Narvéez 683  (5.146)
Miguel Fernando Jaramillo Quiroz 683 (5.146)
ido

Total resultado atri

Pablo Pérez N.
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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RISKWATCH CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
' Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en ddlares americanos)

Capital Resultados Resultados Total
Anteriores _del Ejercicio

Saldos iniciales - -

Aporte de accionistas 40.000 40.000
Resultados del Ejercicio (20.585) 20.585
Diciembre 31, 2010 40.000 (20.585) 19.415
Transferencia - (20.585) 20.585 -
Resultado del ejercicio _ 2.732 2.73
Diciembre 31, 2011 40.000 20.585) 2732 22,147
Patrimonio atribuible a:

Class & Asociados S.A. 10.000 (5.147) 683 5.537
Germén G. Worm Chiriboga 10.000 (5.146) 683 5.537
Pablo L. Pérez Narvaez 10.000 (5.146) 683 5.537
Miguel F. Jaramillo Quiroz ~ 10.000 (5.146) 683 5.536
Total patrimonio atribuido 40.000 (20.585) 2.732 22.147

Pablo Pérez N.
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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: RISKWATCH CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
o ESTADOS DE FLUJO DE CAJA
o Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
® (Expresados en ddlares americanos)
: ACTIVIDADES DE OPERACION
o Resultado del ejercicio 2732 (20.585)
() Ajustes para conciliar la perdida del ejercicio con el efectivo
() neto proveniente de actividades de operacion:
® Depreciaciones 701 587
® gambios en acbtivos y pasivos: : ©.281) : (3.997)

uentas por cobrar : ' . .

® Activos por impuestos corrientes (2.616)
o Cuentas pagar 6.534 1.651
® Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (1.930) (22.344)
o ACTIVIDADES DE INVERSION
o Inversiones (217)  (6.094)
@ Otros activos (3.239)  (1.000)
® Aumento en activos fijos (122)  (2.209)
® Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3.578)  (9.303)
o ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
® Aporte de accionistas para capital social - 40.000
P Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - 40.000
: Aumento (disminucién) neta de caja y equivalentes de caja (5.508) 8.353
o Caja y equivalentes de caja al principio del afio 8.353 0
: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOAL FINAL DEL ANO 2.845 8.353
. 7 .
[ .
o Pablo Pérez N. arcela‘Blde6n |
o GERENTE GENERAL . CONTADORA
® .
®
® LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
® DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
@
@
@
®
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RISKWATCH CALIFICA_DORA DE RIESGOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
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o
P
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(Expresadas en délares americanos)

NOTA 1 — OPERACIONES Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

RISKWATCH CALIFOCADORA DE RIESGOS S.A. es una sociedad an6nima
constituida al amparo de la Leyes ecuatoriana el 15 de octubre de 2009, el objeto principal
de la compafiia es prestar los servicios de Calificacién de Riesgos de emisores y valores
que estén autorizados a efectuar de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores
y en las resoluciones de carécter general expedidos por el Consejo Nacional de Valores y
su codificacién. El plazo inicial de duracién de la compafifa serd de cincuenta afios. Hasta
octubre de 2010 fue su etapa pre operacional, y a partir de noviembre de 2010 inici6é su
operacion.

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante resolucién
No 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008 establecio la aplicacién obligatoria
de las Normas de Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés); y ademés
estableciéo que los estados financieros de la Compafiia a partir del afio 2010 sean
preparados en base a estas normas de contabilidad; y adicionalmente requiere que los
estados financieros del afio 2009 (sin embargo la empresa ain no iniciaba sus
operaciones) sean preparados como transicién para su implementacién en el afio antes
mencionado.

Unidad monetaria

Los registros contables y estados financieros de la Compafiia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la
Republica del Ecuador en marzo del afio 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo,

considera como equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos y las inversiones
de alta liquidez cuyo plazo es menor a 30 dias.
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Provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro se reconoce en los resultados del afio
en base a una evaluacién individual de las cuentas pendientes de cobro, los castigos o
reversiones de la provision se debitan de esta cuenta.

Propiedad, Planta y equipo

La Propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciacién acumulada y estdn
contabilizados como sigue: '

- Al costo de adquisicién .

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdmico futuro esperado de los inmuebles, maquinaria
y equipos se reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

La Propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta,
en base a la vida ttil estimada, de acuerdo con las caracteristicas técnicas de los
activos, tal y como lo indica la NIC 16.

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo o
retirados se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los
resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccién.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se conocen. Los gastos preoperacionales han sido
reconocidos en los resultados de la compaiiia.

Participacién de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacién del 15% sobre las utilidades del afio, esta provisién es registrada con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga. Sin embargo durante el afio 2010 por ser etapa
preoperacional no se realizaron contrataciones de personal.
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Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 24% aplicable
a las utilidades gravables del afio 2011 (25% para el afio 2010), y se carga a los resultados
acumulados en el siguiente ejercicio econdmico.

Utilidad por accién

La utilidad por acci6n ordinaria se calculard considerando el promedio ponderado de acciones
en circulacién durante el afio.

Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIFS requiere que la Administracién de
la Compatfifa realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacién de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian
eventualmente diferir de las estimaciones realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

NOTA 2 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de esta cuenta es como sigue:

2011 2010
Caja general 470 36
Banco del Pichincha (cuenta corriente # 3457667004) 2375 8317
Total 2845 8353
NOTA3- ACTIVOS FINANCIEROS-INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU
VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2011 la compafiia mantiene dos inversiones de sus excedentes de efectivo de
acuerdo al siguiente detalle:
FECHA FECHA M TASA CAPITAL
INICIO VENCIMIENTO DIAS INTERES USS
07/12/2010 09/01/2012 63 4,30% 3.150
12/11/2010 13/02/2012 63 4,30% 3.162
Total 6.312

NOTA 4 -CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales 7.414 1.016
Anticipo Class y Asociados 3.000 60
Otras cuentas por cobrar 358 416

Total 10772 1492
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NOTA 5 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de esta cuenta es como sigue:
2011 2010
Crédito tributario IVA 2.464 2.296
Retenciones del IVA 2.034 168
Retencién en la fuente __624 _4
Total S.122 2.505
NOTA 6 —PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO- EQUIPO DE COMPUTO
El movimiento de esta cuenta es como sigue:
Vida Util Saldo Gasto - Saldo
Detalle afios Inicial Adiciones depreciacion  Final
Costo Historico -
Equipo de computacion 3 2.209 127 2.336
Depreciacion Acumulada
Equipo de computacion (587) (706) (1.293)
Activos fijos - neto 1.622 127 (706) 1.043
NOTA 7- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar es como sigue:
2011 2010
Proveedores 3.134 1.210
Provisién nota de crédito Alitecno 2.991
Provisién Impuestos Municipales 595
Tarjetas de crédito 360 198
Obligaciones fiscales 1.106 243
Total 8.186 L1651
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NOTA 8 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social de la compafiia es de US$ 40.000
dividido en 40.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una. El detalle de los
accionistas de la compafiia con su porcentaje de participacion en el capital social es como
sigue: ' :

Accionista % de participacién
Class & Asociados S.A. ' 25%
Germén Guillermo Worm Chiriboga (A) - 25%
Pablo Leonardo Pérez Narvéez (A) ' 25% .
Miguel Fernando Jaramillo Quiroz (A) 25%
“Total ' 100%
EVENTO SUBSECUENTE

(A) En marzo 14 del 2012 se efectia la transferencia de las acciones de estos socios a
favor de Paola Alejandra Davalos Garcia y Class & Asociades S.A. Posteriormente
en marzo 28 del 2012 la accionista Paola Alejandra Dévalos Garcfa transfiere sus
acciones a favor de Luis Renato Jaramillo Jiménez y Juan Carlos Lépez Cisneros, por
lo a partir de esa fecha el capital social de la compafifa queda distribuido de la

siguiente manera:
NUMERODE CAPITAL PORCENTAIJE
SOCIO ACCIONES  SOCIAL  PARTICIPACION
Class & Asociados S.A. 21.500 21.500 53,75%
Juan Carlos Lopez Cisneros 13.831 13.831 34,58%
Luis Renato Jaramillo Jimenez 4.669 4.669 11,67%
Total 40.000 40.000 100,00%

Mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada
el 29 de marzo del 2012, se decide aumentar el capital social en US$ 16.000, por lo
que el nuevo capital social de la compafiia seria de US$ 56.000, adicionalmente
acuerda efectuar las reformas al estatuto social de la compafiia.
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NOTA 9 - INGRESOS

El detalle de los ingresos operacionales y no operacionales es como sigue:

Detalle 2011 % 2010 %
Ingresos operacionales (A) 26.009 99% 2.000 83%
Otros ingresos 220 1% 418 17%
Total ingresos 26.229 2418

(A) Al 31 de diciembre del 2011 los ingresos operacionales corresponden a servicios de
calificacién prestados a los clientes que se indican a continuacion:

EECHA CLIENTE BRUC EACTURA DESCRIPCION ¥Anl£l
23/02/2011 CREDIMETRICA S.A. 1792232767001 [ HONORARIOS CALIFICACION 1 10.000
01/07/2011 ALITECNO S.A. 1791307860001 102 HONORARIOS CALIFICACION 1} 7.500
ALITECNO S.A. 1791307860001 NOTA DE CREDITO -2.991
SUBTOTAL 4509
01/07/2011 CASA MOELLER MARTINEZ C.A. 1790004392001 101 HONORARIOS CALIFICACION 1 4.000
09/12/2011 CASA MOELLER MARTINEZ C.A. 1790004392001 103 HONORARIOS CALIFICACION 3.500
SUBTOTAL 7.500
22/12/2011 CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA 1792232767001 104 HONORARIOS CALIFICACION 4.000
ToTAL =m
NOTA 10- GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de los Gastos Administrativos es como sigue:
2011 2010
Arriendos 6.000 7.500
Gastos legales 6.200 6.990
Servicios contratados 8.526 2.700
Suministros 349 1.762
Gastos de viaje ‘ 749
Gastos de mantenimiento 845 971
Comunicaciones , 1.290 603
Depreciacion equipos de computacién 706 587
Monitoreo 288 238
Publicidad 132 220
Servicios bésicos 449 165
Alimentacién 634 290
Combustibles 721 65
Total . 26.140 22.840

29%

15%
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NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria 4 de

abril del 2012; existe un evento subsecuente el mismo que se detalla en la nota 8 a los
estados financieros. '
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