GALLOCORRRAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

1.

INFORMACION GENERAL

GALLOCORRAL CIA. LTDA., fue constituida en el Ecuador el 21 de agosto del 2009
como una Compafiia Limitada. La Compafiia tiene como objeto social la agricultura,
ganaderia. Agroindustria, y actividades forestales en general; a la compra venta y
comercializacion compra, venta, comercializacion, industrializaciéon , produccion
permuta, comision, intermediacién y corretaje de productos agricolas, alimenticios,
ganaderos y aves.. El domicilio principal es el Cantdon Quito pudiendo establecer
sucursales agencias y oficinas dentro y fuera del territorio nacional; el plazo de
duracién de la compaiiia sera de cincuenta afios.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaifiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el 1 de
enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién a
finales del afio 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros
. Los cuatro estados financieros de presentacion obligatoria seran: Estado de Situacion

Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio, y; Estado
de Flujos de Efectivo (Método Directo)



La Administraciéon anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compaiiia en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b.  Bases de preparacion

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

c. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como

pasivas corrientes en el estado de situacion financiera.

d. Activos por impuestos corrientes
En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores seréan utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

e. Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.



Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ite Vida util (en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Maquinaria y Equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta
elVA

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas (madera) el mismo que es
compensado con el IVA pagado en compras y servicios, este tipo de impuesto se
liquida mensualmente y la tasa actual es del 12% tanto para compras como para
ventas.

Las retenciones en la fuente del impuesto a la renta e IVA son impuestos que se
generan por las retenciones que la compaiiia de manera obligatoria debe efectuar
por la adquisicion de bienes y servicios, el pago es mensual y los porcentajes de
retencion son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccion.



Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
la venta.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.



Diciembre 31.

2.014 2,013
Urtras cuentas por cobrar
Relacionadas 2.358.60 11,701.49
Total ) 2.35530_ _1 1,7329_
6. IMPUESTOS
Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:
Saldo USS al
31/12/2014 31/12/2013
Activos por Impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado 11,907.45 11,849.75
Total 11,907.45 11,849.75
7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compaiiia son:
Costo Depreciacion Diciembre 31,
Descripcion Historico  Acumulada y/o baja 2014 2,013
Construcciones en curso 7,339.09 7,339.09 0.00 7,339.09
Instalaciones 208,799.99 52,634.50 156,165.49 177,045.49
Magquinaria y equipo 15,723.37 7,013.70 8,709.67 10,282.03
Vehiculos 45,033.70 35,801.25 0,232.45 18,239.17
Total 276,896.15 102,788.54 174,107.61 212,905.78




b)  Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el
5% como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 25% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

9. CONTINGENCIAS

Situacidon Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013
no han sido sometidas a revisién fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compafiia.

10. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
presentados por la Gerencia a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, los
mismos han sido aprobados sin modificaciones en cesion de Junta General de
Accionistas celebrada el 16 de abril del 2015.

.

Sr. Cesar Alvarez V.
GERENTE GENERAL




