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2.1

DUNATHELIA 5.4,
HATAS EXPLICATIVAS A LOS TETADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y dltimas reformas Importantes 3 su estatuto social.-

ta Compafia fue constituida el 21 de Enero del 2010 (fecha de Inscripcién en el Registro
Mercantil) con £l nomhbre de Dunathelia 5.4

Esta campatiia fue canstituida con el objeto de dedicarse a actividades de impartacidn,
expartacion, desarrolio e implermehtacikin de Softwere, programas, paginas WEE.

Dorricilio pringipal..

La direccion de la Compafiia ¥ su domicilio principal es Motllones N40-299 y José Dueri
Edificio El Quijote, Dep. 20 de |a ciudad de Quito — Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento con las NF1Y .-

A partir def 1 de enero de! 2012, los estados financieros de la Compafila fueran
slaboradas de carformidad con Normas Internaclonales de informacién Financiera -
NMF, de acuerde con las disposiciones contenidas en la Resolucion No.DE.G. DSC.O10
emitida par Ja Superintendencia de Compaiiias en el Ecuader. Las NIF utilizadas en la
preparacion de astos estados financierns correspondan a la Ultima versién vigente,
traducida oficialmente al idiorna castellano por el iASB, de confarmidad con el
mstructivo No SC.DS.G.00.006 emitide por la Superintendencia de Compaifiias en el
Ecuador.

Los estadns financieros de |2 Compafila al 31 de diciembre ded 2011 v 2010, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuader, los cuales, de conformidad con “NiIF-1: Adopcicn de las NIIF por primera vez”
fueron considerados como los principios de contabilidad previos — “PCOA previos” para
la preparacién y presentacion de los estados financieras al 31 de diclembre y 1 de enerp
del 2011 de conformidad can NIIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las
MIIF {¥er comentarios adicionales en [a Nota 3)
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Siguiendo los lingamientas establecidos en la "NIIF-1; Adapcidn de las NIIF por primera
vez”, se pracedid a remitir los siguientes estados financieros:

a} bLasestados de situacian financiera al 31 de diciembre v 1 de enero del 2011
b) Los estados de resultados integrales, de cambios en ef patrimorio v de flwjos de
clectivo correspondienees al afio wenninade cl 31 de dicicmebre del 2011,

Juicios v estimaciones de |3 gerencla

La preparacldn de los presentes estados financiercs en confermidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestcs
inherentes a lz actividad economica de la entidad, con el propasito de determinar la
valuacion y prasentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos astuviaron
basados en fa mejor utilizacion de la infarmacion disponible al momento, las cuates
podrian llegar a diferr de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicips
contables critices s2 resumen en la Nota 4.

A continuaclén se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieras, Tal cormno lo requiera {a “NIIF-1: Adopcidn por
primera vez de laz NIIFY, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos Yos pericdos que se
presentan.

Cumplimientoe con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de situacion finantiera
al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enera del 2011 {fecha de
transivion); incluyen ademds los estadps de resultadas integrales, de camblos en ol
patrimonio y de flujos de efectivo por las afios terminados et 31 de diciembre deif 2012 v
2011,  Estos estados financiercs han sido preparadoes de acuerda con la {kima
traduccion vigente de las Normas Internacionates de Informacian Financiera - NIIF,
emitida oficialmente al idioma casteilano por el JASE.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
amblente ecandmico primario donde opera [a entidad {moneda funcianal). 1os estades
financierps se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compadia.

Efectlvo y equivalentgs..
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a)

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aguellas activos financicros liquidos.
depasitos o inversiones tinancieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectiva en un plazo inferior a tres meses v sobregiras bancarios no recurrentes. Los
sohregiros bancarios recurrentes son prescitados como pasivos corienles en el estado de
situacian fmanciera

Dendores comerciales ¥ obras coen r T

Loa dendores comerciales y otras cucntas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o dederminables, que no colizan v wn mensado activo.

Drespués del reconocimiento ieicial, a valor rawonghble, sc miden 4l costo amurtizado
vtilizando el métode de la fasa de interds efectiva, menos cualguicr posible delenare.
Los mpresos por intereses (incluvende los intereses umplicitos) se reconocen v se
caleulan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excapto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cvando el reconecimento del inerés vesuttare inmatenial. El periado de crédito
promedio en la vema de servicios es de 30y 60 dias que pueden extenderse hasta 90 Jdias
¢h ¢as0s excepcionales.

Las cuening por cobrar comerciales incluyen una provisidm para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constiluye en fimeiém de un andlisis de la
probabitidad de recuperackin de kas cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
ofras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconogidas directamente como
pérdidas del pericilo conlable en que se conocen. Al cierre de este informe la
Administracién de la Compadia no establece ato una provisim para incobrables, puesto
que el tamafle del nepee1o v sus vperaciones nu reflejan el menor riesgo de
incobrabilidad de valor algun.

Las vuentas por cobrur comerciales y otras cuentas par cobrar se clasifican en achivos

comnentes, excepto lus yencimieetos superores a |2 meses desde la fecha del catado de
siluacidp fipaneiera, que se clasiican como acvos no comientes.

Medicldn inlcial.-

Las partidas de activos fijos se miden iniciaimente por su costo.  El costo de los activos
fijos comprande sy precio de adquisicion mas todos los costos directamente
retacionados ¢on da ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun o previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costp de desmantelamiento y/fa retiro dal elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
de los activos.

Los costos par préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activas aptos
{aqueiios gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su usa @
verta) son considerados coma parte del costo de dichos activos,



b)

d)
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Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelp de costo.-

pespués del reconoelmiento Inkial, los activas fijos, s muestran al costo menos su depreclackan
aoumulada v al imparte acumulad e de las pérdidas de deterore o = valor, en caso de existir. Las
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulados en ef periode en que se

producen.
Prepreciaciop.-

El costa de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas itites estimadas

mediante el métode de linea recta. La vida intil estimada, valor residual y métode de
depreciacion son revicadas al final de cada afio, siendo el eferto de cualquier cambio en

ef estimado reglstrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fliios v las vidas dtiles
usadas en e! calculo de la depreciacidn:

Muehies ¥y enseres 105
Computadoras v 5oftware 33%

Disposicitn de activos fijos.-

La wtilidad o perdida gue surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconacida en las resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de wenta y el valer en libros del activo a la fecha de la
transaccian.

lzualmente, al términe del ejercicio econdmico 2612, la Compafiia no posee activos
fijos, pero queda establecida |z politica 2 seguir.

| yal los acthvgs.-

Al final de cada periodg sobre el gue se informa, Iz Compafifa evalia informacldn
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los actives con indicios de
deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es posible estimar sl importe
recuperable de un activa individual, la Compafila calcula €] Importe recuperable de ta
unidad generadara de efectivo a |8 gue pertenece dicho activo.
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Ef importe recuperable es ef mayor entre el valor razonable menas los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valar en
uso, los flujos de efectivo futures estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercada respercto
al valor temporal del dinere y los riesgos especificos para el active para los cuzles no se
han ajustados los estimados de flujo de efective fituras.

%e recanoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuande &l importe

recuperable de un active o unidad generadora de efectiva es menor que suimporte en
libros al final de cada perioda sobre el gue se infarma.

Laz pérdidas por deteriore recenocidas en et pasado pueden ser reversadas en casa de
gue mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, |as reversiones de las
pérdidas por deterioro aumentg el valor en libros del activo de tal manera gue no
exceda al importe en ltbros que habria tenido si no se hubieran registrado ales pérdidas
on afios antericres. £l reverso de una pérdida por deterioro es reconacido en Ios
resultados del afio.

Cuerrtas per pagar camerciales y otras cuentas por pagar

Lag cuentas por papar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Nespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, 32 miden al costo amartizado
uhilizando el método de la tasa de interés etectiva. El gasto por intereses {incluyendo los
interases implicitos) se reconoce coma costos financieres y se calenisn utilizando la tasa
de interds ofectiva, cxcepto para las cuentas por papar & corta plazo cyando ¢l
recomocimienio del inlerés npsultare inmaterial. El periodo de crédiio promedio para el
pape a proveedores ¢ de 30 v 60 dias gue pucden exienderse hasta 20 dias.

La Compaiia tiene unplementadas politicas de manejo de riesgo financiaro para asepurar
que todas 1as cuentas por pagar a¢ pagmen de conformidad con los términas crediticeos
acordados,

Lay cuentas comerciales por papar y 0lras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientas, exceplo los vencimicios superiores a 12 meges desds la fecha del estade de
sitnacion financiera, que se clasifican como pasivaos no corrientes.

2.10 Obligaciones lahorales



Los beneficios Taborales comprenden todas las retribucicnes que la Compaiiia
proporclona a sus empledados 2 cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionadss par la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corte plaze.-

Son beneficios a corto plazo aquellns que se liquidan en el términe de 12 meses
siguienles a2l vierre del perindo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios carto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que so
devengan,

La legistacion labaral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a revibir el
15% de lux utilidades liguidas o contables de fa Compaflia. Lz parheipacion faboral se
registra con cargo a los resiliados del gjercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por fos trabajadkires

b} Beneficios post-empleo,-

Son heneficins post-emplec aquellos que se biquidan después de que cl empleado ha
voncluido su relacidn laboral con 1a Compahia, diferentes de los beneficios por
kerminacicm, Los beneficios postempleo que poseen lox empleados de la Compaiila son:

1. Rlanes de aportaciones definidas (aportes al | nstitute Ecuatoriang de Ssguridad Soclal - IESS):

El zosto da sstos planes fuaron determinadas con base en Iy legislacion laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS e 12,15% de las remuneracionas
rmensuales percibidas por los empleades durente 2l periodo que e informa.

2. Plancs de b I ] whilacidn paltronal y desahugia): el costo de tales
beneficios foeron determunados volizande el Métodoe de fa Unidad de Crédite
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadns al final de cada periodo sobre el que se informa Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como fos costos por servicios pasados fiugron reconocklas de manera
mmediata. Las obligacionss por copcepto de beneficias por retite reconocidas en el
esiado de silvacion financiera representan &l valar actual de la obligacion por
beneficios definidos, ajpstadn por las ganancias y pérdidag actoariales, asi como por
los costos de servicios pasailos antes mencionadas, T.a Compafifa oo oene etnpleados
al momento, pere cstablece cslt polinca para el futarg,

¢) Bencficios por terminacion.:
Son bereflelo: par terminacdén aquelios que se liquidan cuando una de las partes da por

terminade el contrzta de krabaio. Los heneficios par terminacidn son reconacidos en loe
rasultades del pericdo que s¢ informa ouando se pagan.

2.11 Impuestios corrientes.-



a)

Los activos y pasivos por impuestps corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia
espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se
informa.

Actlvos porimauestos corrientes

Los actives por impuestos comientes incluyen retenciones en la fuente que le han sido
efartuadas a la Compania y anticipos para el pago del impuesto a la renta

1} Retenclones en ia fuente:

las retenciones en la fuente que e han sida efectuadas a la Compafila durante el
periodc que se infarma y en periodos anterinres padrar ser utilizadas para: i) €l pago
del impuesto a la renta reconocido en fos resultados dei periode que se informa o en
el papo del impuesto a la renta reconacido en los resultados de los proximos 3 afios,
o, Il recuperado mediante reclamos de pago en exceso o page indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a |z renta del
gfo correspongiente,

2} Antlclpo minimo del Impuesta a la renta

A partir del 2014, las cantribuycntes deben pagar un anticips minimo del impuesto a
la renta que scra determinado mediznte la suma aritmetica de las siguienies rubras:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

Fl 0,d4% del total de ingresos gravables para el calenio del impoesto a la renta
EL0,2% del patrimonio, sin inchuir pérdidas del ano v de afos anleriares.

El 0.2% del total de costos y gasios deducibles para 2! caleule del impuesto & 1a
renta, incluyende las deducciones por mcremento nets de emplealos y pagas al
persomal discapacitada.

El walor determinado come anticipo minimo del impuesto a fa renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera custa: En |ulle del afo slguiente, s& pagard el equivalente al 50% de |a
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesta a {a renta y !a totalidad de fas retencianes en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafia en el aho anteriar.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un wvalor igual al
determinado en la primera cuota.



Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagard i2 diferencia establecida
aentre &l valor determinado como anticipe minima del impuesto g 1a repta y ios
nagas efectuados en la primera y segunda cuptas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compariia
durante €| periodo que se informa.

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se cakula establecienda el mayor valor entre el
impuesto a la renta ¢ausada vy el anticipo minime del impuesto a la renta.

1} Cafcula del impuesto a ia renta causado:

El caleulo del impuesto a ia renta causado se bast en las panancias fiscales {base
imponible del impuesta) registradas derante el aiia, es decir, sobre Ips Ingresos
gravados del periodo fiscal menas los gastas deducibles en ese mismo periode. La
utilidad contable difiera de 2 base inponible por la existencia de: 1} Ingresos sxentos,
ingrescs no gravados o iNgresos gue seran gravahles en el futurp, 2} Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales ¢ gastos gue seran deducibles en el futura, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los liltimas 5 ejercicios
fributarles antesigres, y, 4} otras partidas deducibles establecidas en la legislacidn
tributarla vigente.

Fara lps afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las
tarifas vigentes del 23% y 24%, respectivarnente; esta tarifa s& reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que la Administracion de la Compania decida
capitalizar hasta el 31 da diciermbre del siguiente afio y que ademas cumpla con clertos
requisitos contenidos en la Ley de Régimen Tribwitario Interme. Las pérdidas tributarias o
bases imaonibles negatives ctorgan al contribuyente el devecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 petiados fiscales siguientes, sin que sobrepase en cads afio el
25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Organico de la Priduccion, Comercio e Inversiongs

Con fecha 29 de diciembore del 2010 se promulgd e Codigo Organice de |z
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, el misma que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes refarmas tributarias:

+ Exoneracion de retencian en la fuente de impuesta a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituclones financieras.

s Fxoneracibn del unpuesto a la sahda de divisas en log pagos de capitol & itereses
por créditos otorgados por instituciones financierus destinados al financiamieato de
myersiones previstas on cste Cindigo,

» Creavion del salario digno
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+ Reduceion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%,_ 23% v 22%
para los eercicios liscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3 Calcul del pasive nor impuestn eormiente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impueste a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que
le hayan side efectuadas durante ¢l peripdo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar [a tercera cuota del pago del valor determinado coma anticipo
minimo del impuesto a [a renta.

Cuando af valor determinado como anticipo minime dal impuessto a la renta s2a3 superiar al
impueste a la renta causada, & cantribuyente podrd solicitar a fa Administracidon fiscal la
devoluctin dal anticlpo pagado, cuando por casc fortuito o fuerza mayar, se haya vista afectado
gravamante la activifad econdmica del sujato pasivo; asta opcidn estd disponible para ios
contribuyentes cada trienio. En casc de que la Administracion de la Compafiia decida no
solizitar la devalucidn dal anticipe, asta valar se constitvird &2n un paga definltiva dal iImpuesto a
la ranta.

Para los aiios 2012 v 2011, el impuesio a ka renta reconocido en los resaltados del periodn
que se informa fue establecidn can base en el valor determinada como impuesto a la renta
cansada debido a que el anticipe minimo del impuesto 7 1a renta de esos afios fue menor.

Impucstos diferides

El Impuesta diferldo fue reconoclda con base en las diferencias temporarias entre el
imparte en libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
rarrespandientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la ciguiente manera:

» Las pasivos por Impuestos diferidos fueron reconocldos para todas las diferencias
temporarias imponibles

»  Luos achivos por impuestos dilendos [ueron reconoeaidos para todas les diferencias
temporaras deduecihles, en la meduda en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permiétan su utilizacion.

La medician de [os pasivos por impuestos diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos
reflaiard las consecvenclas flscales gque se derivardn de I3 farma en que la entidad
espera, 3l final del perlodo sobre el que se infarma, recuperar a liquidar el impeorte en
libros de sus activas y pasivos. Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden
empleando 135 tasas del impuesto a {a renta que se espera sean utilizadas en el perindo
en que et activo 5o reallce y el pasivo se cancele

El estado de sikuacldn financhera de la Compaflia presenta sus activos v pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuanda: i} existe el derecho legal de
ompensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas
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con la misma autoridad fiseal v, i) la Compafiia tieng !a intencién de Hquidar sus activos
¥ pasivas por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambins en ia tasa del impuesto a la renta y olrgg ajustes

Ei impuesto diferido, correspondiente 3 camblos en la tasa del impuesto a la renta, la
TeEsimacion de Ya Tetuperabilidad de Jos activos por irmpuestos diferidos a en ia farma
esperada de recuperar €l valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
perlodo gue se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente recenocidas fuera de los resultados del perfode gue se inferma,

Registro de |os impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron recanecidos como ingresos o pastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepta en la medida
en que hayan surgide de una transaccidn o sucesns que se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en atro rasultado integral o directamente en €l patrimonio, en cuyc caso
el impuesto tamblén se reconoce fuera del resultado.

imiento de inpresos de artividades ordinarias.-

Los ingresps se reconocen al valor razonzshle de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta &l importe estimade de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que |z Compafia pueda otorgar.

Los ingresos por sesvicios soh reconocidos cuando se cumpden todas y ¢ada una de las
siguienies condiciones;

a) Se ha transferide al comprador les riesgos y beneficias significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

b) La Compafiia no conscrva para si ampuna implicacion en la gestion corriente de los
biemes vendidos.

¢) Sepusde medir ¢on fiabifidad el impotte de los ingresos, asi como los
corrcspondientes costos incurridos o por incurmr relacionados a dichos ingresos

d} Fs probable que ta Compalia reciba los beneficios econémicos asociados con Lz
fransaccion

e) Elimporie de los inyresos ordinarios puede medirse con fabilidad

2.18 Costos v gastos

Los costos vy gastos, incluyendo la depreciacidn de los actives fjos se reconoceran en las
resuliados ded afio en la medida en que son meurridns, independicniemente de Ia fecha en
ane se haya realizade el paga.



b}

<)

Como norma general en las estados financieras no se compensan los ingresos v gastos,
salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta precantacidn sea el reflejo de [a esencia de Iz transaccidn.

Los inpresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por LUna
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafila tiene ia
intencion de liquidar par su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Resultades scomulades
Los resuitados acumulados al cierre del periodo que se mforma incluven:

Eesmltados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumuladas a libre disposicién corresponden a los cbtenidos par |a
Compala hasta el 31 de diclembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultadas obtenidos a partir del 1 de enera de!l 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas an las NIIF. La Junta General de Accipnistas puede distribuir ¢ dispaner el
destino de estos resultadas,

Resultados acumulados establecidos en i procesg _sdopcian de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecides en el procese de adoprién de fas NIF por
primers vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
Financierps de la Compafia de conformidad con lo mencionade en la "NIIF-1: Adopcidn
de las NI'F por primera vez” [Ver comentarins adicionales en 12 Nota 3.6).

El salda acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceds al valor
de las péardidas acemuladas y las pérdidas del periodo que <e informa, asi comn utilizado
en absorber pardidas o devuefte en el caso de liquidacidn de la Campafia. El saldo
deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuiadas y las utilidades
del periodo que se informa.

Resubados acurnulades procedentes de la cuenta reserva de capital

Ne acuerde a disposicionas emitidas por la Superintendencta de Compafiias el saldo
acreedar de Ja cuenta patrimonial reserva de capital penerados hasta el aiio anoterior al
periodo de transicion de aplicacidn a las NIIF deben ser transfenidos a la cuenta
patrimonial Resultados Acurbulados, subcuenty detominada Reserva de capital.
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El salda de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy |as pérdidas del perindo que se informa, asi comoe utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el rasa de liquidacion de 1la Compaitia.

Los activos financieros identificadas en las estades financieros son:

1. Efectivoy equivalentes
2. Cuentas por cobrar comerciales
3. Otras cucntas por cobrar

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe 12 presencia de una compra o venta de un active financiero
bajo un contrato cuyas condlciones requieren !a entrega del activa durante un pericdo
que generalmente asta regulado por ef mercado correspondientea,

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la
transaccion, excepio por aguelos actives financieros clasiflcadas al valor razonable con
camhios en resultadas, los cuales san inicialmerte medidas al valor razonable y cuyos
costos de la transaccign se reconocen &n resultados,

Clasificacion de activos financieros.-

La Compafla clasifica sus activos financieros en las siguientes categarias: i} a valor
razonable con cambios en resultados, ii) actives financieres mantenidos hasta su
vencimiento, iii} préstamos v cuentas por cabrar, vy, iv) activos financieros disponibles
para la verta. L3 clasificacidn depende dei propdsita con el que se adguirieron ins
instrumentes  financieros, La admipistracién determina la  clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momenta del reconacimiento inicial. A la fecha de los
estados financierns adjuntas, 1a Compafila mantiene bdsicaments préstamos y cuentas
por cabrar.

Préstamps y cuentas por cabrar:

Son acthvos financlercs no derlvados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se claczifican en activos corrientes, excepto lps vencimientos
sugeriores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como actvos na carrientes.  Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen ej
efectivo disponible, los deudores comerciales y las atras cuentas por cabrar.



di

e}

2,17

Despuds del reconocimients inlcial, estps activos finanderos < miden a3l rosto
amertizado utilizanda el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen
y se calcuian utillzando ta tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
cortoe plazo cuando el reconccimiente ded interéds resultare inmaterfal.

Deteriore de activos financieros al costo amortizada.-

Al final del periodo sobre el gue se informa, los activos financieras que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deteriero con base en las politicas contakbles
mencionadas en el parrafo 2.9}

Ei importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualguier
pérdida por deterlaro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
imparte en liliros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incohrables, Cuando {a Compaidiia considera que una cuenta por cabrar
comercidl no ws recuperable, se da de kaja afectandeo la cuenta pravisidn para cuentas
incobrahles.

Bzja en cuentas de un activo financierno.-

La Compaiifa da de haja un activa financiero tnicamente cuando: |} expiren los dereches
contractugles sobre los flujos de efectivo del artive financiero, v, il transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del activo financiero,

Pasivos fmancleros.-

Los instrumentes de deuda san clasificados come pasivos financleres o como patrimenio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los paslves financieros
identifizadas en los estades finandleras son:

1. Obllpaciores financieras
2. Cuentax por pagar comerciales v
3. Ofrus cuentas por pagar

Reconacimiento inicial -

Los instrumentos financieros se clasitican como pasivos financieros medldes al costo
amortizado. Estos pasivos se reconpcen inicialmente a su costo mds los costos que se
hayan Incurrido en la transaccidn. La Compafifa no ha repartade pasivos financicras
medidos al valor razonable con cambios en resultadas.

Los pasivos financleros se clasifican como pasivos corrientes a menas que 1a Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferdr su liguldacidn durante al menos 12 meses
después de la fecha de emisidn del estada de situacion financiera.



b} Medicidn posterior.-

c)

2.1%

Despuds del reconocimiento inicial, estos pashvos financieros se miden ai costo
amarizado uiilizando el meérodo de ta tasa de interés etectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo las Intereses implicitos) se reconocen y se caleslan utilizande la tasa de
Interéds efectlva, excepto para las cuentas por pagar a corta plazo cuando el
recanacimiento de! interés resultare inmaterial.

Baia en cuentas de un pasivo financierp.-

5e dan de baia los pasivos financieros cuando expiran, cancelan ¢ cumplen las
ahbligaclones contractuales asumidas por la Compariia.

A continuaciom un detasile de nueves Normas Imietnacionales de informacion Financiera
emltldas y gue seran adoptadas por la Compaiia en los prdximos anas;

WiC 12

NIC 1

NIC 19
NIC 27
MiC 28

MIIF 9

MItF 10

NIIF 13

Tipa de camplo

Enmienda. Exencidn al principio exlstante para la valoracidn
de actives y pasivas por impuestos diferidos que surgen da
imversiones inmobilianas valoradas a valar razanable
Enmienda. Requerimienta para agrupar partidas presentadas
an & gtro resylfado integral sobre la base de si son
patonciatmente reclasificables al resultade del sjercicio con
posterioridad

Enmienda. Eliminacidn del enfoyue del coredor y cilculo de
s rostos financierns sobra una hasa nets

Enmienda. Estados financieros consolidados ¥ separados
Enmienda. Invarsiones en asociagas y nepocios en canjunto
Mejora. Regonacimiente y medicidn de instrumentos
financieros

Me]ora. Principios pars |2 prezemtacitn y preparacidn de
estados financiaros consalidades cuando uma entidad
controla ung © mas entidades

Mejara. Unifarmidad en |a gdeterrminacdon de valor razonable

Aplicacidn obligatoria
para glercdidos
iniciados a partir de:

1 de enero del 2012

1 de julia dai 2012

1 de ercro del 2013

1 de erere del 2013
1 de znara del 2013

1 de enero del M5

1 de enero del 2013

1 dlo enero del 2013

La Admiristracion de la Compantz estima gue los cstadas financieras del pericdo gue se
inferrna no tendran cambios significativos derivados de la aplicacion de las nuevas MIIF y
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3.2

a)

sus modificacicnes. También se recuerda gue los cambios en las NIIF para PYME's se dan
cada tres afios, gue deberia corresponder en el afic 2015.

ADDPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NI(F

Resoduciones emitidas por ia Superintendencia de Compaliias:

Lia Supenmtendencia de Compiriias establecia medianie Resclucion No. 06 0 1C1.004 del
2t de agosta del 2006, la adopcion de las NIIF y so aplicacian obligatoria por parte de las
campaiias y entidades sujetas a su control ¥ vigilancia, a partir del 1 de enera da 2009 1a
cnal fue ratificada con la Resolucatn No. 06.00.1C.004 del 3 de julio del 2008,
Adicivnalmente, se eslablecid €] cumplmnenie de un creasygrama de aplicacién sesim o
thspuesto en la Reselucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de novicmbre del 2008,

I.a Compafila estd obhigada a presentar sus estados financistog de acuerde con NIIF a
partir del 1 de enero de 2012

Mediante mstructive complementario No, SC.DE G.09.006 emiich: por la
Supermiendencia de Companias €] 23 de diciembre del 2009, se establecxd que los
estadns financieros se preparardn ¥ registrardn con sujecion a las WITF, utilizando la
altima version vigente traduocida oficialmente al idioma castellano por ¢l [ASE (Ver
comentarins adicianales en la Mota 2.1,

Praceso de adopciin por primera vez de tas WIE .-

Los estades Frnancikeros de la Compania at 31 de diciernbre del 3011 y 2010 Fueron elaborsdos
originalmante de conformidad con las NEC. Para propdsitos comparativos y por requerimientos
da la “NiIF-1: Adopekin por Primara ves de las MHF™, B Adminlstracldn da la Compalils procedia
a preparar bos siguientes estados financieros can base NIIF:

Estado de Snuacion Fmanciera de Aperiwra emebidd el 1 de engro del 2011; En este
cstado financicro s¢ incluye la moedicidn de los slectos de la adopeidn de las NITF por
primery vez. Excepio por lo seitalado en los parralios 3.4 y 3.5, en {z preparzcion de estis
estados financieros se witduzaron lus polilicas conlables detalladas en L “Nota 2
Preparacion de Estados financieros v Politicas Significativas”

a)

X para-: 1on de estos estados ﬁnam:ems cumparatwus se utilizaron las polmcas contables
sefaladas en la “Mota 2; Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”.

Procedimientos penerales
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Excepto por lo sefialxdo en los parrados 3.4 y 3.5, la “NUF-1: adopeién por primera vez
e las NITF, establece los siguientes procedirnientos generales electuados durante el
proceso de adopeion por primera viez:

1. Se recomocieron todos los activos v pasivas cuyo reconocimignto fue requeridn por
lns NTIF

2. Nu se reconocieron coma activos o pasivos las partidas que las N1LF no 1o
peTitieron

3. Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacidn establecida por las
NLUF

1. Se aplicd las WiLF gl medir todos los activos y pasivos reconocidos

Procipales modificaciones

La adopcion de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes meodificaciones en
los estados financieros de fa Compafia:

1. Cambios en la presentacidén de los estados financieros, incluyando el estado de
resulizdos integrales

2. Cambios en las politicas contables y croterios de medicion

3. Correccidn de errores contabkes

4, Incrcmento significativa de revelaciones en las notas a los estados financieros

lﬂ{_:ﬂ A e

a) Estimaciopes

La MUiF-] establece que las catimaciones de la Compania realizadas seyim las NITF, en la
fevha de trapsicon, serim coberenies con las esitmaciones kechas para la misma fecha
seeim los POGA previos {(despuss de realizar Jos ajustes necesanos para reflesar cualquier
diferencia en las politicas conlables), 3 meoes gue exista evidencia objetiva de que estas
estunaciones fueran crroncas. Esta exencion Lambién se aplicars a los pericdas
comparativos prescntados en los primeros estados financiers seyin NITF.

b) Estimacionss mpodificadas

La Compafiia no ba modificado a5 estimaciones stilizadas segim PCOA previos ul
momento de preparar sus estados fmancieros oon base en las NITF al 31 de diciembre v 1
de enera del 201 6.




a) Beneficios 3 empleados

Segin la "NIC-19: Heneficios a los empleadas”, la Compaiiia puede optar poer la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacian”, segin el cual no se raconoce la
totalidad de las pérdidas y gananclas actuatiates en los planes de beneficios
definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Comparifa
separe la porcidn reconocida y la poreldn por reconacer, de las pérdldas y garancias
actuariales acumuladas, desde 8l comienze del plan hasta la fecha de transician a las
WHF. No obstante, fa exencién de la “NIiF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez”
permite a la Compaiia reconocer todas las pérdidas ¥ panancias actuariales
acurmuladas en fa fecha de transicion a las NIIF, inclusa si utilizare el enfoque de |z
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas v genancias actuariakes posteriores,

La Compafiia no entregd los estudios actuariales de los afos 2010 y 2011 realizados
por un peritc independlente, para determinar los valores tanto rezles como los
exceses de las provisiones de los trabajadores que tenen menos de 10 aihos en la
Campafiia, par no tener necesidad de hacerdo, ya que |la empresa tiene dos a tres
afios de farmada v nao mantiene empleade alguns, en relacldn de dependencia.

La Compaiiia aplicd esta exencidn y por lo tanto no reconocié en utilidades retenidas
el importe de todas $as panancias o pérdidas actuariales acumutadas desde ta techa
de inicio de todos |os planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicidn a las
NIF, par ne tener necesidad de contratar kos servicios de calculo actuarial.

346 Lonciliacidn entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se preseptan a contfnuacién muestran la cuantificacidn del
impacto de ta transicidn a las NilF sobre €l estado de situacidn financiera de la
Compafifa:

Dunathealia
CONCILUACION DEL PATRIMONIO

PATRIMONK) NEC AL 1 DE ENERQ DEL 2011 % 1.019.23
AJUS TES

Luentas por Cobrar b3
Impuestos Pagados por Anticipado 5

Activos Diferidos 5 (E540T)
Activas por Impuestos DHerldos -3 55491
Reservas % -
PATRINEINHD MUF PARA FYMES Al 1 DE ENERC IEL 2011 5

31058




1)
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Dunathella
COMCILACION DEL PATRIMONIO

PATRIMONIO NEC AL 31 DEDECIEMBRE DE 2011 | § 2,67106
AJTSTES

Cuentas por Cobrar

Impuestas Pagadas por Anticipado

Activos par Impuestos Diferdos (340.53)
Reservas

%
. $ :
Activos Diferidos £ (136.75)
4
%
8

PATRIMONK) NOF PARA PYMES AL 31 DETDICIEVBRE DEL 241 1 2,50.7TH .

A continuacldn Inclulmos las explicaciones de los ajustes recanocidos durante el procesa
de canvecsidn a NUEE de laz estados financieras de a Compatila:

Artivos DHerldos a nstitucidn

La Compafiia realizd desembolsos considerados como Gastos de Constimagion y de
acucrdo ¢on la pracueca contable vigente antes de la implementacidn de 1as NITF, dichos
valores s¢ venian amorlreando el 20% anuat, ahora la Administracién de la Compafiia
decidit constituir un deterioro zcumunlada por US4 136.75 en el presente ejercicio,

Impuestos diferidos

Las NIF requieran el reconocimienta de impuestos diferidos usando of métado dal
balance que estd orientado al cikulo de las diferencias temporanas entre la base
tributaria de un activo o un pasive ¥ su valor contable en el balance de situacién
financiera.

Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos generados por la aplicacidn de las
NIIE, han significado la determination de diferencias terpararias que fueron registradas
como actives [ pasives) por impuestos diferldos,

Posicién neta de impuestos diferidos

A continuacidn un resumen de los impuestns diferidos activos ¢ pasivos al 31 de
diciembre ¥ 1 da enero del 20171:



IMPUESTOS DIFERIDOS NETOS 2011 01de Enero 31 de Digembre
Activas por impuestas Diferidos 5 5592 5 25.39
Pasivos por Impuestos Diferidos Y - 3 -
Activas [Pasivas) por Impuestos Diferiy $ 55.92 I =3 25.39

Diferencias temporarias activas:

A continuaclén un resumen de las diferencias temporarias que ariglnaron activos por
impuestos diferidops al 31 de diciembire v 1 de enero del 2010:

CALCULO DE LOS ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTDS DHFERIDOS 7011
01 de Enarn 31 d= Diclembwe
Diferencias Temporanias Activas

Aclives Diferidas ] 254,17 $ 13675
Total Diferenclas Termpararias Activas  § AS417 % 136.75
Actives par Impuestos Diferidos s 552 5 25.39
Tesa Promedic de Impuesto a la Renla P 199

Mferendas Temporarias Pashvas

Total Diferencizs Temporarias Pasivas 5 - L -
Fasivas par Impuestos Diferidos s - 5 -
Tasa Promedio de Impuesto 3 la Renta X4 0%

La Administracidn de la Compafifa can base en prayecciones financieras de los préximos
afics estima gue las diferencias temporarias activas pedran ser compensadas en
declaraclones futuras del impuesto 3 la renta. Por tal razon, (a Administracidn de la
Compafia recenacio e! 100% del valor de los activas por impuestos diferidos.

rlaclén i if :

Laz variaciones de jas cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidas acurridos
durante el periode cantable fueron registradas de la sigulente manera:



MOVIMIENTOS
4l31 de dickembre
Efectas reconacidas en los Resultados del perioda: 2011

Variacién del afio en ops Adtivos por Impuestos Diferidos
{antes de! aluste por camblo de tasa) [ (28.18)

Vartatién del afio en {ps Pasivos por imauestos Diferidos
{antes del ajuste por camblao de tasa) 5 -

Im puestos Diferidos reconocides en el afie 2011 [ s (28.15)

La conciliacidn quea se presenta a continuacion muestra Ia cuantificacion def impacto de
la transicldn a las NIIF sobre los resultados integrales previamente informados de la

Compania;
MOVIMIENTOS o

Al 31 da diclambra

2011

Resuttado de la Comyafia con POGA L 1,436.32
Activos Diferidos 5 [117.42}
impuestos Diferidos 5 (28.18)
Efectns de! proceso de adpcian de las NIF 5 [145.60}
Patrimonio da ka Compaiia con NIIF [ 5 1,2%.72

Ver explicaciones de 1}y 2) en la Nota 3.6
& ESTIMACIONES ¥ 1LMCI0S CONTABLES CRITICDS

En iz aplicacion de las politicas contables de fa Compafiia v en €l proceso de Adppcidn
par Primera Vez de las NHF (Ver Nota 2 v 3, respectivamente}, la Administracion debe
hacer juicios, estimadas v presunciones gque inciden en ta valuacidn de determinados
activos y pasives y en la determinackin de los resuftados, asi coma en la revelacién de
activos y pasivas contingentes. Los estimados ¥ presunciones asaciadas se basan en la
experiencia histarica y otras factores que se consideran Come relevantes, sin embargo,
debide a la subjetividad #n este proceso contable, los resultados resles pueden diferir
de los montos estimadas par la Administracion. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
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estimacianes se reconacen de manera prospectiva, 8s decir, en el periodo de fa revisidn
¥ en perindos futurpe.

A continuacidn se presentan las estimacianes y juicos contahles eriticos que la administracién
de |2 Cormpafiia ha utilizado &n la elaborachsn de fos estados financieros:

Vida init de activns fijos:

Coma se describe en la Nota 2.8, la Compaia revisard anuaiimente la vida otil y el valor
residual estimados de los aetivos fijos al Noal de cada periodo que se informa,

Deterioro:

El delerzore de los activos de la Compariia se evaluara anuatmente con base en las
politicas v lmeamientes descritos en la Wota 2 %

Benecficios soriales a largo plazo:

Las hipdtesis cmpleadas ca el cileulo acluanal de jubilacion patranal y desahucio se
electuard con base en esludios acluanales practicados por prafesionales independientes
tal como s menciond anterivrmente.

La Administracion de ta Compafia con bace en proyecclonss financieras de tos préximos
afios estima que el las diferendas temporarias activas podran ser compensadas en las
declaraciones futuras del impuesto a la renta. Por tal razon, fa Administracldn de |a
Compafila ha reconacido la totalidad del valor de los activos por impuestos diferidos.

5 EFECTIVD Y ECIUIVALENTES

A vontipuacion un resumen del efective v equivalentes de la Compafifa:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 01 de enere Al 31 de diclambra Al 21 da diclembra
2011 2011 212

Caja ; 4 - 5 - .5 -

Rancos 5 45158 5 202889 % -

Total ' [  as158|3 3,028.89 | & -

6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES



El resumen de [as cuentas por cobrar camerclales de la Compahla es el sigulente:

COMPOSICION DE LDS SALDOS AlDLde enere Al 31 de iciembre Al 31 da m-m-|
2011 2011 2012
Clientes ro Relacionados 5 - Ly - $ 578133
Sub-total [ 5 NE - |8 578133
Provisitn para Incobrables % - $ - % -
sub-total E B E I -
Tatal B I E - |5 578133

La Compafiia no ha cstablecido una Provisitn para [ncobrables e vista de que sus saldos
al 31 de diciembre de los afios 2010y 2011 ha sida cer (0) v el saldo at 31 de diciembre
de 2012 s de US/. 5,781 .33 pere corresponden a lransacciones de menos de 30 dias por
Io que se hace innccesario establecer una provisidn en vista del bajo nego de
incabrabilidad.

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Por gste concepto cxiste ¢f siguicnie reswmen:

COMPOSICION DE LO5 SALDOS AlO1 de enero Al 51 de diclembre Al 31 de diclambre|
21 Filihl 2012
Dtras Cuentas por Cohrar 5 17060 5 223z S -
{mpuasto al valor agregada en Compra S 4191 5 23l s 91823
Total B 512.51 [ § 84263 |5 01833

& ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRLENTES

En relacidn a los activos por impuestos corrientes de la Compaiiia, detallo:

COMPOSICION DE LOS SALOGS AIO1de enerc Al 31 de dickembre Al 31 de diciembral
2011 2011 2012

Retenciones en la Fuente i1 540 & 17047 5 152, &%

Impuestas 5 - 5 -

Totat I's 540 | § 17047 (¢ 152.88

Las moviniientos de los aclivos por impuestos comienies se detallan 2 continuacion:



RESLIMEN DE MOVIMIENTOS

&l 31 de Aciembre Al 31 de diclermbre

201 212

salde inlclal 5 540 % -
Adiciones por:
Retencicnes en ia Fuente g 17.47 I152.B8
Irmpuestas b3 - 5 -
Sub-total ) 175.87 & 15284
Compensationes can:
Pasivos por Impuestos Carrientes L [(662.84} 5 41379}
Sub-total 5 |B62.84) 5 {410,794
Total [s  [ases7] s 1257 91}

9 ACTIVOS FOOS

Hasta el 31 de diciembre de 2012, la Compaiila no ha tenido Activos Fijos, sin embargo
para el afip 2013 y los siguientes, piensa adquirir algunos para su normal desempefio.

10 ACTIVOS POR IMPUESTDS DIFERIDDS

Bor los activos por impuestos diferidos de la Compania:

COMPOSICION DE LDS SALDOS AO1deensra Al 31 de diclsmbre A 31 de diciembre]
2011 2011 2012

Activas por Impuestos Diferidos 5 5592 % 2539 £ 25.39

Total [ 5 5592 |8 2539 |5 25.39

Los movitmentos del giio 2012 de las diferescigs temporanas achvas v los respachives
wmpuestos difendos se detallan a contimyacion:



COMPOSICKON DE LOS SALDOS .13 )
Laldo Inldal Adid ormes Disvinucionss Saldo Final

Déferencias Tempomrias Ackivers

Activos Diferidos 5 13675 | 5 - 5 - 4 13575
iTotal & FE - . - 5 - L 134.7%
ETasa de impuesto a la fRerta 2T 23

Artlvo por Impueste Dferido 5 2519 5 - 5 & 251
Ajuste par Valuacdn 5 -
Total [s 32539

Log monitnientos del afio 2011 de las diferencias temporarias activas v los respeclivos

impucstog diferidos s¢ detallan a conlinnacidn:

COMPOSICION DE LOS SALDOS - Ca _
) ] Salda Inldlal Adiciones Disminucianas Saldo Firal

Difarendas Tonyporarnas Acivas

Activos Diferidos 4 %117 & - 5 {117.42) & 13675
Tntal 5 25117 S 5 {11742} 5 13675
Taca de Impuesto afaRenta %, Fa8 2%,
Acthio porlmpuesto Diferde 5 €501 % - & (28.18] 5 27.74
Aluste porValuacidn 5 [2.33)
Total F:";_ mﬁﬁ?

11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

En cuanto a 1as obligaciones financieras de la Compafiia, tenemos:

COMPOSICICN DE LOS SALDOS Al0Ldeenerm Al 31 de diclembre Al 3t de diclembre
2011 2011 2012

Barnros locales (1) 3 - L - 5 144519

Tatal 5 - 5 - 5 144519

{1) Corresponde a un sobregiro contable y no real con &l que la Compaiiia cicrra <
balance del gjercicio 2012

12 DOCEMENTOS POR PAGAR COMERUIALES

Para el grupo de cuentas denominade y resumido como documentos por pagar
comerciales de la Compahia, adjunto el detalla:



a)

COMPOSICIGN DE LOS SALDOS AlOLdeEners Al 31 de diclembre Al 33 de diclemire|
Hn1 X1l iz

Cuentas por Pagar 5 2000 5 1990 5 115.03

lotal B 2000 ] 5 10090 | $ 115.03

13 DTRAS CLIENTAS POR PAGAR

A cantinazidn un resumen oe las atras cuentas por pagar de s Compania:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al U1decnere Al 31 de diclembre Al 31 de dikembre
pibul 211 il
Retenciones en la Fuente & VA 5 92,79 & 437.09 5 112677
Otras Cuentas por Pagar & - 5 353.77 & 44.97
fotal E 9271 § 79086 [ § 112174

14 OBLIGACIONES LABORALES

En este resumen de las abligacicnes laborales de la Compatfiia, presento:

COMPOSICION DE LOS SALDOS AlDldeamrs Al 31 dedidembre Al 34 da diclembre
o inh | 2011 2012
Benefitios Legales 5 - 5 - % -
Seguridad Social 5 - 5 - s -
Participacian Laboral $ 5 $ 244 83
Total IE - s - [s 2183

15 PASIVOS POR IMPUESTDS CORRIENTES

Situacidn fiscal =

Con baze en a3 opinidn de sus asesores kegales, la administragdon de la Companiia
consldera gue ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por Ia
legislacidn tributaria vigente. Este criterip podria eventuaimente ser ratificade ¢ no por
ta administracicn tributaria en una eventual revisidn fiscal.



k)

ia normativa tributania vigente establece que la Administracion Tributaria puede
flscalizar las operaclones de las companias para los Gitimos 3 afos {contados desde la
fecha de presentacian de s deglaraciones de impuesto a la renta} © 6 afios {contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracidn de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracidn Tributaria lo requiera, los afios 2009, 2010 v
2011 padrifan astar sujetas a pasibles precesos de determinacian.

Amartizackén de pérdidas tributarias

De acuerdo can disposicionas legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadac
con |as utllidade: gravables que se abtengan dentra de los cinco |5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, 20 cada periodo, del 25% da las utllidadas gravables. Al 31 de
diclernbre del 2010, la Compahiia no mantiens pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

c} Pasivos por impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos comienies se resumen asi:

COMPOSICION DE LOS SALDOS AlG1dearmm Al S1dedclemire A 21 de didlembre]

2011 2011 2012
Pasivos por Impuectos Corrientes s qi.ed % 66284 5 410.79
Total IE 91.64 | & 662.84 |5 41079
d) Movimientos del aifo

Los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes durante los afos 2012 y 2011
se detallan a continuacidn:

| Aesumen te movrTie oS B 31 de didemore Al B de ddicermbre
1 anz

talen Inicial 4 .54 -

Impueska a la renta cerrienhe 5 GE2 RA 5 41679

S Ltotal §  Ts4aE L3 se

Compenssecltn ann actives por mpuastos comentes % ja¥ vy $. 152.88

Papos #factuadas er- =l afio % L%." X | 5 #5781

Salo Finat - [s 1]

16 BENEFICIOS LABORALES POST-ENIPLED



Debide al poco tiempe da formada 12 empresa y que consecuanterments aun nn tiene
empleadns parmanentas, no se ha realizadn un estodin achanal para determinar el valor
carrespandiente z la Jubilacion Patronal ¥ al Desahucio.

17 INSTRUMENTLDS FINANCIEROS

Por concepto de ios instrumentes financieros de la Compaiiia, resumo:

COMPOSICION DE LOS SALDOS AlOtde enets Al 31 de dicembre Al 31 e diciembre]
2011 2011 2012

Activos financieros medidos al costo o
costn amaortlzado

Efectivo y Equivalentes 5 45138 % 302883 5 -
Deudores Comerciales 4 - 5 - 5 578133
Otras Cuentas por Cobirar g A7D.BD & 522.32 5 -

Total activos financieros comientes 5 42238 4 355121 5 5,761.33

Pasives financieres medidos al costo o
costo amoertizadao

Obllgaciones financieras s carteplaze & - 5 - 5 144519
Cuentas par pagar comerciales ] 2000 5 10690 5 115.03
Otras cuentas por pagar ot - 5 35377 S 4497
Tatal paslvas tinancleras corrlentes g oo 5 48367 5 1,605.19
Posicitn Neta de Instrumentos Financi] $ 902.18 | & 3087.5941% 417614

13 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del piro zormail de negocios, la Compania s¢ encucnTa cxpuesia a distintos
ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la sitwacion
financiera de la Compafiis, ¢l rgsultado de sus operaciones v su capacidad para sengrar
Awos en el [ulura.

Como pante de sus [unciones, la Administracion de la Compatiia ha establacido
procedimentos de informacién para:

1N Idenuficar ricsgos financieres a los cuales se encuentra expucsta,
2)  Cuantificar la mapnitud de los ciespos wdentilicados
3)  Propooer allernativas para mitipar los ricsgos financicros



b)

4] Veriticar et cumplimictto de las medidas aprobadas por la Administracian, y
3) Controlar la sectividad de las medidas adoptadas.

A combinuaciin presentamos un resumen de los prncipales riesgos nancieros
ideatiticados por Ia Compadiia, su cuantificacidén y un resumen de las medidas de
mitigacidn que achalmente eatin en uso por parle de la Compafiia:

Riezpo de crédito

El riesgae de crédita comesponde al riesgo de que una de Ias partes de un insrrumento
financier: incumpla con sus ohlipaciones contractuales resultando en una pérdida
linanciera para la Compailia.

IXebido al gire del nepocia, la Compariia vende sus servicios principalmente a clientes
que corresponden a negocins ¢n marcha. El perfodo de crédito promedic en la venta es
de 3) y 6l dias que pueden extenderse hasta %0 dias plaze. La Administracion de la
Compafiia tiene la responsabilidad de evabuar de manera continua Ta siteacion financiera
de los clientes para establecer cupos y plazas miximos de crédiio

Riesgo de liquidez

Fl riesga de liquidez eomesponde al marejo adecuads do B liquidee de la Compatiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerinuentos de Gpanciamients de la
Compafiia a corta, mediano y largo plazo.

Los resultados de la Comparfiia durante sus afios de vida se reflejan en un mvel de
liquidez normal que permite financiar sus operaciones. No ticne excodentes de liquidez
coma para ser invertidos en depsiios a plazo fijo cn Bancos locales las cuales peneran
ung rentabilidad variable no significativa.

Rigspo de capital

La Administracion gesiiona su capital para asepurar que k2 Compaiia estard en capacidad
de continuar comn empresa ci marcha nientras que maximiza el rendimienta a sus
acclonistas a raves de la oplimizacion de los gastos, deuda y patrimonia.

La Administracion de la Compaidiia financia sus activos principalmente con recursos
prapios, los mismaos qoe al 3§ de dicterabre dei 2011 represemian ¢l 62,58% del activo
wrtai, Fl restante 37,42% de Jos activos proviencn principalinente de financiamiento
directo retibido de provecdores que no peneran coskes Imancieras explicitos y tienen
vencumienios cutre 30 v 64 dias plazo.

19 CAPITAIL ASIGNADO



El capltal asignado de la Compaiia asciende a US/. 800 délares al 31 de diciembre del
2012 y 2011, El capital social de la compaiiia se encuentra dividide en 200 accianes

ordinarias cuyo valor nominal es de U5/.1 por accidn.

20 RESERVAS

Las reservas de la Compafia, s& resumen:

COMPOSICION DE L0S SALDOS Al01deenera A 31 ge diciembra Al 31 de diciembre]
2011 2011 2017
Reserva legai 5 2192 = 15151 279.17
Resarva por Revalorizacion del Patrime 5 - s - s -
Saldo Final B 21923 18151 [ ¢ 27947

21 RESULTADOS ACUMLLADOS

For altimo y gdantro del balance general preserto un resumen de los resultados
acumulados de |a Compafniia:

COMPOSICISN DE LOS SALDDOS Al 01 ce enea Al 31 de diclembre Al 31 de dieiembre]
M1 a1 2012

Ganancias acumuladas - distibuibles S - s 497.31 £ 1,633.53

Adopeidn de las NIIF por primerave: 8 |2 S {111.36) % {111.36}

Utilidad del afia - distribuibles 5 197.31 % 143632 % 878.91

Reserva de Capital 5 - 5 -

saldo final E t0.94)] 3 152227 [ $ 240118

Durante el afio 2011, |la Compahia no distribuyo dividendos. La Administracion y el
Directorio de la Compafila han propuesto que de los resultados del afo 2011 <e
distribuyan el 100% en calidad de dividendos; esta propuesta deberd ser autorizads por
la lunta General de Accionistas.

A partir del afo 2011, Ios dividendos distribuidas a faver de arcionistas persanas
naturales residentes en el Ecuader ¥ de sociedades domicifiadas en paraisos Tiscales, o
arn jurlsdicciones de menor imposician, se encuentran gravados para efectos del
{mpuesto a ka renta que debera ser retenida en la fuente por parte de la Compafila.

22 INGRESD5 = COMPOSICION



La cuomposicion de ks ingresos ordinanos de la Compaiiia se resume:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 31 de didembre Af 21 de didembe
2011 2012

Prestacion de servicias $ 1204040 S 11,853.80

salda Final |4 1204040 | ¢  11,853.80

23 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA — COMPOSICION

A contimuacion se muestra un detalle de la composicion de Jus mstos de venta de la
Compafiia, establecido cop bass en la naturaleza del gasto.

COMPOSICION DE LOS SALDDS Al 31 de didembre Al 11 de diclembre
211 2057
Costos 3 782500 =& 8,477.20
Henorarioa a profesionales 5 1.056,53 % 65417
Otros 5 B1L94 & 1.090.04
Total |8 ammazls 102216

24 TRANSACCIOMES ¥ SALDOS CON PARTES RELACTONADAS

la Compafia no es parte relacionada ¢con ninguna empresa. Se considera partes
vinculadas si una Compafiia tiene czpacidad para cantrelar 2 otra o puede ejercer una
influencia importante en la toma de sus declsiones financieras u eperativas. 5e incluye
tamhién a lps socios y administradores representativos en la Compaiiia.

Los términos y <andiciones bajo s cuales se realizaran estas operaciones no son
equiparables a otras transaccianes efectuadas con terceros.

25 HECHODS OCURRIDOS DESPLES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros na
s€ produjeron eventqs que, en la opinidn de ia Administracion de la Compafiia pudieran
tenar un efecta significative sobre diches estados financieras que no se hayan revelado
en los mismos.



26 APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERQS

los estados financieros del afo terminade el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados par la Adminlstracion de la Compafila et 31 de marza det 2012 v
posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprebacicn
definitiva. En gpintdn de la Administracidn de la Compahia, los estados financieros
seran aprobados por 'a Junta General de Accionistas sin madificaclones.

Yeronica Naranjo
Gerente General
Dunathelia S.A.



