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de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015
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A los accionistas de; 

“Tomoraguadua S.A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los eszados financieros adjuntos de Tomoraguadua S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016, y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonzo y de flujos de 
efecuvo por el año que termunó en esa fecha, así como las notas explicativas de los 
estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables más importantes y 
otra información aclaratona. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales, la setuación financiera de Tomoraguadua S.A. al 31 de diciembre 
de 2016, así como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al año que 
terminó en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

Bases para la opimión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de 
conformidad con las disposiciones del Código de Énca para Contadores Públicos 
emutidos por el Consejo de Normas Internacionales de Ética (IESBA por sus siglas en 
inglés), y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho 
Código Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una Dase suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
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Párrafo de énfasis 

Sin modificar nuestra cpinión, llamamos la atención sobre la nota 2 de los estados 
financieros que indica que la Compañía no genera actividades que le permitan obtener 
flujos necesaros para sus operaciones, lo cual ha ocasionado que al 31 de diciembre de 
2016 mantenga pérdidas acumuladas generadas de su operación de los cuatro últimos 
años que ascienden a aproximadamente US$182.000. Esta situación, junto a la falta de 
definición por parte de la administración y sus accionistas para ls determinación de una 
estrategia que le permita generar los flujos necesarios para su operación en el corto plazo, 
generan la existencia de una incerudumbre matenal sobre la capacidad de la Compañía 
para mantenerse como un negocio en marcha dentro del futuro previsible. 

“Tal como se explica más ampliamente en la nota 2 alos estados Financieros separados, la 
Compañía forma parte del grupo de empresas denominado “KF“C”, en tal virtud, las 
actividades de la Compañía y sus resultados dependen en forma sygmficanva de las 
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañías del referido grupo 
económico. 

Otras cuestiones 

Los estados financieros de Tomoraguadua S.A. correspondientes al ejercicio terminado 
a 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor que expresó una opinión no 
modificada sobre dichos estados financieros con fecha 21 de marzo de 2016. 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, y del control interno que la Administración de la Compañía 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, ya sea debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar 
la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, 
según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en 
marcha, salvo que la Administración tenga la tención de liquidar la Compañía o cesar 
sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

Los encargados del golero son responsables de supervisar el proceso de presentación 
de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado. 
de segunidad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las 
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Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar errores materales cuando 
existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materales, , 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influrrán en las 
decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

- - Identificamos y valoramos los nesgos de errores maternales en los estados 
financieros, ya sca debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente 
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión, El nesgo de no 
detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de 
errores, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del control interno. 

- — Obtenemos un entendimiento del control mterno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 
la Sucursal. 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

- — Conclusmos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal 

para continuar corzo negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe 
una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atención en nuestro. 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros o, sitales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinión 
modificada. Nues:zas conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtemuda 
hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones 
futuros pueden causar que la Sucursal no pueda continuar como un negocio en 
marcha. 

- — Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonable. 

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sucursal en relación con, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

e e tna



Oo GrantThornton 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emstiremos la opinión sobre el Cumplimiento de las Obligaciones 
Tributarias de Tomoraguadua S.A. al 31 de diciembre de 2016 .en los plazos 
establecidos para el efecto. 

Juno, 21 de 2017 
Quito, Ecuador 

Córdova 
CPA No. 28.057 

Grant Tinte Dlsag Esad Con Lito 
RNAENO 322
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Tomoraguadua S.A. 
Estados de situación financiera. 
ore año terminado 3 de dicen de 2916, 
con citas comparativas al 3 de dente de 2015 
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Tomoraguadua S.A. 

Estados del resultado integral 
Porel era compredido ente cl de cero ye 31 de diciembre de 2016, 
vena ins comparsas dl año que temminó 31 de dicimbre de 2015 
(Epresados en dóures de os E.U-A) 

  

Notas 2016 205, 
Ingresos 
Orwos rgresos 1 - 

Gastos 
Gastos operacionales > (44480) (876 
Gastos financieros 5) o 
Resultado antes de impuesto ala renta us) (57m) 
Impuesto la renta 150) (60) (6127) 
  

  

  

  

"Siria Ronquillo 
Contador General 

  

Las notas adjuntas de la No. 1 la19 forman parte integral de los estados financieros. 
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Tomoraguadua S.A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2016 
con afas comparativas del año que tecmunó el 31 de diciembre de 2015 
(Espresados en dólares de los EU-A) 

206 as 
Fijo originado por actividades de operación: 

Efectivo utlizado en proveedores 722 61513, 
  Toral lec meto vilzado en actividades de operación ez is 

Flujo originado por actividades de financiamiento. 

  

  

     
  

  

"fetwo prono por partes -lacionados 101099 45500 

Toral elccio neto provisto en actividades de feanciamiento 170%, 530 

Variación mew del efecivo en bancos a am) 

Saldo inicial del efectivo en bancos 10 sem 

Saldo falda efccivo en bancos, 27 0 
  

Silvi Romulo 
Contador General 

  

Las notas adjuntas dela No. Lala 19 forman parte integral de ls estados financieros



Tomoraguadua S.A. 

¡Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresadas en dólares de E.U.A) 

1 Identificación de la Compañía 

Tomoraguadua S.A. (en adelante “La Compañía”) fue construida y exsste bajo as leyes 
ecuatorianas desde su 1nseripción en el Registro Mercantil el 21 de enero de 2010, con un 
plazo de duración de noventa y nueve años Su domicilio principal es la cuudad de Quito — 
Ecuador 

Operaciones 

La Compañía bene como objeto social la importación, exportzción, representación, y 
comercialización de teléfonos, cables, redes y centrales telefónacas, así como, de segundad 
industual, de productos alimenticios. 

La Compañía forma parte del grupo de empresas denominado “KFC? el cual se dedica 
Principalmente ala prestación de servicios a través de cadenas de alimentos. Cada una de las 
entidades que conforman el refendo grupo económico tiene como objetivo generar 
sentabilidad desarrollando economías de escala, así como el proporcionar facilidades. 
inmobiltaras 

-A131 de diciembre de 2016 la Compañía no ha temido operaciones que le generen rentabilidad, 
sn existen modificaciones de la estratega que prevean un cambio de acuvidades en el forro. 
“Actualmente esta situación ha ocastonado que la Compañía mantenga péxdidas acumuladas 
generadas por su operación en los últimos años por aproximadamente US$182.000, razón por 
Ja cual la generación de flujos se encuentra apalancada en el financiamiento brindado por una. 
compañía relaconada. 

Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIE) vigentes y traducidas al español de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (ÍFRS poe sus siglas en inglés) y mudas 
por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus sglas en inglés) las que 
Han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros del Ecuador y 
representa la adopción ¡megral, explicita y sn reservas de las referdas normas internacionales. 

Los estados financieros por e año terminado el 31 de diciembre de 2016 serán aprobados por 
la Junta General de Accionistas luego de la cmusión del informe de auditoría de acuerdo alo 
xequendo por la Ley de Compañías. Sin embargo, la gerencia estsma que no habrá cambios en 
los estados financieros adjuntos. 

Cambios en políticas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de enero 
2016 y relevantes para la Compañía 

A partir del Texo, de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el período 
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la formación sobre estas normas se presenta 
a continuación: 
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-  Inuciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1) 
- Contabilización de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1) 
- Aclaración ce los métodos aceptables de depreciación y amoruzación (modificaciones a las 

NIC16 y NIC 38) (1) 
-  Agnicultura, plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y ala NIC 41) (1) 
- El método de la participación en los estados financieros separados (modificaciones ala NIC 

2) (0 
- Mejoras anuales a las NIIF, caco 2012 — 2014 
- Entdades de inversión. aplicación de la excepción de consolidación (modificaciones a las 

NIF 10, NIF 12 y NIC 28) (1) 

(1)  Pronunramientos que, por la naturaleza delas operaciones de la Compañía olas poltas adoptada, no 
an generado impacto sobre ls estados financeros adjuntos 

A continuación, un detalle de los promunciamientos aprobados y agentes para el año que 
comenzo el 1 de enero de 2016 y que han tenudo efecto en los estados financieros de la 
Compañía fue como sigue: 

=> Inatias de seelaciones (Modificaciones a la NIC-1) 

En el año 2014 el IASB emo algunas modificaciones a la NIC 1, Presentación de Estados 
Financieros como parte de su prinepal ¡nativa para mejorar la presentación y revelación 

en los formes financieros, el objetwo primordiales que se pueda aplicar más el juco al 
hacer las revelaciones. Los pranepales cambios son 

O Materalidad No se deben agregar o mostrar partidas matemales, a que la matenalidad 
aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesano revelar 
Información ¡amatenal aun cuando una IFRS pida una revelación al respecto. 

O Estados de situación financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos 
estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los musmos; 
asimismo, la participación en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentará. 
sólo en dos renglones, agrupando las partidas que se recilan y las que no se recichan. 

0 Orden delas notas. Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las notas sin que 
ca necesano segu el orden que sugiere el páxrafo 114 de la NIC 1 Por ejemplo, no 
será necesario miciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podrán 
inclurrse janto con la revelación de los componentes del rubro. 

o. NIIEZ= InstnnentosFsanoeros formación a Rerelr: 

 Contzatos de servicios de administración - Se establece que una entidad evaluará el 
contrato de servicios de administración de acuerdo con las guías de las NTIF, para. 
decidir s tiene una involucración conunuada como resultado de dicho contrato de 
servicios de admunistración a efectos de los requermuentos de revelar información. 

= Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 a los estados financieros intermedios. 
«condensados - El LASB decidió modificar el párrafo 44R de la NIIF 7 con las 
Mejotas Anuales a las NIF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la informacion a 
revelar adicional requenda por las modificaciones a la NIIF 7 sobre compensaciones 
o lo es de forma específica para todos los perodos intermedios. Sin embargo, al 
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considerar esta modificación, l Consejo destacó que se require revelar información 
adicional en los estados financieros intermedios condensados claborados de acuerdo 
«on la NIC 34 cuando se exe su 1ncorporación de acuerdo con los reguermentos. 
generales de esa NIF 

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efecto en el 2016 
o han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o posición de la 
Compañía. 

  

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía 

“Aa fecha de autorización de estos estados financteros, el 1ASB ha publicado nuevas normas, 
modificaciones interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales aún no entran 
en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía. 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán adoptados en las 
políticas contables de la Compañía para el primer penodo que inicia a parur de la fecha de 
vigencia de dicho pronunciamiento. 

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el LASB que aún no entran en vigor, y que 
la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 
2016, son los siguientes 

- — NIIF:9-Tostramentos Financieros 
-  NIIF15- Ingresos de Actvidades Ordananas Procedentes de Contratos con Clientes (1) 
- NIF 16 Arrendamientos (1) 
- — Iniciativa sobre información 2 revelar (Modificaciones ala NIC 7) 
- - Reconocimuento de actos por impuestos diferdos por pérdidas no realizadas 

(Modificaciones a la NIC 12) 
- — Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones 

ala NIF 2) (1) 
- Aplicación dela NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro 

(Modificaciones a la NIF 4) (1) 
- — CINIIF22— Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1) 
- Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones ala NIIF 40) 
- > Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014-— 2016 (1) 
- Venta o aportación de un activo entre un mversor y una asociada o un negocio conjunto 

(Modificaciones ala NIIF 10 y ala NIC 28) (1) 

(1)  Pronmeiameentos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o las poltcas adoptadas, se 
stoma no tendrán impacto sobre ls estados fnancers. 

AA continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no entran en. 
"igor, que se estama tendrán efecto en la Compañía pero que no han sdo aplicados 
anticipadamente: 
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NIE 9 Tnstreonntes Finanzas 

En julio de 2014, cl 1ASB aprobó el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, 
que reemplazará a la NIC 39 en los pertodos anales que se mcien a partr del Tero. de 
enero de 2018 Se admute su aplicación anticipada. 

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reempliza son. 
los siguientes. 
o Clasificación de actwos financieros en base alas característcas contractuales delos 

ojos de efecto provenientes de un acto financiero y del modelo de negocio de la 
entidad respecto al mismo. 

0 Medición de acuvos financieros: se acorpora un único modelo de detetoro, basado en 
«e reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a 
¡iertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NITF 9 (cuentas 
comerciales por cobrar, actvos de contratos y activos por arrendamientos financicros). 

O. Medición de pasivos financieros para los pasivos financieros medidos a valor razonable 
con cambios en resultados, se requere que se presente en el otro resultado integral la 
porción del cambio en dicho valor razonable que sea atibuible a los cambios de nesgo 
de crédito propio de la entidad 

9. Contabilidad de cobertura. e incorpora un modelo de contabilidad de cobertura más 
estrechamente alineado con las prácucas incorporadas en las estrategas de gestión de 
sesgos que suelen llevar adelante distntas entidades 

La administración de la Compañía ha inscado la cvaluación del impacto de la NIF 9 
dentro de sus estados financieros, pero todavía no cuenta con información cuanttatwva de 
los posibles efectos que se prevén tendrán relación con el detenoro basado en pérdidas 
«rediticias esperadas 

ata sobre Tuormación a 

En enero de 2016 el IASB aprobó el documento “Intitiva sobre Información a Rerelar 
(Modificaciones a la NIC 7)” Una entidad aplicará esas modificaciones a petodos anales 
que comiencen a part del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicación anticipada. 
Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que 
proporcione información comparativa sobre penodos antenores 

Se requiere que una entidad revele la información que permuta a los usuanos de los estados 
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiación, 
incluyendo tanto los dervados de flos de efectivo como los que no implican flujos de 
efectivo. Una forma de satisíacer este requerimiento es proporcionar una concilación 
entre los saldos inicales y finales del estado de situación financiera para pasivos que surgen 
de acuvidades de financiación, que contenga los cambios sobre los que se debe mformas, 
que son los siguientes: 

0, cambios derivados de flujos de efecuvo por financiación, 
0, cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros 

negocios, 
O. efecto de las varaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera; 

cambios en los valores razonables, y 
O otros cambios 

o 
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Cuando tuna entidad revela esta conciliacion, proporcionará nformación suficiente para 
permuti los usuanos de los estados financieros vincular las partidas nclusdas en la 
concilación con el estado de stuación financiera y el estado de lujos de efectivo. 

La Compañía está evaluando los impactos que generará la aplicación de esta norma, los 
¿cuales se consideran que no sean sigmlicauvos, y prevé aplicar la misma a parar del de 
nexo de 2017 

  

En enero de 2016, el LASB aprobó el documento “Reconocimiento de actos por 
impuestos difendos por perdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)”. En este 
documento se establece en qué curcunstancias los actvos financieros que se muden a valor 
razonable, pero cuya base fiscales su costo onganal, dan lugar a diferencias temporaras que. 
conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos difendos. 

“Además, se establece que cuando una entidad evalúa s estarán disponibles las ganancias 
fiscales contr las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerará 
ss la legislación fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda 
realzar deducciones en el momento de la reversión de esa diferencia temporaria deducible. 

S: la legislación fiscal no impone estas restricciones, una entidad evaluará tma diferen 
temporaria deducible en combinación con todas las demás. Su embargo, si la legislacion 
fiscal restunge el uso de pérdidas para ser deducidas contra mgresos de un tipo espefico, 
vuna diferencia temporaria deducible se evaluará en combmación solo con las del po 
apropiado 

  

Por su parte, la estumación de la ganancia fiscal futura probable podría ancluur la 
recuperación de algunos de los actwos de una entidad por un importe supenor a su importe. 
en libros ss exaste evidencia suficiente de que es probable que la entidad logre esto. 

"Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactsa, de acuerdo con la NIC 8 
Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sun embargo, en el 
momento de la aplicación inicial de la modificación, el cambio en el patrimomo de apertura 
el primer periodo comparativo podría reconocerse en las ganancias acumuladas de 
apertura (0 en otro componente de patsumono, según proceda) san distribu el cambio 
entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patimono. St una. 
entidad aplica esta exención de forma anticipada, revelará ese hecho 

“Al momento la administración de la Compañía se encuentra evaluando los efectos de esta 
"norma en sus estados financieros y estima que los mismos no serán signuficatvos 

ale NIC40) 

En diciembre de 2016 el 1ASB aprobó el documento “Transferencia de las propiedades de 
inversión (Modificaciones de la NIC 40)” Una entidad aplicará dichas modificaciones a los 
ejercicios anuales que comiencen a parur del 1 de enero de 2018 Se permute la aplicación 
anticipada. Sr una entidad aplica esas modificaciones para un período anterior, deberá 
xevelar ese hecho 

De acuerdo con esta modificación a la NIC 40, una entidad transferirá una propiedad a, o 
desde, propiedad de inversion cuando, y solo cuando, hay un “cambio de uso” Un 
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“cambio de uso” ocurre cuando la propiedad cumple, o deja de cumplu, la definición de 
Propiedad de inversión y hay evidencia del cambio de uso. De manera aislada, un cambio 
en las intenciones de la administración para el uso de una propiedad no proporciona 
úevadencia de un cambio en el uso. La modificación incorpora a la NIC 40 ejemplos de 
evidencias de cambios de uso. 

Una entidad aplicará las modificaciones a los “cambios de uso” que se produzcan eno 
después del comienzo del período anual en el que la entidad aplique por primera vez estas 
modificaciones (la fecha de la aplicación ica). En la fecha de aplicación inicial, la entidad 
reevalvará la clasificación de los bienes que se mantengan en esa fecha y, si procede, 

reclasficará la propiedad aplicando la NIC 40 para reflejar las condiciones existentes en esa 
fecha. Sin embargo, existen limitaciones ala aplicación retroactiva de estas modificaciones. 

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos cuantitaivos que la 
modificación a la NIC 40 pueda tener sobre los estados financieros, así como las 
limitaciones sobre su aplicación retroactiva, y prevé aplicarla misma a partir del 1 de enero 
de 2018. 

Políticas contables 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas cn la preparación de 
los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros”. 
Estas polítcas han sido diseñadas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 
y sc han aplicado de manera uniforme para todos los años presentados. 

3) Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las citas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas están expresadas 
en dólares de les Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda funcional. 

El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación legala 
partir de marzo del año 2000, por lo cual el dólar es utilizado cesde esa fecha para todas las 
transacciones realizadas cn el país y los registros contables de la Compañía que sirven de base 
para la preparación de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economía 
«ecuatoriana depende de la capacidad del país para obtener un flujo permanente de dólares para 
permitir la continuación del esquema monctano actual. 

e) Uso de estimaciones y juicios contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de 
nformación Financiera (NIF) requiere que la Administración realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, 
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son sevisados 

pora Adminstración de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en.
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ste proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos esumados por la 
Administración 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrr en el futuro y que obligue a modificar dichas 
estimaciones cn próximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de 
conocida la varación. 

A continuación, se describen los juicios y estimaciones signsficatwos de la Administración en la 
aplicación de las políticas contables de la Compañía, que tienen un efecto importante en los 
estados financieros. 

= Pérdidas por detenaro de actos no financieros 

Una pérdida por detenoro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo 
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable. 

Para revisar st los actos han sufado una pérdida por deterioro de valor, la Compañía primero 
analiza silos acuvos sujetos a análisis de detenoro presentan indicios de deteroro para lo cual 

se establece los siguientes parámetros que deben considerarse   

2) - Dismunución signuficatva del valor de mercado del acuvo; 
B) Cambios sygnaficarvos adversos para le Compañía en el entorno tecnológico, comercial, 

económico o legal en que opera o en el mercado al cual está dingido el acuvo; 
9) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
d) Cambios significarnvos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en que 

elacuvo se usa o se espera usas; y 
9) Esadenc, que mica que el endimcnto cconómco del co so seá peor quelo 

esperado 

Los resultados scales pueden varar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la 
Compañía dentro del siguente ejercicio 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor imformacion disponible sobre. 
Jos hechos analzados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier acontecimuento que pueda 
úocurnr en el futuro y que obligue a modificar dichas esumaciones en próximos ejercicios, se 
registrar en el momento de conocida la vanación, reconociendo los efectos de dichos 
cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio 
según sea el caso. 

d) Negocio en marcha 

“A la fecha de los presentes estados financieros, debido a la falta de operaciones por parte de la 
Compañía que le permutan generar los flujos necesarios para seguir operando existe 
incertidumbre respecto ala posibilidad de que siga operando como empresa en marcha dentro. 
del futuro previsible. 

e) Gastos 

Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del entero del devengado, es dear, 
en la medida que sca probable que los beneficios económicos Hluyan hacia la Compañía y 
puedan ser confiablemente medidos, con independencta del momento en que se produzca el 
pago denvado de ello 
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1) Propiedades de inversión 

La compañía considera como propiedades de inversión aquellos terrenos de su propiedad que 
los mantiene para obtener rentas o plasvalías o ambas, en lugac de para. 

(4) su uso en la producción o suministro de bienes o servicios, o bien para fines 
adinunistraivos; o 

(9), su venta en el curso ordinario delos negocios. 

Las propiedades de inversión se reconocen como activos cuando, y sólo cuando: (2) sea 
probable que los beneficios económicos futuros que estén asociados con tales propiedades de 
inversión luyan hacia la entidad, y (+) el costo de las propiedades de inversión pueda ser 
medido de forma fiable. 

Terrenos 

Los terrenos son medidos al costo históntco, tenen vida útil limitada por lo que no se 
deprecian. 

8) Deterioro de los activos de larga duración 

El importe recuperable está defindo como la cifca mayor entre el precio de venta neto y su 
valor de uso. El precio de venta neto cs el monto que se puede obtener en la venta de un 

activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos 
futuros estimados del continuo del actuwo y de su disposición al final de su vida útil. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos sc agrupan en los niveles más bajos para los 
cuales exste un ingreso de efecto adecuado independiente (unidades generadoras de 
efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, st no es 

posible, para uradad generadora de efecuvo al menos una vez al año. 

Para determinar el valor en uso, la Admunsstración estima los flujos de efectivo futuros 
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para 
poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los 
procedimientos de prueba por detenoro están vinculados directamente con el presupuesto más 
reciente aprobado por la Compañía, ajustado según sea necesario para excluir los efectos de 
futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para cada 
unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluación actual de las condiciones del mercado 
sobre el valor del dinezo en el tiempo y factores de riesgo específicos de los activos. 
El juicio de la gerencia es requerido para estumar los flujos descontados de caja futuros. Los 
ujos de caja reales y los valores pueden variar sygnuficatvamente de los Mujos de caja futuros. 
proyectados y los valores relacionados derwvados usando técnicas de descuento. 

  

“Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las propiedades de inversión no presentan provisión por 
deterioro dado que no se identificaron factores que hubieran generado un indicio de la 
existencia de ta. circunstancia 
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h) Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y baja 

Los actvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte de las 
provisiones contractuales de un mstrumento financiero y se muden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los acuvos y pasivos financieros que 
se miden a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, que sc miden inictalmente al valor 
razonable, La medición postenor de un acuvo o pasivo financiero se realiza como se describe 
posteriormente: 

Los actwos financicros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo de un activo financicro exparan, o cuando cl actwvo financiero y todos los nesgos y 
beneficios han sido transferidos sustancialmente Un pasivo financiero se da de baja cuando se 
extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 

Clasificación de los instrumentos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía se clasifican en deuda financiera y proveedores y otras 
Cuentas por pagar. 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquuzteron los pasivos financieros. La 
admunustración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento amical. 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la transacci   

Reconocimiento de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía representan deudas financieras y cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar. 

- — Deudas financieras 

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos 
de la transacción en los que se haya curado. 

Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado, cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesanos para su obtención) y 
el valor de reembolso se reconoce con cargo a resultados durante la vida de la deuda de 
acuerdo con el método del po de interés efectivo. 

La tasa efectva, es la tasa que ¡guala exactamente los pagos futuros de caja con el valor 
eto 1mictal del pasivo. Los interés pagados y devengados que corresponden a préstamos y 
obligaciones utlzadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos. 
Financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto, 

- — Proveedores y otras cuentas por pagas 

Los proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquzdo en. 
el curso ordinario de las operaciones 
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Los proveedores y otras cuentas por pagar se reconocen su valoz nomunal, es dear, se 
mute el interés debido a que el efecto no es importante. 

Deterioro de los activos financieros 

Al final de cada período sobre el que se forma, la Compañía evalúa s exist alguna evidencia 
úobjetva de que un actwo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran 
deteriorados eo su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera 
deteriorado en su valor solamente si exuste evidencia objetiva como consecuencia de uno o. 
más acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocmmiento inicial del activo (un 
“evento de pérdida”), y ese evento tsene un impacto sobre los flujos de efectivo fururos 
estimados del acto finanicro o de un grupo de actwos financieros, que se puede esumar de 
manera fable. 

Debido a que todos los actwos financieros sujetos a cvaluación de detenoro están 
contabalizados al costo amortzado, la Compañía evalúa primero ss exste evidencia objetwa de 
detenioro del valor para los activos financieros que son mdividualmente significativos, o de 
manera colectiva para los acbvos financieros que no son individualmente srgnaficaivos. Sila 
Compañía dete=muna que no exste evidencia objetrva de deterioro del valor para un actwo 
oanciero evaluado de manera individual, ndependientemente de su amportancia, incluye a ese 
actvo en un grupo de activos financieros con características de nesgo de crédito similares, y 
Jos evalúa de manera colectiva para determinar st exste deteroro de su valor. Los actvos que 
se cvalóan de manera individual para determinar ss exuste deteroro de su valor, y para los 
cuales una pérdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la 
evaluación de deterioro del valor de manera colectva. 

Si existe evidenzsa objetwva de que ha habido una pérdida por detenoro del valor, el importe de 
la pérdida se mude como la diferencia entre el importe en libros del acto y el valor presente 
delos flujos de efecuvo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras 
esperadas y que aún no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectvo futuros 
estimados sc descuenta al tasa de anterés efectwva ongunal delos activos financieros. Sun 
préstamo devenga una tasa de 1nterés variable, a tasa de descuento para medir cualquier 
pérdida por detenoro del valor esla tasa de nterés cfecuva actual. 

El :mporte en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de estimación y el 
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales, Sen un ejertcio 
posterior, el importe estimado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o disminuye 
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el detenoro, la pérdida por 
deterioro del velor reconocida antenormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de 
estimación 

-Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compañía no mantiene activos financieros que puedan 
ser sujetos de deterioro. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los acuvos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el 
1mporte neto en el estado de situación financiera, solamente st existe un derecho actual 
legalmente exsgible de compensar los importes reconocidos, y existe la tención de liquidarlos 
por el importe neto, o de realizarlos activos y cancelar los pasivos en forma simultánea, 

10
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1) Impuesto a la senta 

La Compañía registra el Impuesto a a Renta sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del período 
corresponde al impuesto consiente, que no se ha reconocido en otras partidas de wtilidad 
integral o directamente co el pattumomo neto 

Impuesto Corriente 

Fl cálculo del impuesto comente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan sado 
promulgadas ala fecha del estado de situación financiera o que estén sustancialmente 
promulgadas al serte del penodo de reporte 

Los actvos por impuestos corrientes nluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valos 
Agregado (IVA) y del Impuesto ala Renta, este úlumo respecto a as retenciones en la fuente 
que le han sido efectuadas ala Compañía, y a los pagos realizados en calidad de antcpos de 
Impuesto a la Renta. 

Los pasivos por impuestos cornentes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en 
la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar 

7 Capital social, reservas y pago de dividendos 

El capital social representa ls aportaciones de los acctonsstas. 

Los otros componentes del patsimomo de los socios incluyen lo siguiente 

Resultados acumulados 

Resultados por aplicación de NIIF por primera vez. 

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros registra 
todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron. 
sogistrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de NIIF por prmera 
vez generado por la Compañía, representa el efecto de la revaloación como costo atribuido de 
Jas propiedades de inversión en la conversión a NIIF por permera vez, y podrá ser capializado 
en el valor que exceda al valor delas pérdidas acumuladas exsstentes y las del último ejercicio 
económico concluido, las hubieren, utilizado cn absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
iquidación de la Compañía. 

Resultados Acumulados 

De acuerdo a la Ley de Compañías de los beneficios líquidos anuales se deberá asgnar por lo 
menos un cancuenta por ciento para dividendos en favor de los acciomsstas, salvo resolución 
unánime en contrario de la junta general, La Compañía debe considerar que Ley de 
Compañías establece que todo el remanente de las utilidades líquidas y ealizadas que se 
obruvieren en los ejercicios económicos, y que no se hubrere repartdo o destinado a la 
constutución de reservas legales y facultativas, deberá ser capitalizado.
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K) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectwo, la Compañía ha defindo las 
siguientes consideraciones 

Efectivo en bancos: El efecto en bancos está compuesto por las disponibilidades en los 
depóstos monctanos cn bancos Los activos regstrados en efecuvo se regstran al costo 
istónico que se aproxima a su valor razonable de mercado. 

Actividades de operación: son las actividades que consttuyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiamiento, 

Actvadades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrumono neto y de los pasivos de carácter financiero. 

1) Clasificación de los saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no 
cormentes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como cornente cuando satisfizo alguno delos 
siguientes enterios 

3) - se esperaba consumar, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la Compañía, 
ii). se mantenía fundamentalmente con fines de negociación, 
1) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses postenores a la fecha de balance; 

19) se trataba de efecuvo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 
7), cuya utilzación no estaba restringida, para ser mtercarabiado o usado para cancelar un 
pasivo, al menos dentro delos doce meses sygurentes ala fecha de balance. 

“Todos los demás actvos se clasificaron como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satsficeron. 
alguno de los siguientes erstes: 

3) - se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañí 
4) se mantenian fundamentalmente para negociación, 
si) debían liquidarse dentro del penodo de doce meses desde la fecha de balance; o, 
15) la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo 

durante, al menos, los doce meses sguientes a la fecha de los estados financieros. 

  

  

“Todos los demás pasivos fueron clasificados como no cornentes. 

De acuerdo lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una entidad es el 
período de tempo que transcurre entre la adquisición de los activos materiales, que entran en. 
el proceso procuctvo, y la realización de los productos en forma de efectvo o equivalentes al 
efecto. En el caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses 

tz
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mm) Estado de resultado integral 

El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas las partdas de 
Amgresos, gastos y otro resultado integral, en un unico estado financiero. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del período Las 
partudas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función 

6. Riesgo de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

  La Compañía está expuesta a vanos sesgos relacionados con unstrumentos financieros. Los 
actos y pasivos financieros dela Compañía por categoría se resumen en la Nota 7. Los 
prinepales tipos de sesgos son sesgo de mercado, sesgo credutcio y sesgo de liquidez. 

La Admunistración de esgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia y se enfoca en 
asegurar los flujos de efectivo de la Compañía a corto y a mediano plazo al munamzar la 
exposición a los mercados financieros. 

  

La Compañía no se involucra actrvamente en la comercialización de activos financieros para. 
nes especulativos y tampoco suscribe opciones Los riesgos financieros mas significativos a 
los cuales se expone la Compañía se describen más adelante. 

Bb) Análisis del riesgo de crédito 

El nesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle e liberar una obligación ala 
Compañía. La Compañía está expuesta a ete nesgo por vanos instrumentos financieros, por. 
ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a terceros La máxima exposición de 
sesgo creditio por parte de la Compañía se lata a un monto registrado de los actvos 
financieros reconocidos ala fecha de reporte, como se resume a continuación: 

206 205 
Efectivo en bancos 1277 Ed 

El esgo creditcio para efecuvo en bancos se considera como insignficante, ya que la 
contraparte es una institución financiera de reputación con alta calificación de acuerdo ao 
establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a continuación: 

2016 205 
Banco Bolivacano (*) Aña. AñA- 

(*) Calificación de sesgo emitida por Bank Watch Rating 

e) Análisis del riesgo de liquidez 

El nesgo de hiqudez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumplir con sus 
obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de liquidez mediante el financiamiento 
recibidos por préstamos de relacionadas 

al
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La Compañía considera los Mlujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar y 
administrar el nesgo de liquidez, en particular sus recursos de efecuvo, Los recursos dela 
Compañía mantenidos en efectivo o en depósitos en bancos (ver Nota 10) son. 
significaivamente inferiores a los requermuentos de flujo de efectivo actuales, no obstante, la 
mayor porción de sus pasivos son con partes relacionadas lo caal apalanca la Operación de la 
Compañía 

  

-A131 de diciemibre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la Compañía tienen 
vencimientos tal y como se resume a continuación: 

  

2016 
Hasta tres Más de doce nm 

Proveedores y otras cuentas por pagar 22 E Za 

205 
Hasta toos Más dedoce gp 

ada aan o pro AA 
Proveedores y otras cuentas por pagar 214912 45500 2180412 
Total 2546 5500 2160976 

4) Análisis del riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas 
o inadecuaciones de los sigutentes aspectos o factores de riesgos: 

- Tecnología, que es el conjunto de herrammentas de hardware, software y comunicaciones, 
que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Compañía tene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre 
efecuvamente su niesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de 

control y de su Contraloría Regional, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compañía son similares a los 
reconocidos en los estados financieros. Un detalle por tipo y antigíedad era como sigue: 

Activos 

  

  

  

financieros al Al costo 
AL3 de diciembre de 2016 valos razonable amortizado 

Activos según estado de sltuación financiera: 
Efectivo en bancos 12m 127 

Pasivos según estado de situación financieras 
Proveedores y ota cuentas por paga cormente 202 2212 
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_AL31 de diciembre de 2015 Toral 
Activos según cetado de situación financieras 

Efectivo en bancos 200, 500, 

Pasivos según estado de situación financiera. 
Deuda fnancir 4 corto plazo se 50 
Proveedores y ota cuentas por paga coment 2912 2134912 
Proveedores y otras cuentas po pagas no cornento 45500 45500 
  ZIBO SIG 2180976 
  

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mude sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera 
el estado de situación financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibría por vender un activo o que se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado a la fecha 

de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mude utilizando los supuestos que los participantes 
en el mercado usarían al ponerle valor al actrvo o pasivo, asumiendo que los participantes en el 
mercado actúar. en su mejor interés económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación 
que son apropiadas cn las carcunstancias y por las cuales tiene suficiente información 
disponible para medir l valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y 
minimizando el uso de datos no observables. 

“Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los 
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas a 
continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medición al valor razonable como un todo: 

3) Nivel - Precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos. 

b) Nivel 2- Panidas distintas alos precios cotzados incluidos en el nivel 1 que sean 
observables para el acuvo o pasivo, a sea direct o indirectamente. 

Para propóstos dela revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases 
de activos y pasivos sobre la base de su naruralez, características y sieegos y el nivel de la 

jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

Valor razonable de activos no financieros 
La Compañía no posee actos no financieros medados al valo: razonable, ya que los mismos 
se miden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objeuvos sobre la admunistración de capatal de la Compañía son: 

ns
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- garantizar la habilidad de la Compañía para contunuar como negocto en marcha 
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas 

  

El objenvo de la Compañía en la adrmunistración de capitales mantener una proporción. 
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capatal con el fin de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente muentras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se. 
Presenta a continuación. 

206 2015 
Total de recursos ajenos (1) 2234.41 2180976 
Menos. Bfectio en bancos 1277 800, 
Denda neta TI 2180176 
“Total de patrimomo neto 395.604 354829 

total 2) 5729058 5728475 
Rauo de apalzacamiento (3) 039 038 
  

(1)  Comprenden los pasvos con insttuciones financieras, proveedores y otras cuentas por 
pagar. 

(2) Se calcula sumando el patrsmonio neto más la deuda neta. 
(3) Es gual ala deuda neta drvidida para el capatal total. 

9 Gastos operacionales 

El detalle de los gastos operacionales por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2016 
y 2015 fue como sigue: 

2016 20 
Impuestos y contribuciones 39016 41485 
Honoracio: profesionales 3563 1.903 
Otros gastos 1247 375 
Fee administraivo 600 
Toral 4486 578 

10. Efectivo en bancos 

-A131 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en bancos comprende depósitos a la 
vista que mantiene la Compañía en el Banco Bolivariano, cuyos saldos ascendieron a 
US$ 1 277 y US$ 800, respectivamente, 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efecuvo bancos no mantiene restricciones para su uso. 

11. Saldos y transacciones con compañías y partes relacionadas 

  La Compañía forma parte del grupo económico “KEC” y debudo a la integración del negocio 
realiza transacciones con compañías y partes relacionadas, las cuales podrían no ser realizadas. 
en condiciones ¡guales que las mantenidas con terceros. Consecuentemente, el resultado de las 

16=
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“operaciones de Tomoraguadua S.A. y sus compañías y partes relacionadas debe medirse a 
través de los estados financieros consolidados después de haber climunado las principales 
«cuentas y transacciones entre compañías 

Un resumen de los saldos y las transacciones con compañías y partes relacionadas al y por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue: 

an 25 

Pasivos: 

Proveedores y otras cuentas por pagar corto plazo 
(ota 10): DexicopSA LOIS vanas 

Predios ts cen pr para piso 
Serano Vaio Js Caos) - 550 

Hol 
  

(1), El saldo de cuentas por pagar relacionadas, corresponde 41 financiamiento otorgado de la 
«compañía Dexicorp S.A, según acuerdo firmado con esta, en el cual se establece que el 
monto se puede acumular sin fecha estipulada de pago y sin intereses hasta US$1 700.000, 
pasado dicho valor se acordará entre las partes un interés, 

(2) En elaño 2015 corresponde a dineros recibidos del accionista de la compañía en calidad: 
de préstamos. En el 2016 os valores fueron cancelados ea su totalidad, 

12. Activos por impuestos corrientes 

-A131 diciembre de 2016 y 2015 comprendía el crédito tributario por impuesto al valor 
agregado (IVA) por US$ 1.685 y US$ 1.102, respectivamente. 

1. Propiedades de inversión 

Un detalle de las propiedades de inversión al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue como sygue: 

  

S23m 
51738) 

  

(1) Valor razonable considerado del informe de valoración realizado por peritos calificados 
independientes en el año 2016. 

La propiedad de inversión corresponde al terreno denominado “El Chaco” ubicado en la 
parroquia de Cumbay, cantón Quito con una superficie de 41.502,70 m2 que fue adquindo el 

mn
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1 de septiembre de 2011 por un valor de US$ 2.050.000, y revaluado posteriormente para la 
conversión a NIIF en el año 2012. 

Durante el proceso de la conversión a NITF por primera vez la Compañía registró la propiedad 
al costo revaluado como costo atribuudo en el año 2012, siendo registrado el efecto por a 
revaluación por US$3.677.373 micialmente dentro de la cuenta patrimonial Reserva por 
Revaluación de Activos Fijos, durante el ño 2016 la administración de la Compañía ha 

determinado la existencia de un error en dicho registro, ya que al ser una propiedad de 
inversión el efecto de la revaluación debró ser registrado con cargo a la cuenta resultados 
acumulados por Adopción de NIIF por primera vez, en cumplimiento a lo dispuesto por la 
NIC 40 - Propiedades de Inversión que establece que todo efecto de revaluación para estos 
acuvos debe ser registrado con cargo a resultados, basados en lo anterior la Compañía ha 
procedido a realizarla corrección de error dentro de sus estados financieros, reexpresado los 
saldos iniciales de acuvos, pasivos y patrimonio del periodo más antiguo presentado en los 
presentes estados financieros, esto es al 1 de enero de 2015, conforme lo requiere la NIC 8 - 
Polítcas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. 

Un resumen de los cambios presentados es como sigue: 

Previamente Previamente 
Reexpresado — presentado — Reexprerado — presentado 
3Idic2015  Sidic-2015 leme2015  Tene205 

Patrimonio: 
Capital social 0 300 80 a 
Reserva por valuación 36M.31 3638 
esoltados acumulados 3541.99 129.81 3599398 ns 

oral 3548299 354829 35600198 3.600:98 

14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
-AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de as cuentas por pagar comerciales y otas 
«cuentas por pagar se componían como sigue: 

206 2015 

Corrientes 
Proveedores Locales 1.509 8 
Otras cuentas por pagas: 
Préstamos relacionadas (nota 11) 1.664.757 — 1,566.58 
Otras pce SÓBIAG 560346 

Total corriente TAGE ZA 

No corrientes 
Préstamos relacionadas (nota 11) 45500 

"Total no coniente - 45.500 
  

(1) Corresponde al saldo delas cuentas por pagar a Anne Leór: por la compra del inmueble 
mantenido como propiedades de inversión enel sector “El Chaco”
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15.. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformudad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se 
calcula ala tafa del 22% aplicable a la velidad gravable poe el período comprendido entre 1 de enero al 31 de dicembre del 2016 y 2015. Un detalle de la conciliación tributar fue 
como sigue: 

  

2016 205 

Resultado awves de impuesto la senta (4572) (63772) 
Más: Gastos no deducibles 1.060 

Perdida cributacia 6 5 

Impuesto a le renta causado 22% (1) - - 
Anticipo calculado (2) 803 8127 
Impuesto a la renta por pagar mayor 8033 8127 

entre el anticipo y el impuesto causado 

Menos crédiso tsibutario por: 
Anti (8033) 

Impuesto a pagas 

(1) Las sociedades sesidentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador están 
obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la tolidad 
de su composición societaria, a fin de poder aplicar la taria corporativa de impuesto a 
la renta del 22% (caso contrario deberá aplicarla tasa del 25%). A la fecha de emisión 

de los estados financieros, la Compañía ha cumplido con esta disposición legal. 

(2) Las normas tributarias cxigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la senta”, 
euyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año antenor sobre el 
02% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 04% de los ingresos 
gravables y 04% de los acuvos. Además, se establece que en caso de que el impuesto a 
la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, éste último se 
converirá en impuesto al renta definitivo, a menos que el contribuyente solicue al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con 
las normas que rige la devolución del anucipo. 

b) Pasivo por impuesto a la renta corriente 

AL 31 de diciembre de 2016, los saldos por pasivos por impuestos corrientes correspondían 
a retenciones en la fuente del impuesto ala renta por pagar por US$ 29. 

El movimiento del pasivo por impuesto ala renta corriente por los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 
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16. 

  

ams 205 
Saldos al inicio del año Ñ - 

Gasto de 803 8427 
Compensación con anticipo pagado. 1039) (6127) 

Saldos 

  

final del año 
  

£) Revisión fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente cor. sus obligaciones tibutanas. A. 
la fecha, el Servico de Rentas Internas ene el derecho de revisar el impuesto ala renta del 
año 2014 al 2016. 

4) Contingencias 

Durante el año 2016 el Servicio de Rentas Intemas a notificado al Grupo Económico 
denominado “KFC” (grupo que integra la Compañía), como a entidades que han sido 
identificadas en la filtración de información de compañías del caso Panamá Papers, donde 
se encontraban empresas inscritas cn paraísos fiscales con el fin de ocultar la identidad de 
sus propietarios. A la fecha de este informe la administración tributaria no ha emitido 
disposición alguna al respecto sobre esta compañía. 

Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estaba constituido por 
úochocientas acciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una. Su composición 
accionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la syguiemte: 

  

Accionista Nacionalidad Acciones % 

Indian Investigaciones y Consultoría SA Costa Rica 2 99% 
juan Carlos Serrano Valdivieso Ecuador. 8 1% 

300 100% 

Gestión de capital 

La gestión de capita se refiere a la admmunustración del patrimomso de la Compañía, las políticas 
de administración de capatal de la Compañía tsenen por objetivo: 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el 
largo plazo. 

- Asegurar el Financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de 
la Compañía. 
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- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que impactan 
al negocio y a la naturaleza de la industria 

-  Maxumizar el valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la inversión de 
los accionistas. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de financiamiento de 
a Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado. 

17. Reclasificaciones 

-AL31 de diciembre de 2015 hemos realizado una reclasificación de saldos con el fin de 
presentar unifo-memente los saldos de manera comparativa con el año 2016, tal como se 
muestra a continuación: 

Estados 
Previamente Financieros 

Debe Haber Auditados 
Pasivo: 
"Cuentas por pagar comerciales y otras 
Cuentas por pagar 

Peéstumos rdacionadas 1491.58 0900 1566458 
Otis por pasar STR 9400 Sas 

18, Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 yla fecha de preparación de nuestro informe de 21 de junio 
de 2017, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

19. Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos de Tomoraguadua S.A por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2016 fueron autorizados para su publicación por el Consejo de Administración el 
12 de abril de 2017, y serán aprobados de manera defintiva en Junta de Accionistas de acuerdo. 

alo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

Silvia Ronquillo 
Contador General 

   


