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Estados financieros ¢ informe de los auditores independientes al 31 de diciembre
de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015
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A los accionistas de:
Tomoraguadua S.A.

Informe sobre la anditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tomoraguadua 5.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los

estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mds importantes y
otea informacion aclarstoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Tomoraguadua S.A. al 31 de diciembre
de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio que

terming en esa fecha, de conformidad con las Nommas Internacionales de Informacidn
Financiera.

Bases para la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en Ja Seccion "“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Piblicos
emitidos por el Consejo de Nortmas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
inglés), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Pirrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién sobre la nota 2 de los estados
financieros que indica que ln Comparia no genera actividades que le permitan obtener
flujos necesarios para sus operaciones, lo cual ha ocasionado que al 31 de diciembre de
2016 mantenga pérdidzs acumuladas generadas de su operacion de los cuatro iltimos
afios que ascienden a aproximadamente US§182.000. Esta situacion, junto a la falta de
definicion por parte de la administracion y sus accionistas para s determinacion de una
estrategia que le permita generar los flujos necesarios par su operacion en el corto plazo,
generan |z existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad de la Compaiiia
para mantenerse como un negocio en marcha dentro del futuro previsible.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros separados, la
Compaiia forma parte del grupo de empresas denominado “KFC”, en tal virtud, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en forma significativa de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo
econdmico.

Oiras cuestiones

Los estados financicros de Tomoraguadua 5.A. comrespondientes al ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 2015 fueron audimados por otro auditor que expresé una opinioén no
modificada sobre dichos estados financieros con fecha 21 de marzo de 2016.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la prepamcidn y presentacion
mzonable de los estadces financicros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiena, y del control interno que la Administracion de la Compaiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
matcriales, ya sea debido a fraude o error.

in la preparacion de lcs estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segin proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, salvo que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia o cesar
sus operaciones, o bien no tenga otm alternativa mads realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores mareriales, ya sea debido a fraude o ecror, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad mzonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
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MNormas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan, Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirin en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

Identificamos y valoramos los fesgos de etrores materiales en los estados
financieros, va sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada pata proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no
detectar un error material resultante de frande es mayor que en el caso que resulte de
errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinitn sobre la efectividad del control interno de
la Sucursal.

Evaluamos lo apropiado de las politicas conmables usadas y lo mzonable de las
esnmaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administeacion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
paa confinuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion
modificada. Nues:mas conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Sucursal no pueda continuar como un negocio en
marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sucursal en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitiremos la opinion sobre ¢l Cumplimiento de las Obliaciones
Tributatias de Tomoraguadua S.A. al 31 de diciembre de 2016 en los plazos
establecidos para el efecto.

Junio, 21 de 2017
Quita, Ecuador
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Tomoraguadua S.A.

Estados de situacidn financiera
Pasr el afio termimado al 31 de diciembre de 2006,

{ con cifras comparanvas al 3 de diciembre de 2005
(lExpresados en dilares de log FLLULAG
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Tomoraguadua S.A.
Estados del resultado integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016,
1con cifras comparativas del afio que teemind el 31 de diciembre de 2015
{Expresados en dalares de [os E.ULA)

Notas 2016 2015
Ingresos
Otros ingresos 1
Gastos
Gastos opemcionales @ (44.486) {43.763)
Gastos financieros (BT) )|
Resultado antes de impuesto o la renta (#14.572) {43.772)
Impuesto a la renta 15 (k) (B.033) (B.127)
Resultado integral total del aio _Liz.iﬂ!] {51.89%)

Fornax Group Silwia Romguillo
Carlos Mantdfnl Comtador Gengal
Representante L

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados inancieros
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Tomoraguadua S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio gue reomind el 31 de diciembee de 2016
com ciftas compamtivas del afio que teoming el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en daluees de los E LAY
6 F- 153
Flujo oniginado por actividades de operacidn
Efectivo utilizada en peovesdares (167223 (51.573)
Total efective neto utilizado en actividades de operacitn (167.221) (51573)
Finjo originado por sctividades de financiamicnmn
Efectivo provisio por paes selacionadas 167.699 45.500
Total cfectivo neto provisio en sctividades de Anancinmicnio 167,690 45500
Variacidn neta del efective en bancoy 477 {6.073)
Saldo inicial del efective en bancos 400 G873
Saldo final del efectivo en bancos 1.Im SO0
Fornax Ci | Sﬂmq.ﬂl.'ln-
Carlos Mom Contador Generl
Inpmrﬂlml: fal
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Tomoraguadua S.A.

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dalares de E.UA)

1. Identificacidn de la Compaififa

Tomoraguadua S.A. (en adelante “La Compaiiia™) fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripein en ¢l Registro Mercantil el 21 de enero de 2010, con un

plazo de duracidn de neventa y nueve afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito —
Ecuador.

2. Ovperaciones

La Compaiiia thene como ohjeto social la importacidin, exportzcidn, representacién, y
comercializacidn de teléfonos, cables, redes y centrales telefdnicas, asi como, de segundad
industrial; de productos alimenticios,

La Compafiia forma parte del gropo de empresas denominade “KFC” el cual se dedica
principalmente a lz prestacion de servicios a través de cadenas de alimentos. Cada una de las
entidades que conforman el referide grupo econdmico tene como objetive generar
rentabilidad desarrollando economias de escala, asi como el proporcionar facilidades
inmehbiliarias.

Al 31 de dicierbre de 2016 la Compariia no ha temdo operaciones que le peneren rentabilidad,
ni existen modificaciones de la estrategia que prevean un cambio de actividades en el fumro.
Actualmente esta situacion ha ocasionado que la Compafifa mantenga pérdidas acumuladas
generadas por su operacién en los dltimos afios por aproximadamente US§182.000, razén por
la cual la generacidn de flujos se encuentra apalancada en el financiamiento brindado per una
compafia relaconada,

3. Declaracién de complimiento con las WIIF

Los estados fnancieros de la Compadiia han sido preparades de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las
Neormas Internacionales de Informacién Finaneciera (IFRS por sus siglis en inglés) y emitidas
por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (TASE por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Eeuadar y
representa la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 sevin aprobados por
la Junta Genersl de Accionistas nego de la cmision del informe de auditorda de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Comparias, Sin embargo, la gerencia estima que no habrd cambios en
los estados finsncieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) MNormas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del lero, de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de 1a informacién sobre estas normas se presenta
1 conbinuacion:



Tomoraguadua S.A.

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Conmbilizadgdén de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (7)

- Aclaracién Ce los mérodos aceptables de depreciacion y amortizacion (modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38) (1)

- Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (7)

- Elmétodo de la participacién en los estados financieros separados (modificaciones a la NIC
27} (1)

- Mejoras anuales 2 las NIIF, ado 2012 — 2014

- Eatidades de inversidn: aplicacidn de la excepcitn de consolidacién {modificaciones 1 las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) 1)

(1) Pronssciamizntos gue, por fa natnraleqe de las operaconer de la Comparta o far poiiticas adopradas, no
st gewerady farpacte sofe for extadas fimancoros adjentor.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes parm el afio que
comenzé el 1 dz enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la
Compafifa fue como sigue:

En el afio 2014 el IASE emitio algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacién de Estados
Finandieros como parte de su principal iniciativa pata mejorar la presentacion y revelicidn
en los informes financieros, el objetivo prmordial es que se pueda aplicar mas el juicio al
hacer las revelaciones. Los principales cambios son:

o Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateniales, ya que la materialidad
aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar
Informacion inmaterial aun cuando una TFRS pida una revelacidn al respecto.

o Hstados de situacién financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos
estados pueden agregarse o disgregarse de acucrdo con ba relevancia de los mismaos;
asimismo, la participacidn en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentard
solo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclin,

o Orden dz las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas sin que
sea necesario seguir el orden que sugiere el pérrafo 114 de la NIC 1. Por ¢jemplo, no
serd necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables v éstas podrin
incluirse junto con la revelacidn de los componentes del rubro.

= Cont=atos de servicios de administracion - Se establece que una entidad evaluard ¢l
contmato de servicios de administracion de acuerdo con las guias de las NIIF, para
decidiz si oene una involucracidn contnuada como resultado de dicho contmato de
servicios de administracion a efectos de los requerimientos de revelar informaddn.

= Aplicabilidad de las modifieaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados - El IASE deeidit modifiear el pérrafo 44R de la NIIF 7 con las
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la informacion a
revelar adicional requerida por las modificaciones a ks NIIF 7 sobre compensaciones
no lo es de forma especifica para todos los perodos intermedios. Sin embargo, al

ey
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considerar esta modificacidn, el Consejo destacd que se requicre revelar informacién
adicional en los estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerda

con I NIC 34 cuando se exige su incorporacién de acuerdo eon los requerimientos
generales de esa NIIF,

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de complimiento obligatorio y efective en e 2016
no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o posicidn de la

Compariia.

b) WNormas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas cxistentes que avin no
eniran en vigor y que no han side adoptadas anticipadamente por la Compaiila

A la fecha de avtorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nucvas normas,
maodificaciones ¢ interpretaciones realizadas a las normas ya exdstentes, las cuales atin no entran
en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compadiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serin adoptades en las
politicas contables de la Compaifiia para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamicnro.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASE que atin no entran en vigor, v que
la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de
2016, son los sipuientes:

= NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes (1}

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Iniciativa sobre informacitn a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

= Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la MIC 12)

= Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones
ala NIIF 2) (1)

= Aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
(Modificaciones & la NIIF 4) (7)

= CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1)

= Transferencias de propiedades de inversidn (Modificaciones a la NIIF 40)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (1)

- Venta o aportacidn de un activo entre un inversor v una zsociada o un negocio conjunto
(Modificaciones a Ja NIIF 10 y a Ia NIC 28} (1)

(1) Pronmuciaméentor que, por la naturaleza de las speraciones de fa Gompaiiia o lar poiiticas adapiadas, s
extinra no fendrdn impacto sobre los extados finaeteros.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en
vigor, que s¢ estima tendrin efecto en la Compardifa pero que ro han sido aplicados
anticipadamente:

o et
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- NIF2l g

En julio de 2014, el TASE aprobd el texto completo de la NIIF 2 Instrumentos Financicros,
gue reemplazari a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir del lero. de
enero de 2018, Se admite su aplicacidn anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reetnpliza son

los signientes:

o Clasificacidn de activos fnancieros: en basc a las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo,

© Medicion de activos financiercs: se incorpora un Gnico modelo de deterioro, basado en
¢l reconocimiento de pérdidas erediticias esperadas. Hste modelo se aplica incluso a
ciertas partidas cuyo reconoeimiento no se realiza de acuerdo con la NTIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos v actives por arrendamicntos financicros).

© Medicion de pasivos financieros: para los pasivos finanderos medidos a valor razonable
con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integral la

porcidn del cambio en dicho valor razonable que sea atdbuible a los cambios de riesgo
de erédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora vn modelo de aontabilidad de eobertura mas
estrechamente alineado con las pricticas incorporadas en las estrategias de gestion de
tiesgos qae suelen llevar adelante distintas entdades.

La administracidn de la Compaiiia ha iniciado la evaluacidn del impacto de la NITF ¢
dentro de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacidn cuanttatva de
los posibles efectos que se prevén tendrin relacién con el deterioro basado en pérdidas
crediticias esperadas.

En enero de 2016 el IASE aprobd el documento “Iniciative sobre Informacion a Revelar
(Modificacicnes a la NIC 7)". Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacidn anu:l.pﬁda.
Cuando una entidad aplique por pritera vex esas modificaciones, no se requicre que
proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores.

Se requicre que una entidad revele la informacién que petrmita 2 los usuarios de los estados
financicros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de fAujos de efectivo como los que no implican fujos de
efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacion
entre los saldos iniciales y finales del estado de situacién Ananciera para pasivos que surgen
de actividades de financiacin, que contenga los cambios sebie los que se debe infornar,
que zon los siguientes:

o cambios derivados de fujos de efectivo por financiacion;

o cambios que surpen de Ia obtencidn o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

© efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; ¥

O obros cambios.
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Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionard informacidn suficiente para
permitic a los vsuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la
conciliacién con el estado de sitvacidn financier v el estade de flujos de efectivo,

La Compariin estd evaluando los impactos que generard 1a aplicacién de esta norma, los
cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplizar la misma a partir del 1 de
enero de 2007,

En enero de 2016, el [ASB aprobd el docwnento “Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En este
documento se establece en qué circunstancias los activos finaneieros que se miden 4 valor
razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a diferencias temporariis que
conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Ademis, se establece que cuando una entidad evalda si estardn disponibles las ganancias
fiscales contra las cuales se pueda utllizar una diferencia temporaria deducible, considerard
sl la legislacidn fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda
realizar deduceiones en el momento de la reversion de esa diferencia temporaria deducible,
Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una entidad evaluard una diferencia
temporaria deducible en combinacidn con todas las demas. Sin embargo, si e legislacion
fiscal restringe el nso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico,
una diferencia temporaria deducible se evaluard en combinacidn solo con las del tipo
apropiado.

Por su parte, la estimacidn de la ganancia fiscal futurs probable podria incluir la
recuperacion de algunos de log activos de una entidad por an importe superior a su importe
en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad logre esto,

Una entidad aplicard cstas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en el
momento de la aplicacidn inicial de Ia modificacidn, el eambio en el patrimonio de apertura
del primer pericdo comparativo podria reconocerse en las ganancias acumuladas de
apertur (o en otro componente de patimonio, segin proceda) sin distribuir el cambio
entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del parrimonio. Si una
entidad aplica esta exencidn de forma anticipada, revelard ese hecho.

Al momento ks administracién de la C{Jm'pﬂl'l.'lﬂ s¢ encuentra evaluando los efectos de est
norma en sus estados linancieros y estima que los mismos no serin significativos.

En diciembre de 2016 el IASE aprobd el documento “Transferencia de las propiedades de
inversion (Modificaciones de la NIC 40)". Una entidad aplicard dichas modificaciones a los
ejercicios anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2018, Se pem:ute la aplicacitn
anticipada. $1 una entidad aplica esas modificaciones para un petiodo anterior, debers
revelar ese hecho.

De acuerdo con esta modificacién a la NIC 40, una entidad transferird una propiedad a, o
desde, propredad de inversion cuando, ¥ s6lo cuando, hay un “cambio de uso”. Un
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“eambio de use” ocurre cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de
propiedad de inversidn y hay evidencia del cambio de uso, De manera aislada, un cambio
en las intenciones de la administracidn para el uso de una propiedad no proporcions
evidencia de un eambio en el uso. La modificacidn incorpora a In NIC 40 ejemplos de
evidencias de cambios de uso.

Una entidad aplicari las modificaciones a los “cambios de uso™ que se produzean en o
después del comienzo del periodo anual en el que la entidad aplique por primera vez estas
modificaciones (la fecha de la aplicacidn inicial). En la fiecha de aplicacién inicial, la entidad
reevaluard la clasificacion de los bienes que se mantengan en esa fecha y, i procede,
reclasificard Ia propiedad aplicando la NIC 40 para reflejar lat condiciones existentes en esa
fecha. Sin embargo, existen limitaciones a la aplicacién retroactiva de estas modificaciones.

La administraciin de la Compaiiia se encoentra analizando los efectos coanntativos qoe b
modificacion a la NIC 40 pueda tener sobre los estados fnancieros, asi como las

limitacioncs sobre su aplicaciin retroactiva, y preveé aplicar la misma a partir del 1 de encro
de 2018.

5. Politicas contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, tal como lo requicre la NIC 1 “Presentacién de Estados Pinancieros™,

Estas politicas han sido disefadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016

y 8¢ han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Buases de medicion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sabre la base del costo histirien.

b) Moneda luncional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas estin expresadas
en dblares de los Estados Unidos de América (EUA), ba cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adopado por el Ecuador como su moneda de circulacidn legal a
partir de marzo del afio 2000, por Io cual el délar es utilizado cesde esa fecha para todas las
transacciones tealizadas en el pais y los registros contables de la Compaiiia que sirven de base
para la preparacin de los estados financieros se mantienen en dicha moneda, La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un Mujo permanente de délares para
permitir la continuaciin del esquemsa monetario actual

¢} Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supucstos que gfectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingrescs y gasios informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
por la Administracién de manea regular, sin embsrgo, debido a la subjetividad inherente en
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este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por b
Administracion

Cualquier acontecimiente que pueda ocurrir en el futuro y que obligue 2 modificar dichas
estimaciones en Proximos ejercicios, se tegistra sobre una base prospectiva en el momento de
conocida la warscion,

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones signifieatives de la Administracion en la
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que tienen un efecto impaortante en los
estados financieros:

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la enal el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recupezable.

Para revisar i los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compania primero
analiza si los activos sujetos a anilisis de deterioro presentan indicios de detetioro para lo cual
sc establece los sipuientes parimetres gque deben considerarse:

a) Disminucidn sipnificativa del valor de mercado del activog

b) Cambios significativos adversos para ln Compafiia en ¢l eatorno tecnolégico, comercial,
ccondmice o legal en que operm o en el mercado al cual estd dingido el activo;

c)  BEvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significarivos con efecto adverso en relacién con el grade o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indiea que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo
esperado,

Los resultados ceales pueden variar, v pueden causar ajustes significativos a los activos de la
Compariia denwo del siguiente ejercicio.

Estas estimaciones ¥ juicios se realizaron en funeitn a b mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier acontecimiento que pucda
ocurrir en ¢l future y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos cjercicios, se
registraria en ¢l momento de conocida la vadacién, reconociendo los efectos de dichos
cambios en los correspondientes estados financieros en las coentas de resultados o patimonio
segin sea el caso.

d) Megocio en marcha

A la fecha de los presentes estados fnancieros, debido a la falta de operaciones por parte de
Compaiifa que le permitan generar los flujos necesarios para seguir operando existe
incertidumbre respecto a la posibilidad de que siga operando como empresa en marcha dentre
del fumro prevsible.

e} Gastos

Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengado, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fuyan hacia la Compadia y
pucdan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzea el
pago dedvado de ello.
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fy Propiedades de inversion

La compaiiia censidera como propiedades de inversion aquellos tesrenos de su propiedad que
los mantiene paga obtener rentas o plusvalias o ambas, en lugac de para:

{a) su wso en la producddn o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o
{(b) su venta en el curso ordinario de los negocios.

Las propiedades de inversitn se reconocen come activos cuando, ¥ sélo cuando: (a) sea
probable que los beneficios econdémicos futuros que estén asocindos con tales propiedades de
inversidn fluyan hacia ka entidad; y (b) €l costo de las propicdades de inversion pueda ser
medido de forma fiable.

Terrenos

Los terrenos son medidos al costo histérico, tienen vida Gul ilimitada por lo que no se
deprecian.

g) Deterioro de los activos de larga duracitn

El importe recuperable esti definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de ugo. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
sctivo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor peesente de los flujos
futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida dul.

Para efectos de evaluar el detedoro, los activos se agrupan en bos niveles mis bajos para los
cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoeas de
efectivo). Como resultado, los impartes recuperables se estiman para cada activo, si no es
posible, pana uridad generadora de efective al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, ln Administracidn estima los flujos de cfectivo fumsos
esperados de cada unidad peneradora de efectivo y determina una tasa de inters adecuada para
poder calcular ol valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados par los
procedimientos de prucba por detenioro estin vinculados directamente con el presupuesto mis
futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para cada
unidad generadsr de efectivo y reflejan la evaluacion acrual de las eondiciones del mercado
sobre el valor del dinero en el tempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de eaja futuros. Los
flujos de cajn reales v los valores pueden varar significativamente de los flujos de caja fuuros
proyectados y los valores relacionados derivados usando téenicas de descuento,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las propiedades de inversibn no presentin provisién por

deterioro dado que no se identificaron factores que hubieran penerado un indicio de la
existencia de ta. circunstancia.

B
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h) Instrumentos financicros
Reconocimiento, medicidn inicial y baja

Los activos y pasivos [inancieros ge reconocen cuando la Compafifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se muden inicialmente al valor
mazonable ajustado por los costos de transaccién, excepto los sctivos y pasivos fnanciems que
se miden a valor razonable a teavés de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente a] valor
razonable, La medicién posterior de un active o pasive financiero se realiza como se describe
POsSteOonnente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efective de un zctive financiero expiran, o cuando el activo Ananciers y todes los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo fnanciero se da de baja coando se
extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financicros

Los pasivos financieros de la Compaiifa se elasifican en denda financiera y provecdores y otras
cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron Ins pasivos financieros. La
sdministracidn determing I clasificacion de sus instrumentos fnancieros en el moments del
reconoeimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la transaccidn.

Reconocimiento de los pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan deudas financieras y cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

- & fi IETa%

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaceidn en los que se haya incurrido.

Posteriormente, las dendas Binancieras se valoran pot su costo amortizado; cualquicr
diferencia entre los fondos obtenidos (netns de loz eostos neessarios para su obtencion) y
el valor de reembolso se reconoce con carpo a resultados durante la vida de la devda de
acuerdo con el método del tpo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con ol valor
neto inicial del pasivo. Los interés pagados y devengados que corresponden a préstames ¥

obligaciones utilizadas en ¢l financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos
financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.

- Proveedores v otras cuentas por pagar

Los proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquitide en
el eubso ordinado de las opemciones.

O
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Los proveedores y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, es decr, se
omite el interés debido a que el efecto no es importante,

Deeterioro de los activos financietos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Comparifa evalia si existe alpuna evidencia
objetiva de que un activo fnanciero o un grupo de activos finzncieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financieto o un grupo de activos financicros se considera
deteriorado en su valor solamente =i existe evidencia objetiva como consecuencia de wno o
mis acontecimicntos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”), y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo foturos
estimados del activo financiero o de un grupo de activos finanzieros, que sc pucde cstimar de
manera fiable

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evalvacion de deterioro estin
contabilizados al costo amortizado, la Compaiia evalia primero si existe evidendia objetiva de
deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
maneta colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. 5i la
Compadiia detecmina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un active
hinanciero evaluado de maners individual, independientemente de su importancia, incluye a ese
active en un gropo de actives financieros con caractedsticas de resgo de crédito similares, y
los evaliia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que
se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconaciendo, no son inchaidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidenria objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de
la pérdida se mde como la diferencia entee el importe en libros del activo v el valor presente
de los flujos de efectivo futiros estimados (excluyendo las pérdlidas de crédito futuras
esperadas y que ain no se hayan producide). El valor presente de los flujos de efectvo futaros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financiercs. Siun
préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquicr
pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacitn y el
importe de la prdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurte después de haberse reconocide el deterioro, la pérdida por
deterioro del velor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuents de
estimacidn.

Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015 la compafifa no manticne activos financieros que puedan
ser sujetos de deterioro.

Compensacidn de insttumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa ¢l
importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultines,

—10-



—

—

Tomoraguadua S.A.

i) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre Ia base de la renta liguida imponible
determinada segiin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo
corresponde al iImpuesto corrente, que no se ha reconoeido en otras partidas de utilidad
integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

El cileulo del impuesto comtiente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del perindo de reporte.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tribatarios del Impuesto 2l Vilor

Agregado (IVA) v del Impuesto & la Renta; este altimo respecoo a las retenciones en la fuente

que le han sido efectuadas a la Compaiia, v a los pagos realizados cn calidad de antcipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del TVA, retenciones en
la fuente y al Irnpuesto a la Renta por pagar.

i) Capital social, reservas y pago de dividendos

El capital social representa las aportaciones de los accionistas.

Los otros componentes del patrimonio de los socios incluyen o siguiente:

Resultados acumulados

Dee acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros registra
todo el efecto de la aplicacidn de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El salde acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera
vez generado por ki Compaiiia, representa el efecto de la revaluacidén como costo atribuido de
las propiedades de inversidn en la conversién a NIIF por primsera vez, y podri ser capitalizado
en ¢l valor que exceda al valor de las pérdidas acutmuladas existentes y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absother pérdidas, & devuelto en ol ciso de
liquidacion de la Compatiia,

Resultados Acvmulados

De acuerdo a l: Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por lo
menos un cincuenta pot cento para dividendos en favor de los accionistas, salve resaludon
undnitne en contrario de la junta general. La Compafiia debe considerar que Ley de
Companias establece que todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se
obtuvieren en los ejercicios econdinicos, v que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado.
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k) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectiva, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos estd compuesto por las disponibilidades en los
depdsitos monetarios en bancos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo
histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinatios de la Compadia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversidn o fnaneiamiente.

Actividades de financiamiento: actrvidades que producen cambios en el tamadio y
composicion del patdmonio neto y de los pasivos de cardceer financiero.

I} Clasificacion de los saldos en corriente y no cortente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes v no
corrientes,

La Compaiiia clasifict y presents a un active eome corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes critemos:

1) seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compadifs;

i) semantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iif) se esperaba realizar dentro del periode de los doce meses posteriores a Ia fecha de balance;
o

)  se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efective (tal como se define en la NIC
7}, cuya utilizacién no estaba restringida, pata ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses sipuientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adidionalmente, los pasivos se clasificiron y presentaron come cotrientes, cuando satisficieron
alguno de los sigpnientes criterios:

1)  seesperaban Bquidar en el ciclo normal de la operacion de Ia Compaiifa;

ii)  se mantenian fundamentalmente para negodacion;

i)  debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

)} la Compaiiia no tenia un desecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros,

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no correntes.

De acverdo a I» establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la speracién de una entidad s ol
periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicidn de los actives materiales, que entran en
el proceso productive, y I realizacion de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

oy v
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m) Estado de resultado integeal

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos ¥ oo resultado integral, en un dnico estado fnanciero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcisn,

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riespo

La Cﬂmpaﬁia cstd cxpuesta a varios resgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pas:vus financieros de la Compaiiia por cal:egm‘ia se pesumen en la Nota 7. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo ered-ticio y riesgo de liquidesz.

La Administraciin de resgos de la Compaiiia se coordina con Ja alea Gereneia y se enfoca en
asegurar los flujos de efectivo de la Compaiiia a corto y a mediano plazo al minimizar
exposicidn a los mercados financieros.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opeiones. Los desgos financicros miés significativos a
los cuales se expone la Compania se deseriben mis adelante.

b) Analisis del riesgo de crédito

El riesgop crediticio es el desgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion a la
Compaiiia. La Compadiia estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a terceros. La méixima exposicion de
tiesgo erediticic: por parte de la Compariia se limmita 4 un monto registrado de los activos
financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacién:

2016 2015
Efectivo en bancos 1.277 800

El riesgo creditcio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que la

contraparte £s wna instimcion financiera de reputacion con alta calificacion de scuerdo a lo
establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a continuacién:

a5 2015
Banco Bolivadans () AdA- AAA-

{*) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating

c) Anilisis del desgo de liguides
El riesgo de bguider consiste en que la Compariia pueda no ser capaz de cumplir con sus

obligaciones. La Compaififa gestiona sus necesidades de liquidez mediante el financiamiento
recibidos por préstamos de relacionadas.
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La Compaiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar y
administrar el ricsgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo. Los recursos de b
Compadia mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos (ver Nota 10) son
significativamente inferiores a los requerimientos de flujo de efectivo actuales, no obstante, la

mayor porcidn e sus pasivos son con partes relacionadas lo caal apalanea la operacidn de la
Companiia,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la Compadia tienen
vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2006
Hasia tres Mis de doce
mEsEs mcaes Tow!
=
Proveedores y otras cuentas por pagr 2IM.612 . 123612
2015
Hasta tres Mis de doee
fiife T} TCRCE Toenl
Deuda financicrs o codo plao St - 564
"rovecdores ¥ ofias cuemtas por pagar 2134912 45,500 2180412
Total 2.135.476 45,500 L1B0.976

d)  Amnilisis del riesgo operacional

Il nesgo opemcional comprende la posibilidad de incurric en pérdidas por deficienciag o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

= Tecnologl, que es el conjunto de herramientas de hardware, softenre ¥ comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compadia.

- Infraestructuea, que son elementos de apoyo para la realizacién de las sctividades.

La Compaiiia tene definidos procedimisntns tendientes 2 que la entidad administre

cfectivamente su riesgo opentivo en concordancia con los lineamientos de los organismos de

control ¥ de su Contralorin Regional, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de lh Compaiiia son similares a los
reconocidos en los estados financieros. Un detalle por tipo y antigliedad em como sigue:
Activos

financicoos 1l Al comto
Al M de diciembre de 2006 valor razonalie amortizado Toal

Activos segiin estado de sitnacién financiera:
Lifoctivo en bancos 1277

1.277

Pasivos segiin estado de situacidn Ananciera:
Proveedoses y otms cuentys por pagar cosriente 1.234.612

21234.612
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Activos
financicros al Al costn
Al 3 de diciembre de 2015 valor razonable amortizado Total

Activos segin estado de situeciin inancicr:
L fsetivis en bancos BOO BOO

Pasivon segim eatado de simaciin financicr:
Deuds Ananciery o corto ploo B E
Provecdores y otras cucnias por pagar cormente 1M1 1102
Proveedoees y otras cucntss por pagas no corriente 45500 45500
21.180.976 2.180.976

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financicros

La Compailia mide sus instrumentos Anancieros al valor mzonable en cada fecha que se genem
el cstado de situacidn financiera para su revelacifin en notas.

El valor mzonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaia al
transferir un pasivo en una transaccin acordada entre participantes de un mereado 2 la fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los participantes
en ¢l mereado usarlan al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo que los participantes en el
mercado acthar en su mejor interés econdmico.  La Compafifn utiliza téenicas de valuacidn
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacidn
dispanible para medir al valor razonable, maximizande el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los coales se determinan o revelan valores razonables en los
estacdos fnancleros son clasificados dentro de la jerrquin de valor maonable, descritas a
continuacidin, en base al nivel mis bajo de los datos usados que sean significativos para b
medicién al valor rzonable como un oda:

a)  Nivel 1 - Precios conzados (no sjustados) en mercados activos pam sctivos o pasives
idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las dases

de activos y pativos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y vesgos y el nivel de la

jerarquia de valor razonable tal como se explics anteriormente.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiifa po posee activos no financieros medidos al valo: razonable, ya que los mismos

se miden al costo,

Politicas y procedimicntos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiiia son:
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10.

1.

- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
& proporcionar un retorne adecuado a los accionistas

El objetiva de la Compaiia en la administracidn de capital s mantener una proporeion
financiera de capital a financiamiento adecoada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con ¢l fin de mantener una estrucmra
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2006 2015
Total de recursos ajenos (1) 2234 641 2.180.976
Menos: Efectivo en bancos 1.277 8OO
Deuda neta 2.233.364 2180176
Total de patrdmonio neto 3495.604 3548299
Capital toral {Z) 5.720.058 5.728475
Ratio de apalancamiento (3) 0,39 0,36

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financicras, proveedores y otras cuentas por

pagac.
(2) Se calenla sumando el pattimonio neto més la denda neta
{3) Esigual ala deuda neta dividida para el eapital total,

Gastos operacionales

El detalle de los gastos operacionales por los afios que terminzson el 31 de diclembre de 2016
y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Impuestos ¥ contmbuciones 30076 41.485
Honorago: profesionales 3.563 1.903
Otros gastos 1.247 375
Fee administrativo 600 -
Total 44.486 43.763

Efectivo en bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en bancos comprende depdsitos a la
vista que mantiene la Comparfifa en el Banco Bolivarano, coyos saldos ascendieron a

USE 1.277 y USE 800, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo bancos no mantiene restricciones para su uso.

Saldos y ransacciones con compaiiias y partes relacionadas
La Compaiiia forma parte del prupo econdmico “KFC” y debido a la integracidn del nepocio

realiza transacciones con compaiiias y partes relacionadas, las zuales podrian no ser realizadas
en condiciones iguales que las mantenidas con terceros. Consecuentemente, el resultado de las

o [ e
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opcracioncs de Tomomguadua S.A. y sus companias y partes relacionadas debe medirse s
través de los estados financieros consolidados después de haber eliminado las pancpales

cuentas ¥ transacciones entre compaiias.

Un resumen de los saldos y las transacciones con compariias y partes relacionadas al y por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 P

Pasivox:
Proveedores y olras cuentas por pagar a corto plazo

(nota M):

Dexicorp 3.4 (1) 1.664.757 1.497.058
Proveedores y otmas cuentas por pagar a kargo plazo

{nota 14):

Sormano Valdivicso Jusn Cados (Z) - 45.500
Toral L664.757 45500

(1) Eilsaldo de cuentas por pagar relacionadas, corresponde ol financinmiento otorgado de la
compaiiia Dexicorp 5.A, segin acuerdo firmado con esta, en el cual se establece que el
monto se puede acumular sin fecha estipulada de pago y sin intereses hasta US$1.700.000,
pagade dicho valor se acordard entre las partes un interés,

{2} En el afo 2015 corresponde a dineros recbidos del accionista de la compafiia en calidad
de prestamos. En ¢l 2016 los valores fueron cancelados ea su totalidac,

12. Activos por impuestos corrientes
Al 31 diciembre de 2016 y 2015 comprendia e crédito tnbutano por impuesto al valos
agregado (TVA) por USS 1.685 y US§ 1.102, respectivamente.

13. Propicdades de inversidn

Un detalle de las propiedsdes de inversisn sl 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue:

26 2015
Saldo neto Valor razonable Saldo neto en
Fropiedades enlibros  de los activos (1) libhros
Tesreno Il Chaca 5.727.373 D057 98T 87713713
5.7X7.373 9.057.987 57127373

(1) Valor mzonable considerado del informe de valoracién realizado por peritos calificados
independientes en el afo 2016,

La propiedad de inversion corresponde al terreno denominade “El Chaco™ ubicado en b
parroquia de Cumbayi, cantin Quito con una superficie de 41.502,70 m2 que fuc adguindo <l
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1 de septicmbre de 2011 por un valor de US§ 2.050.000, y reviluado posteriormente pam la
conversion a NIIF en el afio 2012,

Durante ¢l proceso de la conversidn a NIIF por primera vez In Compadia registed ba propiedad
al costo revaluado como costo atribuido en el afio 2012, siendo registeado el efecto porla
revaluacidn por US§3.677.373 inicialmente dentro de la cuenta patrimonial Reserva por
Revaluacidn de Activos Fijos, durante el afio 2016 la administracidn de la Compadiia ha
determinado la existencia de un error en dicho registro, ya que al ser una propiedad de
inversitin el efecto de la revaluacidn debid ser registrado con eargo a la cuenta resultados
acumulados por Adopcién de NIIF por primera vez, en cumplimiento a lo dispuesto por ln
NIC 40 - Propiedades de Inversiin que establece que todo efecto de revaluacién para estos
activos debe ser registrado con cargo a resultados, basados en Jo anterior la Compaiifa ha
procedido a realizar la correccién de error dentro de sus estados financieros, reexpresado los
saldos inicinles de activos, pasivos y pattimonio del periodo mis antiguo presentado en los
presentes estados financieros, esto es al 1 de encro de 2015, conforme lo requicre la NIC B -
Politicas contables, cambios en ks estimaciones contables y errores,

Un resumen de los cambios presentados es como siguc:

Prevismente Previamente

lecxpresado  presentado Heexpresado presentado

31-dic-2015 31-die- 215 l-enc-2015 1-ene-2015

Patrimonio:

Capital nexchal 1] 8OO 800 80
Testrva por vl uacion L6T7.373 3677373
Tesultacon seumulados 3547499 (129.874) 3.500.398 [F1.975
Total 31.548.200 3.548.290 3.600.198 3,600,198

14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de = cuentas por pagar comerciales y otms
Cuenins por pagar ¢ Componian como signe:

2016 2015
Corrienie:
Proveedores Locales 1.509 ]
Ohtras cuentas por pagen
Préstamos relacionadas (nota 11) 1.664.757  1.566.458
Ohoras poe pagar (1) SHHIG 568346
Tatal corriente 2.234.612 2,134,912
Mo corriente:
Préstamon relacionadas (nota 11) . 45.500
Towl no comiente - A5.500

(1) Corresponde al saldo de las cuentas por pagar a Anne Lede por la compra del inmueble
mantenido como propiedades de inversion en el sector “El Chaco™.
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15. Impuecsto a la renta

—

- ey

-

e~ o~ re

b)

P g, -
f

a) Congiliacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision pam el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable 2 la utilidad gravable por el periodo comprendido entre
| de enero all 31 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle de ln conciliscidn mribumns fue
como sigue:

2016 2015

Resultade ances de impussto a ks menta (#4572 43.772)
Mas: Gastos no deducibles 1.060 -
Perdida tributaria (43.512)  (43.772)
Impuesto a b renta cansado 22% (1) " n
Anticipo calaulado (2) 8.033 8127
Impuesto a la renta por pagar mayor £.033 8.127
entre €l anticipo y el impucsto causado
Menos crédit mibutano por

Anucipo pagado (8.033) (8.127)
II:I'IEI'I‘.E a pagar - .

{1} Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecundor estin
obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad
de su composicifn societaria, a fin de poder aplicar la tarifa eorporativa de impuesto a
Ia renta del 22% (caso contrario deberd aplicar la tasa del 25%). A la fecha de emisién
de los estados financieros, la Compaiiia ha cumplido con esta disposicidn legal

(%) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la reata”,
cuyo valor es calculado en funcidn de las cifmas reportadas el afio antenior sobre el
0.2% del patrimondo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de que el impuesto 2
la rents causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste dumo se
conver:ird en impuesto a la renta definitive, 2 menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucibn, Jo cusl podria ser aplicable, de acuerdo con
las normas que rige la devolucion del anticipo.

Pasivo por impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos por pasivos pot impuestos cortientes correspondian
4 tetenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar por US§ 29,

El mavimiento del pasive por impuesta a la renta corriente por los ados que terminuon el
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

—19-



— g,

o
i

g —, g,

Tomoraguadua S.A.

G ms
Sabden al bvbcio del aio - B
Casto de impucsto o b reni dod afio B.043 BA27
Compensckin con anticipo pagado (B.033) {8.127)
Saldos ol final del afio . .

¢) Revisidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la avtoridad tributaria tiene b facultad de revisar las
dechiraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentso del plazo de hasta tres sios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracin del impuesio a
renta, siempre y cuando haya cumplido opartunamente cor. sus obligaciones tnbutanss. A
la fecha, ¢l Servicio de Rentas Intemas tiene el desecho de revisar el impuesto a la renta del
afio 2014 al 2016.

d) Contingencias

Durante ¢l sfio 2016 ¢l Servicio de Rentas Internas a notificado al Grupo Econtmico
denominade “KFC” (grupo que integra la Compaiiia), como a entidades que han sido
identificadas en la filtracion de informacion de compaiifas del caso Panamd Papers, donde
#c encontraban empresas inscritas en paraisos fiscales con el fin de ocultar ln identdad de
sus propietaros, A ln fecha de este informe la administracidn tributatia no ha emitido
disposicidn alguna al respecto sobre esta comparia,

16. Patrimonio de los acclonistas

Capital social

El capital de la Compadia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estaba constitwsdo por
ochocientas acdones nominativas y ordinarias de un délar (U/S$1) cada una. Su composicidn
accionaria por os ahos terminados al 31 de diciembee de 2016 y 2015, fue la siguiente:

Accionista Macionalidad Acciones %
Indian Investigaciones y Consuliona S A Costa Rica 792 09%
Jusn Cardos Seerano Valdivieso Ecoador B 1%
800 100%
Gestion de capital

La gestibn de capital se refliere a la administracion del pattimonio de la Compaiia, las politicas
de administracidn de capital de la Compafia tienen por objetivo:

= Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el
large plazo.
Asegurar ¢l financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de
la Compadifa.
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= Mantener una estrucrurs de capital adecoadas acorde a los oclos ccondmicos que impactan
al negocio y @ la naturalezs de la industria.

= Maxumizar o valor de la Compaia, proveyendo un retorne adecuado para la inversidn de
los accionistas,

Los requerimientos de eapital son incorporades en base a las necesidades de financiamiento de
In Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado,

17. Reclasificaciones
Al 31 de diciembre de 2015 hemos realizado una reclasificacida de saldos con el fin de

presentar uniformemente los saldos de manena comparativa con el afio 2016, tal como se
mEsta A Continuacio:

Estados
Previamente Financicros
reportado Diebe Haber Auditsdos
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras
CUETIIAR [OF aar
Préwtmmos rdacionndas 1.497.058 69,400 1.566.458
Chras por page 637.846 9400 SE8.446

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de muestro mforme de 21 de junio
de 2017, no s¢ han producido eventos que en la opinidn de Ia Gerencia de la Compadia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,

19. Autorizacién de los estados inancieros

Los estados financieros adjuntos de Tomoraguadua 5.A por el afio terminado ol 31 de
diciembre de 2016 fueron sutorizados para su publicacin por el Consejo de Administracidn el
12 de abril de 2017, y serin sprobados de manera definitiva en Junta de Accionistas de scuerdo
a lo dispuesto por la Supenintendencia de Compaias, Valores y Seguros del Ecuador.

Fornax Gro
Carlos Mo Silvia Renguills
cpresentante Legal Contador General
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