
MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 5   

NOTA 1  –  OBJETO SOCI AL  
 
MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A. fue constituida en Quito el 07 de diciembre de 2009 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de enero de 2010. La duración de la Compañía será de 
99 años desde la fecha de inscripción en el Registro Mercantil, con un capital social suscrito 
y pagado de CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 
5,000.00)  dividido en (100) acciones ordinarias y nominativas de cincuenta Dólares de los 
Estados Unidos  (USD $ 50,00)  cada una. 
  

  El 13 de agosto 2013 la Compañía procede a aumentar el capital por un valor de USD$  
90,000.00, de tal forma,  que el capital suscrito y pagado quede determinado en la suma 
de USD $ 95,000.00  

   
  La Compañía está domiciliada en la ciudad de Quito, pudiendo establecer sucursales y 

agencias dent ro de la República del Ecuador o fuera de  ella, t iene por objeto social 
dedicarse a las actividades de la industria de la construcción ya sea directamente o por 
intermediario de terceros, pudiendo realizar para ello todos los actos o contratos 
necesarios para el desarrollo de su objeto social. Así mismo podrá comprar, fabricar, 
importar y vender artículos para promoción de industria y actividades comerciales, prestar 
asesoría técnica y habilitar locales para la instalación de locales industriales y comerciales. 
 
 
NOTA 2 . ENTORNO ECONÓMI CO 

La economía ecuator iana hasta el tercer t r imestre del 2014 mantuvo una relat iva 
estabilidad económica, debido a los precios al tos internacional del petróleo fuente 
principal  de los ingresos de la República del Ecuador y al financiam iento adicional 
obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la República de China, lo cual  le 
perm itió al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el 
mejoramiento de los servicios públicos que originaron un incremento en los gasto 
corrientes. La reducción de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se 
m antuvieron en el 2015 originaron el déficit  en el presupuesto del estado del  2015, 
generando un retraso en el pago a los proveedores del  gobierno de la mayoría de los 
sectores económicos;  y, lo que también generó un déficit  de la balanza comercial, por lo 
que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las importaciones mediante entre 
las cuales está:  ( i)  el establecimiento de cupos máximos para la importación de 
productos de los sectores comerciales e industr iales;  ( ii) la restr icción de importaciones 
de ciertos productos ;  y,  ( i ii)  el establecim iento de aranceles adicionales (salvaguardas) a 
las importaciones.  
 
Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de la 
economía ecuatoriana y la cual se prevé que cont inúe en el  2016, debido a la no 
recuperación del precio internacional del  petróleo;  la falta de fuentes adicionales de 
financiamiento, así como por la reducción de las inversiones del sector privado, el 
Gobierno Ecuatoriano para m itigar esta situación está diseñando var ias alternat ivas para 
reduci r el impacto.  
 
Los efectos en los cambios en la economía ecuatoriana, y las reformas t r ibutarias y  
laborales han generado en todos los sectores económicos (a) una dism inución de sus 
operaciones;  (b) una lenta rotación de los inventar ios y en la cobranza de los clientes;  y ,  
(c)  una disminución en la rentabilidad. Las situaciones antes indicadas podrían afectar la 
situación financiera, liquidez y rentabilidad de las Compañías, por lo que la 
Administración están analizando y evaluando nuevas alternat ivas, con el  objeto de 
continuar operando en forma eficiente y rentable.  
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NOTA 3 .   DECLARACI ÓN DE CUMPLI MI ENTO 
 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NI IF. 
 
Las principales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los 
estados financieros han sido definidas en función  a las NI IF vigentes al 31 de diciembre de 
2015 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.  
 
Los estados financieros del año que terminó al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a las 
NI IF´ s fueron aprobados por la administración y el directorio para su emisión el 29 de 
febrero del 2016.  
 
 
NOTA 4 . RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLÍ TI CAS  CONTABLES APLI CADAS 
 
a .  Preparación de los Estados Financieros   
 
Los estados financieros de “MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A.” han sido preparados 
sobre la base de costo histórico excepto por las provisiones para deter ioro de las cuentas 
por cobrar comerciales y de obsolescencia de inventar ios que son realizadas en función 
de las est imaciones de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se 
reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El costo histórico 
generalmente const i tuye el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 
 
 
b.  Unidad Monetaria  
 
Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América que es 
la moneda funcional y de presentación de la Compañía.  La información que se presenta 
en las notas y estados financieros están elaborados en la moneda antes m encionada, 
excepto cuando existan saldos o t ransacciones en otras monedas.  
 
c.  Sistem a Contable  

 
La preparación y elaboración de informes financieros contables para el año 2013, se los 
realiza por medio del sistem a contable “NECTILUS” . 
 
 
d.  Efect ivo y equivalentes de e fectivo 
 
El efect ivo y equivalentes de efect ivo incluye aquellos act ivos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden t ransformar rápidamente en 
efect ivo en un plazo inferior a t res (3) meses.  
 
e .  Cuentas por cobrar  com ercia les  
 
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los Clientes por la 
mercadería vendida en el curso normal de los negocios,  se clasifican como act ivos 
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. 
 
La m ayoría de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes 
de las cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se ext iende 
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m ás allá de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar comerciales se 
m iden al costo amort izado utilizando el  método de la tasa de interés efect iva, m enos 
cualquier deter ioro. El ingreso por intereses ( incluyendo los intereses implíci tos)  si 
exist ieren, se reconocen como ingresos por intereses y se calculan uti lizando la tasa de 
interés efect iva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resul tare inmater ial. El promedio de ventas de productos a 
plazo es de 30 días. El efecto de t raer a costo amortizado, se considera no significat ivos. 
 
Al final  de cada per iodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por  
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si  existe alguna 
evidencia objet iva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia,  
se reconocerá de inmediato una pérdida por deter ioro del valor en los resultados. 
 
f.  I nventarios 
 
Los inventar ios se expresan al  importe menor ent re el  costo y el precio de venta m enos 
los costos de term inación y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio 
ponderado;  las importaciones de mercadería se registran al  costo de compra del 
inventar io, el cual comprende precio de compra, derechos de importación, impuestos,  
t ransporte y otros costos que intervienen di rectamente en la adquisición de productos 
terminados y m ater iales.  
 
g.  Propiedad, Planta y Equipo 

 
i. Medición en el m om ento del reconocim iento 
 

Las part idas de propiedad, planta y equipo  se m iden inicialmente al costo. 
 
El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del  act ivo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la est imación inicial de cualquier costo 
por desm antelamiento y ret iro del elemento o de rehabili tación de la ubicación del act ivo, 
en el caso de ser necesario. 
 

ii.  Medición poste rior al reconocim iento 
 
Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al  costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deter ioro 
de su valor. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el  período en 
que se producen. 
   

iii.  Método de depreciación y tasas de depreciación 
 
La depreciación se carga para dist r ibuir el  costo de los act ivos menos sus valores 
residuales a lo largo de su vida útil  est imada, aplicando el método l ineal . Si existe algún 
indicio de que se ha producido un cambio significat ivo en la tasa de depreciación, vida 
útil o valor residual de un act ivo, se revisa la depreciación de ese act ivo de forma 
prospect iva para reflej ar las nuevas expectat ivas.  
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iv. Ret iro o venta  de  propiedad, planta y equipo   
 

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significat iva del m ismo, 
reconocida  inicialmente, se da de baja al  momento de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida 
resultante al momento de dar de baja el act ivo (calculada como la diferencia entre el 
ingreso neto procedente de la venta y el importe en l ibros del  act ivo)  se incluye en el 
estado de resultados cuando se da de baja el act ivo. 
 
h.  Deterioro del valor de los act ivos tangibles e intangibles 

 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los act ivos fi jos y act ivos intangibles 
para determ inar si existen indicios de que tales act ivos hayan sufrido una pérdida por 
deter ioro de valor.  
 
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se est ima y compara el importe 
recuperable de cualquier act ivo afectado (o grupo de act ivos relacionados)  con su 
importe en libros. Si el importe recuperable est imado es inferior, se reduce el  importe en 
l ibros al importe recuperable est imado, y se reconoce una pérdida por deter ioro del valor 
en resultados.  
 
i.  Cuentas por Pagar  
 
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
der ivados con pagos fi jos o determinables,  que no cotizan en un mercado act ivo. 
 
Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas 
respect ivas de su contratación, incluyendo los costos de la t ransacción atr ibuibles.  
 
Después de su reconocimiento inicial , estos pasivos financieros son medidos al costo 
amortizado ut ilizando el método de la tasa de interés efect iva. La Compañía reconoce las  
ganancias o pérdidas en el resul tado del período cuando al  pasivo financiero se da de 
baja así como a t ravés del proceso de amort ización. 
 
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce (12)  meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.  
 
El período de crédito promedio de proveedores del  exter ior para la compra de productos 
es de 30 días, per iodo que ocasiona que el efecto de t raer a costo amort izado se 
considere no significat ivo. 
 
j .  Provisiones 

 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar  
la obligación, y puede hacerse una est imación fiable del importe de la obligación. 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
act ivo si es vir tualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser m edido con fiabilidad. El gasto correspondiente a cualquier provisión se 
presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado. 
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Si el  efecto del valor temporal del dinero es significat ivo, las provisiones se descuentan 
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando 
corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el 
aum ento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo 
financiero en el estado de resultados. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final  de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incert idumbres correspondientes.  Cuando se m ide una provisión 
usando el flujo de efect ivo est imado para cancelar la obligación presente, su valor en 
l ibros representa el valor presente de dicho flu jo de efect ivo. 
 
k .  Part icipación de  los em pleados en las Ut ilidades 
 
De la ut i lidad anual de la Compañía se debe reconocer el 15%  de part icipación a los 
t rabajadores, en el periodo 2014 generó uti lidad gravable y registró cargos por concepto 
de provisión part icipación t rabajadores en los resultados del  ejercicio. 
 
l.   I m puesto a la Renta 
 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar  
corriente que para el año 2014 es del 22%  y el impuesto diferido. 
 

-  Impuesto corriente 
 
El impuesto por pagar corriente se basa en la uti lidad gravable ( t r ibutar ia)  registrada 
durante el año.  La uti lidad gravable difiere de la ut ilidad contable, debido a las part idas 
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y part idas que nunca serán gravables o 
deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del  impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período;  que para el año 2014 la 
tasa del impuesto a la renta es del  22% . 
 

-  Impuestos di feridos 
 

El impuesto diferido se reconoce a part ir  de las di ferencias ent re los importes en libros de 
los act ivos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporar ias) .  
 
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporar ias 
que se espere que incrementen la ganancia fiscal  en el futuro. Los act ivos por impuestos 
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporar ias que se espere que 
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal  no utilizado. 
Los act ivos por impuestos diferidos se m iden al importe máximo que, sobre la base de la 
ganancia fiscal actual o est imada futura, es probable que se recuperen. 
 
El importe en libros neto de los act ivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha 
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual  de las ganancias 
fiscales futuras.  Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 
 
El impuesto di ferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la 
ganancia (pérdida)  fiscal de los periodos en los que se espera realizar el  act ivo por 
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las 
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tasas imposi tivas  que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación este 
práct icamente term inado al  final del periodo sobre el que se informa. 
 
m .  Patrim onio 
 
El patr imonio de la Compañía está conform ado por:  capi tal , reservas, resultados 
acumulados y resultado del ejercicio. 
 
n. Reconocim iento de ingresos de act ividades ordinarias 

 
Los ingresos de act ividades ordinar ias se reconocen en la medida que sea probable que 
los beneficios económicos fluyan a la Compañía y que puedan m edirse de m anera fiable, 
independientemente del momento en el que el pago sea realizado.  
 
El ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y se ha 
t ransfer ido su propiedad. El ingreso se m ide al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir , neta de descuentos y sin incluir  impuestos asociados con la venta.  
 
o. I ntereses ganados 
 
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de t iempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efect iva aplicable, la cual es la tasa de descuento 
que iguala los fluj os de efect ivo por cobrar  est im ados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero con el valor neto en libros del act ivo financiero sobre el 
reconocimiento inicial. 
 
Los ingresos por intereses se incluyen en la línea de “ ingresos financieros”  en el estado 
de resultados integrales.  
 
 
p.  Costos y Gastos 

 
Todos los costos y gastos se registran al  costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
 
q.  Costos por pré stam os 

 
Los costos por préstamos se reconocen en resul tados del período en que se incurre en 
ellos. 
 
r .  Com pensación de saldos y t ransacciones 

 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los act ivos y pasivos,  
tampoco los ingresos y gastos.  
 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibil idad de compensación y la Compañía t iene la intención 
de liquidar por su importe neto o de realizar  el act ivo y proceder al pago del pasivo de 
forma simultánea, se presentan netos en resul tados. 
 
s.  I nst rum entos f inancieros: reconocim iento in icia l y m edición posterior  

 
Act i v os f i n an cier os  
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Todos los act ivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un act ivo financiero bajo un 
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del act ivo durante un período que 
generalmente está regulado por el mercado correspondiente,  y son medidos inicialmente 
al valor razonable, m ás los costos de la t ransacción, excepto por aquellos act ivos 
financieros clasi ficados al valor razonable con cambios en resultados,  los cuales son 
inicialmente m edidos al  valor razonable y cuyos costos de la t ransacción se reconocen en 
resultados.  
 
Todos los act ivos financieros reconocidos son poster iormente m edidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable. 
 
La Compañía clasi fica sus act ivos financieros en las siguientes categorías,  a valor 
razonable con cambios en resultados, act ivos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar.  La clasificación depende del propósito con 
el que se adquirieron los instrumentos financieros.  La administración determ ina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el  momento del reconocimiento inicial.  
 
A la fecha de los estados financieros, la Compañía mant iene básicam ente cuentas por 
cobrar.  
 

i. Cuentas por cobrar  
 

Las cuentas por cobrar son act ivos financieros no derivados con pagos fi jos o 
determinables, que no cotizan en un mercado act ivo.  Se clasifican en act ivos corrientes,  
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasi fican como act ivos no corrientes.  
 
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas com erciales por cobrar y otras 
cuentas por cobrar.   

 
ii.  Deterioro de act ivos financieros a l costo am ort izado 

 
Los act ivos financieros que se m iden al costo amort izado, son probados por deter ioro al 
final de cada período.  Un act ivo financiero se considera deter iorado si, y solo si, existe 
evidencia objet iva del deter ioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento inicial del act ivo y ese evento o eventos causantes 
de la pérdida t ienen un impacto sobre los flu jos de efect ivo futuros est imados del act ivo 
financiero.  
 
El importe de la pérdida por deter ioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la di ferencia entre el importe en libros y los flu jos de efect ivo est imados 
futuros,  reflejando el efecto del  colateral y las garant ías, descontados a la tasa de interés 
efect iva original del act ivo financiero.  
 
El valor en libros del act ivo financiero se reduce por la pérdida por deter ioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
l ibros se reduce a t ravés de una cuenta de provisión.  Cuando se considera que una 
cuenta comercial  por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de 
provisión.  La recuperación poster ior de los valores previam ente eliminados se convierte 
en créditos contra la cuenta de provisión.  Los cambios en el  importe en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 
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iii.  Baja  de un act ivo financiero 
 

La Compañía dará de baja un act ivo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efect ivo del  act ivo financiero, y t ransfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del act ivo financiero.  Si la 
Compañía no t ransfiere ni ret iene sustancialmente todos los riesgos y benef icios 
inherentes a la propiedad y cont inúa reteniendo el  control del act ivo t ransfer ido, la 
Compañía reconocerá su part icipación en el act ivo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar.   Si la Compañía ret iene sustancialmente todos los riesgos y  
beneficios inherentes a la propiedad de un act ivo financiero t ransfer ido,  la Compañía 
continuará reconociendo el act ivo financiero y también reconocerá un préstamo colateral 
por los ingresos recibidos. 
 

Pasivos financieros  

 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con 
la sustancia del acuerdo contractual. 
 

i. Pasivos financieros 
 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al  valor razonable con 
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amort izado. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía 
tenga un derecho incondicional a di ferir su liquidación durante al  menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera.  
 
 
A la fecha de los estados financieros, la Compañía mant iene únicam ente pasivos 
financieros medidos al costo amortizado.  
 

ii.  Pasivos financieros m edidos a l costo am ort izado 
 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se 
hayan incurrido en la t ransacción.  Posteriormente, se m iden a su costo amort izado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención)  y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la 
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efect iva.   

 
iii.  Baja  de un pasivo financiero 

 
La Compañía da de baja un pasivo financiero si , y solo sí, expi ran, cancelan o cumplen 
las obligaciones de la Compañía. 
 
t .  Dist ribución de dividendos 

 
La dist r ibución de dividendos a los accionistas de “MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A.”  se 
reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compañía en el  ej ercicio en que 
se aprueba la dist r ibución. 
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u. Part idas excepciona les 
 

Las part idas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando 
es necesario para proporcionar una comprensión adicional del rendimiento financiero de 
la Compañía.  
 
v. Norm a s I nternacionales de I nform a ción Financiera -  N I I F 
 
Mediante Resoluciones No. 08.g.dcs.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC. 
DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías estableció 
el cronograma de implementación obligatoria de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI I F)  por parte de las compañías y entes sujetos a su control y  
vigilancia, de acuerdo con este Cronogram a “MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A. ”  
Ut ilizará las NI I F a part i r  del  1 de enero del 2013, siendo el 1 de enero del 2012, su 
fecha de t ransición. 
 
En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución 
SC.DS.G.09.006 em ite el  instruct ivo complementar io para la implementación de las NI I F,  
el cual,  entre otros aspectos, indica que las NI I F que deben aplicarse son aquellas 
vigentes, t raducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad -  IASB, siguiendo el cronograma de implementación antes señalado. 
 
NOTA 4 .1  ESTI MACI ONES CONTABLES  
 
Est im aciones y j uicios son cont inuamente evaluados y est án  basados en la 
experiencia h istór ica y ot ros factores,  incluyendo las expect at ivas de futuros eventos 
que se cree será lo razonable bajo las ci rcunstancias.  

 
4 .1 .1  Est ándares, m odifica ciones e  in terpre t aciones.  

Est im aciones y j uicios son cont inuamente evaluados y est án  basados en l a 
experiencia h istór ica y ot ros factores,  incluyendo las expect at ivas de futuros eventos 
que se cree será lo razonable bajo las ci rcunstancias 

4 .1 .2  Cam bios en  la s N orm as I n t ernaciona le s de  I n st rum entos Financieros 

Los cambios en las NI IF 
 
Las siguientes norm as y m odi ficaciones ent raron en vigencia a par t i r  del  1 de 
enero de 2014:  
 

1. Modificaciones a la NI I F 10 Estados Financieros Consolidados,  NI IF 12  
I nformación a revelar  sobre l as par t icipaciones en ot ras ent idades y NI C 27  
Estados Financieros Separados y relacionada con las Ent idades que 
m ant i enen inversiones.  

 
2. Enmiendas a la NIC 32 I nst rum entos Financieros:  presen tación referente a 

la compensación de act ivos f inancieros y  pasi vos financieros.  
 

3. Modificaciones a la NI C 36 Deter i oro del  valor de los act ivos:  I m por te 
recuperable revelaciones de act ivos no f inancieros -  
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4. Modificaciones a la NI C 39 I nst rumentos Financieros:  Reconocim ien to y  

m edición por la novación de der ivados y cont inuación de la contabil idad de 
cober tura -  

 
5. CI NI I F 21 Gravámenes 

Estas normas y modifi caciones no t i enen im pacto en  los estados financieros 
no es necesar io efectuar  n inguna revelación.  Si una norm a o enmienda 
afect a o t i ene un  impacto importante,  se debe descr i bir  en las Notas de los 
est ados con tables los efectos,  conform e lo requiere la NI C 8. 

 
 
NOTA 5 . GESTI ÓN DE RI ESGO FI NANCI ERO 
 
5 .1  Factores de  r iesgo financiero 
 
Las act ividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos financieros:  (a) riesgo 
de mercado, (b) riesgo de crédito y ( c)  r iesgo de liquidez. El program a de gest ión del 
r iesgo global de la Com pañía se cen t ra en la in cer t idu m bre de los m ercados 
financieros y t rat a de min im izar  los efectos poten ciales adversos sobre margen neto.  
 
(a)  Riesgo de mercado 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a r iesgos de 
mercado, tales como el r iesgo de t asa de interés.  

La variación en t asas de interés depende fuertem ente del est ado de la economía 
m undial.  Un mejoram iento en las perspect ivas económicas de largo plazo mueven las 
tasas de largo plazo hacia el  alza, m ient ras que una caída provoca un descenso por  
efectos del m ercado. Sin em bargo, si consideramos la intervención gubernamental, 
en períodos de contracción económica se suelen reducir las tasas de referencia de forma 
de impulsar la demanda agregada al hacer m ás accesible el crédito y au m entar  la 
producción (de la m ism a form a qu e existen alzas en la t asa de referencia en períodos 
de expansión económica) . La incertidumbre existente de cómo se comportará el mercado 
y los gobiernos y por ende cómo variará la tasa de interés, hace que exista un riesgo 
asociado a la deuda de la Compañía sujeta a interés variable y a las inversiones que 
mantenga.  

El riesgo de las t asas de in terés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de 
los flujos de efect ivo fu turos de los instrumentos financieros debido a la fluctuación de 
las tasas de interés en los mercados.   

La exposición de la Com pañía frente a riesgos en los cam bios en la t asa de int erés 
de mercado está relacionada principalmente a obligaciones y/ o instrumentos financieros 
de largo plazo con tasa variable.  

Dado que la Compañía presenta este tipo de obligaciones y/ o instrumentos financieros 
consideramos que el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.   

(b)    Riesgo de crédito  
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El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la 
Compañía bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida 
en el valor de mercado de un instrumento financiero (sólo activos financieros, no pasivos).  
 
La Compañía no está expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y 
a sus actividades financieras,  las cuales no incluyen inversiones en ot ro t ipo de 
instrumentos. 
 
(c)   Riesgo de liquidez  

El riesgo de liquidez represent a el r iesgo de que la Compañía no posea fondos 
para pagar sus obligaciones.  
 
Debido al caráct er  cíclico de su negocio y  la operación, la Compañía requiere de 
fondos líquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.  
 
5 .2   Gest ión del riesgo de l capital  
 
Los objet ivos de la Compañía,  en relación con la gest ión del capit al,  son ( i)  
salvaguardar lo para con t inuar com o em presa en fun cionam ien to, ( ii )  procu rar  u n 
rendimiento para los accionistas y  ( i ii )  mantener una estructura óptima de capital 
reduciendo el costo del mismo.  
 
Los principales indicadores fin ancieros de la Com pañía se detal lan a cont inuación:   
 
 

Capit al  de t rabajo  USD$ 1.643.222 
Índice de l iquidez 
Prueba Acida  

 1,77 veces 
1,79 veces 

Endeudam iento pat r imonial   0,57 veces 
 
Para poder mantener o aj ustar la est ructura de capital,  la Com pañía podría aj ustar el 
importe de los dividen dos a pag ar  a los accion istas,  reem bolsar  capi t al a los 
accionistas,  emi t ir  nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.  
 
La admin ist ración considera qu e los indicadores financieros de la com pañía están 
den t ro de los parám et ros adecu ados para una organización del  t am año y nivel  de 
desar rol lo de la Com pañía;  adem ás cu m ple con las condiciones a que está su j eta l a 
Com pañía en relación con deudas finan cieras,  con el personal y con las inst ituciones 
del  Estado.  
 

5 .3  Valor Razonable de los I nst rum entos  Financieros 
 
Los valores registrados en libros del efect ivo en caja y bancos,  cuentas por cobrar,  
ant icipos a proveedores,  cuentas por pagar, benef icios a empleados a corto plazo, se 
aproximan a su valor razonable, debido a que su vencimiento es a corto plazo.  La 
Compañía no ut iliza instrumentos financieros derivados en el curso normal de sus 
operaciones. 
 

5 .4 . I nst rumentos  Financieros  por Categoría 
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Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ítems  
debajo:  
 
 
Al 31 de diciem br e de 2014

Activ os según balance gener al

Act iv os Finnacier os a 
Valor  Razonable con 

cam bios en 
r esulatdos

Pr eéstam os y  
cuenats por cobr ar

Total USD$

Activ os f inancier os cor r ientes
Efectiv o y  equiv alentes al efectiv o 522.373             -                     522.373              
Docum entos y  cuentas por  cobrar  clientes no r elacion -                        2.052.739       2.052.739            
( - )  Pr ov isión cuentas incobr ables -                        ( 37.834)          ( 37.834)               

T OTAL USD$ 522.373             2.014.905       2.537.278       

Al 31 de diciem br e de 2014

Pasiv os según balance gener al
Deudas Financier as

 Préstam os y  
cuenats por  pagar 

Total USD$ 

Pasiv o corr iente
Cuentas y  docum entos por  pagar -                        ( 280.621)           ( 280.621)             
Obligaciones con inst ituciones f inancieras ( 4.387)                 -                     ( 4.387)                 

T OTAL USD$ ( 4.387)               ( 280.621)         ( 285.008)         

 
 
 
 
 
 

 
NOTA 6  –  EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO   
 
El efect ivo y equivalentes de efect ivo como se muestra en el estado de fluj o de efect ivo 
puede ser concil iado con las part idas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la siguiente m anera:  
 

 
 
 

6 .1  Un detalle de la cuenta de bancos es como sigue:  
 

 
 

Fondo de Caja Chica 400        
Bancos Nacionales 144.342  

Total 144.742  

Banco Pichincha 74.233    
Produbanco - Grupo Promérica 35.927    
Banco del Pacífico 34.182    

Total 144.342  
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6 .1 .1 . “Banco Pichincha”  Esta cuenta es ut i lizada para el pago de Proveedores 
nacionales, nómina, impuestos y t ransferencias al exter ior. 
 
6 .1 .2 . “Produbanco – Grupo Promérica”  Esta cuenta es ut ilizada exclusivam ente para el 
pago de aranceles.  
 
6 .1 .3 . “Banco del Pacífico”  Esta cuenta es ut il izada exclusivamente para recibir  pagos por 
contratos y/ o licitaciones públicas.  
 
NOTA 7  –  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLI ENTES NO RELACI ON ADOS 
 
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como 
sigue:  
 

 
 
7 .1  El saldo de facturas por cobrar clientes no relacionados, corresponden a la 
facturación propia emi tidas por la Compañía, por concepto de la venta de m ercaderías,  
su saldo al 31 de diciembre está compuesto por:  
 
 

 
 
7 .2  Cam bios en la  provisión para cuentas dudosas:  Los movimientos de la provisión 
para cuentas dudosas fueron como sigue:  
 

 
 

La Compañía ha realizado una provisión para aquellas cuentas por cobrar de dudosa 
recuperación conforme lo permite la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigente en el Ecuador. Para lo cual ha considerado la tasa máxima del 1%  a la cartera del 
año aceptada por la Administración Tributaria, sin que exceda el 10%  de la cartera total. 
Por considerarla razonable de acuerdo al análisis de su cartera total . 
 
 
NOTA 8  –  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACI ON ADAS 

Clientes no Relacionados 2.012.034  
(-) Provisión Incobrables 54.797       

Total 1.957.237  

Equitesa Equipos y Terrenos S.A. 315.470     
Gando Yulan Virginia Isabel 285.306     
Ripconciv Construcciones Civiles y Mecanicas Cia. Ltda. 275.755     
Constructora Villacreces Andrade S.A. 212.717     
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 112.391     
Protoca S.A. 105.489     
Consermin S.A. 97.213       
Constructora Becerra Cuesta Cia. Ltda. 91.828       
Agip Oil Ecuador S.A. 72.868       
Villamor S.A. 64.203       
Otros 378.795     

Total 2.012.035  

Saldo Inicial 37.834       
Provisión año 2015 19.357       
Castigo Cartera 2.394        

Total 54.797       
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Un resumen de “Cuentas por cobrar y pagar relacionadas”  es como sigue:  
 

 
 
 

 
 

 
8 .1  Corresponde al  capi tal por pagar a “Maccaferr i de Centroamérica Ltda” . por un valor 
de  USD$ 4.950 y de “Maccaferr i do Brasil Ltda.”  por USD$50, quienes son accionistas de 
“Maccaferr i de Ecuador S.A.”  
 
 
NOTA 9  –  I NVENTARI OS  
 
Corresponde a mercaderías que la Compañía dispone en sus bodegas, su saldo al 31 de 
diciembre del 2015 es de:  USD $ 1.198.127 y USD$ 919.932 dólares respect ivamente;  
según se detalla a continuación:  
 
 

 
 

 
Medición del Costo:  Los inventar ios de la Compañía se m iden al Costo o Valor Neto 
Realizable “VNR” , el menor.  
 
Fórmula de Cá lculo del Costo :  La Compañía utiliza para valorar su inventario el Costo 

promedio ponderado 
 
 
NOTA 1 0  –   SERVI CI OS Y OTROS PAGOS AN TI CI PADOS 
 
En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados que la Compañía 
realizó a compañías de seguros proveedores y otros, su detalle presento a continuación:  
 

 

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Maccaferri de Centro América Ltda. 4.950     
Maccaferri do Brasil Ltda. 50         

Total 5.000     

Cuentas por Pagar Relacionadas
Maccaferri de Perú S.A.C 48.723       
Maccaferri Construction S.A.C 5.440        
Felsinea Factor S.P.A. 259.290     
Maccaferi do Brasil Ltda. 2.567        

Total 316.020     

Costo o valuación 707.457     
Provisión VNR 1.755        

Total 709.212     

Inventario de Producto Terminado 658.849     
Importaciones en Tránsito 48.608       

Total 707.457     
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NOTA 11  –  PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI PO 
 
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:  
 

 
 
 

NOTA 12  –  OTROS ACTI VOS NO CORRI ENTES 
 
Este valor corresponde a una garant ía entregada a la Señora Marcia Pesantes Coronel por 
el arrendamiento de un bien inmueble ubicado en el edificio “Torres del Parque” en la Av. 
Amazonas N. 34-33 y Azuay, oficina No. 301;  en la ciudad de Quito. Por un valor de USD$ 
1.600 al 31 de diciembre del 2015. 
 
NOTA 1 3  –  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
 
Corresponde a obligaciones contraídas con proveedores de servicios, mater iales,  
suministros, repuestos y otros;  necesarios para el normal desarrollo de la act ividad de la 
Compañía. 
 
Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:  
 

 
 
 
 

Las cuentas por pagar locales y del exterior están conformadas de la siguiente manera:  
 

 

Seguros Pagados por Anticipado 2.808        
Anticipo a Proveedores 15.562       
Anticipo de Obras en Proceso 22.765       
Otras Cuentas por Cobrar 40             
Anticipo Gastos de Viaje 336           
Préstamos 670           

Total 42.180       

Costo de Valuación 76.317       
(-) Depreciación Acumulada 31.619       

Total 44.698       

Clasificación:

Muebles y Enseres 15.364       
Equipos de Oficina 1.407        
Equipos de Computación 7.196        
Vehículos 26.777       
Maquinaria 25.574       

Total 76.317       

Proveedores no Relacionados
Locales 21.330       
Exterior 229.721     

Total 251.051     
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NOTA 14  –  OBLI GACI ONES CON LA ADMI N I STRACI ÓN TRI BUTARI A 
 
En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que 
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas (S.R.I .)  y se detalla a continuación:  
 

 

 
 

 
NOTA 1 5  –  I MPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCI CI O 
 
Tasa de impuesto 
 
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno su Reglamento publicado en el 
Registro Oficial No. 484 de Diciembre 31 del 2001. 
 
El impuesto a la renta para el año 2015 fue calculado a la tasa del 22%  sobre las 
utilidades gravables respect ivamente. 
 
El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:  
 

Provedores Locales
Compania Transemanuel S.A. 2.419        
Infolink Cia. Ltda. 1.498        
Union Ferretera S.A. 13.369       
IC. Suministros 285           
Guayaquil Siglo XXI 55             
Geosolutions Syntetic S.A. 3.705        

Total 21.330       

Proveedores del Exterior
Skaps Industries Non Woen Division 68.111       
Taian Modern Plastic Ltda. 33.076       
Plásticos Agricolas y Geomembranas S.A.C. 105.536     
Eastcoast Erosion Blankets 22.998       

Total 229.721     

Obligaciones con la Administración Tributaria
IVA en Ventas 14.371       
Retención en la Fuente en Relación de Dependencia 2.016        
Retención en la Fuente de Impuesto a la Renta 676           
Retención en la Fuente de IVA 1.413        

Total 18.476       
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1 5 .1 . CONCI LI ACI ÓN TRI BUTARI A 
 
De conformidad con dispersiones legales, la tar ifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22%  sobre las ut i lidades sujetas a dist r ibución. Una reconciliación entre la utilidad 
según estados financieros y la util idad gravable, es como sigue:   
 

 
 
 

1 5 .2  Aspectos t ributar ios de l Código Orgánico de  la Producción 
 
Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgó en el Suplemento del  Registro Oficial No. 
351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre otros aspectos t r ibutar ios los siguientes:  
 
 
Determ inación el anticipo del  impuesto a la renta 
 
Las personas naturales obligadas a llevar contabil idad,  las sociedades, las empresas que 
tengan suscr itos o suscr iban cont ratos de exploración y explotación de hidrocarburos en 
cualquier modalidad contractual  y las empresas públicas sujetas al pago del impuesto a  
la renta, deberán determinar en su declaración correspondiente al ejercicio económico 
anter ior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la 
sum ator ia de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente fórmula:  
 

 El cero punto dos por ciento (0.2% )  del patrimonio total. 

Activo
Rentenciones Efectuadas en el Ejercicio Fiscal 49.814       
Compensación con Impuesto a la Renta 49.814       

Total -             

Pasivo
Impuesto a la Renta Causado del Ejercicio Fiscal 164.117     
Retenciones Efectuadas en el Ejercicio Fiscal 49.814       
Saldo Impuesto a la Renta a Pagar 114.303     

Conciliación Tributaria a Efectos de Impuesto a la Renta

Utilidad Contable 842.209,77    

(+) Ajuste Precios de Transferencia -                 

(=) Base Cálculo Trabajadores 842.209,77    

15% Participación Trbajadores 126.331,47    

(-) Ingresos Exentos Ingresos por Jubilación Patronal y Desahucio 4.062,00        

(+) Gastos no Deducibles 33.559,80      

(+) Participación Trabajadores atribuible a ingresos exentos 609                

Base imponible para el Impuesto a la renta 745.985,41       

Impuesto a la Renta Causado Tarifa 22% 164.116,79       

Retenciones en la fuente realizadas en el Ejercicio Fiscal 49.813,71         

Total Impuesto a la renta a pagar 114.303,08    
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 El cero punto dos por ciento (0.2% ) del total de costos y gastos deducibles a 

efecto del impuesto a la renta.  
 

 El cero punto cuatro por ciento (0.4% ) del act ivo total, y 
 

 El cero punto cuatro por ciento (0.4% ) del total de ingresos gravables a efecto del 
impuesto a la renta.  

 
El anticipo de impuesto a la renta,  luego de restar las retenciones en la fuente del  año 
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígi to de “RUC”  según le 
corresponda en julio y sept iembre del  siguiente año. El anticipo es crédi to t ributario 
cuando el impuesto causado es superior;  caso contrario cuando el impuesto causado sea 
menor al anticipo,  éste se establece como impuesto definitivo. 
 
Para el  año 2015, la Compañía determ inó el anticipo de impuesto a la renta como sigue:  
 

 
 
 
NOTA 1 6  –  OTRAS OBLI GACI ONES  
 
En esta cuenta se registran las obligaciones por pagar con los empleados, al I nstituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social ( IESS),  su detalle es el siguiente:  

 
 

 
 
1 6 .1   De acuerdo a las leyes laborales vigentes,  la Compañía debe dest inar el 15%  de su 
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repart irlo entre sus t rabajadores.  
 
El movimiento la provisión para part icipación a t rabajadores fue como sigue:  
 

 
 
 
NOTA 1 7  –  OTROS PASI VOS CORRI ENTES 
 

Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta

1)  El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total 1.953.957       0,20% 3.908   

2)  El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos 4.303.256       0,20% 8.607   

3)  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del Activo Total  906.460          0,40% 3.626   

4)  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravados 5.049.241       0,40% 20.197 

Anticipo determinado para el año 2016 36.337 

Aporte Individual Empelados 988           
Aporte Patronal 1.109        
Fondos de Reserva 40             
Préstamos Hipotecarios 965           
Préstamos Quirografarios 125           

Total 3.228        

Saldo Inicial al 01-01-2015 147.352     
Participación Trabajadores 126.331     
(-) Pagos efectuados en el año 147.352     

Saldo por Pagar 126.331     
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En esta cuenta se registra otras obligaciones que la Compañía mant iene con terceros su 
detalle es el siguiente:   

 

 
 

 
1 7 .1  En este rubro se registra la provisión del Impuesto a la Salida de Divisas generadas 
por el pago a los proveedores en el exter ior. 
 

 
NOTA 1 8  –  PROVI SI ONES POR BENEFI CI OS A EMPLEADOS   
 
De acuerdo al Art . 185 y 216 del  Código de Trabajo, base sobre las cuales los empleados 
t ienen derecho a una bonificación por desahucio, en el caso de term inación de la relación 
laboral solici tado por el empleador o por el t rabajador;  y a una Jubilación a cargo de los 
empleadores, aquellos t rabajadores que por veinticinco (25) años o más hubieren 
prestado servicios,  continuada o interrumpidamente. La Compañía no realizo un estudio 
actuar ial. 
 
Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue:  
 

 
 
 

1 8 .1   De acuerdo con disposiciones del Código del  Trabajo,  los trabajadores que por veinte 
(20) años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin per juicio de 
la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Inst ituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

 
 
1 8 .2  Bonificación por desahucio -  De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, 

en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el t rabajador, la Compañía entregará el 25%  de la últ ima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados ut ilizando el método de crédito unitario proyectado.  
 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

 

Impuesto a la Salida de Divisas 27.159       
Anticipo de Clientes 40.478       

Saldo por Pagar 67.637       

Jubilación Patronal 36.806       
Desahucio 14.328       

Total 51.134       

NIC 19.120A 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que sur jan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación.  

 
 
NOTA 19–  PATRI MONI O 
 
“Maccaferr i de Ecuador S.A.”  es un empresa que inició sus operaciones el  10 de enero del 
2010, con la part icipación de los Señores Giovanni  Bolaños y el Señor Jaime Bolaños, 
quienes manifiestan que es su voluntad const i tuir una Sociedad Anónima con un capital 
social suscrito y pagado de CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 
(USD $ 5,000.00) dividido en (100) acciones ordinarias y nominat ivas de cincuenta 
Dólares de los Estados Unidos  (USD $ 50.00) cada una. Donde el Sr. Giovanni Bolaños 
es socio con el 99%  de las acciones y el  Sr. Jaime Bolaños es socio con el 1%  de las 
acciones. 
 
El 15 de marzo del 2010 la compañía “Maccaferri de Ecuador S.A.”  t ransfiere a favor de 
“Maccaferr i de Centro América Limitada” , noventa y nueve (99)  acciones ordinarias y  
nominat ivas de cincuenta dólares de los Estados Unidos de América y t ransfiere a favor  
de “Maccaferr i Do Brasil Ltda” ., una acción ordinaria y nominat iva de cincuenta dólares 
de los Estados Unidos de América. Con todos los derechos y obligaciones emanadas de 
ellas.  
 
El 13 de agosto del 2013 se procede  a aum entar el capital  suscr ito y pagado de la 
empresa en la suma de noventa m il dólares de los Estados Unidos de América (USD $ 
90,000.00) de tal suerte que el capi tal  suscrito y pagado de la compañía “Maccaferr i de 
Ecuador S.A.”  quede determ inado en adelante, en la sum a de noventa y cinco mil dólares 
de los Estados Unidos de América (USD $ 95,000.00) ,dividido en mil novecientas 
acciones de un valor nominal de cincuentas (USD $ 50.00)  dólares de los estados Unidos 
de América cada una. El aumento se tom a de la cuenta contable correspondiente a 
utilidades no dist ribuidas del ejercicio económico del año dos mil once 
 
La composición del capi tal de la Compañía es:  
 
 

Accion ista s Na cio n a l id a d Pa r t icip a cio n e s %
Maccafer r i de Centr o Am er ica Ltda. Costa Rica 94.050          99%
Maccafer r i Do Brasil Ltda. Brasil 950              1%

T OTAL USD $ 95.000          

 
 
 
 
 
 

NOTA 20  -  I NGRESOS DE ACTI VI DADES ORDI NARI AS 
 
Esta cuenta corresponde a las ventas realizadas de mater iales para la construcción de 
ingeniería civil y los ingresos provenientes del servicio de instalación de geosintét icos 
(Geom embrana y Geotext il) . Este rubro está conformado de la siguiente m anera:  
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NOTA 2 1  –  COSTOS Y GASTOS  
 
Los costos y gastos de la Compañía están conformados por valores relacionados 
directamente con la operación y han sido asignados a las cuentas contables con los 
debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de 
Venta y Retención:  
 
 

 
 
 

2 1 .1  Un resumen de “Gastos de Venta” es como sigue:  
 

 
 

 
 
2 1 .2  Un resumen de “Gastos Adm inist ra t ivos” es como sigue:  
 

Venta de Bienes 4.885.577  
Prestación de Servicios 86.149       
Exportaciones 62.210       
Otros Ingresos 19.368       

Suman.. 5.053.303  

Costos de Ventas 3.655.292  
Gastos Administrativos 438.172     
Gastos de Venta 397.699     
Gastos Financieros 8.801        
Otros Gastos 1.578        

Suman.. 4.501.542  

Gastos de Ventas
Sueldos y Demás Remuneraciones 71.206       
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 16.996       
Aportes al IESS y Fondos de Reserva 12.524       
Asesorías 643           
Arrendaminetos de Inmuebles 61.955       
Seguros y Reaseguros 2.215        
Gastos de Gestión 5.882        
Gastos de Viaje 18.122       
Promoción y Publicidad 59.967       
Servicios Públicos 4.261        
Depreciaciones y Amortizaciones 5.901        
Mantenimiento y Reparaciones 5.634        
Provisión Cuentas Incobrables 19.357       
Gastos Generales de Ventas 113.036     

Suman.. 397.699     
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2 1 .3  Un resumen de “Gastos Financieros” es como sigue:  
 

 
 
 

NOTA 2 2 .  LEGI SLACI ÓN TRI BUTARI A –  PRECI OS DE TRANSFERENCI A  
 
El Decreto Ejecut ivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial  No. 494 del 
31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación t ributar ia, con vigencia a part ir del 
2005, nuevas normas sobre la determ inación de resultados t ributables originados en 
operaciones con partes relacionadas.  Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el 
Registro Oficial No. 188 la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a t ravés de la cual se estableció el alcance de dichas normas y los requerimientos 
de información a las autor idades.  
 
El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial Nº  242 la Ley Reformatoria 
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligación  
que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a 
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas 
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera uti lizado con o ent re 
partes independientes en operaciones comparables y para efectos de control  deberán 
presentar a la Administración Tributaria.  
 
En  las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales 
operaciones;  y que la fal ta de presentación de los anexos e información referida, o si es 
que la presentada adolece de errores o mant iene diferencias con la declaración del 
Impuesto a la Renta, será sancionada por la propia Administración Tributaria con multa 
de hasta 15.000 dólares de los Estados Unidos de América.  
 
El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolución del Servicio 
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y 
del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se 
menciona:  Los contr ibuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas domicil iadas en el exter ior,  dentro del mismo per iodo fiscal en un 

Gastos Administrativos
Sueldos y Demás Remuneraciones 58.925       
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 133.072     
Aportes al IESS y Fondos de Reserva 11.470       
Honorarios Profesionales 12.595       
Arrendaminetos de Inmuebles 7.460        
Seguros y Reaseguros 2.139        
Gastos de Gestión 730           
Impuestos y Contribuciones 182.660     
Gastos de Viaje 2.422        
Servicios Públicos 4.113        
Depreciaciones y Amortizaciones 5.901        
Gastos Generales de Administración 16.684       

Suman.. 438.172     

Gastos Financieros
Comisiones 5.633        
Intereses 3.168        

Suman.. 8.801        
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monto acumulado superior a USD $ 1.000.000 deberán presentar al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.  
 
Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domicil iadas en el exter ior, dentro de un mismo período fiscal en un monto 
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo de 
Precios de Transferencia, el  I nforme Integral de Precios de Transferencia. La 
Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar mediante 
requerimiento de información a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al  inter ior del país o en el exter ior. 
 
La presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se 
aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.  La Resolución N° .  
NAC-DGERCGC15-455 del 29 de mayo del 2015 señala que cuando las operaciones con 
partes relacionadas locales y del exter ior sea igual o superior a los USD 3,000,000 debe 
presentarse el anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;  y, si las operaciones con 
partes relacionadas locales y del exter ior superan los USD 15,000,000 debe presentarse 
adicionalmente el I nforme Integral  de Precios de Transferencia.  
 
El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reform atoria a la 
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributar ia del 
Ecuador, entre los aspectos que se m enciona se encuentra la exoneración de la 
presentación de los Anexos e Informes Integrales de Precios de t ransferencia a los 
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones:  a)  Tenga un impuesto causado 
superior al  t res por ciento de sus ingresos gravables;  b)   No realicen operaciones con 
residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales o regímenes fiscales preferentes;  y c)  
No mantengan suscr ito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 
recursos naturales no revocables.  
 
NOTA 2 3 . EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de em isión de estos estados financieros no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto signi ficat ivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos. 
 
 
 
 
Atentam ente, 

 
Norm a Marroquín 
Contadora  General 
Maccafe rr i de Ecuador  S.A. 
 
 
 
 
 
 


