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NOTA 1  –  OBJETO SOCI AL 
 
MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A. fue const ituida en Quito el 07 de diciem bre de 2009 e 
inscrita en el Regist ro Mercant il el 8 de enero de 2010. La duración de la Com pañía será de 
99 años desde la fecha de inscripción en el Regist ro Mercant il,  con un capital social suscrito 
y pagado de CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 
5,000.00)  dividido en (100)  acciones ordinarias y nominat ivas de cincuenta Dólares de los 
Estados Unidos (USD $ 50,00)  cada una. 
 
El 13 de agosto 2013 la Com pañía procede a aum entar el capital por un valor de USD. 
90,000.00, de tal form a, que el capital suscrito y pagado quede determinado en la sum a de 
USD $ 95,000.00. 
 
La Com pañía esta domiciliada en la ciudad de Quito,  pudiendo establecer sucursales y 
agencias dent ro de la República o fuera de ella, t iene por objeto social dedicarse a las 
act ividades de la indust ria de la const rucción ya sea directamente o por interm edio de 
terceros, pudiendo realizar para ello todos los actos o cont ratos necesarios para el 
desarrollo de su objeto social.  Así mism o podrá com prar,  fabricar,  im portar y vender 
art ículos para prom oción de indust ria y act ividades com erciales, prestar asesoría técnica y 
habilitar locales para la instalación de locales indust riales y comerciales. 
 
NOTA 2 . ENTORNO ECONÓMI CO 
 
El sector real regist ro un crecimiento económico en el 2013 se ha m antenido estable con 
una tasa prevista del 4,1% . El sector pet rolero cont inúa impulsando el crecimiento 
product ivo nacional con el 2,6%  con relación al año 2012. Las principales act ividades 
económicas que aportaron a este com portamiento han sido:  Ot ros servicios 34% , Com ercio 
11% , Manufactura 11% , Pet róleo y Minas 10% , Const rucción 10% , Agropecuario 
10% , debido a las obras de infraest ructura realizadas. 
 
El sector externo en cuanto a la balanza com ercial en el tercer t rim est re de 2013, regist ró 
un saldo negat ivo de USD$ 820,9 millones, este resultado representó una disminución del 
superávit  com ercial que se presentó en el mism o período del año 2012, que fue de USD$ 
113,5 millones. 
 
Las exportaciones totales ent re los m eses de enero y sept iem bre de 2013, alcanzaron 
USD$ 18.630,5 millones, m onto que representa un aum ento de 2,6% , las im portaciones 
totales alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho m onto representó un crecimiento en 
7,6% . 
 
Las tasas de crecimiento económico del Ecuador regist radas en el 2013, respaldan las 
perspect ivas posit ivas al cerrar el presente año considerando factores tales com o los 
precios de las m aterias primas, el precio del barril de pet róleo que se espera se m antenga 
sobre los USD$ 80. 
 
NOTA 3 . DECLARACI ÓN DE CUMPLI MI ENTO 
 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Norm as 
Internacionales de Inform ación Financiera (NI IF) . 
 
Estos estados financieros presentan razonablemente la posición financiera de MACCAFERRI  
DE ECUADOR S.A. al 31 de diciem bre del 2013, el resultado de las operaciones y sus flujos 
de efect ivo por el año terminado en esa fecha. 
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La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con “NI IF”  requieren 
que la Administ ración realice ciertas est im aciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la act ividad económica de la ent idad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas part idas que form an parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administ ración, tales est imaciones y supuestos estuvieron basados en la 
m ejor ut ilización de la información disponible al mom ento. 
 
A cont inuación se describen las principales polít icas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal com o lo requiere la NI IF 1, estas polít icas han sido 
definidas en función de las “NI IF”  vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de 
m anera uniforme a todos los períodos que se presentan. 
 
NOTA 4 . RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLÍ TI CAS CONTABLES APLI CADAS 
 
a . Preparación de los Estados Financieros 
 
Los estados financieros de “MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A.” com prenden el estado de 
situación financiera al 1 de enero del 2012 ( fecha de t ransición) ,  31 de diciem bre del 2012 
y 31 de diciembre del 2013, el estado de resultado integral,  el estado de cam bios en el 
pat rim onio y el estado de flujos de efect ivo por los años terminados al 31 de diciem bre del 
2013 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Norm as 
Internacionales de Inform ación Financiera (NI IF) . 
 
A m enos que se indique lo cont rario,  todas las cifras presentadas en las notas están 
expresadas en dólares estadounidenses. La preparación de estados financieros de acuerdo 
con las Norm as Internacionales de Inform ación Financiera (NI IF)  involucra la elaboración 
de est im aciones contables que inciden en la valuación de determinados act ivos y pasivos y 
en la determinación de los resultados, así como en la revelación de act ivos y pasivos 
cont ingentes. Debido a la subjet ividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir  de los m ontos est imados por la Administ ración. 
 
b. Unidad Monetaria 
 
El Gobierno Ecuatoriano en el año 2000 emit ió la Ley Fundam ental de Transform ación 
Económica del Ecuador y anunció el esquem a de dolarización, por lo que desde ese 
entonces la unidad m onetaria en la República del Ecuador es el dólar. 
 
c. Sistem a Contable 
 

La preparación y elaboración de inform es financieros contables para el año 2013, se los 

realiza por m edio del sistem a contable “NECTILUS” . 

d. Efectivo y equivalentes de efect ivo 
 
El efect ivo y equivalentes de efect ivo incluye aquellos act ivos financieros líquidos, depósitos 
o inversiones financieras líquidas, que se pueden t ransform ar rápidamente en efect ivo en 
un plazo inferior a t res (3)  meses. 
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e. Cuentas por cobrar comerciales 
 
Las cuentas por cobrar comerciales son los m ontos adeudados por los Clientes por la 
m ercadería vendida en el curso norm al de los negocios, se clasifican com o act ivos 
corrientes y se presentan a su valor nominal m enos los cobros realizados. 
 
La m ayoría de las ventas se realizan en condiciones de crédito norm ales, y los im portes de 
las cuentas por cobrar comerciales no t ienen intereses. El prom edio de ventas de productos 
a plazo es de 30 días. El efecto de t raer a costo am ort izado, se considera no significat ivos. 
 
Al final de cada periodo sobre el que se inform a, los im portes en libros de las cuentas por 
cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna 
evidencia objet iva de que no vayan a ser recuperables. Si se ident ifica dicha evidencia, se 
reconocerá de inm ediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados. 
 
f . I nventarios 
 
Los inventarios se expresan al im porte m enor ent re el costo y el precio de venta menos los 
costos de terminación y venta. El costo se calcula aplicando el m étodo promedio 
ponderado;  las im portaciones de mercadería se regist ran al costo de compra del inventario, 
el cual com prende precio de com pra, derechos de im portación, im puestos, t ransporte y 
ot ros costos que intervienen directam ente en la adquisición de productos terminados y 
m ateriales. 
 
g. Propiedad, Planta  y Equipo 
 

i. Medición en e l m om ento del reconocim iento 
 
Las part idas de propiedad, planta y equipo se miden inicialm ente al costo. El costo de 
propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directam ente relacionados con la ubicación del act ivo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la est im ación inicial de cualquier costo 
por desm antelamiento y ret iro del elem ento o de rehabilitación de la ubicación del act ivo, 
en el caso de ser necesario. 
 
 

ii. Medición posterior  a l reconocimiento 
 
Después del reconocimiento inicial,  la propiedad, planta y equipo son regist rados al costo 
m enos la depreciación acum ulada y el importe acum ulado de las pérdidas por deterioro de 
su valor. Los gastos de reparaciones y m antenimientos se im putan a resultados en el 
período en que se producen. 
 

iii. Método de depreciación y tasas de depreciación 
 
La depreciación se carga para dist ribuir el costo de los act ivos m enos sus valores residuales 
a lo largo de su vida út il est im ada, aplicando el método lineal.  Si existe algún indicio de que 
se ha producido un cambio significat ivo en la tasa de depreciación, vida út il o valor residual 
de un act ivo, se revisa la depreciación de ese act ivo de form a prospect iva para reflejar las 
nuevas expectat ivas. 
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iv. Ret iro o venta de propiedad, planta y equipo 
 
Un com ponente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significat iva del mism o, 
reconocida inicialm ente, se da de baja al m om ento de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida 
resultante al m omento de dar de baja el act ivo (calculada com o la diferencia ent re el 
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del act ivo)  se incluye en el 
estado de resultados cuando se da de baja el act ivo. 
 
h . Deter ioro del va lor de  los act ivos tangibles e  intangibles 
 
En cada fecha sobre la que se inform a, se revisan los act ivos fi j os y act ivos intangibles para 
determinar si existen indicios de que tales act ivos hayan sufrido una pérdida por deterioro 
de valor.  Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se est im a y com para el 
im porte recuperable de cualquier act ivo afectado (o grupo de act ivos relacionados)  con su 
im porte en libros. Si el importe recuperable est imado es inferior,  se reduce el importe en 
libros al im porte recuperable est im ado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor 
en resultados. 
 
i. Cuentas por Pagar 
 
Las cuentas comerciales por pagar y ot ras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fij os o determinables, que no cot izan en un mercado act ivo. Las 
cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas 
respect ivas de su cont ratación, incluyendo los costos de la t ransacción at ribuibles.  
 
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo 
am ort izado ut ilizando el m étodo de la tasa de interés efect iva. La Compañía reconoce las 
ganancias o pérdidas en el resultado del período cuando al pasivo financiero se da de baja 
así com o a través del proceso de am ort ización. 
 
Las cuentas com erciales por pagar y ot ras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce (12)  meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican com o pasivos no corrientes. 
 
El período de crédito promedio de proveedores del exterior para la com pra de productos es 
de 30 días, periodo que ocasiona que el efecto de t raer a costo am ort izado se considere no 
significat ivo. 
 
j . Provisiones 
 
Las provisiones se reconocen cuando la Com pañía t iene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita)  com o resultado de un suceso pasado, es probable que la Com pañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una est im ación fiable del importe de la obligación. Cuando se 
espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar com o un act ivo si es 
vir tualm ente cierto que se recibirá el reem bolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. El gasto correspondiente a cualquier provisión se presenta en el 
estado de resultados neto de todo reem bolso relacionado. 
 
Si el efecto del valor temporal del dinero es significat ivo, las provisiones se descuentan 
ut ilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,  cuando corresponda, 
los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aum ento de la 
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provisión producto del paso del t iem po se reconoce com o un costo financiero en el estado 
de resultados. 
 
El im porte reconocido com o provisión debe ser la m ejor est im ación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incert idum bres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
flujo de efect ivo est im ado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 
representa el valor presente de dicho flujo de efect ivo. 
 
k. Part icipación de los em pleados en las Utilidades 
 
De la ut ilidad anual de la Com pañía se debe reconocer el 15%  de part icipación a los 
t rabajadores, en el periodo 2013 generó ut ilidad gravable y regist ró cargos por concepto de 
provisión part icipación t rabajadores en los resultados del ejercicio. 
 
l. I m puesto a la  Renta 
 
El gasto por im puesto a la renta representa la sum a del impuesto a la renta por pagar 
corriente que para el año 2013 es del 22%  y el impuesto diferido. 
 

-  Im puesto corriente 
 
El impuesto por pagar corriente se basa en la ut ilidad gravable (t ributaria)  regist rada 
durante el año. La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad contable, debido a las part idas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y part idas que nunca serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del im puesto corriente se calcula 
ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período;  que para el año 2013 la tasa 
del im puesto a la renta es del 22% . 
 

-  Im puestos diferidos 
 
El impuesto diferido se reconoce a part ir  de las diferencias ent re los im portes en libros de 
los act ivos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas com o diferencias tem porarias) . Los pasivos por im puestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias tem porarias que se espere que increm enten la 
ganancia fiscal en el futuro. Los act ivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las 
diferencias tem porarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y 
cualquier pérdida o crédito fiscal no ut ilizado. 
 
Los act ivos por im puestos diferidos se miden al im porte m áxim o que, sobre la base de la 
ganancia fiscal actual o est im ada futura, es probable que se recuperen. El im porte en libros 
neto de los act ivos por im puestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se inform a 
y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier 
ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 
 
El im puesto diferido se calcula según las tasas im posit ivas que se espera aplicar a la 
ganancia (pérdida)  fiscal de los periodos en los que se espera realizar el act ivo por 
im puestos diferidos o cancelar el pasivo por im puestos diferidos, sobre la base de las tasas 
im posit ivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación este práct icam ente 
terminado al final del periodo sobre el que se inform a. 
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m . Patrim onio 
 
El pat rim onio de la Com pañía está conformado por:  capital,  reservas, resultados 
acum ulados y resultado del ejercicio. 
 
n . Reconocimiento de ingresos de act ividades ordinarias 
 
Los ingresos de act ividades ordinarias se reconocen en la m edida que sea probable que los 
beneficios económicos fluyan a la Com pañía y que puedan m edirse de m anera fiable, 
independientem ente del m om ento en el que el pago sea realizado. 
 
El ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se ent regan los bienes y se ha 
t ransferido su propiedad. El ingreso se mide al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir,  neta de descuentos y sin incluir  im puestos asociados con la venta. 
 
o. I ntereses ganados 
 
Los ingresos por intereses son regist rados sobre una base de t iempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efect iva aplicable, la cual es la tasa de descuento 
que iguala los flujos de efect ivo por cobrar est imados a lo largo de la vida esperada del 
inst rumento financiero con el valor neto en libros del act ivo financiero sobre el 
reconocimiento inicial. 
 
Los ingresos por intereses se incluyen en la línea de “ ingresos financieros”  en el estado de 
resultados integrales. 
 
p. Costos y Gastos 
 
Todos los costos y gastos se registran al costo histór ico. Los costos y gastos se reconocen a 
m edida que son incurridos, independientem ente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se regist ran en el período más cercano en el que se conocen. 
 
q. Costos por préstam os 
 
Los costos por préstam os se reconocen en resultados del período en que se incurre en 
ellos. 
 
r . Com pensación de sa ldos y t ransacciones 
 
Com o norm a general en los estados financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, 
tam poco los ingresos y gastos. Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, 
cont ractualm ente o por una norm a legal,  contemplan la posibilidad de com pensación y la 
Com pañía t iene la intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y 
proceder al pago del pasivo de form a sim ultánea, se presentan netos en resultados. 
 
s. I nstrum entos financieros: reconocim iento in icial y medición posterior 
 

Act ivos financieros 

 
Todos los act ivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando 
se observe la presencia de una com pra o venta de un act ivo financiero bajo un cont rato 
cuyas condiciones requieren la ent rega del act ivo durante un período que generalm ente 
está regulado por el m ercado correspondiente, y son m edidos inicialmente al valor 
razonable, m ás los costos de la t ransacción, excepto por aquellos act ivos financieros 
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clasificados al valor razonable con cam bios en resultados, los cuales son inicialmente 
m edidos al valor razonable y cuyos costos de la t ransacción se reconocen en resultados. 
 
Todos los act ivos financieros reconocidos son posteriorm ente medidos en su totalidad al 
costo am ort izado o al valor razonable. 
 
La Com pañía clasifica sus act ivos financieros en las siguientes categorías, a valor razonable 
con cambios en resultados, act ivos financieros m antenidos hasta su vencimiento, 
préstam os y cuentas por cobrar.  La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los instrum entos financieros. La administ ración determina la clasificación de sus 
inst rumentos financieros en el m omento del reconocimiento inicial. A la fecha de los 
estados financieros, la Com pañía mant iene básicam ente cuentas por cobrar. 
 

i. Cuentas por cobrar 
 
Las cuentas por cobrar son act ivos financieros no derivados con pagos fi j os o 
determinables, que no cot izan en un m ercado act ivo. Se clasifican en act ivos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 m eses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican com o act ivos no corrientes. 
 
Los préstam os y cuentas por cobrar incluyen las cuentas com erciales por cobrar y ot ras 
cuentas por cobrar. 
 

ii. Deter ioro de act ivos financieros a l costo am ort izado 
 
Los act ivos financieros que se miden al costo am ort izado, son probados por deterioro al 
final de cada período. Un act ivo financiero se considera deteriorado si,  y solo si,  existe 
evidencia objet iva del deterioro com o consecuencia de uno o m ás eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento inicial del act ivo y ese evento o eventos causantes de 
la pérdida t ienen un impacto sobre los flujos de efect ivo futuros est im ados del act ivo 
financiero. 
 
El im porte de la pérdida por deterioro del valor para un préstam o m edido al costo 
am ort izado es la diferencia ent re el importe en libros y los flujos de efect ivo est im ados 
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés 
efect iva original del act ivo financiero. 
 
El valor en libros del act ivo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directam ente, 
excepto para las cuentas com erciales por cobrar, donde el im porte en  libros se reduce a 
t ravés de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta com ercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elim ina con cargo a la cuenta de provisión. La recuperación 
posterior de los valores previam ente elim inados se convierte en créditos cont ra la cuenta 
de provisión. Los cam bios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados. 
 

iii. Baja  de un act ivo financiero 
 
La Com pañía dará de baja un act ivo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
cont ractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, y t ransfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del act ivo financiero. Si la 
Com pañía no t ransfiere ni ret iene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo t ransferido, la Com pañía 
reconocerá su part icipación en el act ivo y la obligación asociada por los valores que tendría 
que pagar.  Si la Compañía ret iene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 
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a la propiedad de un act ivo financiero t ransferido, la Compañía cont inuará reconociendo el 
act ivo financiero y tam bién reconocerá un préstamo colateral por los ingresos recibidos. 
 

Pasivos financieros 

 
Los inst rum entos de deuda son clasificados com o pasivos financieros de conformidad con la 
sustancia del acuerdo cont ractual. 
 

i. Pasivos financieros 
 
Los inst rumentos financieros se clasifican com o pasivos financieros al valor razonable con 
cam bios en resultados o com o pasivos financieros m edidos al costo am ort izado. Los pasivos 
financieros se clasifican com o pasivos corrientes a menos que la Com pañía tenga un 
derecho incondicional a diferir  su liquidación durante al menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 
 
A la fecha de los estados financieros, la Compañía m ant iene únicam ente pasivos financieros 
m edidos al costo am ort izado. 
 

ii. Pasivos financieros medidos al costo am ortizado 
 
Los pasivos financieros se reconocen inicialm ente a su costo, neto de los costos que se 
hayan incurrido en la t ransacción. Posteriorm ente, se miden a su costo am ort izado y 
cualquier diferencia ent re los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención)  y el valor del reem bolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
del acuerdo con el m étodo de la tasa de interés efect iva. 
 

iii. Baja  de un pasivo financiero 
 
La Com pañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí,  expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Com pañía. 
 
t . Distr ibución de dividendos 
 
La dist ribución de dividendos a los accionistas de “MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A.”  se 
reconoce com o un pasivo en los estados financieros de la Compañía en el ejercicio en que 
se aprueba la dist ribución. 
 
u . Part idas excepcionales 
 
Las part idas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es 
necesario para proporcionar una comprensión adicional del rendimiento financiero de la 
Com pañía. 
 
v. Transición a  Normas I nternacionales de I nform ación Financiera  -  NI I F 
 
Mediante Resoluciones No. 08.g.dcs.010 del 20 de noviem bre del 2008 y SC. DS.G.09.006 
del 17 de diciem bre del 2009, la Superintendencia de Com pañías estableció el cronogram a 
de im plem entación obligatoria de las Norm as Internacionales de Inform ación Financiera 
(NI IF)  por parte de las compañías y entes sujetos a su cont rol y vigilancia,  de acuerdo con 
este Cronogram a “MACCAFERRI  DE ECUADOR S.A.”  Ut ilizará las NI IF a part ir  del 1 de enero 
del 2013, siendo el 1 de enero del 2012, su fecha de t ransición. 
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En diciembre del 2009 la Superintendencia de Com pañías m ediante Resolución 
SC.DS.G.09.006 emite el inst ruct ivo com plem entario para la im plementación de las NI IF, el 
cual,  ent re otros aspectos, indica que las NI IF que deben aplicarse son aquellas vigentes, 
t raducidas al idioma castellano por el Consejo de Norm as Internacionales de Contabilidad - 
IASB, siguiendo el cronogram a de im plem entación antes señalado. 
 
NOTA 4 .1  ESTI MACI ONES CONTABLES 
 
Est imaciones y j uicios son cont inuam ente evaluados y están basados en la experiencia 
histórica y ot ros factores, incluyendo las expectat ivas de futuros eventos que se cree será 
lo razonable bajo las circunstancias. 
 
4 .1 .1  Estándares, m odificaciones e  interpretaciones. 
 
Est imaciones y j uicios son cont inuam ente evaluados y están basados en la experiencia 
histórica y ot ros factores, incluyendo las expectat ivas de futuros eventos que se cree será 
lo razonable bajo las circunstancias 
 
4 .1 .2  Norm as aplicables 
 
El paquete de normas es efect ivo para el comienzo de los períodos anuales a part ir  del 1 
enero de 2013. La inform ación sobre estas nuevas norm as se presentan a cont inuación:  
NI IF 10 Estados Financieros Consolidados, sust ituye a la NIC 27 Estados Financieros 
Consolidados y Separados y a la interpretación SIC 12 Consolidación -  Ent idades con 
Propósito Especial.  Se revisó la definición de cont rol,  j unto con la Guía para ident ificar a 
una part icipación en una filial.  Sin em bargo, los requisitos y la m ecánica de la consolidación 
y la contabilización de los intereses minoritarios y los cam bios en el cont rol siguen siendo 
los mism os. 
 
NI IF 11 sust ituye a la NIC 31 Part icipaciones en negocios conjuntos. Se alinea m ás de cerca 
la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relat ivos al acuerdo 
conjunto. Adem ás, la opción en NIC 31 de usar la consolidación proporcional ha sido 
elim inada, pues la NI IF 11 requiere el uso del método de puesta en equivalencia, que se 
ut iliza actualmente para las inversiones en asociadas. 
 
NI IF 12 Divulgación de los intereses de ot ras ent idades, integra y es coherente con los 
requisitos de divulgación para los dist intos t ipos de inversiones no consolidadas, incluyendo 
las ent idades est ructuradas. Int roduce nuevos requisitos de divulgación sobre los riesgos a 
que está expuesta una ent idad de su part icipación con las ent idades est ructuradas. 
Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Em presas Asociadas y 
negocios conjuntos (NIC 28)  NIC 27, ahora sólo se ocupa de los estados financieros 
individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el ámbito de 
aplicación. Sin em bargo, la NIC 28 de la equidad metodología de la contabilidad se 
m ant iene sin cam bios. 
 
La norm a no afecta a la medición o el reconocimiento de tales elementos. 
 
Enm iendas a  la  N I C 1 9  ( e fectiva  para  e jercicios in iciados a  part ir  del 1  enero de 
2 0 1 3 )  
 
Las reformas incluyen una serie de m ejoras específicas y los cambios principales se refieren 
a planes de beneficios definidos:  a)  Elim ina el "m étodo del corredor" y por tanto exige a las 
ent idades a reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el período 
que se examina. 
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b)  Racionalizar la presentación de los cam bios en los act ivos y pasivos del plan de 
beneficios. 
 
c)  Mejorar los requisitos de divulgación, incluyendo inform ación sobre las característ icas de 
los planes de beneficios definidos y los riesgos que las ent idades están expuestas a través 
de la part icipación en ellos. 
 
NI I F 1 3  Medición del Valor Razonable  ( Vigente  desde enero de 2 0 1 5 )  
 
NI IF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser j ustos con valores, pero aclara 
la definición de valor razonable y se ofrece orientación relacionada y revelaciones 
m ejoradas sobre las m ediciones hechas a valor razonable. Es aplicable para los ejercicios 
anuales que comiencen a part ir  del 1 de enero de 2015. 
 
NI I F 9  ( Vigente  desde enero de 2 0 1 5 )  
 
El IASB t iene com o objet ivo sust ituir  la NIC 39 Inst rum entos Financieros:  Reconocimiento y 
valoración en su totalidad. NI IF 9 se publica en fases. Hasta la fecha, los capítulos que 
t ratan con el reconocimiento, clasificación, m edición y cancelación de los act ivos y pasivos 
financieros han sido emit idos. Estos capítulos son efect ivos para los períodos anuales que 
comiencen el 1 de enero de 2015. Los capítulos siguientes que se ocupan de deterioro y la 
m etodología de contabilidad de coberturas todavía se están desarrollando. 
 
Modificaciones a la  N I I F 1  
 
Em it ida  en Marzo 2 0 1 2 , aplicables a part ir  de 1  de enero de 2 0 1 3 
 
Este documento establece m odificaciones a la NI IF 1 Adopción por Primera vez de las 
Norm as Internacionales de Inform ación Financiera. 
 
Mejoras anuales 2 0 0 9 - 2 0 1 1  Em it ido en mayo 2 0 1 2  
 
Em it ida  en Mayo 2 0 1 2 , se  requiere  aplicación a  partir  de  1  de enero de 2 0 1 3 
 
NI IF 1 Adopción por Primera vez de las Norm as Internacionales de inform ación financiera- 
Aplicación repet ida de la NI IF 1 y NIC 23 Costos por préstam os. Una ent idad que ha 
aplicado las NI IF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos estados 
financieros anuales m ás recientes no contenían una declaración explícita y sin reservas de 
cum plimiento con las NI IF, debe o bien aplicar esta NI IF, o si no, aplicar las NI IF 
ret roact ivamente de acuerdo con la NIC 8 Polít icas Contables, cambios en las Est im aciones 
Contables y Errores, com o si la ent idad nunca hubiera dejado de aplicar dichas normas. 
Una ent idad que adopta por primera vez las NI IF puede optar por aplicar los requerimientos 
de la NIC 23 desde la fecha de t ransición o desde una fecha anterior,  tal com o lo permite el 
párrafo 28 de la NIC 23. 
 
NIC 1 Presentación de Estados Financieros:  Clarificación de los requerimientos sobre 
inform ación comparat iva. 
 
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo:  Clasificación del equipo auxiliar.  Elem entos com o 
piezas de repuesto, equipo de m antenimiento perm anente y equipo auxiliar se reconocerán 
de acuerdo con esta NI IF cuando cum plan la definición de propiedades, planta y equipo. En 
caso cont rario estos elem entos se clasificarán como inventario.   
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NIC 32 Inst rum entos Financieros:  Presentación.-  Efecto fiscal de la dist ribución a los 
tenedores de inst rum entos de pat rim onio. El impuesto a las ganancias relat ivo a 
dist ribuciones a los tenedores de un inst rumento de pat rim onio y a costos de t ransacción 
de una t ransacción de pat rim onio se contabilizará de acuerdo con la NIC 12 Im puestos a las 
Ganancias. 
 
NIC 34 Inform ación Financiera Interm edia:  Información financiera intermedia e inform ación 
segm entada para los act ivos y pasivos totales. 
 
Modificaciones a  las NI I F 1 0 ,1 1 , y 1 2 : Estados Financieros Consolidados, Acuerdos 
Conjuntos e  I nformación a Revelar  sobre  Part icipaciones en Otras Ent idades: Guía 
de Transición Emit ida en junio 2 0 1 2 , se  requiere  aplicación a  part ir de  1  de enero 
de 2 0 1 3  
 
Las m odificaciones explican que la " fecha de la aplicación inicial"  en la NI IF 10 significa "el 
comienzo del periodo de presentación anual en el que se aplica la NI IF 10 por pr imera vez". 
Por consiguiente, no se requiere que una ent idad realice ajustes en la contabilidad anterior 
a su implicación en ent idades si la conclusión a la que se llegue para la consolidación en la 
fecha de la aplicación inicial es la mism a cuando se aplica la NIC 27 y la SIC 12, que 
cuando se aplica la NI IF 10. Las m odificaciones también aclaran la forma en que un 
inversor ajustará los periodos com parat ivos de form a ret roact iva si la conclusión a la que se 
llegue para la consolidación en la fecha de la aplicación inicial cuando se aplica la NI IF 10 
que cuando se aplica la "NIC 27/ SIC-12. 
 
NOTA 5 . GESTI ÓN DE RI ESGO FI NANCI ERO 
 
5 .1  Factores de riesgo financiero 
 
Las act ividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos financieros:  (a)  riesgo 
de mercado, (b)  riesgo de crédito y (c)  riesgo de liquidez. El program a de gest ión del riesgo 
global de la Com pañía se cent ra en la incert idum bre de los m ercados financieros y t rata de 
minimizar los efectos potenciales adversos sobre m argen neto. 
 

(a)  Riesgo de m ercado 
 
Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a riesgos de 
m ercado, tales com o el riesgo de tasa de interés. La variación en tasas de interés depende 
fuertem ente del estado de la economía m undial.  Un mejoramiento en las perspect ivas 
económicas de largo plazo m ueven las tasas de largo plazo hacia el alza, mient ras que una 
caída provoca un descenso por efectos del mercado. Sin embargo, si consideram os la 
intervención gubernamental,  en períodos de contracción económica se suelen reducir las 
tasas de referencia de form a de im pulsar la demanda agregada al hacer m ás accesible el 
crédito y aumentar la producción (de la mism a form a que existen alzas en la tasa de 
referencia en períodos de expansión económica) . La incert idumbre existente de cóm o se 
com portará el m ercado y los gobiernos y por ende cóm o variará la tasa de interés, hace 
que exista un riesgo asociado a la deuda de la Com pañía sujeta a interés variable y a las 
inversiones que m antenga. 
 
El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los 
flujos de efect ivo futuros de los inst rumentos financieros debido a la fluctuación de las 
tasas de interés en los m ercados. 
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La exposición de la Compañía frente a riesgos en los cam bios en la tasa de interés de 
m ercado está relacionada principalmente a obligaciones y/ o inst rum entos financieros de 
largo plazo con tasa variable. 
Dado que la Com pañía presenta este t ipo de obligaciones y/ o inst rumentos financieros 
consideram os que el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo. 
 

(b)  Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito se produce cuando la cont raparte no cum ple sus obligaciones con la 
Com pañía bajo un determinado contrato o inst rumento financiero, derivando a una pérdida 
en el valor de m ercado de un inst rumento financiero (sólo act ivos financieros, no pasivos). 
La Com pañía no está expuesta a riesgo de crédito debido a sus act ividades operacionales y 
a sus act ividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en ot ro t ipo de 
inst rumentos. 
 

(c)  Riesgo de liquidez 
 
El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Com pañía no posea fondos para pagar 
sus obligaciones. Debido al carácter cíclico de su negocio y la operación, la Com pañía 
requiere de fondos líquidos para cum plir  con el pago de sus obligaciones. 
 
 
5 .2  Gest ión del r iesgo del capita l 
 
Los objet ivos de la Com pañía, en relación con la gest ión del capital,  son ( i)  salvaguardarlo 
para cont inuar com o em presa en funcionamiento, ( ii)  procurar un rendimiento para los 
accionistas y ( iii)  mantener una estructura ópt im a de capital reduciendo el costo del mism o. 
Para poder m antener o ajustar la est ructura de capital,  la Com pañía podría ajustar el 
im porte de los dividendos a pagar a los accionistas, reem bolsar capital a los accionistas, 
emit ir  nuevas acciones o vender act ivos para reducir la deuda. 
 
La administ ración considera que los indicadores financieros de la com pañía están dentro de 
los parámet ros adecuados para una organización del tam año y nivel de desarrollo de la 
Com pañía;  además cum ple con las condiciones a que está sujeta la Com pañía en relación 
con deudas financieras, con el personal y con las inst ituciones del Estado. 
 
 
NOTA 6  –  EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO 
 
El efect ivo y equivalentes de efect ivo com o se muest ra en el estado de flujo de efect ivo 
puede ser conciliado con las part idas relacionadas en el estado de situación financiera de la 
siguiente m anera:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Caja                   400  

Bancos           215.418  

Inversiones Financieras y Temporales                     -    

Total           215.818  
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6 .1  Un detalle de la cuenta de bancos es com o sigue:  
 

Cuenta de Cheques Moneda Nacional 

Banco Pichincha - Cta. Cte. No. 3458310804           193.837  

Produbanco - Cta. Cte. No. 02-052023339-3             21.581  

Total           215.418  
 
 
6 .1 .1 . “Banco Pichincha”  Esta cuenta es ut ilizada para el pago de proveedores nacionales, 
nómina, im puestos y t ransferencias al exterior. 
 
 
6 .1 .2 . “Produbanco”  Esta cuenta es ut ilizada únicam ente para el pago de aranceles. 
 
 
NOTA 7  –  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLI ENTES NO RELACI ONADOS 
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ot ras cuentas por cobrar es com o sigue:  
 

 

 
7 .1  El saldo de facturas por cobrar clientes no relacionados corresponden a la facturación 
propia emit idas por la Compañía, por concepto venta de mercadería,  su saldo al 31 de 
diciem bre está compuesto por:  
 

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.          186.916  

Gando Yulan Virginia Isabel          125.466  

Constructora Villacreces Andrade S.A.            87.749  

Cyfoil Cia.Ltda.            80.675  

Vaca Rojas Miguel Armando            80.455  

Conduto Ecuador S.A.            76.434  

Ripconciv Construcciones Civiles Cia.Ltda.            66.438  

Progecon S.A.            54.289  

Consemin S.A.            46.103  

Estructuras de Hierro Edehsa S.A.            44.505  

Compania Verdu S.A.            31.153  

Corpia - Corporación Industrial Andina S.A.            26.036  

Municipio del Catón Pasaje            18.347  

Otros            31.129  

Total          955.695  

 
 
 
 
 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Facturas por cobrar clientes no relacionados 955.695         

(-) Provisión facturas incobrables clientes (17.624)          

Total 938.071         
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7 .2  Cam bios en la  provisión para  cuentas dudosas:  Los m ovimientos de la provisión 
para cuentas dudosas fueron com o sigue:  
 

 
 
La Com pañía ha realizado una provisión para aquellas cuentas por cobrar de dudosa 
recuperación conform e lo est ipula la Ley de Régim en Tributario Interno y su Reglamento 
vigente en el Ecuador.  Para lo cual ha considerado la tasa m áxim a del 1%  a la cartera del 
año aceptada por la Administ ración Tributaria,  sin que exceda el 10%  de la cartera total. 
Por considerarla razonable de acuerdo al análisis de su cartera total. 
 
NOTA 8  –  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACI ONADAS 
 
Un resumen de “Cuentas por cobrar y pagar relacionadas”  es com o sigue:  
 

Documentos y Cuentas por Pagar Relacionados 

Maccaferri de Centroamérica Ltda. 8.1              4.950  

Maccaferri do Brasil Ltda. 8.1                   50  

Total              5.000  

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas 

Maccaferri de Perú S.A.C. 8.2            76.551  

Maccaferri Construction S.A.C. 8.2          125.978  

Felsinea Factor S.p.A. 8.2          426.237  

Maccaferri do Brasil Ltda. 8.2          172.641  

Total          801.407  
 
 

8 .1  Corresponde al Aporte de Capital para const ituir  la empresa en el país,  de “Maccaferri 
de Cent roam érica Ltda.”,  por un valor de USD $ 4.950 y de “Maccaferri do Brasil Ltda.”  por 
USD $50, quienes son accionistas de “Maccaferri de Ecuador S.A.”  
 
8 .2  Durante el año 2013, las principales t ransacciones que se realizaron con compañías y 
partes relacionadas fueron com o sigue:  
 

 
 
 
 

Saldo Inicial (18.253)         

Adiciones (9.525)           

Bajas 10.154          

Total (17.624)         

Saldo al 01 de Enero del 2013 226.300          63.040            495.811          976.024          1.761.175   

Compras 768.493          350.235          668.232          -                  1.786.960   

Pagos (918.242)         (287.297)         (737.806)         (803.383)         (2.746.728)  

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 76.551            125.978          426.237          172.641          801.407      

Maccaferri de 

Perú S.A.C.

Maccaferri 

Construction 

S.A.C.

Felsinea Factor 

S.p.A.

Maccaferri do 

Brasl Ltda.

TOTAL UDS 

$
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NOTA 9  –  I NVENTARI OS 
 
Corresponde a m ercaderías que la Compañía dispone en sus bodegas, su saldo al 31 de 
diciem bre del 2013 es de:  USD $ 919.932 dólares;  según se detalla a cont inuación:  

 

 
 
 
Medición del Costo:  Los inventarios de la Com pañía se miden al Costo o Valor Neto 
Realizable “VNR”, el menor. 
 
NOTA 1 0  –  SERVI CI OS Y OTROS PAGOS ANTI CI PADOS 
 
En este rubro se registran valores por concepto de los pagos ant icipados que la Compañía 
realizó a compañías de seguros proveedores y ot ros, su detalle a cont inuación:  
 

Costo o valuación

Alambre 30.922            

Gaviones 289.857          

Colchones 6.354              

Terramesh 36.890            

Mallas 5.700              

Geotextiles 107.261          

Geomallas 84.524            

Geomantas, Biomantas, Georedes 96.008            

Geocompuestos 70.193            

Geomembranas 74.576            

Geocelda 9.127              

Tubos 20.708            

Steel Grid 7.729              

Varios 1.105              

Provisión Inventarios neto realización (1.755)             

Total 839.199          

Clasif icación: Costo o Valuación

Inventario producto terminado 839.199          

Importaciones en tránsito 80.733            

Total 919.932          
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NOTA 1 1  –  ACTI VOS POR I MPUESTOS CORRI ENTES 
 
En este rubro se registran valores por concepto de los pagos ant icipados y valores que 
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas (S.R.I . )  y se detalla a cont inuación:  
 

 
 

NOTA 1 2  –  OTROS ACTI VOS CORRI ENTES 
 
Este rubro regist ra los valores ent regados por concepto de garantías de contenedores de la 
m ercadería im portada, sus saldos al 31 de diciembre del 2013 fueron:  USD $ 3.600 

 

Transoceánica 
            
1.200  

Transoceánica 
            
2.400  

Total 
            
3.600  

 
NOTA 1 3  –  PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI PO 
 
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:  
 

 
 
1 3 .1  Los m ovimientos de Propiedad Planta y Equipo es com o sigue:  

Seguros pagados por anticipado 1.279              

Intereses pagados por antiicpado 878                 

Total 2.157              

Anticipo a proveedores

Anticipo a proveedores 2.210              

Otras cuentas po cobrar 31                   

Total 2.241              

Activos por Impuestos corrientes

Crédito Tributario 21.081         

IVA Retenido en ventas -               

Total 21.081         

Pasivos por Impuestos corrientes

Impuesto renta retenido a empleados 683              

Retención fuente a proveedores 1.746           

Retención fuente de IVA 5.142           

Total 7.570           

Costo o valuación 69.998         

Depreciación acumulada (16.056)        

Total 53.942         
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NOTA 1 4  –  OTROS ACTI VOS NO CORRI ENTES 
 
Este valor corresponde a una garantía ent regada a la Señora Marcia Pesantes Coronel por 
el arrendamiento de un bien inm ueble ubicado en el edificio “Torres del Parque”  en la Av. 
Am azonas N. 34-33 y Azuay, oficina No. 301. Por un valor de USD $ 1.600 al 31 de 
diciem bre del 2013. 
 
NOTA 1 5  –  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
 
Corresponde a obligaciones cont raídas con proveedores de servicios, materiales, 
suminist ros, repuestos y ot ros;  necesarios para el norm al desarrollo de la act ividad de la 
Com pañía. Un resum en de cuentas com erciales por pagar es com o sigue:  
 

Documentos y cuentas por pagar no relacionados: 

Proveedores locales        101.282  

Facturas por pagar proveedores no relacionados                  -    

Total        101.282  
 
 

1 5 .1  Las cuentas por pagar están conform adas de la siguiente m anera:  
 

 
 
 

Costo o valuación

Saldo al 01 de Enero del 2013 15.093        1.406          17.871           -            -             34.370     

Adiciones -              -              860                26.777       15.840       43.477     

Bajas -              -              (7.848)           -            -             (7.848)      

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 15.093        1.406          10.883           26.777       15.840       69.999     

Depreciación acumulada y deterioro

Saldo al 01 de Enero del 2013 (2.882)         (1.205)         (10.375)         -            -             (14.462)    

Depreciación (1.509)         (141)            (5.286)           (2.633)       -             (9.569)      

Bajas -              -              7.848             -            -             7.848       

Ajustes -              -              127                -            -             127          

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 (4.391)         (1.346)         (7.686)           (2.633)       -             (16.056)    

Equipos de 

Oficina

Equipos de 

computación y 

Softw are

Vehículos
TOTAL 
UDS $

Maquinaria
Muebles de 

Of icina

15.1 Proveedores locales

Geosinconst Cia.Ltda. 78.426        

Casabaca S.A. 15.439        

Russell Bedford Ecuador S.A. 2.896          

Compañía Trans Emanuel S.A. 2.624          

Asociación TP Consulting -dret 1.372          

Varios 525             

Total 101.282      
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NOTA 1 6  –  OBLI GACI ONES CON I NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS 
 
Al 31 de diciem bre del 2013 las obligaciones con inst ituciones financieras se conform an de 
la siguiente m anera:  
 

Tarjeta de Crédito por pagar 
        
2.390,0  

Total 
        
2.390,0  

 
 
NOTA 1 7  –  I MPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCI CI O 
 
Tasa de im puesto de acuerdo con la Ley de Régim en Tributario Interno su Reglam ento 
publicado en el Regist ro Oficial No. 484 de Diciem bre 31 del 2001. El im puesto a la renta 
para el año 2013 fue calculado a la tasa vigente para sociedades del 22%  sobre las 
ut ilidades gravables. El m ovimiento del im puesto a la renta fue com o sigue:  
 

 
 
 

1 7 .1 . CONCI LI ACI ÓN TRI BUTARI A 
 
De conformidad con dispersiones legales, la tarifa para el im puesto a la renta, se calcula en 
un 22%  sobre las ut ilidades sujetas a distribución y del 12%  sobre las ut ilidades a 
capitalización. Una reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y la ut ilidad 
gravable, es com o sigue:  
 

 
 
 
 

 

 

Activo

Retenciones de clientes

Retenciones efectuadas en el año 50.447        

Compensación con impuestos retenidos (50.447)       

Total -              

Pasivo

Impuesto a la Renta

Impuesto Causado 125.509      

Compensación con impuestos retenidos (50.447)       

Total 75.062        

Utilidad del Ejercicio 664.003      

Menos: 15% Participación Trabajadores (99.600)       

Partidas Conciliatorias:

Más: Gastos no deducibles 6.092          

Base Imponible para el Impuesto a la Renta tarifa 22 570.495      

22% Impuesto a la Renta cargado a resultados 125.509      
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1 7 .2  Aspectos t ributar ios del Código Orgánico de la  Producción 
 
Con fecha 29 diciem bre del 2010 se prom ulgó en el Suplemento del Regist ro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Com ercio e Inversiones, el m ism o que incluye ent re 
ot ros aspectos t ributarios los siguientes:  
 

 La reducción progresiva en t res (3)  puntos porcentuales en la tarifa de im puesto a 
la renta para sociedades, así tenem os:  24%  para el año 2011, 23%  para el año 
2012 y 22%  a part ir  del año 2013. 

 
 Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses 

de créditos externos otorgados por inst ituciones financieras. 
 Exoneración del im puesto a la salida de divisas ( ISD)  en los pagos de capital e 

intereses por créditos otorgados por inst ituciones financieras dest inados al 
financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

 
De acuerdo con la legislación vigente, el año 2013, aún están sujetos a una posible 
fiscalización por parte de las autoridades t ributarias 
 
Dividendos 
 
A part ir  del año 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en 
el país y sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o de m enor imposición sobre las 
ut ilidades pagadas causan im puestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1%  
al 10%  adicional. 
 
Determinación el ant icipo del impuesto a la renta 
 
Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las em presas que 
tengan suscritos o suscriban cont ratos de exploración y explotación de hidrocarburos en 
cualquier m odalidad cont ractual y las em presas públicas sujetas al pago del im puesto a la 
renta, deberán determinar en su declaración correspondiente al ejercicio económico 
anterior,  el ant icipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a l  
sum atoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente fórm ula:  
 

 El cero punto dos por ciento (0.2% )  del pat rim onio total. 
 

 El cero punto dos por ciento (0.2% )  del total de costos y gastos deducibles a efecto 
del im puesto a la renta. 

 
 El cero punto cuat ro por ciento (0.4% )  del act ivo total,  y 

 
 El cero punto cuat ro por ciento (0.4% )  del total de ingresos gravables a efecto del 

im puesto a la renta. 
 

El ant icipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año 
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito de “RUC”  según le 
corresponda en julio y sept iembre del siguiente año. El ant icipo es crédito t ributario cuando 
el im puesto causado es superior;  caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al 
ant icipo, éste se establece com o im puesto definit ivo. 
 
Para el año 2013, el ant icipo de im puesto a la renta de la Compañía es com o sigue:  
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NOTA 1 8  –  OTRAS OBLI GACI ONES 
 
En Esta cuenta regist ra obligaciones por pagar al Inst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 
Obligaciones con los empleados y accionistas, su detalle es el siguiente:  
 

Obligaciones con el I.E.S.S. 

Aporte Individual Empelados            838  

Aporte Patronal         1.089  

Fondos de Reserva IESS por pagar              36  

Préstamos Quirografarios            101  

Total         2.064  

Beneficios de Ley con Empleados 

Décimo Tercero por pagar            747  

Décimo Cuarto por pagar         1.005  

15% Participación trabajadores       99.600  

Total     101.352  
 
 
1 8 .1  De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Com pañía debe dest inar el 15%  de su 
ut ilidad anual antes del impuesto a la renta, para repart irlo ent re sus t rabajadores. El 
m ovimiento la provisión para part icipación a trabajadores fue com o sigue:  
 

 
 
NOTA 1 9  –  OTROS PASI VOS CORRI ENTES 
 
En esta cuenta se regist ra ot ras obligaciones que la com pañía m ant iene con terceros su 
detalle es el siguiente:  
 

Impuesto a la salida de divisas por pagar 19.1       40.068,00  

Anticipo de clientes 19.2         6.998,00  

Total       47.066,00  
 
 

Cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta

Patrimonio Total 1.017.427       0,2% 2.035        

Costos y Gastos 4.480.147       0,2% 8.960        

Activo 1.191.908       0,4% 4.768        

Ingresos 5.050.641       0,4% 20.203      

Total 35.965      

Saldo inicial 109.519   

Provisión del año 99.600     

Ajustes -           

Pagos (109.519)  

Total 99.600     
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1 9 .1  En este rubro se regist ra la provisión del Im puesto a la Salida de Divisas generadas 
por el pago a los proveedores en el exterior. 
 
1 9 .2  Regist ra los valores ent regados por los clientes com o ant icipo por la ejecución de 
obras o la venta de m ercadería,  su saldo está conform ador por:  
 

 
 
 

NOTA 2 0  –  PROVI SI ONES POR BENEFI CI OS A EMPLEADOS 
 
De acuerdo al Art . 185 y 216 del Código de Trabajo, base sobre las cuales los em pleados 
t ienen derecho a una bonificación por desahucio, en el caso de terminación de la relación 
laboral solicitado por el empleador o por el t rabajador;  y a una Jubilación a cargo de los 
em pleadores, aquellos t rabajadores que por veint icinco (25)  años o m ás hubieren prestado 
servicios, cont inuada o interrum pidamente. La Com pañía no realizo un estudio actuarial.   
 
Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es com o sigue:  
 

 
 
NOTA 2 1 –  PATRI MONI O 
 
Maccaferri de Ecuador S.A. es un empresa que inició sus operaciones el 10 de enero del 
2010, con la part icipación de los Señores Giovanni Bolaños y el Señor Jaime Bolaños, 
quienes m anifiestan que es su voluntad const ituir  una Sociedad Anónim a con un capital 
social suscrito y pagado de CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 
(USD $ 5,000.00)  dividido en (100)  acciones ordinarias y nominat ivas de cincuenta Dólares 
de los Estados Unidos (USD $ 50.00)  cada una. Donde el Sr.  Giovanni Bolaños es socio con 
el 99%  de las acciones y el Sr. Jaime Bolaños es socio con el 1%  de las acciones. 
 
El 15 de marzo del 2010 la com pañía Maccaferri de Ecuador S.A. t ransfiere a favor de 
Maccaferri de Cent ro América Limitada, noventa y nueve (99)  acciones ordinarias y 
nominat ivas de cincuenta dólares de los Estados Unidos de Am érica y t ransfiere a favor de 
Maccaferri Do Brasil Ltda.,  una acción ordinaria y nom inat iva de cincuenta dólares de los 
Estados Unidos de Am érica. Con todos los derechos y obligaciones em anadas de ellas. El 13 
de agosto del 2013 se procede a aumentar el capital suscrito y pagado de la em presa en la 
sum a de noventa mil dólares de los Estados Unidos de Am érica (USD $ 90,000.00)  de tal 
suerte que el capital suscrito y pagado de la compañía Maccaferri de Ecuador S.A. quede 
determinado en adelante, en la suma de noventa y cinco mil dólares de los Estados Unidos 
de América (USD $ 95,000.00) ,dividido en mil novecientas acciones de un valor nominal de 
cincuentas (USD $ 50.00)  dólares de los estados Unidos de América cada una. El aumento 
se tom a de la cuenta contable correspondiente a ut ilidades no dist ribuidas del ejercicio 
económico del año dos mil once. 

Sosa Vallejo 2.674           

Equipos y Terrenos S.A. 248              

Constructora Ripconciv Cia.Ltda. 54                

Gardaexport 3.787           

Anibal Osculio 235              

Total 6.998           

Provisión Jubilación Patronal 20.1 5.961             

Provisión Desahucio 20.2 1.664             

Total 7.625             
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La com posición del capital de la com pañía es:  
 

 
 

 
NOTA 2 2  -  I NGRESOS DE ACTI VI DADES ORDI NARI AS 
 
Esta cuenta corresponde a las ventas realizadas de m ateriales para la const rucción de 
ingeniería civil y  los ingresos provenientes del servicio de instalación de gaviones. Este 
rubro está conform ado de la siguiente m anera:  
 

 
 

 
NOTA 2 3  –  COSTOS Y GASTOS 
 
Los costos y gastos de la Com pañía están conform ados por valores relacionados 
directam ente con la operación y han sido asignados a las cuentas contables con los debidos 
documentos de respaldo establecidos en el Reglam ento de Com probantes de Venta y 
Retención:  
 

 
 
 
NOTA 2 4 . LEGI SLACI ÓN TRI BUTARI A –  PRECI OS DE TRANSFERENCI A 
 
El Decreto Ejecut ivo No. 2430 publicado en el Suplem ento al Regist ro Oficial No. 494 del 31 
de diciem bre del 2004 incorporó a la legislación tr ibutaria,  con vigencia a part ir  del 2005, 
nuevas norm as sobre la determinación de resultados t ributables originados en operaciones 
con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el Regist ro Oficial 
No. 188 la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-  640, a t ravés de la 
cual se estableció el alcance de dichas norm as y los requerimientos de inform ación a las 
autoridades. 
 
El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Regist ro Oficial Nº  242 la Ley Reform atoria 
para la Equidad Tributaria del Ecuador,  ent re los aspectos que se m enciona, es la obligación 

Accionistas Nacionalidad Capital %

Maccaferri de Centro América Ltda. Costa Rica 94.050        99%

Maccaferri do Brasil Ltda. Brasil 950             1%

Total USD $ 95.000        100%

Ingresos ordinarios

Venta de bienes 4.962.337       

Prestación de servicios 5.675              

Intereses ganados 1.982              

Otros Ingresos de actividades ordinarias 80.648            

Total 5.050.642       

Costo de ventas 3.919.924       

Gastos de ventas 281.096          

Gastos administrativos 148.761          

Gastos financieros 31.433            

Otros gastos 5.425              

Total 4.386.639       
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que t ienen los cont ribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a 
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas 
operaciones los precios y valores de cont raprestaciones que hubiera ut ilizado con o ent re 
partes independientes en operaciones comparables y para efectos de cont rol deberán 
presentar a la Administ ración Tributaria. 
 
En las mism as fechas y form a que ésta establezca, los anexos e inform es sobre tales 
operaciones;  y que la falta de presentación de los anexos e información referida, o si es 
que la presentada adolece de errores o m ant iene diferencias con la declaración del 
Im puesto a la Renta, será sancionada por la propia Administ ración Tributaria con m ulta de 
hasta 15.000 dólares de los Estados Unidos de América. 
 
El 25 de abril del 2008, se publica en el Regist ro Oficial No. 324 la Resolución del Servicio 
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y 
del inform e integral de precios de t ransferencia, ent re sus principales aspectos se 
m enciona:  Los cont ribuyentes del im puesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior,  dent ro del mism o periodo fiscal en un 
m onto acum ulado superior a USD $ 1.000.000 deberán presentar al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente aquellos cont ribuyentes que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,  dent ro de 
un m ism o período fiscal en un m onto acum ulado superior a USD $ 5.000.000 deberán 
presentar adicionalm ente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. La Administración Tributaria,  en ejercicio de sus facultades 
legales, podrá solicitar m ediante requerimiento de información a los cont ribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior. 

 

 

La presentación de la inform ación conducente a determinar si en dichas operaciones se 
aplicó el principio de plena com petencia, de conformidad con la ley. El 24 de enero de 
2013, se publica en el Regist ro oficial No. 878 se decide efectuar reform as a la Resolución 
del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada en el Regist ro Oficial No. 
324, de fecha 25 de abril del 2008:  
 
1.-  Se sust ituye el primer inciso del art ículo 1 por el siguiente:  
 

“Los sujetos pasivos del Im puesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas locales y/ o dom iciliadas en el exterior,  dent ro de un m ism o período fiscal en 

un m onto acum ulado superior a t res m illones de dólares de los Estados Unidos de Am érica 

(USD 3.000.000,00) ,  deberán presentar al Servicio de Rentas I nternas el Anexo de 

Operaciones con Partes Relacionadas.” . 

 
2.-  Se sust ituye el tercer inciso del art ículo 1 por el siguiente:  
 

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales 

y/ o dom iciliadas en el exterior,  dent ro del m ism o período fiscal,  en un m onto acum ulado 

superior a los seis m illones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 

6'000.000,00)  deberán presentar adicionalm ente al Anexo, el I nform e I ntegral de Precios 

de Transferencia.”. 

 
El 23 de diciem bre del 2009, se publica en el regist ro Oficial No. 94 la Ley Reform atoria a la 
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reform atoria para La Equidad Tributaria del 
Ecuador,  ent re los aspectos que se m enciona se encuent ra la exoneración de la 
presentación de los Anexos e Informes Integrales de Precios de t ransferencia a los 
cont ribuyentes que cum plan las siguientes condiciones:  a)  Tenga un im puesto causado 
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superior al t res por ciento de sus ingresos gravables;  b)  No realicen operaciones con 
residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales o regímenes fiscales preferentes;  y c) 
No m antengan suscrito con el Estado cont rato para la exploración y explotación de recursos 
naturales no revocables. 
 
NOTA 2 3 . EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Ent re el 31 de diciem bre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administ ración de la Com pañía, pudieran tener 
un efecto significat ivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revela o en los 
mism os. 
 
 
 
 
 
Atentamente , 

                                                                                                          
 I ng. Giovanni Bolaños                                                    Norma Marroquín 
Apoderado Especial                                                         Contadora Genera l 
Maccaferr i de  Ecuador S.A.                                             Maccaferri de Ecuador S.A. 
 


