
Now Boverages de Ecuador S.A. 

Notas a los estados financieros 
AL31 de Acme de 2012 
Expresadas en Dólares de ELA. 

OPERACIONES. 
New Beverages de Ecuador S.A. una sociedad anónima consta enel Ecuador y subsidaria de Coca - Cota 
Intecamerican Corporaton de EUA y eta a su vez subeara de The Coca — Cota Company; tu consti e 
inscrta en el Registro Mercal el 8 de enero de 2010. Su actvidadprncpal consiste en el amendamiento de 
maquinaria y equipos al embotaldor autorizado por The Coca Cola Company Arca de Ecuador S.A. para la 
producción de betidas no cartonatadas. 

Los astas fnancieos adjuntos han sido aprobados or la gerencia de la Compania para su distribución l 26 
de abr de 2013 y serán prosentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la 
gerencia, estos estados Mnancers serán aprobados sn modicación 
  

La Sección registrada dela Compañia es Avena República del Salvador y Naciones Unidas. Esicio Citbank 
Phimer Pio, Quit - Ecuador 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimieno- 
Los estados Mnancieros adjuntos han sido proparados de acuerdo con las Normas Inemacionates. de 
Información Financiera (en adelante “NIF”, elas por la Intorntional Accouning Slandards Boará (en 
adelanto 1ASES), vigentes al 31 de diclembre de 2012, año de adopción de las NIF por la Compañia (Véase 

Nota 6). Por los años anteriores, los estados Mnanciros de la Compañía se preparaban do acuerdo con 
Prinoglos de Contabadad Generalmente Acepados (PCGA) en Ecuador 
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3. RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las pincpales pollas de contabidad aplcadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
fnancieos on as siguientes 

3)  Elecivoy equivalentes de ofectvo- 
¡e encuenta registrado a su valor nominal y los equivalentes de ofeciwo consituyon depósitos a coro 
plazo con vencimiento de 3 mesos o menos constan fondos de gran iquidez y fáclmente convertibles 
en leciwo sujetos a riesgos no significativos de camblos en su var 

b) Instrumentos financioros- 
Activos Ainancleros 
Reconocimiento y mesición inca 
Los acios Financieros cuberos por la NIC 39 so clsiican como: acvos financiros al valor razonable 
con combos en resultados, préstamos y cuentas por cobrar Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
inversiones fnanceras disponibles par la venta, o como derados designados como instrumentos de 
oborura on una cobertura ecaz, según coresponda. 

Todos los acivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
lrensacción directamente strbubles, excepto los aciwos fnancioros que no se contabiizan al valor 
razonable con cambios en resulacos. 

Ala echa delos estados Inanceros, la Compañía clasica sus instrumentos financieros actos según as 
categorías defnidas en la NIC 39 como; actos por préstamos y cuentas por cobrar La Gerencia 
determina la clsicación de sus instrumentos Ananceros en l momento del reconocimiento inicial, Los 
aspectos más relevantes de cada categoría apicanes a Compañia. se desersen continuación 

Mectción posterior» 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y las cuentas por cobrar son etos nanceros con pagos fjos y determinables que no 
tenen caízación en el mercado acto. La Compañía mantene en osta categoría al eleciwo y 
equivalentes de efecto, deudores comerciales, oras cuentas por cobra y cuenta por cobrar entidades 
relacionadas 
Después del reconocimiento ini, estos aciwos Ananceros se miden al costo amorizado utizando el 
método de latas de mterés efeiva, menos cualquier deterioro del valo El costo amorizado so calcula 
manco en cuemta cualquier descuento o prima enla adquisición y as comisiones ls cosos que son 
vna pare integrante de a tasa de interés aleiva La amrización de la lasa de interés afecta se 
reconccs en el estado de resultados como Ingreso financiar. Las póraidas que resulten de un deterioro 
elvalor e reconecon enel estado de resutados como costo financiero
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Baja do activos financieros 
Un aciwo fnenciero (>, de conesponder parte de un aciwo financiero o pare de un grupo de acivos 

Financieros smiares) seda de beja en cuentas cuando: 

  

+ Hayas esprado ls derechos contacialesarecisir ls fujos de efecto generados porel atv; 
+ Se haya transferido los derechos contractuales sobr os fujs de efecto generados porel actwo, o 

se haya asumido una obtgación de pagar un erero la otaldad de esos jos de electo sin una 
mora sigifcata, através de un acuerdo de transerencia, y: 

+ So haya transteido sustancialmente todos los legos y beneficios inherentes a la propiedad del 
aciwo; o no se hayan mi transferido ni retenido sustancisiment todos los riesgos y beneficios 
Intecente al propiedad del aciwo, pero se haya transferido l control sobre el mísmo, 

  

Deterioro del valor de los activos financieros: 
AN cier de cada periodo sobre el quese inform, la Compañía evsls si existe aguna eudencia objetiva 
de que un actwo fnancero o un grupo de cios fnancieos se encuentran deteriorados en su valor Un 
acivo financiero o un grupo de actos fhancioos ss consideran deteriorados en su vaor solamente si 
exite evidencia objetiva de deterioro de ose valor como rosulado do uno o más ovents ocunidos 
después del reconscimiento inicial dl acto (el "evento que causa la pércida) y ase avanto que causa la 
pércida eno impacto sobr os Mujos de efecto futuros estimados generados por el acto financiero el 
¿grupo de actos financieros, y oso impacto puedo estimarse de manera fable. La evidencia de un 
deter del valor podria nclut, are aros, Indicios aos como que los deudores un grupo de deudores 
se encuentran con dicultades fnanceras sgfaivas, el incumplimiento o mora en los pagos de la 
desa por capital o intereses la probabaidad de que se deciaren en quiebra u adopten ora forma de 
reorganización financiera, o cuando dels observables indiquen que exite una disminución medie en os 
ajos de sfectwo futuros estimados, as como cambios adversos on e stado de los pagos en moro, o en 
las condiciones económicas quese orlacionan con los incumplimientos 

  

  

Deterioro de activos financioros contabzados al costo amortzado- 
Para los actucs fnencieros conabiizados al corto amorizado, la Compañia primero evelva 5 existe 
evidencia objelwa de deteoro del vale, de manera indvidal para los actvos Mnancieros que son 
individualmente sigifcaIwos, O de manera coleciva para los acivos fnancieras que no son 
Inctvwalmentesigifcatvos Sila Compañia determina que no existe evidencia objiva de detorco del 
Valor pera un aciwo financiero evaluado de manera individual, Independientemnte de su sinicencia, 
Inca a es actwo sn un grupo de acivos fnancoros con características de riesgo de crio similares, y 
los evlia de manera coleciva para determinar sexto doorioro de su valor Los activos que se eeltan 
e manera individual para determinar si existe deterioro de u valor y para los cuales una pérdida por 
sterro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluación de deterioro dol valor de 
manera colectiva. Si existe evidencia bjeIwa de que ha habido una pérgida por deterioro del alor ol 
import dela périca se mids como ladferenca ente el importe e bros del actvo y el valor present de 
Jos jos de etecivo futuros estimados (exlyendo las pérdidas de crio futuras esperadas y que aún 
o se hayan producido). El valor presente de los fos de electo futuros ostmados so descuenta a la 
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tasa de interés efectiva oginal de los acivos fnanciros. Si un préstamo devengs una tas de interés 
varia, la tasa de descuento para medir cualquier périda por deteoro el valor es la taa de inter 
electo actual 

El import en Hbros del actvo ss regucs través del uso de una cuenta de provisión y el importe dela 
perdida se 1econoce en el estado de resutados. Los Intereses ganados se siguen devengando sobre el 
importe en libros reducido del actwo, utiiando la lasa de interés usizada para descontar los fujos de 
elevo futuros als nes de medr la pórdia por deterioro del valor Los intereses ganados se registran 
como ingreso financiero en el estado de resutados. Los préstamos y la previsión corespondiente se dan 
de baja cuando no existen expecatas realistas de un recupero Iuuro y todas las garamias que sobre 
los pusieran extstr se ecivizaron  transfisron la Compañía. Sen un ojorciio postre, al importe 
estado de la pérdida por gsterro del valor sumenta o disminuye debido 8 un evento que ocur 
después de haberse reconocido el deterioro la périda por deterioro del valor reconocida anteriormente se 
“omenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión. SI posteriormente se recupera una perta que fue 
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo Fnanciro en el estado de resultados 

Pasivos financieros» 
Reconocimiento y medición intcial 
Los pastos financieros cubetas porla NC 30 se clsican como pasivos Mnancers al valor razonable 
con cambios en resulados préstamos y cuentas por pagar, O como derivados designados como 
instrumentos de cobertura en Una coberura eficaz, según coresponda: La Compañia determina la 

«tasitcación delos pasivos Inancieros al moment de reconocimiento inicia. 

Todos los pasivos fnancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente arulle, excepto los cuentas por pagar contablizados al osto amortzado. 

Ala fecha de los estados Inanceros, la Compañia clasica sus instrumentos nancieros pasivos según ls 
categriesdetnidas en la IC 29 como cuentas por pagar. 

Mesición posterior» 
Préstamos y cuentas por e 
La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y 
¿tras cuentas por pagar. y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento 
Inicia, as cuentas poe pagar se miden al costo amortzado, uzando el método de la lasa de Interés 
electa 

  

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resutados cuando los pastos se dan e baja, as 
como también 4 revés del proceso de amortización, aus del método de la asa de interés efociva. El 
costo amonizado se cacua tomando en cuenta cuakqulr descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones los costo que sean una pere Integrante de a tasa de nor electiva La amonización de a 
asa de interés afeciva se reconoce como costo nanciero en el estado de resultados,  
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Baja de pasivos Inancioros- 
Un pasivo fnanciro se da de baja cuando la bigación especicada en el corespondente contrato se 
haya pagado o cancelado, haya vencido. 

ueno un pasvo nanciero exisente es reemplazado por aro paso proveniente del mismo prestamista 
ajo concicones sustancialmente dlrents, o las conciiones de un pasto extente se modifican de 
manera sustancal, lel permuta 0 modfcación se Irsa como una bsjs Cel pasvo ongnal y el 
reconocimiento de un nuevo pasto y la ieencia entre ls mportes en bros respecihos se reconoce en 
+ tado de resultados 

Compensación de instrumentos financieros: 
Los actos nancieras y los pasivos Inanceros se compensan de manera quese norma el Import neto 
en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legamento exglblo de 
«compensar los importes reconocidos y exite la intención de Iiuidaios porel importe neto de reslzar 
los ais y cancelar los pasivos en forma simulánes. 

  

Valor razonable delos instrumentos financieros 
El valor razonablo delos Instrumentos Inancieros negociados en mercados actos en cada echa de 
reporte se determina mediante l referencia alos precios coizados en el mercado o las alzaciones de 
precios de los agentes de holsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para 
posiciones coras), sin ninguna deducción po ostos de transacción 

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, lalo razonado se 
determina usando lécicas de valuación adecuadas, Dichas fácnicas pueden incluirla comparación con 
transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de tro instrumento que 
“sustancialmente igual, ol análisis de fuj de fondos ajustado oros modelos de valuación 

  

  

  

En la Nota 18, se bxinda información sobre los valores razonables de los Instrumentos nancers y 
mayores deals sobre cómo se valoran. 

Arrendamientos- 
La determinación de sl un acuerdo constluyo o incluye un arrendamiento se basa en la esencia de 
acuerdo a la fecha de su celebración, sel cumplmiento del acuerdo depende del uso de uno o más 
cios especios, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso sal derecho no se 
encuentra especificado de manera explcta enel acuerdo, 

La Compañía como arendadora: 
Los arendamientos en los que la Compañía no tansfera sustncialmonto todos los riesgos y los 
beneficios irentes la propiedad del acto, se clsicen como arrendamientos operativos, Los costos 
“rectos niciles incursdos enla negociación de un arrendamiento parao so suman al importe en ros 
del sctwo amendado y e reconocen alo lrgo del lazo del arrendamiento sobra la misma baso que los
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ingresos por arendamient. Los arendamiento contingente se reconocen como ingresos on el periodo 
en elque se consideran ganados. 

Maquinaria y equipo- 
La maquinaria y equipo se encuentran valorados al costo de adquisición menos la depreciación 
“acumulada y menos las poskespérsidas por deteoro de su vaor 

Los meroses y oros gastos fnanceros ncumdos y drectamente situtses a adquisición o mutación 
de los actvos cualícados, se caplalzan de haberos. Los actos cualicados, son aqueos que 
roquero la proparación para estar en condiciones de uso. 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capaiónd o eficiencia, o una. 
extensión e la vida UN dels bienes, se capizan como mayor cost delos mismos cuando cumplen os 
requisos de reconoceno como acto, Los gastos de reparación y mantenimiento so cargan a as cuentas 
o rasutados del jocio en que se incurren 

La maquinaria y equipo. se deprecian desde el momento en que los bienos están en condiciones de uso, 
ústribuyendo Inesimente el coso de os acvos entre os aos de vida uri estimada. 

Lon métodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados sl cre de cada ojrcic ys procedo, 
ajustados de forma prospectiva 

Lan tasas de depreciación están basadas enla vida uti stimada de os bienes, que son: 

aos 
Maquina y equipo usada 10/50 
Maquina y sio nuera ” 

El valor rescual de estos actvos, la as 4 y el método de depreciación seleccionado son revsados y 
ajustados sl fuera necosaro, a a leha de cada balance general para asegura que el método y el paiodo 
de la depreciación seen consistentes con el benefo económico y ls expectatas de vida delas paridas 
de maquina y equi. 

"Un componente de maquinaria y equipo 0 cualquier parte sgcaiva del mismo reconoció niciamento, 
0 da de baja l momento de su venta o cuando no se espera obtener benofcios económicos futuros por 

18 uso 0 venta. Cualquier ganancia pérdida resutante al momento abeja del aciwo (cacuada como la 
ú“leencia ente el ingreso neto procedente dela venta y el mpore en tros del acto) e incluyo en el 
estado de resultados cuando se da de beja e acto.
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A la fecha de ce siempre que haya un Inacio de que pueca existir un detror en el vaor de los 
cvs, e comparar el alorrecuperabe de ls mismos con su valor neto contable Cualquier registro 0 
reverso de una pérdida de valor que surja como consecuencia de esta comparación, se regsr con carpo 
9abo00 alos resultados integrales según coresponda 

Deterioro de activos no financieros- 
A cada lecha de cer del periodo sobre el que se informa, a Compañía evalia si existe algún indicio de 
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor Si existe al Indo, o cuando una prueba anual de 
etenro del valor para un acto es requerida, la Compañía estima el importe recuperabl de ese actwo 

El mporerecuperabl de un cto es el mayor valor enel valor razonable monos los costos de venta 
ya son de un aciwo o de una unidas generadora de efecivo, y su valoren uso, y se determina para un 
cio Indwidual, nato que el aciwo no genere fujs de fectwo que sean sustancalmente independientes 
delos de oros aciwos grupos de activos. 

Cuando el importe en bros de un acivo o de una unidad generadora de elevo exceda su importe 
rOCUprable, ol acivo so considera deteriorado y su valor se reduce a su imporerecuperatle 

Las péridas por deterioro del valor correspondientes las operaciones contadas, Incluido el deterioro 
del valo e os Inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquelas categorías de gastos que 
0 correspondan con unción del actwo deteriorado, 

Para los actwos en general, a cada fecha de cierre del porodo sobre l que se Informa, se efeción una 
evaluación sobre sl exite algún indio de que las pórdidas por detroro del valor reconocidas 
previamente ya no existen o hayan disminuido. SI existia al Inici, la Compañía efeción una estimación 

¿el imparte recuperatle del aciwo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deenro del 
valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en la suposiciones ulizadas para 
¿determinar el importe recuperae del acivo desde la úlima vez en que se reconoció una pórdia por 
¿deterioro del valor de ese activo. La reversión semi de manera al que el mporte en bros del actvo no 
exceda su monto recuperable, ni exceda el impone en lbros que so hubiera determinado, neto dela 
depreciación ln se hubiese reconocido una pérdida por deter del valor para ese acto en jecios 
mterires Tal reversión se reconcce en e estado de resutacos. 

  

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes - 
Las cuentas por pagar coresponden a cbligaciones existentes ala fecha del balance, suis como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se especa una sala do recursos y cuyo 
importe y oporto se puede estmarfablemento. 

Las provisiones son reconscións cuando la Compaña tone una obIgación presente (egal o implica) 
¿como resutado de un everto pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
para cancer las obIgaciones y cuando pueda hacerse una estación fable del mpore dela mama. Las
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rowsones se evsan a cada echa del estado de sruación Inencera y se ajustan para reeja la mejor 
"estación quese tenga a esa echa 

She afeco del valor temporal del dinero es sgicato las provisiones se descuentan ulizando una tasa 
actual de mercado antes de impuestos que reñja cuando corresponda, los isgos especiicos del pasivo, 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de a provisión producto det paso del iempo se reconoce: 
coma un como nancero en e estado e resutacos megraes 

Los pasivos contingentes son registrados an os estados Inancers cuando se considera que es probable 
que se confimen on al hempo y pueden ser razonablemente cuamifados; en caso contrario solo se 

revela la contingencia en otas als estados Inancieros. Los aciwos contingentes no se regsran en los 
estados nanceros, per se revelan en olas cuando su gado de contngencia as probable 

Impuestos- 
"nguesto ala sena orense 

Los activos y pasivos porel Impuesto la reta comente del período se miden por ls importes que se 
úspora recuperar pagar de o 8 la autoridad Esc. Las tasas impostas y la normutia fecal ulizadas 

para computar dichos importes son aquetos que estén probadas ala fecha de Coro del parido sobr el 
¿que se informa. La gerencia evalúa en forma pesca las posiciones tomadas en as declaraciones de 
Impuestos con respecto as sueciones en as quelas normas fiscal apicabls se encuentran sujetas a 
Intorpretación, y constuyo provisiones cuando fuera apropiado. 

Impuesto ata rent diferido 
El impuesto a la tenia dieido se reconece ubizando ol método del pasivo sobra Ins dleencia 

"emporaias onto las bases impostlves de los actos y pasivos y sus importes en bros a la fecha de 
re del periodo sobre el quese norma. 

Los pasivos por impuesto cerdo e reconocen po Lodas ls dierencia temporaras imponibles. 

Los actos por impuesto ierido se reconocen po odas ls diferencias temporaras deducibles. 

El mporte en tros de os actos por impuesto dro se revisa en cada fecha de cre el penodo sobre 
quese informa y se recuce ena medida en que ya no sea probable la existencia de sutente ganancia 

Importe fatura para permitir que esos activos por impuesto dlerdo sean utszados total o pariaiment. 

Los activos por impuesto serio no reconocidos sereevatian en cada fecha de cie del ariodo sobre el 
que se informa y se reconocen en la mecióa en que se tome probable la exisienca de ganancias 

imponibles futuras que pesan recuperar dichos actvos por impuesto cerdo no reconacdos con 
antenceces
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” 

Lor actos y pasivos por impuestos díeidos, son medidos as tasas de Impuesto sobre a renta vigentes 
la fecha quese estima que las erencastemporaías se revesen, considerando las tasas del impuesto 
arena vigentes establecidas en la Loy Orgánica de Régimen Trtutario inteo y sus reformas, que en 

ste caso son 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 en adelanto. 

Los actos y pasivos por impuesto derido se compensan si existe un derecho legalmente exito de 
compensar los acivos y pasivos por el mpuesto alas ganancias coniene y s los Impuestos eros se 
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos yla misma jutsición Esc 

Elio por puestos dendos nose descuenta a su valor actua y e ciasca como no comerte 

nuesto sobra las ventas 
Los ingresos de actvdades crdnanas, os gastos y los acivos se reconocen excluyendo e importo de 
¡Cualquier impuesto sobr las ventas (ej. Impuesto al alor agregado), salvo: 

Cuando el mpuesto sobre las ventas incurido en una adquisición de actos o en una prestación de 
orcos no resulto recuperable dela autoridad fscal, en cujo caso se impuesto so econco como, 
para del costo de adquisición delactvo o como parte del gasto, según coesponda, 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuenos 

  

El importe neto del impuesto sobre las venta que se espera recuperar de, o que comesponda pagarlo 
avoid Nal, o presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar n el estado de atuación 
Financiera, según corresponda. 

  

Reconocimiento de ingresos: 
Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los benetos económicos asacados a transacción 
ayan a la Compañia y el monto de ingreso puedo ser medio contalemente,inependiotemomte del 
"momento en que se genera el pago. Los ingresos so miden porel valor azongtde de la contraprestación 
recta opor rector teendo en cuenta ls condiciones de pago definidas contracuaimente 

Inaresos or arendamsentos- 
Los ingresos procedentes de os arrendamientos operaiwos sobre maquinarias y equpos se contablzan 
en forma Inesl ao largo del plato de arrendamiento, y se los clasica como ingresos de acividades 
ordnanas dado su naturaleza operativa. 

Reconocimiento de gastos- 
Los gastos se reconocen a media que se devengan,indopencientemente del momento en que se pagan. 

y se regluran enjosparedos cons cuales se relacionan.
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)y Eventos posteriores. 
Los eventos posteroras al lero del ejercicio que provean Información adicional sobre la estimación 
"Manciera de la Compañía a focha del ostado de siuación nancira (oventos de ajuste) son Incluidos 

no son eventos de ajuste son 

  

4. USO.DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGMFICATIVOS 
La preparación de los astados fnoncieros de la Compañía requiere que la gerencia deb restar jutios. 

úsimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de Ingresos, gastos, aciwos y pasivos 
informados y la revelación de pasivos contingentes al cie del periodo sobre el que se inorma. En este 
"venid, la incertidumbre sobre alos suposiciones y estimaciones podría da lugar en flo resultados que 
podrian equete de ajustes als importo en bros delos aciwos o paslvos afectados   

La preparación de los estados fnancieros adjuntos incluye los siguientes jucos, ostimaciones y supuestos 
Contables sigfcawos 

Esiemaciones y suposiciones” 
Las suposiciones claves relacionados con elIutur y otras fuentes cawes de estimaciones de incoricumres 
la fecha de ciee del periodo sobre el que se informa, que llenen un ano riesgo de ocasionar ajustes 
srfcavos sobre ls importes en bros delos aciwos y os pasivos durante el próximo ejercicio, se describan 

a contmuación. La Compañia ha basado sus suposiciones y estimacionos constando los parámetros 
“sponibles al momento de la preparación de los estados nanceros. Sin ambargo, las cxcunstancias y las   

"uposicnes actuales sobre los acontociients futuros podrian variar debido a cambios an ol mercado 0 a 
ú“rcunstancias que surjan más al del control de la Compañía Esos cambios so refejan enla suposiciones en 
úl momento en que eos ocunen 

+ Visa us de maquinaria y equipo: 
Las estaciones de vo 41 10 basan prncpalmente en las proyecciones de uso futuro de os actos. En 
úquélos casos en los que se puedan determinar que la via UN delos aciwos debería dsminuine, se 
“preci el exceso entr el valor en bros neta y el valor de recuperación estmado, de acuerdo a la vida 

ll restato revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos aciwos 
podran hacar quel vidal e los actos so vera disminuida. 

+ Deloior delvelor delos actwos no financieros: 
La Compañía exal los aciwos o grupos de actwos por detrloro Cuando eventos 0 cambios on 1 
úorcunstancias indian que el valor on os de un cto podría no ser recuperabe, Frente la existencia 
de actos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se 

practican ajustes por deteiro de valer con cargo als resulacos del periodo. 

  

+ Impuestos 
La determinación de las obigaciones y gasos por Impuestos requiere de ntepretacines ala lgisiación 
Vbutaia apcablo. La Compañía cuenta con asesoria profesional on materia tura al momento de   

10
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”" 

omar decisions sobre asuntos nbutanos. Aún cuando la Compañía considera que sus estimaciones en 
materia Ibutaia son prudentes, conservadoras y apicadas en foma consiente en los períodos 
roportados, pueden Surg dscrepancias con el organismo de contol Ibulao (Servico de Rentas 
Internas), enla inerpretaión de normas, que pusieran requerir de ajuste por impuestos an l futur, 

Provisiones 
Debido a las inceridumbree inmerentos a las estaciones necesarios para determinar el importe de la 
provisiones, los desembolsos reales pueden dei de os importas reconocidos orginalmente sobre la base de 
las esimaciones realizadas 

La determinación dela cantidad proviionar está basada on la mejor estimación delos desembolsos que será 
necesario pagar pora coespondenteobigacin, tomando en consideración toda la información esponible ala 
echa del periodo, incluyendo la opnin de expertos ndependentes tale como asesoras lsgaos y consutors   

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS 

5) Mejoras y nuevas normas interpretaciones 
Las olas contables adoptadas son onsisientes con aquelas ubizadas el año anterior except por as 
«guientes modificaciones eecivas apart el 1 de anero de 2012, 

+ 10:12: Impuestos alas ganancias (Revisada) 
= IEA Adopción por primera vez (Revisado) Hperintación severa y eliminación do echas jas para 

los primoros adoptantes, 
+ NIE 7 instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora delos requistos de revelación de baja en 

  

La adopción de estas nomas se descre a continuación 

+ NIC 12: Impuestos a las ganancias (rovisada). Impuestos diferidos: Recuperación del Activo 
Subyacente 
La enmienda actara la determinación del impuesto diferido sobre las propiedades de Inversón 
medidas valor razonable y se introduce una presunción refutable de que el impuesto dferido sobre 
la propiedad de inversión medida usando el modelo del vaor razonable de la NIC 40 dobe ser 
determinada tre la baso do que su import en bros so recuperara ravés dela vent, Incuyo el 
roquísto de que el Impuesto diferido sobre actwos no deprecablos que se miden ulizando el modelo 
de revalorización de la NIC 18, siempre se deben mesi sobre la baso e a venta La modifcación es 
úfeciva para periodos anuales que comiencen en después del de enero de 2012. La Compaéi 
noten activos de esas ceactersicas por lo queno ene ningún impacto enla presentación de sus 
estados nanceros
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+ NIE 1 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(revisada) - Hiperinilación severa y eliminación de fechas Ijas par los primeros adoptantes 
El 1AS8 proporcionó orientación sobre cómo una nidad debe reanudar la presentación de los 
estados inanceros bajo NIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a 1 ipermfación. La 
modicacón es eleciwa para periodos anuales que comiencen an después del 1 de julo de 2011 
La modificación no ene impacto enla Compañía. 

+ NIF 7 instrumentos Financieros: Rovelacionos - Mora do los requisitos de revelación sobre 
la baja on cuentas 
La enmienda requiero revetacones adíionaes sobre los actos fnancioros que se han transferido. 
pero no dado de baja para que el usuario delos estados Inancieros de la Compañía ensenda la 
relación con los aciwos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados, Además, la 
"enmienda requiere revelaciones sobre la implcación continuada de la entidad en los actos dados. 
de baja para por a los usuarios evoluar la naturaleza y los riesgos asociados con ea 

partcpación La modicacón es efeciva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 
e ju de 2011. La Compañia no Bene 2ciwos de esas características por lo que no ene ningún 
paco ena presentación de sus estacos financieros. 

51) Normas emitidas aun no vigentes 
A continuación se enumeran las nomas emi pero que no 3e encontraban en vigencia a fecha de 
misón de ls estados Mnanciros dela Compañía. En aste sentido, e indican as Normas emsdas que 
la Compañia razonablemente prevé que resutarán aplcabies en el futur, La Compañia enel intención 
de adoptar esas Normas cuando ontrn en vencía 

  

= NIC: Presentación de los estados financieros 
Presentación de paridas del estado de resulacdos Inegrales, los camblos en la Norma están 

reacionados la agrupación de las paridas presentas en el estao de resultados inograle. Las 
Partidas que pudlran ser retaifcadas a estado de resultados, en un porto futur podrian ser 

presentadas separadamente delas paridas que nunca serán reisicadas. La modificación afecta 
solamente la presentación y no Bene impacto en la posición nancera de la Compañia o en su 
úrendmiento. La mediación se har efectiva para los periodos anuales que empiecen a parir del 1 
dejalo de 2012. 

+ NIF Sinstrumentos financieros: Clasificación y medición 
La Norma tene vigencia para los periodos anuales que se icon a parte del 1 de anero de 2015. 
Como pe del proyecio del 1ASB de reemplazar la NIC 20 “Instrumentos financieros 
Reconocimiento y moxiión” uego de un largo proceso de revisiones, an iiombro de 2011 e'1AS8. 
“mila NU y las lposiciones e revelación transloris.. La NIF 9 no aquiero reestructurar 
información comparativa, en su lgar la NIF 7 ha sido modifcada para quo se afecten revelaciones 
“dicionals on l transición dela IC 39 la NUF 9. Las novas rovlaciones son requeridas par 

¿e la fecha de transición de la Compañia a esta NUF 9. La Compaña evaluará su Impacto nal, 
uando la norma final que Incluya tods las revisiones sea era, 
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+ — NIC:19Bengficios a empleados (Revisada) 
El Consejo de Normas Intamaconales de Contabidad ha omitido numerosas modicacones ala 
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la etrinación del método 
de "earredo” y el concepto de retomos esperados en planes de activos para lara su redacción 
La enmienda entrará en igor para ejeccios qu comiencen parir del de anoro de 2013 

    

+ NIC-32 Compensación de activos y pasivos financieros - Modificaciones 
Las modicacones cirfcan el sigifcado de "actualmente tene un derecho legal de compensación" 
Estas modifcacionos también carcan la apcación el ertero elos sistemas de compensación de 
la NIC 32 que apican mecanismos de compensación bruta que no son simulaneos. Estas 
modificaciones no tendrán impacto on la posición inancira o desempoño do la Compañía y serán 
efecivas para ls periodos anuales que comiencen pat del 1 de enero de 2014 

+ NIF 7 Revelaciones - Compensación de activos y pasivos financieros - Modificaciones 
La modificación requiere la revelación acerca de los derechos de compensar y los acuerdos 
relacionados (les como acuerdos colaterales). Las revelaciones. proveerán a los usuarios 
información úl en a ovaluación del efecto de compensar acuerdos en la posición Manciera de la 
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para odos los nsrumentosfsnciros reconocidos 
ue son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros. Prosentación Estas 
modifcacones no tendrán Impacto enla posición fnanciea o desempeño de la Compañía y serán 
focas paras perlodos anuales que comiencen pat del de enero de 2013. 

+ NIE 13 Mecición de valor razonable 
La NIF 13 establece una sola guía de acuerdo a Normas Inemacionates de Información Financiera 
para todos las mediciones de valor razonable: La Compañía ostá evaluando el impacto en su 
posición financiera y desempeño, sin embargo besada en andisis prelminaros, no so esperan 
impactos materisie, Esta norma será efecva para los periodos anuales que comiencen a part del 
1 e enero de 2013 

  

+ Otras normas emióas pero que aún no se encontraban en vigencia a la fea de omisión de los 
astados fnancioros de la Compañía y que la gerencia de la Compañía prevé que no le serán 
ptcables en l futur, son as siguientes. 

  

Foca otocta de 

NA. inesons en asociados y negocios conjuntos visda enel 201 1 de nero de 2013 
NC 27. Estos tnancers consolidadas y separados rvisad en l2011) denso de 2013 
MI. Prestamos dl Gobi 180 nero de2013 

10 Estados Manco corsotóndos 180 oero de 2013 
MF 1 Acedo de negocios comunos de enero de 2013 
ur 12-Rerelaconasscrepaicipaconos on ras eric. 140 soe de 2013 
AIF 20 Casto de desmonte en a as de procucción e un mina cl beto 1 de enero dez013
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5<) Enmiendas y mejoras alas Normas Internacionales de Información Financiera 
Las siguentes mejoras nolendeán impacto en la Compañía, pero incuyen: 

+ NIE Primera adopción de Normas Intemacionales de Información Financiera 
La mejora clica que una entidad que ha dejando de apicar NIF en el pasado y stge o es 
requerida a aplicar NIF eno la opción de aplicar nuevamente NIF 1. SI 1 NUF 1 no es apácada 
uevamento, la otidd deberá otablcorrorospecivamonte us estados Inancieros como si nunca 

  

- NIG Presentación de estados financieros 
La mejora clica la diferencia ente iniomación Comparalva adicional voluntana: y los 

requerimientos minimos de Información comparatwa. Generalmente, la información compara 
minima requeridas el penodo anencr 

+ NIC 16 Propiedad, planta y equipo 
La mejoa caiica que ls repuestos para reparaciones mayores y equipo de servcio que cumplen 
comia deftición de propiedad planta y equipo no son inventarios. 

+ NIC 32 Instrumentos Financieros, presentación 
La mejora clara que l impuesto la renta proveniente de a distbución a accionistas, deben ser 
contabzados de conormidad on la NIC 12. 

+ NIC-34 Roportofinancioro interino 
La mejora alnoa los requerimientos de revelaciones para segmentos de ncivos con segmentos de 
úpasmos en os estados fnanoeros termos. Esta lricacón asegura ademas que las revelaciones. 
internas estén sinendas con ls revelacones anuales 

  

Estas mejoras son electa para periodos que empiecen después del 1 de ener de 2013. 

PRIMERA APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA - NIF. 
Los estados financieros corespondientes al eerico fnalzado el 31 de diciembre de 2012 son os gmeros 
estasos Mnanciros que la Compañia ha preparado de acuerdo con las NIF. Para los períodos anteriores y 
hasta el ojrcico Imalzado el 31 de diciembre de 2011, la Compañía preparo sus estados financiros de 
acuerdo con los princplos y prácticas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador. 

Por lo tant, la Compañía ha proparado estados Ananceros quo cumplen con las NIF vigentes para los 
periodos fnalzados al 31 de diciembre de 2012 y con posteridad, junto con a Información comparativa 
corespondente al 31 de diciembre de 2011, según se describe en la Nota 3 Rosumon de policas contables 
úsigrfcaivas) Como pate dela preparación de estos estados Inanciros, el estado de stuación nanciera de 
apertura fu preparado al 1 de enero de 2011
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Esla nota explica los prncpalos ajutos realizados por la Compañía para rooxpresar el estado de suación 
financiera al Y e enero d 2011 y los estados Mnanceros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2011, 
y porel jercio alzado en esa fecha, odos els preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador 

  

+ Exenciones aplicadas 
La NIF 1 de permea las entidades que acopían las NUF por primera vez optar por determinadas 
exenciones al prncipo de apicación retrosciva establecido en ers NI 

En este sentido, la Compañia ha aplcaco las siguientes exenciones previstas an la IF 

La Compañía ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospeciiva a parir de 1 fecha de 
transición por lo general las NUF requieren que se revelen los mporios onaspondientes al periodo anual 

actual y los delos 4 periodos anuales antriors: 

Los ajustes por experiencia que sujan de los pasivos; y ha optado por reconocerla totalidad de 
ganancas. 

+ Estimaciones 
Las estaciones realizadas al 1 de enero y al S1 de Gciembre de 2011 son coherentes con las 
"estaciones realizadas para las mismas fechas según los PCGA Ecuador (Lego e os ajustes realizados 
Para rejas cualquier cambio en ls ollias cotabes) 

Las estimaciones realizadas por la Compañía para determinar estos importes según las AUF reñjan ns 
¡condiciones exstetes al 1 de enero de 2011, la fecha do Iransición  1ns NI, y l 31 de aicemro de 
201 

Las estaciones restzadas por la Compañia paa determinar esos importes según as NI reñejn ls 
condiciones exstentes al 1 de enero de 2011, la fecha de ransición a las NIF. y al 31 de dciemtre de 
200 

A linde cumpli con la legislación ecuatoriana, la Compañía ha adoptado las Normas Intemacionaes de 
Información Financiera NUF al 1 de enero de 2012. Las normas son apicadas reospectvamente en a 
tacha de transición y e registran todos los ajustes a ls clvos y pasivos mantenidos bajo los principios y 

prácicas de contablidad generalmente aceptadas en el Ecuador conta el rubro “eustes de primora 
adopción”, en el patrono. 

Las notas explcatwas brindan una descripción detaada e as pancipaos derencia aire os pencpios y 
prácicas de conablidad generalmente acepiadas en el Ecuador y las Normas intemacionales de 
Información Financiera (NIF) aplicadas por la Compañia y el impacto sobre el patrimonio al 31 diem 
de 2011 y 1 de enero de 2011, sobr la idas neta al 31 de Aciembre de 2011. Asimismo, como pare 

¿el proceso de adopción de NI la Compañia ideniñcó algunas reciasifcacones que no se ariinan de
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una dfrencia entre ambas normalwas, por lo que se presentan como reiasifcaciones y son explicadas. 
¡amo parto de las notas antes moncionadas. 

61 Reconcilación del estado de cambios en el patrímonto- 
La reconciliación nue el estado de cambios en el patrímonto según principios y prácticas de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y NIF, al1 de enero. y 31 de dctembre de 2011 se detala a 
conimuación 

Ade dciomora Aldo ero de 
Notas ezo am 

Total patrimonio según PCGA - Ecuador ta703 0 EE 

Adopciones 
Reconocimiento ol Impuesto rd se mas serero 
éter de rito tua sa (620 as 

o en 
Tot ptimonio sogón MI zas ose 

62 Reconcilación dela ulidad neta según PCGA - Ecuador con e resultado integral bajo NIF- 
Larecancilación de a ut bso principios y prcicas de cortaba generalmente acepiadas en el Ecuador 
las NIE 8131 de diiemere de 2011 se presenta continuación: 

  

2 

"ticas neta según PCOA - Ecuador 29:00 
Impuestos aerids sm (essa 

Ape deeao de cto tuto sa 032 
Resultado Integral el ño, nto e impuestos Er] 

  

63 Reconcilción del estado de nujos de afectivo 
La transición alas IF no luvo un efecto significativo enla presentación del estado de jos de efeciwo
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54 Notas ala econcilción de estado de cambios on ol patrimonio y estado de resultados integral 

21 Ajustes por diferencias ente los principios y précticas de comablldad generalmente 
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF. 

(0) Impuestos dferidos- 
Según PCGA Ecuador no se reconsce los Impuestos dieidos que según NC 12 debe 
comtablizarse: La Compañia reconooe los impuestos dieidos originados por los ajustes de 
primera adopcán y que crean ierncias temporarias entre las bases financieras y las bases 
irbutaras. Como resutado de esta adopción se reconoció aciwo por Impuesto díerido por 

187.579 al 1 de enero de 2011 y al31 de dentro de 2011 asciende a 132.527 

(2) Deterioro de crécito tributario de impuesto al valor agregado - VA - 
De acuerdo con PCGA Ecuador no se establece un analisis de deterioro de crea nibutano de 
impuesto al valor agregado IVA. Bao NIF. esto se reconoce siguiendo los ineamients de la 
NC 38, Como resutado de esta adopción se reconoció deterioro de céaito tata por 750,717 
al de enero de 2011, l 31 de diciembre de 2011 esciende a 502,595 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instumentos Ananciros a 34 de iciembre de 2012, 2011 y de enero de 2011 se conformaban de la 
siguiente manera 

Activos fnancioros mecidos coto 

Elec y quralrss de alero 
Deuors comercios y ctas curs por 

Cuarte pr cobrara enidosracionas 

Pasivos Mancloos mesi acoso 

  

Cuentas por pagar nidos eacionadas 
Tot pasivos Arancieros 

AL31 de diciembre e AL de enero de 
am 

eno 

  

  

  

  

123 

me 
  

  

  

  

aseo 
  

ases 
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El valor razonable de los acivos y pasivos financieros se presenta por el import al que se podra canjear el 
instrumento en una transacción comente entre pas, de común acuerdo y no en una transacción orzada de 
Fquidción 

EL electo y equwaentes de etectwo, deudores comerciales y oras cuentas por cobrar, entidades relacionados. 
acreedores Comerciales y vas cuentas por pegar se aproxman al valor justo detido a la naturaieza de cono 
plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
31 00 Aciembro de 2012, 2011 y de enero de 2011, el efectwo y equialetes de electo se formaban dela 

suerte manera 

31 de acomode 

  

    

4 de orar do 
am EN 2 

Po erro on 
caja o 1000 1000, 
arcanos (amo mm 29189 

Ireclonos crei 1500900. 
EAT 

(1 La Compañia mantno sus cuentas corentes en dolares de los Estados Unidos de Amárica; os londos 
son de Mbro disponibilidad La caja constluye fondos desinados para adquisiciones menores   

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
AN31 de clemre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, ls deudores comerciales y oras cuentas por cobrar e 
tomaban dela siguente manera: 

  

  

  

A care enero de 
a 2 20m 

ra memo 
Dedos comarcas 
Area Ecuador S.A mo e $ 

cesa z
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(1) Arca Ecuador 5. A us el emboteador atrizado por The Coca Cola Company, y conauyo. el único 
lente de la Compañia, ol periodo promedo de cobro es de 30 das y la recuperación de cartera no 
presenta nesgos, por anto no se ha consudo provisión guna por esta suación 

10, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(8) AL 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar con entidades 
rolacionados se lomaba dela siguiente manera: 

0 er 1 
sons turn le ón Ey 

(0) AL31 de diciombro de 2012, 2011 y Y de enero de 2011 las cuentas por pagar con enidados relacionadas 
se formaban de l siguiente manera 
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Asencio 

      

  

  

      

90 

AñO2ON1. 

pS o o E 5 20m 1010 

Las cuentas po cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tenen venciintos hasta de 
30 las, no generan ntrosas yn se han realizado provisiones por deterioro 

Las transacciones con entidades relacionadas se han realzado en condiciones pactadas antro las paisa 
en condiciones simiares como fuesen con teceros no relacionados 

(6) Agminisración y ala irección- 
La compañía no mantene personal tejo relación de dependencia, ha lrmado un conato de 
“comanstración con su relacionada Coca Cola de Ecuador S.A. (Ver nota 19 (0) 

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
AL31 de Aciembro de 2012, 2011 y de ener de 2011, los impuestos por cobrar y or pagar se formaban dela 

sguente manera 

20
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Imoueatos por car 

3 de cinta da enero 

Cotto ut puesto valor regado. IVA 1000805 AOS zas 
etercan de mpuonto va azgado- VA alar 105.120 722 ms 
terres de Irguesto a ata avr Ver Nota 1) az 202 
anos) 202 am 

otero cto but puesto al valor agado—VA (1) (664148 sora 
aos meo 

  

  

(0) Corresponde al anátals de deterioro de crédito tuto — IVA realizado por la Compañía, el cual lue 
eterminado a ravs do la proyeción delos MyjosIuuros donde se considero los aguientes parámetros 

- Tasa de descuento establecida en el 15%. 
- Crecimiento delas cuotas de aredamiento en función de la acquisicón de maquinaria y equipo 

estimado ala generación de ingresos. 
úCrécito tributan IVA estmado generado enla adquisición de bienes y scuicos. 

  

"nmueslos poc pagar 

30 iciombro do 10 enero 
  

am am E 
oca Mesa non 

Inguest asada e isos 
enc de mou ers 182 aso 

= 

  

ll 

12. MAQUINARIA Y EQUIPO. 

(0) AS21 de Giembre de 2012, 2011 y Y de enero de 2011, la maquinaria y equipo se formaba dela squento 

a
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0 ento osa 2012211. mit ela megan y uo gun: 
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Durante los años 2012 y 2011 se han efectuado aciciones principalmente de maquina y equipo para el 
esarolo de las acvdados normales del gro del negocia, es decr para el arendamiento de 3 maquinaria y 

úxuipos al embotetador autorizado por The Coca - Cola Company, Arca de Ecuador S.A. 

La Compafa en el curo normal de sus operaciones monitorea tanto os actos nuevos como los existentes, y 
sus tasas de depreciación, homologándolas las vidas is esablocidas pora caso mata 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 la maquinaria y equipo no se encuentran garantizando cbigaciones o deuda 
nancera con terceros. 

13, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 
A 31 de diciembre de 2012, 2011 y Y de anero de 2011, los acreedores comarcales y oras cuentas por pagar 
se ormaban de la siguiente manera: 

21 6 combo de 

  

  

  

En 20m 2 

OS o 3 me. astas 
asu mu a 

(0) arar el poro corespondinte Y de aro de 2011 y 31 de dambra de 2011 ls provesdoros e organ por a 
Compra de masa y equoos par la rodó asu proveedor SIPA Sa, Adore, corten compra 

e sens y sencillos 

14, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
3) Unresumen el impuesto la renta content yerido cargado al estado de resutacos integraes e como 

  

  

seque 

AN de Samer de 
am a 

Iruest rra comete 1005 100% 
Impuesto la renta Slerdo, relacionado con l en y 
eros teens terco 22m ses 
aso pr puesto era eat mas 7 

b) Impuesto aa renta comente 
"Una concitacón entre la tidad según estados nanciros yla usidad gravab es como sigue 

2
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20 on 

Uttna are de ron para puesto lata ses 2002 
Mas (menos) 
Cato o deducidos 137 440 
Paris par opción MUS eze 
"Vesna grato 0173 ro 
Tona lega de impuesto a 20% 

1.0 1. 

Antas el oy tenis ooo (50m) 
Nota ro por oración IVA (0225 

Impuestos por recuperes (Credo ruta) 00m ma 

1 5 ano at de puesta arre Gon de 2012 y 201 5 coman en stato de 
reteccones aa unto resizads por late, Var Nota 1) 

6) Impuesto la renta dierido 
Elaciwo y pasv por impuesto rio e formaba de la siguiente manera 

  

  

ER on nto 
Annan ias Añana Da 

Fs, remar as 
to A pum 

Elec enel puesto lego en remos —, eze az 
aa im 2 a a 

Una reconciliación ente el gasto por impuesto ala rntay el producto de a uidad contable mulipicada 
pocla tasa de Impuesto al 31 de diciembre es como sigue: 

2
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     lo ron pra impuesto lor 
Gasto Impuesto aa ota aca impoiva vigente 2012 23% y 2011 24%) 

nos n Gets (erencispemanorue) 
teca proc ps 1 asc nan de mpuesa alar 
ata or gueto era ncansco en ena de esragos nego 

  

Para la detorminación del acivo y pasivo por Impuesto decido al 31 de disemre de 2012 y 2011, 
platon las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fcal en el que la Compañia espera 
recuperar o Kia las derencistemporais 

  

Otros asuntos relacionados con el impuesto al renta. 

(8) Situación Hacat- 
De acuerdo con disposiciones legales, a autridad tributaria eno a facutas de revisar as decoraciones 

del impuesto arena de la Compañla, dentro del plazo de hasta ros años posteriores contados parir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto ala renta, siempre y cundo haya cumplo 
oportunamente con sus obligaciones Iban. 

La Compañía no ha sido fscalzada y no mantiene obigaciones pendientes con el Serio de Rentas 
intomos 

(0), Determinación y pago del Impuesto ala renta 
El mpuesto al rent dela Compañia se determina obre una base anual con cierre al 31 de demo de 
cada periodo fiscal aplicando als lidades gravabls la 1sa del impuesto la reta vigente,   

Las sociedades que renseran poro menos 15% desu capta accionario a favor de al menos el 20% de 
us trabajadores, pueden dile el pago del mpuesto a la renta y de su ancpo por el perodo de cinco 

años, on el corespondente pago de intereses. 

(6) Tasas del impuesto la renta- 
Las tasas del mpuesto al renta son ls siguientes:
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Porconaja de 

Año tac impuesto 

am 20. 
0 e 

2013 en a zo 

En caso de que la Compañia reinvera sus utidades en el país en los minos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tibulano Intemo. podía obtener una reducción en la tasa del 
Impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el manto rento, siempre y cuando efectuon el 

correspondiente aumento de caplal hast o 31 de dembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto ala renta. 
El anto se dtenmina sobre la base de a deiaración del mpuesto ala renta del año inmeciato aero 

úaplcando Cros porcentajes al valor el aciwo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos 
úpravates y costs y gastos decucls. El antpo sera compensado con el impuesto a a renta causado, 

Y 00 es suscepito de devolución, salvo casos de excepción. En coso de que el impuesto a a renta 
causado fuere menor al anticipo determinado, el anto se convierte en impuesto al ent nimo. 

Acionalmento so exclurán de la determinación del anticipo del Impuesto a la renta los gastos 
incrementals por genoración de nuevo empleo o mejora de maso salarial, y en general aqueñas 

inversiones y gastos efeivamentoreizados, relacionados con los beneficios tutaros para el pago del 
impuesto ala rema que reconccs el Cósgo Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones para ns 

Dividendos en eectwo- 
Consttuyen ingresos exentos del impuesto a a renta los dividendos pagados a sociedades locales y a 
sociedades del exterior que no estn domiciliadas en permisos facales. Los dividendos quese distan 
“favor de personas naturales rosdantes en el Ecuador o sociedades domictadas en parsizos fiscales o 
régimenes de manor imposición, están sujetos a una retención enla fuente aciional dol impuesto a la 
senta 

Pércidasfiscalos amonizabies- 
Dasante los años 2012 y 2011. la Compañias no presenta péridas amortzabls. 

Impuesto ala Sada de Divisas (S0)- 
El mpuesto ala sala de drisas grava lo sguent: 

+ Latraneerencia traslado de divisas a extedor
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+ Los pagos efectuados desde el exterior inclusivo aqueos realizados con recursos Mancera en el 
exterior de la persona natural a sociedad o de terceros 

+ Las imporaciones pendientes de pago regsradas por más de doce (12) meses, 
+ Las exporaciones de bienes y servicos generados en el Ecuador etectuadas por personas naturales 

+ sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comesponcientes a los pagos por 
concepto de dchas exportaciones no ingresen al Ecuador 

A part del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Saida do Divisas (SD) so Incremento del 2% al 
5% 

Están exentos dl Impuesto a la Sala de Divisas (150) 

+ Transferencias de dinero de hasta 1000 que no incluyen pagos por consumos de laretas de reto. 
+ Pagos renlzados al exterior por amortización de capital intereses de créditos otorgados por 

nsttuciones Ananciras inomacionalos, con un plazo mayor un año, destinados l Inanciamiento 
e inversiones previstas en el COdÍgo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que. 

“evenguen intereses a ss tasas reforencials. 
+ Pagos renizados al exterior por pate de adminisiraores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrolo Económico ZEDE) 
+ Pagos rslzados al extecor por concepto de dividendos distrtuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domicitaos en el Ecuador, despues del pago del Impuesto ala reta, a favor de oras. 
ú*sociedados oxtrajeras de personas naturales no residentes en l Ecuador siempre y cuando no. 

estén domiciliados en paralsosfucales ojscicionos de menor imposición 

El Impuesto la Sala de Divisas (SO) podra ser utizado como cristo trbutario para la determinación 
del impuesto la renta hasta por años, siempre que haya sido crginado enla importación de materias 
prima, nsumos y bienes de caplal con la naldad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten on el Istado emitido por l Conve de Pollca Trtutara 

Reformas rbutariss: 
En el Suplemento al Regist Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidió la Ley Orgánica de 
Redistribución delos Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de 
Régimen Tibutaro Inemo (LORTI, y la Ley Refomatoia para la Equidad Tributaria, os poncipales 
cambios son los siguientes: 

+ Impuesto ala renta 
Se exchyó alas instuciones Inanceras privadas cooperavas de aher y créco y simiares dela 
reguccón en la 1asa de guest ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertgo en 
los úrminos y condiciones que establece la ley y se acia que tenen derecho a este benescio las 
organizaciones del sector nanciro popular y sofaro y las mutualistas de añowo y crcto para la 
vicenda
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Para a determinación del anticipo de impuesto la reta se realizaron los siguientes cambios: 

"Unicamente las organizaciones del sector inanciero popular y solano sujetas l conto! de a 
Superntendenca de Economia Popular y Solana y asociaciones muruatatas de ano y orto 
arala venda, no considerarán en e cáco dl antpo los actwos monetarios 

- Las insitucones Anancieras privadas y compañías emsoras y acranistradoras de tapes de 
sta, sujetas al conrol de la Superintendencia de Bancos y Seguro, exceplo las asociaciones 
mutualistas de ahorro y crdo para la vivienda, pagarán por concap de anispo de impuesto a 

la rent 013% dels Ingresos gravable del ejercco amenior 

+ Impuestoaal Valor Agregado (VA) 
Se grava con tara 12% a los servicos Inencieros 

+ Impuesto ala Salida de Divisas (50) 
Los pagos por Impuesto ala Sala de Divisas (SD), suscapíles de se considerados como cto 
rbutario para el pago del mpuesto a a renta que no hayan sido utizados en e ejercicio Ecal en 
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios faces posteriores, podrán sr cojeo de. 
evolución por parte del Seco de Rentas Internas (SA, 

+ Impuesto alos Activos en el Exterior 
Se consider hecho generador de este impuesto: 

La tenencia cualquier tuto de fondos disponibles en entidades domicadas fura del tertoro 
racional, sea de manera directa o através de subsidiarias aladas ofcnas on el estero del 
set puso; y. 

  

-  Lasinversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores. 

¡Se incremental arta del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando a captación de fondos o 
las Inversiones que so mantengan o resicen através de subsiduras ubicadas en paraísos fscales o 
regimenes Ascals preferentes o a través de aladas y ofcinas en el exterior, la tarta será del 
035% 

15. PATRIMONIO 

2 

» Capital omitido. 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 y sl 1 de enero de 2011 el captal emvido estaba consttudo por 

100.000 sccones ordnaías nominales, respecvamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 
(un dólar cada una.
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El sta delos accionistas de la Compañía al 31 de dciemre de 2012 es lsquente: 

Mimerede — Portiación 
Nombre de accionista eones » 

Col intramerican Coprañon pa vs. 
Xavier Rotos Kn 1 0 

To 100,00 0% 

b) Reserva Legal 
La Ley requiero que se transra ala reserva legal por o menos el 10% de la lidad nea anual, hasta 
que la reserva loque por lo menos al S0% del captal socia. Dicha reserva no puede «isburse como 
úicendos en elevo, excepto en caso de Equidación e la Compania. pero puede ullzase para cubrir 
peras de operaciones 0 para captalzarse. 

<) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de información Financiera — NIF. 
De acuerdo con la Resolución No. SC.CI.CPA IFRS.G 11.007 de la Superintendencia de Compañías 
mida el 9 de septembre de 2011, el saldo deudor por 509,098 proveniente de los ajuses por 
adopción por primera vez de las NIF, solo podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los 
el último ajerico económico concluido. 

  

a) Aportes para futuras captaizaciones. 
31 de diciembre de 2012 y 2011 yal de enero de 2011 a Compañlarecbió de su acloista Coca — 

Cola Intecamercan Corporaon en calidad de apones para futuras capalzaciones 3.500.000 2.000.000 y 
17.003216 respecavamento. 

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Durante los años 2012 y 2011104 ingresos de actvidades orúnaris se lormabon dela siguiente manera: 

3 de amor de 

Ingresos por nrendunioto Ver ota 19) 2209400, 5) 
2200100 meo 
  

  

  

AT. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante los años 2012 y 2011. os gastos de aóministracón se formaban de la siguiente manera:
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Sevicos y comisiones con relacionadas. 2020 
Gasto honorares 12. 
Detenaro credit nbutaro IVA. 
Gasto depreciación sen 
Gasto bancalo venera 
os. 

ru 

  

  

18. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Now Beverages de Ecuador S.A. una sociedad anónima consuda en el Ecuador y subsidaria de Coca - Cota 
Interamarican Corporation de EUA y sta su vez subsidiata de Tho Coca - Cola Company: o conside 

inscsta en el Rogisbo Merce el de enero de 2010. Su actvidad principal consise an el arandamient de 
maquinaria y equipos al embotelacorautarzado por he Coca - Cola Company. Arca de Ecuador S A. para la 
producción de bebidas no cartonatadas. 

"The Coca - Cola Company de Estados Unidos de América es responsable de a estrategia general del Grupo y 
del control y supervisión delas operaciones de sus negocis 

  

Competencia 
La Compañia no enrenta competencia debido a que su principal actwided es arrendar maquinarias e 

«suipos al embotetador autorizado por llanto no tene competencia directa, 

La Compañía ha implementado una estratega a nivel mundial proyecando sus aciones a lago plazo 
hacia el año 2020. A nivl regional el mercado “Andina” al cul pertenece Now Bevernges de Ecuador 
SA. esta enfocado en crear valor para los consumidores, chentes, comunidad teniendo una mata muy 

«lara de crecimiento de sus marcas hacendo énfasis on produciviad en odas las reas, aprovechando 
licencias que parmita apoyar al satoma embotelladora fin de consegut las metas y mantener un 

crecimiento sostenie en el futuro Los principales plares de esta estategia son “Crecimiento” 
“ovación”, "Medio Ambiente" "Comunidad" 

b) Cambios tecnológicos 
Esto riesgo esa presente on compañlas que realzan inversiones an investgación y desarao de nuevos. 
productos, servidos 0 métodos, Fnanciadas con recursos propios sn tenar la certeza de que dichas. 
inversiones puedan generar rentblidad fura suficiente para repagar la Inversión remlzada, teniendo 
omo consecuencia la pérdida total parcial de os recursos invertidos. 
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Los mecanismos más usuales de mUgación de este sesgo consisten en la iverlicacón de las 
inversiones y en la implementación de mecanismos adecuados de contr de proyecios que permitan 
determinar su convenienc en un momento dado. 

La Compania no asumo esto esgo pues todas las acividades de invstigacón y desarolo de nueva 
tacnología las otetia su compañía relacionada del extror Now Beverager de Ecuador $ A, slo reza 
actvidades de comercalzacón nel local 

Nivel de actidad económica ecuatoriana 
Dado que as operaciones de la Compañía se uican en Ecuador, sas son senses y depencientes del 

vel de actvidad económica que desarola el pas. En periodos de. crecimiento económico estate a 
rocueción delas tasas de desempleo y crecimiento dela demanda intema, sea visto un impacto en el 
Crecimiento de las ventas de la Compañia pasando de 800.640 an al año 2011 2205.00 on l año 
2012 

úObjetvos y polticas de administración de sesgo financiero 
El nesgo fanciero por excelencia s ales delquidez, que consiste enla poskxidad de sutr paridas 

potimoriales como consecuencia dela necasídad de Equdar actos dela Compañía un valo nero a 
e mercado para poder atender necesidades de Iquidez, derivadas de una insuliente miígación traves 
e un cal adecuado ene las obigaciones francieras de la Compañía y sus decechos de cobro. 

Muiación de sgos 
Como pane del manejo total de nesgos, la Compañía evalua constantemonte los derentos escenarios e 
¡sontica derenes estategías pora manejar las exposicones resutamtes de cambios en las tasas de 
interes, moneda extranjera, lego de capta y rcagos de cra, 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compañia no mantiene obigaciones financieras pencients de pago. 

Riesgo de mercado- 
El io9go de mercado domina varios riesgos que tenen una caractoristica común: la posid de que la 
compañlasutra pérdidas como consecuencia dela variaciones del mercado. derivadas delos aciwos que 

ela poe. Asi entr los más comunes se encuentran 

+ Riesgo de que las asas de interés de sus inversiones o deudas sutan varacionos a la baja 0 liza. 
respecevamente 

+ Riesgo de que la posicón de marcado de la Compañía se deteroce como consecuencia de la 
operación propia o de terceros, ai como de las condones económicas 

+ Riesgo de que las matas primas (commodities) que afectan drectamente la operación de la 
Compañía sulranvariscionos adversas en sus precios 

+ Riesgo de que las monedas dutntas a la moneda de operación dela compañía sutran variaciones 
óversas en sus colizaciones
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Dentro de los mecanismos más usuales de msgación de esos riesgos se encuenwa la dwerscacón de 
actwos y pasos. as como la operación con denvados fnanciros que trasladen l nasgo hacia terceros | 

1 Riesgo de tasa de Inerda- 
E iosgo de la asa de Ines os lesgo de fuctuación del valo justo del Mujo de efecto flo de un 
Instrumento nancioro, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la 
Compañía al 1esgo de cambios an las tasas de interés del mercado estra prnoipalmante relaciona 
con'as obigaciones de la Compañia de deuca de argo plazo con tasas de Intorés voriablos 

A continuación se presenta Inormación acerca de los instumentos nancieros con tasas de interés ja y 
sarao 

Tun or 

orale a Sin rs TO promedio 

Elaco y ualntsdeaecto z 200000 2000042 
Deudores comarzinles.y aras cunas por ss 
caras peto 

Cuartas por cora a entndos eacionasan y 2 
Pastos fnncioos 
credorscomercilsy oa cunas por 
per as oa 
Cuentas por pagar ntadoseacionacas + 

  

  

  

  

31 de cloro de 2014 
Te. Tuna de mars 
vocales Sinitarós —1otl 

Electro y oque de een son 
rre comercios, y as cuts por 

sra, eto 
Cuentas porotrar y enidos - so «0 
scans 

Pasivos Mnancioos 
Acredors comercios y ovas cuentas 
jeussas maz masa 
Cusets por pagar sides 20000 ae
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Riesgo de po de cambio 
El esgo de tipo de cambio es el lesgo de que el valor razonable o fos de caja futuros de un 
Instrumento financiero fuctóen debido a cambios en os tos de cambl. La esposición de la Compañía a 
los os de cambio se relaciona prnipalmonte als acividades operas de a Compañía. 

AL 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compania realiza sus operaciones piniales en dólares de os 
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto. no se presentan efectos 
Importantes por variaciones de Ipos de cami ens estados nancieros. 

Riesgo de liquidez» 
El rosgo de fquidez es el ieego de que la Compañía no pueda Cumplr con sus obigaciones de pago. 

rolaconadas con pasivos Inancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean elrados. La 
consecuencia seria el incumplimiento enel pago de sus blgacones tente a terceros 

La hquidez se conta a revés del calce de los vencimientos de sur actos y pasivos, dela obtención de 
lineas de ceso plo manteniendo os excedentes de lquidez, o cual lo permite aa Compañia desarolar 
sus acevdades normalmente 

La adminisiración del resgo de Iquidez Ímpica mantener sulcinte electro y dsponibldad de 
Inanciamento, traves de una adecuada cantidad de Iuentes de credo comprometidas y la capacidad de 

liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respeco, la gerencia dela Compañta onenta 
us sfuerzos a mantener fuentes de nanciamiento através dela dsponiblidad densas de cat,   

El siguiente cuadro muestra el vencimiento dela cbigaciones conraldas por la Compañia al fecha del 
balence general y 1os importes a desembolsar su vencimiento, en base alos pagos contractuales no 
escontados que se reazarin: 

M3 de como de 
ae EN 

Hasta 1 mes 

Acreedores comerales y ares cuentos por pagar bo masa 
Cuartas por pagar sendos imaconades — 200 

meo 

Riesgo de gestión de capital» 
La Compañía administra de manera aciva una base de capital para cube los riesgos inerentes en sus 
acividados. La adecuación del capta dela Compañía es montorenda usando, entre oras medidas os 
ratos ostablecidos por la gerencia
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Los objetos de la Compañia cuando maneja capital quo e un concepto más amplio que el"Patmonto" 
que se muestra en lbstance general on 

Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contr operando de manera que coninós. 
brindando retomos aos acconisas y beneficios os cts partcantes: y 

(0) Manten una fuer ase de capital pra apoyar el desarrallo do sus acvidades. 

AL 31 e diciembre de 2012 y 2011, no han exiido camslos n ts actidades y palicas de manejo de 
capital en la Compañía. 

Riesgo de crédito» 
El nesgo de cateo es el tego de que una contraparte no reúna sus abigacionas bajo un instrumento 
nancero o contrato de ciente lo que leva a una pérdida financiera. La Compañs est expuesta a ñesgo 
credlido por sus acividades operacionals principalmente por cuantas por cobrar y por sur actvidades 
únancieras, Incluyendo depostos con bancos y ot instrumentos Mancieros 

esgos creducios relacionados a crttos de cientes os adminisrado de acuerdo a las polcas. 
Procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración del ñsego 
credicio de clontes. La caldad crediica del ciente se evalúa en forma permanente. Los cobros 

pendientes delos cientos son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediico a la fecha de 
presentación el nforme s lvaor de cada caso e acvos nancars.   

Adicionalmente, se debe considear que la caera de cientes de la Compañía está conormada por 
lentes que han manecido una relación comercial de lago plazo, y Cuyo hito de pagos no reviste 
istóricamente un riesgo para la Compañía. Por tra parte, la Compaña apica en montos importantes 
egociados, citusulas legales montes, como reservas de domino, o garantias reales obre los montos 
negociados. 

Valor razonable» 
Las NIF definen a un instrumento nanciro como elevo, evidencia dea propiedad en una entidad, o un 
contrato en que se acuerda se Ímpone a una entidad el derecho la obigación contractual de recio 

entregar elevo y Cro instrumento financiero. El vals razonatie es defino como el monto al que un 
instumento fnanciero puede ses nercambiado en una transacción erre dos partes que asilo deseen, 
úástnta a una venta forzada oa una Iquidació, yla mejor evidencia de su valer es su olizació. ss que 

ésta ono 

  

Las metodologias y supuestos ulizados dependen de los tórminos y nesgos Coractersicos de os 
sitos instrumentos nancieros Incluyen o siguente:
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- El efecivo y bancos tenen un valor razonable que se aproniman a su valoren ros, debido al coro 
tempo de vencimiento de estos instrumentos fnanceros. 

+ Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisión para incobrablidad y 
que tene vencimientos mencres a un año, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es 
sgnicaramente átererto a su valoren oros. 

- En el caso de los ocruecoros comerciales y cuentas por pagar a relacionadas, dado que estos 
pastos lenen vencimiento content, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su 
valor azonabte 

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS. 
Durante el ano 2012 y 2011 la Compañia ha ceebrado ls sigulents contratos: 

Contratos de arrendamiento de maquinaria con Arca Ecuador S.A: 

1) Contrato de Arrendamiento de Maquinaria Usada. 
Fecha de suscripción: 3 de septembre de 2012 
Duración delconralo:—— 3 años a parte del 1 de engro de 2012 
Canon mensual 00720 

2) Contrato de Artendamiento de Maquinaria Nuova - Linea de Fo 
Fecha de suscripción: —— 3 de septembre de 2012 
Duración del conato: 208 a parir del de anero de 2012 

Canon mensua: 108280 

3) Contrato de Arrendamiento de Equipos - Moldes 
Fecha e suscripción — 3d septembo de 2012 
Duración del contrato: Zas apart el 1 de septembre de 2012 

Canon mensual: 13400 

4) Contrato de Arrendamiento de Maquinaria Usada - Linea de Fo 
Fecha de suscpción. —— 3 de sepembre de 2012 
Duración delconrato:—— 2aMosa part del 1 de noviembre de 2012 
Canon mensual: 25:00, 

Contrato de administración entre Coca - Cola de Ecuador $. A. y Now Beverages de Ecuador $. A. 
El 1 de Octubre de 2011 Coca Cola de Ecuador y Now Boverages de Ecuacor S. A. sustieron un 
contrato de sómnisvacón cuyo ojeto es asisten la administración dela Compañia cumplendo con as 
weutentes acados Navar la contabdad, adria recursos humanos. presta facácides y sopor 
de senócios informáticos y tolecomunicaciones.



Notas a los estados financieros (continuacion) 

ES honorario fado entre las partes asciende a 8.000 mensuales registrados en ts resuñados dela Compañia y 
la vigoncia del contrato es de dos años renovables 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de detembre de 2012 y la fecha de emisión de esto astados Inancieros no e produjeron eventos 
que, en cpnión dela gerencia de a Compañia, pusieran lener un efecto sgricatvo sobre dichos estados 
"nancieros que no se hayan revelado on los mismos, axcopo por. aumonto do capa emitido que meciant 
resolución No. SC.JLDJCPTE Q 13.001878 emita por la Superintendencia de Compañías el 4 de abr de 
2013, e resuelve la aprobación del aumento de caplal de USS 100.000 a US$ 22.608.218, através de pone 
en eco de los ecioniste 

 


