New Beverages de Ecuador S.A.

MNotas a los estados financieros

Al 31 de dickembee de 2012
Expresadas en Ddlares de EULA.

1. OPERACIONES
MNew Beverages de Ecuador 5. A. una sociedad andnima constiida en el Ecuador y subskdiaria de Coca — Cola
Interamerican Corporalion de EUA y e3la a su vez subsisaria de The Coca — Cota Company, fus constituids &
inscrita en ef Registro Mercantil e 8 de enero de 2010, Su actvidad principal consiste en gl armendamientc do
Msguingfa y equipos al emboteliador auiorizado por The Coca — Cola Company, Arnca de Ecuador 5. A para la
produccian de bebidas no carbonatadas.

Los estados financieros adjunios han sido aprobados por ta gerencia de la Compania pars su disiribucion e 28
de abril de 2013 y serdn presantados para la aprobackn de B Junta General de Accionistas. En opinsan de 1a
gerencin, asbon astados financieros seran aprobados sin modificacion.

Lo dirsccidn registrada da la Compafiia es Avenida Replblica del Salvadaor y Naciones Unidas, Edificio Citibank
Primér Fiso, Qulto = Ecuador,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Lot estades financleros adjunios han sido preparados de acuerds con las Normas Intamacionales de
Infprmacion Financiera (en adelante *MIF"), emitidas por la Inlernational Accounting Standards Board (@0
adelantn “IASE"), vigentes ol 31 de diciembre de 2012, afio de adopcion de las NIIF por la Compadla (Véase
Mota B). Por los afos anberiores, ko estados finencieros de la Compafila se preparaban do acusrds con
Principios de Contabdidad Generalmente Aceplados (PCGA) en Ecuador,

Responsabllidad de la informacitn.

La informacitn contenida en esios estados fmanciercs s responsabilidad de ka gerencia de s Compafie, gue
mandfeils exprésamenie gue s2 han aplicado en su tolalidad los principes y orienos mosdos en s Nomas
intemacional de Informscidn Financiera (MIIF) emiidas por el LASE y representa la adopoibn inisgral, explicits y
#in reserva de las refendas NOMMas INtEMacionakes.

Bases de medickan
Los esiados fnancieros de la Compafia han sido preparados sobre ts base oel cosio hishinoo. Los esiadon
financieis 3¢ presentsn en Ddlares de EUA gue s la moneda ge curso legal en Ecuador iy la moneds

tunconal do presoniacein de ks Compaliia
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabiidad aplicedas por la Compafila en la preparecion de sus  estados
fimancieros son las siguienies:

a)

&)

Efective y equivalentes de sfectivo-

Se ancuenira regisirado a su valor nominal v los equivalenies de efectivo consiituyen depasitos a corto
plazo con vencimienio de 3 mases 0 menos constiuyen fondos de gran ligwdez y fAciimente convertibles
en efectivo sujelos a riesgos mo significativos de camblos en su valar

Instrumentos financieros-

Actlves financlercs

Reconocimiento y medician inlcial

Los activos financieros cubiartos por la NIC 39 se clasifican como: aclivos Bnanciaros al valor razonalbs
Con cambeos en reguilados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimienio,
invarsiones inanceras ﬂﬁpﬂﬂlblﬂi para la venta, o como derivados designados comeo insirumentos de
coberiura an una coberura eficie, Segln comesponda

Todos los Bctivos financieros 58 reconocen imicEalmente por su valor razonable mas los coslos de
transgocidén direciamente sinbuibles, exceplo los activos financieros que no se condabilcan al vador
razanable con cambias en resultados

A |a fecha de los estados finenciercs, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros acthiis segun las
cabegorias definidas en la NIC 39 comoc activos por préstamos ¥ cuentas por cobear, La Gerencia
detarmina ka clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento nicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplcables a la Compania se descrben a continuacian:

Medicidn poaterior-

Prastamos y cuentas por cobrar

Los prdstamos y BSs cuentas por cobrar, spn gctivos financiaros con pagos fijos y determinables que no
fienen colizacion en el mercado aclve, La Comgpafiles mentiens en eslta categora al efectvo y
sguivalentes de efectivo, devdores comenciales, olras cuenias por cobrar ¥ cuentas por cobrar a entidades
redcionadas

Después del reconociment inicial, estos aclivos financieros se midan al costo amortizado ublizando el
méindo de la tasa de interds efecliva, menos cualguier deteroro del valor. El costo amaortizado se calcula
fomando en cuenta cualquier descuento o prima en B adguisicidn, ¥ las comisones o ko CoSoE gue 80N
una parte integrante de ia tasa de interés efectiva. La amorizacidn de la lasa de inlerés efectiva se
reconoce en o pstado de resuflados como ingreso financiers. Las pardidas que mesuflen de un deterion
del valor 58 reconacen en el eslado dge resuftados como costo financiarg.
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Baja de activos financienos-
Un actvo financiero (o, de comesponder, parte de un aciivo financiers o parte de un grupo &= Bclivos
financiercs similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Haya axpirado los derechos contracheiles a recibir los flujes de efective generados por el activa;

»  Se haya transiendo los derechos confractuales sobre log flujos de efective generados por el activo, o
s& haya asumidg una obdigaclon de pagar & un tercero |a ofalidad de esos Fujos de eleclivo Sin una
dernora tigl‘lﬂ'll:aﬁ\'&. # fravés de un acuerdo de transfensncia, v,

] Sa haya fransferido sesfancialmente lodos los desgos y beneficos inherenles a la propedad del
activa; o no =8 hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los resgos y beneficios
inherentes a la propkedad det aclivo, pero s8 haya transfendo el confrol sobre el mamo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

A clere de cada perlodo sobre el gue se informa, la Compafia evalla si exisie alguna evidencia objativa
dia gue un actvo fingnckero o un grupo @8 acivos financieros se encueentran delerlorados en gu valor. Un
actva financierc o un grupe de adivos inanciaras se consideran deleriorados en su valor solamente 5|
existe evidencia objetiva de delerioro de ese valor como resuliado de uno o mas evenios ocumidos
despuds del reconocimbento miczal del aclivo (el “evenio que causa la pardida®), ¥ ese evanio que causa la
perdida tiena impacto sobre 105 Rujos de efectivo fulures estimedos genergdos por el activo financieno o al
grupn de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable, La evidencla de un
dederam del velor podria inclulr, entre otros, indicios {akes como que los deudores o un grupo de dewddres
s enceentran con dificultades financieras significatives, el incumplimeentc o more en los pagos de la
depda por GEpital o intereses |la probabdidad de gue se declaren en guésbra o adopien olra forma de
recrganizacion financiera, o cuando dalos observables indiguen gue existe una dismenucin medible an los
flujos de efectivo fuluros esbimados, asi como cambios adwersos en @l eslado de 105 pagos &n mora, o en
las condiciones economicas que se comelacionan con los moumplimiendos.

Deterioro de activos financiereos contabilizados al costo amortizado-

Para tos activos financieros contabilizados al cosio amorlizado, la Compafiia primero evalla sl exista
evidencia objeliva de deteriono del valor, de manera individual para los activos financiercs gque son
individualmenie  significalivos, o de manera colecliva para los activos financieros que no son
individualments significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de detaroro dal
valor para un actvo financero evaluado de manera individual, independientemants de su significancia,
incluye a ese actvo en un grupo de actives financieros con caracleristicas de riesgo de crédito similares, y
s evalia de manera coleclive para determinar si exisie defarions de su valor  Los aclivos que se evallan
de manera individual para deberminar &l existe deteriono de su valor, y para los cuales una péndida por
deteriom 58 raconooe o S8 skue reconcciends, no son nclusdos en i eveluacion de deterdoro dal valor de
manera colective.  Si exste evidencia objeliva de gque ha hablde une pardida por detenons del vakor, el
imgeorte de la perdida se mide como la diferencia antoe &l irmparts &n libros del activo y e valor presente da
s flujos de sfeclive uiures estimados (excluyando las pardidas do crddito fulsras esperadas ¥ que an
no 52 hayvan producida). El valor presente de jos flujos de efectivo fuluros estimados se descusnta a la
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tasa de interés efecliva original de los activos financieros. 5i un préstamo devenga unge tasa de nlenés

varable, |a tasa de descusnto para medir cesiguler pérdida por deferionn del valor &5 1a tasa de inlands
efecliva achul

El importe en libros del aclivo s2 reduce a trewés del uso de una cuenta de provisida y &l impore de la
pérdida s reconoce en & estado de resuftados. Los Inlereses genados se siguen devengando sobre al
imporie en libros reduecido del aclive, ulilizando la fasa de mlerds ulilizada para descontar los Rujos de
efectivo futuros a kos fines de medir la pérdide por deteriorn del valor. Los intereses ganados =& registran
como ingreso financiers en et estado de resultados. Los préstamos v la prevision comrespondiends se dan
da baja cuando no exishen expeclatives reaistas de un recupero o y lodas s garantias que sobre
eiios pudieran existir se afectvizaron o transfiieron la Compafiia. 5i en un ajercicio posterior, al imporie
estimado de la pérdida por deteroro del velor sumenia o disminuye debido & un evento gue ocurre
desputs de haberse reconocido el deterioro, la pardida por deteriora del valor reconocida antariormeante se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn. Sl posteriorments se recupera una partida que fue
imputada a pardida, & recupero 5e acredifa como cosio financiaro en al estado de resullados

Pasivos financioros-

Reconocimianto y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 3% se clasifican como: pashas linancienos &l valor razonable
con cambios on resulladgos, préstamos y cuenias por pagar, o como dervados designados como
instrumenios de coberura en una coberlura efcaz, segun corresponds. La Compafila determina la
clasificachin de log pasivos financieros al momanio del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financiercs se reconocen micalmente por su valor mzonable mas los cosios de
fransaccion directaments ainbulbles, excepto los ceentas por pagar conlabdizados al coslo amartizado,

A iz fecha de los estados financieros, la Compania clasifca sus instrurmentos financiercs pasives segln las
calegorias definidas en la MIC 28 como: cuentas por pagar,

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantlene en esta categoria las cusntas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y
otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades ralacionadas. Despuls del reconccimiento
inicial, las cuentas por pagar se miden al costo amontzado, uilizando o méods de 2 lasa ¢e interés
efecliva

Las ganancias y pérdidas sa reconocen an ef estado de resullados cuando los pasivos se dan de baja, asl
como ambisn a iraves del proceso de amortizacion, a braves del mélodo de la tasa de interds efactiva. El
costo amodizade se calcuka tomando en cuenta cuabquier descesnto o prima en la sdguisicion v las
comisiones o bos costos qué $ean una parte iInegrante de la tasa da inlerés elecliva. La amodizacion de la
tasq de imberés afectiva s reconobs como costo financieno en el estado de resultados
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o

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo fnanciere se da de baja cuando la obligacion especificada en el cormespondients contrato e
haya pagado o cancelado, o haya vancido.

Cuando un pasive financiero exisiente es reemplazado por ofro pasivo provenients del mismo prestamisia
Dijo condiciones sustancialmenle ditereples, 0 s las condiciones de un pasive existenie se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se rata como una baja del paswo onginal ¥ al
reconocimeents de un nuevo pasiva, y |a diferencia entre los importes en libros respeclivos se reconoce en
e estado de resuliados,

Compensacidn de Inatrumentos financieros-

Los activos financieros y 105 pasivos financieros se compensan Se manera gue 2 informa el Imporie nelo
an gl astado de situacidn financiers, solamente sioexiste on derecho aclual legalmenle exigible de
compensar los impories reconocidos, ¥ exisie & intencian de liguidardos por el importe niato, o de realizar
bos actvos y cancelar los pasivos en forma simulianes,

Valor razonable de los instrumentos financleros

El valor razonable de los Instrurmentos finencieros negociados en mercados actives en cada fecha de
reporie s& detarmina madiante la eferencia a los precios calizados en el mercado 0 a las colizaciones de
precioy de s agenies de bolsa (precio de compra para posiciones largas v precio de venta para
posiciones cortas), sin nevguna deduccion por costos de transaccian

En &l caso de instrumentos financieros gue no son negociados en un mercado acliva, e valor razonabie se
determina usando Ecnicks de valuacidn adecuesdas, Dichas (écnices peeden incluir la comparacion con
fransacciones de mercado recenles, la referencia &l valor rezonable actusl de ofro metrumenio gue sea
sustancielmente igual, = analisis de fujo de fondos ajustado u olros Mmodelos de valuacion

En la Mola 18, se brinda mformacion sobre los walores razonabies de o6 instementes Bnancieros ¥
mayares defalles sobre cdmo se valonzan,

Arrendamientos-

La determinacion de si un acusrdo consfituye o Incluye un arrendamienty se basa en la esencia del
aceerdo @ la fecha de su celebreckan, si el cumplimiento ded acuerdo depande del uso de uno o mks
aclivos especificos, o 5 e acuerdd concede el derecho de uso dal activo, incluso si tal derecho no 58
encuentra egpecificado de manera axpliciia en &l acuesrdo,

La Compafiia coma amendadora:
Los amendamienios en ks gue la Compafile no trensfiers sustancialmente fodos los nesgoes y los
beneficios inherentes & la propledad del aoiive, se clasifican como amendamiantos oporalivos, Los costos
diractos iniciabes incurridos én ka negoclacion de un amendamienio oparativo se suman al mporte en lros
del aclivo amendado y s reconatan a ko largo del plazo del amendamienio sobre [a misma base gua 0%
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ingresos por amendamiento. Los armendamientos confingentes se reconocen como ingresos en el periodo
en @l Qua se consideran ganados.

d] Maguinana y squipo-
L maguinana ¥y eguipe 0 encusnban valorados al coslo de Sdguisicin menDE I8 Oepreciacion
scumislada y menos ks posibles pérdidas por defenoam de su valor

Los inleroses y Olros gasios fnanceenos incuimdos ¥ deeciaments ainbaebiss 5 B aoguescein o MEilecocn
do ibs achvos cualificados. 3o capitaiizan de haberios. Loz actvos cmillicados, son squelios que
rouesien a preparacedn para estar an condiciones de wso.

Los costos do mejoras que rephessntan un auments de B productividad, capacidad o efickencia, o una
axl@nsidn e ia vida itil de los bsenes, se capializan como mayor costo de los mismos cuando cumplan |oe

raquisios dé réconocenio como activo, Los gasios de reparachin y manienimianto s cargan @ las cusnias
da resultados del ajercicio en gue se incurmen.

La maguinara y equipo se deprecisn desde el momento en que jos bisnes eslan en condiciones de weo,
diatribuyends lmealmente &l costo de los aclivos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados &l cserre de cada epercicio y, sl procade,
ajustados do forma prospectiva.

Log tasnd do depredacidn estan basadas en ka vida Otil estimada de 105 béenas, que son:

AnDE

baguinaria y equips usada 10 411
Maguenaris y Bguips AUSYA 12

El valor reskual do esios activos, la vida 0%l y el método de depreciacion selecconpdo sHn revisados y
njusiados sl fuera necesario, a la lecha de cada balance general pam asegurar gue el método y & periodo
de la depreciacatn sean consmstentes con & beneficio econdmeco y kas expectativas de vida de las partidas
g MBHUINe ¥ Sguepo.

Uin componenie de maguinana y oOWpe 0 ciplguesr parte significativa del mismg reConoCidn inislmsnio.
& da d& baja al momento de su venia O Cuano N 22 espera oblener beneficios eoonimECcoE Tulurcs por
su U0 © venta Cudlguier ganancia o pérdida resultante al momenio i baja del activo (calculada coma i
diferencia enire ol ingreso neto procedente de i venta y ¢ imporie en libros del activo) se incluye on ol
eslado de resullados cuando se da de Daga = acine.
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Al fecha de Geme O siempre que haya un indicio de gue pueda existir un detenon en & valor de loa
Bctivos. s0 comparara ol valor recupesable de oS mismos con su valor neto conlable. Cusiquier registra o
O Bibone & koe resuitados infegrales seqin corresponds

Doteriors de activos no Mnanciens-

A cada lecha de cieme del penodo sobre el que se informa, s Compaliia evalia 51 exisie akgsn ndicn de
gue un Bctivo pudhera estar delerorado en U valor. Si exesie tal ndecho, O Cuandd NG proebe anual de
detenorn del valor para un activo es requerida, fa Compmafia estima ef importe recuperable de et active
El importe recuperable de un actvo es el mayor valor entre el valor razonabie Menos los costos de venta.
ya sea de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y s delermina pars un
activo individual, salvo gue &l activo no genere flujos de efectvo gue sean sustancialimenis ndopendanios
de ko8 de ofros activos o grupos de aclivos.

Cuando ol sngorte an libros de un activo o de una unidad gensradora de efective oiceds su impors
recuparable, el activo se considera deterorads y Su valor g redwte a su imports recuparabla

Las pérdidas por deterioro del vabor comespondientes a las operacicnes conlinuadas, inclildo &l delenon
del walor de los inventarios, sa reconocen en ef estedo de resultados en aquallas categorias de gasions que
#0 correspondan con la funcidn del activo deterioradao,

Fara los activos en general, & cada fecha de cleme del periodo sobre &l que s& Informa, &8 &lectia una
evaluackn sobre =i exisie alglin indicio de que les pardidas por delerioro del valor reconoidan
previaments ya no exisien o hayan disminuido. Si existiess tal indicio, la Compafila efectia una estimacian
dol importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, Lna pérdida por dilenoro dal
villor reconncida previamente solamenie s& revierte 5 hubo un cambio en las supogiciones utllizadas para
determinar o importe recuperable ded activo desde la Glfima veE &n gue S reconocio una pardeds por
dateriora del valor de ese activo, La reversion se limita de manera tal gue &l importe an libros dal actvo ng
gNceda su monio recuperable, ni exceda & importe en libros gue se hublera delerminado, neto e la
dapreciacidn, 8l no s hublese reconocido wna pérdeda por dedencsn del valor para ese BClive &N Bjercicios
anterdores. Tal reversibn se reconoce en el estado de resuliados,

Cuenias por pagar, provisiones ¥ pasives contingenles -
mmwmwamm-umwm.mm
ConBECUINCa OF SUCES0S pasalos pama Cuys Canceiacitn $e espers una sabds do recCUTEON ¥ CUYD
imporie y oporiunidad s& pusde eslimar fiablemente.

Las prowisiones son reconocidas cuando la Compafiia Sene una obligacion presente (legal o implicita)
coemd resultado de un evenio pasads, e probable que B Compaliia tenga gue désprendenss de MeOurEos
para cancelar s oblgaciones y Cuando puedas hacerse mna eshmacin fiable del amgors b o msma. Les
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Provisiones S& revissn A cade fecha del estado de shusciin financers y 52 Bjustan pars refsgas L Ml
FEUMBCIGN Gue 50 180G & eRa fecha

51 ol afecio del valor temporal dol denero e significalieo, bas provisionss =8 descusenian ullizando una Lrsa
ictual de mercado anfes de impuesios que refieja, cuando comesponda, los resgos especilicos del pasivo
Cuando #8 reconoce el descusnio, & aumenio de ia provisiin producto del paso del empo 58 MECONOCE
como un costo inancieno an of estado de resultados infegrales.

Los panivos comlingentes son regisirados en los estados financeros cuando s& considera que 83 probabie
gus 8 confirmen en o Bempo y peeden ser razonablements cuantificados; en caso CONENo ol B8
reveld ia conlingencia en notas & I0s estados Enanciens. Los acies contingenbes no 5o megistran en los
psindos financieros, per 2e revelan en notas cuando su gredo de coningencia es probabie.

impuestos-

Impuesio a la rania comante

Los activos y pasivos por el impuesto a la renda corriente del periodo se miden por los IMpones que se
eupera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa Rscal utilzadas
para computar dichos impories son aquelias que estén aprobadas a la fecha de cerre del periodo sobre &l
qui 88 informa. La gerencia evalla an forma periddica ks posiciones lomadas en las declaraciones de
impuesios con respecto a las slluaciones en las que les normas fiscales aplicablés 5& encuaniran sujsas a

Interpretacion, ¥ constituye provisiones caando fuera spropiado.

|mpyuesio o ta renta difendo
El impuesto a la renta diferido ee reconooe ufiizando el método del pasivo sobre |as diferencias

temporarias antre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes én libros o |a fecha do
carne dal pariodo sobre e que se informa,

Lo paghos por impuesto diferssdo se reconocen por todas kas diferencias lemporarias imponibles.
Los aclivos por impuesio diferido se reconocen por todas |as diferencias lemporanias deducibles.

El impore en libros de los activos por impuesto diendo se revisa en cada fecha de clerre dél penodo sobre
ol que =0 informa y se reduce en la medida en gue ya no sed probable |8 existencia de suficeenie ganancia
imponible fulura para permille gue 2205 Boives por Impussio difenido sesn UEaI06 tOLS] O parsakments.

Lo® activos por impueslo diierkdo no necoancidos $& meevalian en cada fecha de cenme del pomodo sobie &l
gue se informa y s reconocen en la medida en gue se lome probable la exsiencia do ganancias
mponibles futuras gue permilan recupersr dichos acivos por Impuesto dilends nNo reoonocIdos CON
nnenonced
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h)

Los activos y pasivos por impuestos difenidos, son medidos a las tases de Impuesto sobre & rema wgenles
& la focha que so estima qui tas iersncias lemporarkss & reversen, congiderando las iasas del impussio
& ln renis vigenies establecidas en la Ley Organica de Régimen Tribatario intemo y sus reformas, gue en
#46 CAS0 40N 24% para of aflo 2011, 23% para ol afo 2012 y 22% para & afio 2013 en sdelanis.

Los aclivos y pasivis pof Impuesty Glendd 2 COMPENSan & esle un Gerecho legaiments exgibie 0f
compensar los actives y pasivos por ¢f IMpuesio 3 ias JANENCIAS COMENTE y & 08 IMpUESIos dUerdos 5o
retacionan con la misma entidad supta a Fpuesios y la misma pursdiccitn fscal

El activo por impusstos diferdos no s2 descuents 8 su valor actual y se clasifica como no cormante.

lmpyesto sobre ias ventas
Los ingresos de achividades ordinanas, los gastos y los aclivos se reconocan excluyendo o imporie de
cualquier impuesio sobre las ventas (e impuesio al valor agregado), sakvo:

Cuandd ¢ impusate sobre las ventas incumido en una adguisicidn de actvos o en una prestacidn de
servicion no resulles recuperable de k& sutoridad fiscal, en cuyo caso ese IMpuesio S8 MBCOROCE SO
parta dol cosio de adquisicidn del activo o como parie del gasto, segun commesponda;

Los ceentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo &l impone de mpussios
sobrn Ing venlog,

El imporie nelo del impuasto sobre las venias gue se espera recupserar de, o que comespondn pagar a la
autaridad Nscal, se presenta como una cusnta por cobear 0 una cuenta por pagar en & eatado de silueckan
Bnafcians, Segon cormesponda,

Reconocimiento de Ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando s probable que los beneficios economicos asociados a la iransaccion
fluyan & la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemants, independisntemants del
momento en gue s& genera & pago. Los ingresos 58 miden por & valor meonabke dé |6 contraprestacion
recibsda o por recibe, lenienda en cuenta las condicionss de pago definidas contractumlmenie,

INQresCs POr MTEndamentos-

Lo ingrésos procedenies de los amendameenios operabivos sobm maguinarss v equgos s OOt
&n formia linsal a ko largo del plaro de amendameento, y e ks casifica como ingresos 0o ciiddaces
ordingnas dado su nateralers operativa.

Reconocimignio de gastos-
Lios gasios se reconocen a medida que se devengan, ndependientements del momenio &N Gue S PRQEN,
y B8 regisiran en los periodos con ios Cuales € MelacenEn
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|} Eventos posteriores-
Los evenios posteriores al clarre del ejescicio que provean informackon adicional sobre la esfimacian
financiera de la Compafia & i fecha del estado de situacién financiors (eventos de ajusle) son incluidos
@0 los estados financiencs Los evenlos posiencees importantes que no son eventos de apeste won
exXpuesiDe en Notas B hos estados financieros

US0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ls preparaciin de los estados finenciercs de ba Compalila requiene que 8 gerencia deba realizar juscios,
eslimaciones y suposiciones contablos que afectan los impones de ingresds, gasios, actvos y pasivos
informados y k3 revelacidn de pasivos contingentes al cierme del pariodo sobre el que se informa. En esie
senbdo, i incerbdumbre sobre tales suposicsonas y estimaciones podria dar legar an el luluio 8 resullados gus
podrian raquenr de ajustes a los imporias en libros de los activos o pasivos alectados,

Lo preparaciin de los eslados finencheros adjumios inciuye 1os sigukentes juicios, estimaciones y SupuBRios
contables significativos.

ESrmacmnes v Suposciones-

Las suposiciones claves relaconades con o futuro y obras fuenlbes deved 08 esimacionss de mceridembies o
la fecha de cerre del peripdo sobre &l gue se infomma, gue fenen un alo fesgo de ocasionas ajusiss
significativos sobre los importes an Nbros de los aclivos y kos pasivos durante o priximo efercicio, se describen
B conbruacion. La Compafila ha basado sus suposicionss y eslimacsones considerando oS paramation
disponibles al momento de i praparacian de los estados finencieros. Sin embango, las crocunstanciag v las
pupoiiciones aciugles sobre los aconjecimiantos futuros podrian varar deblde a cambios en el mercads o o
circungiancias gue surjan mas allé del contral da la Compafiia. Esos cambeon se refiejan an las suposiciongs an
ol ot &0 que ellng ocurren,

=  Vida Gl de maquinadia y Squipo.
Las estimaciones o6 vida 0l 88 basan principalmenie en s proyecciones de uso futro de ios activos. En
aguellos casos en los que e pusdan dalerminar gue la vida ol de Ba aclivos deberia disminuiine. 1o
deprecia &f excess entre el valor an Nbrod medo v ef valor de recupsrackin estimado, de acuerdo a I vida
Ol resiante revisada. Factores iales como los cambios en el uso planificado de los distinios activos
podrian hacer que la wida (8 de los activos se viera disminusda,

#  [Dwltenioro del velor de los activos no financieros:
La Comgafiia evalis los aclvos o grupos de eclvos por delerioro cuando evenios o cambios an las
circunsiandas indican que el vakor en libeos S un activo podria no ser recuperable. Frenie & la existencin
de aciivos, cuyos valohes xteden su valor de mencado o capacided do generaciin de iNQresos NEkoE, B
PFRCUCEN AUSIES POT deteroro de valor con Cargo 3 los resullados del peticdo

& Impuesios:
La determinacién deé las obligacionas y gastos por impuestos requisre de mierprefacones a la logislacion
iributaria eplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional an materia tributaria al momenio de
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lemar decisiones eobre asuntos tributarios. A0n cuando la Compafila considera gue sus estimacionses en
migleria tributania son predentes, consendedoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
raportados, puaden surgic discrepancas con el organigmo de contral nibutano [Servico de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudisran raquerir de ajustes por impuestos an el fulur,

T )
Debido & las mcedidumbres inhesgntes a las esbmacionss necesarias pasa determinar el imporle de las
prewvisiones, los desemboisos reakes pueden diferir de los impores recanocidos originaimenle sobde la base de
las esfimaciones realizadas

La determinackn de la cantidad a provisionar esta basada en B major estimacion de les desemboisos gue sera
necesaro pagar por la codrespondiente obbgackon, tomando en considaracion toda la infarmacian disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expenos independiantas fales como asesores logales v consullonss

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

5.a) Mejoras y nuevas normas @ interpritaciones
Las paliticas contabdes adoptadas son consistentes con agquellas ublizadas e afio anfernos, exceplo por las
siguisntes modificacionas efectivas a partir del 1 de enero de 2012

. MIC 12 Impussios a las ganancias (Revisada)

" MIIF 1- Adopeian por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacian de fechas fijas para
los primeros adoplanies

. MIF 7- Instrurmentos financlercs: Revelaciones - Mejora @2 los requisitos de revelacion de baja en
cuanias

La adopcion de estas normas se describe @ continuacion:

= NIiC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyscente
La enmienda aclara la detarminacion del impuesto diferido sobre las peopledades de inversidn
medidas a valer razenable y g8 introduce una presenckn refutable de gue el impuesto diferido sobre
la propsedad de inversion medida usando = modeio del valor razonable de 18 NIC 40 debe sér
determinads sobra |2 base de que su imporie en libros se recuperard a través de 1a venta. inchuye &
requisilo de que &l impueesto diferide sobre activos no depreciables que se miden ulilizando el modedo
de revalorizactén de ta NIC 16, siempre se deben medir scbre la base de la venla, La medificacion es
gfecliva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compariia
no figne aclivos de estas caracteristicas por ko que no tene ningdn impacio en la presentacion de sus
estados financieros,
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+  NiF 1 Adopcién por Primoera Vez de tas Normas Internacionales de Informacion Financiers
{revisada} - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas Njas para los primencs adoplantes
El IASE proporciond orentacidn sobre como una enbidad debe reanudar la presentacion de los
estados financiéros bajo NIIF cuando su moneda funcionad deja de ester sujeto a la hipernflacion. La
modificaciin s &lecliva pars perlodos anuales que comeencen en o despuds del 1 de julio de 2011,
La modificacisn no liene impacto &n ks Comparia.

=  NHF 7 Instrumentos Financlercs: Revelaciones - Mejora de los reguisiion de revelacidn sobre
la baja en cusnias
La enmianda requisre revelnciones adickonales sobee 108 sctivos financlaros que se han transferdo
pero no dado de bajn para gue e usuano de los eslados fnancieros di la Compafila entiends la
retackhn oon los aciivos gee no han sido dados de baja y sus pasivos asociados, Ademds. la
enmeends regquisng nevelaciones sobre L implicacibn continuada de |8 enbtidad &n los aciivos dados
de baja pars pormilr & los ussadios evaluar ks naturalers y los reEgos asociados con esa
parlicipacidn. Ls modicacin es efechiva para pariodos anuales Que COMENoEN &n o despods del 1
de uikp de 2011 Le Compafia no Bene aclivos de esias caracierislices pod o gue no [=ne ningon
impacio an @ preseniackin de aus estados financens.

E.b) Mormas emitidas aun no vigentes
A confinuacidn s& anumersn |las normas emitidas perc que No & enconiraban én vigencia a la fecha de
emisiin da los estados Ananclaros de la Compafia. En este senlido, sa ndican [as Mormas emitidas gue
Iz Compafia razonablomente prevé qua resultarn aphcables en el futuro. La Compafiia tena @ nlencida
de adoplar esas Mormas cuanda antran on vigencia,

= NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Preseniacion de parfidas del estado de resultados inmegrades, los camblos en la Morma estan
refacionados & la agrupacidn de las partidas presentadas en &l estado de resultados integrales  Las
paridas qu pudiedan ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
preseniadis sspamdamanie de las partadas gue nunca $erbn ecasficsdas. La modificacion afeck
solamenis I presentatdn y no bens mpacio en la posicion Rnancigra de la Compafils o an su
rendimsento. Lo modifcaciin se hard efieciva para los periodos mvshkes gue empecen & parkn ool 1
de julio de 2012,

&  NIIF § instrumentos financhercs: Clasificacidn y medicidon

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se imcien o partr del 1 de enero de 2015.
Comoc perie del proyects del IASB o reempiszar l@ NIC 38 “inslrumenios fnancieros:
Reconocimients y madicion®, luego da un lago proceso de revisionas, en diclermbre de 2011 af LASE
amitid fa MIF @ ¥ Ing disposiciones de revelaciin ransilonas. La NIF @ no requéere reestruciuras
informecien comparativa, en au lugar la MIF T ha sido modificada pars gue se afeciuen revelacones
edicionales on ls ransicion de la NIC 38 a la NIIF 8. Las nueves revelacionss son requeridas a partir
de la fecha de fransicion de la Compafila & esta MIIF 8. La Compahla evaluam U impacio final,
cuando la norma final gue Incluya fodss las revisiones sea amiida,
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NIC 18 Beneficios a empleados (Revisada)

El Consejo de Mormas Internacionales de Condabilidad ha emitido nemerceas modificaciones a fa
MIC 18, enfre a5 que 2 puedasn mancionar camblos fundamentakes como a eliminacion ded melodo
de “coredor” v @l concepto de relormos esperados en planes de activos para clarificar su redaceion,
La enmienda entrard an vigor para ejercicios que comiencen a parlir def 1 de enero de 2013,

HIC 32 Compensackdn de activos v pasivos financieros - Modiflcaclones

Las modificaciones clartfcan el sanificado de “actugiments tlene un derecho kegal de compensacin”.
Estas modificaciones lambién clarfican la apicacion del crilers de log sistemas de compengacion de
la MWIC 32 gue aplican mecanismos de compensacin brula que no son simulldnecs Eslas
mdificaciones no tendran impacto en la poasician financiera o desempeno de la Compahia y seran
alectivas para o5 periodos anuales que comiencen & parter del 1 de ensro de 2014

NIIF T Revelaciones - Compensacién de aclivos y pasives financieros - Modificacionas

La modificacién requiers k& revelaciin acerca de los derechos de compensar y los acuendos
relacionados (tales como acuerdos colalerales). Las revelaciones proveseran a bos wsuanos
informaceon G en la evaluacion del efeclo de compensar acuerdos en @ posicion financlera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requarnidas para todos los insirumentos fmancienos recondoidos
fue son compensados de acuerdo con la MIC 32 Instrumenios Financieros: Presantacion. Estas
mpdificaciones ng tendran impacto en 3 posicidon financiera o desempeno de la Compafia y seran
efeclivas para los periodos anuales que comiencen g partir el 1 de enero de 2013

MIIF 13 - Medicidn dol valor razonable

La NIF 13 establece una sofa guia de acuerdo & Mormas Infemacionales de Informacion Flnanciers
para todas las mediciones de vabor razonabde. La Compafiia esfa avaluando el impacle en su
posicion financiera y desermpeo, sin embargo bassda en analisis prefiminares, no 58 esperan
impactos materiales. Esta nomma serd efectiva para ks periodos ancales gue comiencen a parir del
1 de energ de 2013,

Oiras normas emilidas pero gue ain no s encontraban en vigencia & la facha de emissdn de |os
pstados financieros de la Compafila v Que la gerencla de la Compafila prevé que no le saran
aplcables an al fulwro, son las siguisnies:

Fecha efoctiva de
Mormas wigenela

HIC 2B - Inverssanes en asociadas y negocies conjunbos {revisada en el 20117}

MIC 37 - Estedos fmanceered consalidados y separades (revisada enal 2011}

WIEF 1 - Préstames dal Gobierna

WIIF 10 - Estados financieros corsclidados

MIEF 11 - Acuerdo 48 negocios conjuntas

MIEF 12 - Revelacanas sobre padlcipaciones en oiras enfidades

CHNIF 20 - Costos de desmmanie en ka l8se de produccion an una mina a dele abserio

1 de enang de 2013
1 de mnEnn de 2013
| de eneng de 2013
1 do gnerg de 2010
1 da enare de 2013
1 de enaro de 2013
1 da eneno de 2013
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5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas intermacionales de iInformacidén Financiers
Las siguientss majores no bendoia imgacts en i Compalia, peno e

=  MIIF 1 Primera adopcién de Mormas internacionales de Informacién Financiera
La mejora clarfica qua una entidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a splicar MIIF, bene la opcidn de aplicar nuevameanta MIIF 1. Sl NIF 1 no es aplcada
nuevamenis, I antidnd deberd astablecer retrospeclivamente sus estidos Ninanckeos como 8 nunca
hubsera dejado de aplicar NIIF,

»  NIC 1 Presentaciin de estados financieros
Le mepors clerfics ln diderencia enbe informaciin comparative adsclonal  voluntaria ¥ los
requenimientol minimos de informacbn compasatva. Generpimente, In informeckin  comparative
minETES reguenida of o panodo andenor.

=  NIC 18 Propledad, planta y equipo
La mejors clarfics que ol repuesios para MEparacones IMayoes ¥ oquips 08 senéces gue cumgien
con la definicidn de propedad planta y equipo No Son iNventancs

=  HIC 32 instrumanios Financieros, presantacidn
La mejora clarifica qua al impwasio a la renta provenianie de la distribucion & sccionistas, deben ser
canlabiizados de conformidad con ta NIC 12.

=  NIC 34 Reporte financiero intering
Le meora alines los requerimeenlos de revelaciones para segmentos de aclivos con segmentos. de
pashos &h los srisdos financieros interings. Esla clarficacion asegun ademie que las revelacionss

Estas mejoras 5on olecivas para perodos que empecen despuss del 1 de ehero de 2013

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF
Loz estados financieros cormespondienies al ejercico finalzado ef 31 de diclembre de 2012 son los primeros
astados financieros gua ia Compalfila ha proparado de acuerdo con las NIF. Para los periodos anferiones y
hasta &l ejercico finakzado & 11 de diciembre de 2011, @ Compafila prepard sum eslados fnancieros de
gcuerdo con los principios y praciicas contables generalmenie aceptadas en Ecusdor (PCGA Ecuador).

Por o tants, la Compafila ha preparado eslados financleros gue cumplen con las NIIF vigenles para los
pericdos finalizados al 31 de deciombre de 2012 ¥ con posterioridad, junto con la informacsbn comparaliva
cormespondianis al 31 de diclembre de 2011, segln se describe en la Noda 3 (Resumen de poliicas conlables
significativas). Como parie de la preparacidn de estos estados financieros, & estado de situacion financiera de

apertura fse preparado al 1 de enedo de 2011
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Esta nota explica los prncipales ajustes realizados por la Compafia para reaxpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2011 y los estedos financieros anteriorménle publichdos sl 31 de dicembre de 2011,
¥ pof @l ajercicio finalizado en esa fecha, lodos ellos preparados de acuerdo oon ke PCGA Ecuador.

=  Exenciones aplicadss

La NUF 1 ie permile & ks ontdodes que adopton ias MIF por prmers wer opler por determinsdas
axenciones ol principio de aplicachdn refroactiva establecido en cierlas NIIF

En este seniido, la Compafia ha aplicado las siguientes exencicnes previstas en fa NITF 1-
Lo Compafiia ha decidido revelar los sigulentes importes en forme prospectiva o partic de ta fecha da
transicion por lo general las NIF requésren que sa revelen los impories correspondientes al periodo anual

actual ¥ los de los 4 perindos anuales anterbones:

i los sjusies por expeniencin que sutian de los pashvos: ¥ ha opleao por reconocer B iotalidad de
GanEEEs

- Estimaciones

Las estmaciones realizadas al ' do onero y al 31 de dicembre de 2011 son coherentes con las
esfimaciones realizadas para s mismas fechas segun los PCGA Ecuador (luego de kos ajusies realizados
para reflajar cualguier cambio on (a8 polilicas confabbes).

Las estimaciones realizadas por la Compafiia para detérminar eslos imporas segan las NIF reflejan las
condiciones easientes &l 1 de enerd de 2011, la fecha de iransicidn o las MIF, v al 31 de dicsembre de
2011,

Las estimaciones realirades por @ Compalita para detenminar esios smpories segon tas MIF nefiejan las
condiciones existentes al 1 de enoro de 2011, ta fecha de rancson @ las MIIE, y al 31 de dcembie do
2011

A fin de cumplir con |a legislacion ecuatoriana, la Compadia ha adoptado las Normas intemacionales de
Informaciken Financiera - NIIF @l 1 de enere de 2002, Las normas son apicadas retrospeciivaments &n la
fecha de transicion y se& registran lodos los ajusles a los aclivos y pasivos mantenidos bajo los principios y
préclicas de contabilidind generalments acepladas &n el Ecusdor conira @l rubro “ajustes de primera
adopcion”, en &l pabimanic

Las notas exphcatvas bindan ura desarpaon detaliada de les pAnGpales dderencias BNiTE s prnopas y
prictcas de contabidsd generalments acepladas & ¢ Ecuador y las Normas intemaconales de
informacion Fimanciera (NIIF) apicadas por i3 Compadia y e impacto sobre e patrmonio 3l 31 diciembre
de 2011 y 1 de enare de 2011, y sobre fa utilidad neta af 31 de diclembre de 2011 Asimisme, como parte
del proceso de adopcién de WIIF la Compafia identifics aigunas reclasificaciones que no se originan de
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una diferencla entre ambas normativas, por lo que se pregentan como reclassficaciones y son explicadas
coma parie de las notas anles mencicnadas.

6.1 Reconciliaclén del estado de cambles en el patrimonic-
La reconcliackdn entre ef eslado de camblos en el patimanio segdn principios y préclicas de contabllided
genwﬁmnb& aceptedos en el Ecuador ¥ NIF, al 1 de energ ¥ 31 de diciembre de 2011 se detalla &

contmuackin
Al 31 do diciembea Al 1 de srnaro do
Notas da 2011 211

Total patrimonio segin PCGA - Ecuador 18,703,068 18,664,188
Adopclones:
Reconocimienie dal impussio dienda G.4 a) (1) 132,627 187,678
Dietericed de crédito mbutario G4 a2y IBLE, 30E) (780,717

{oiE BEA) {583 038)
Total patrimonio Segan MNIEF 18,233,198 16,101,348

6.2 Reconciliacion de la utliidad neta sagin PCEA — Ecuador con el resultado integral bajo NHF-
La reconciliacidn de la utilidad bajo principios v praclicas de confabilidad generalments acepladas en & Ecuador
y ka5 MHF & 31 de diembra de 2011 se presanta a conlinuacion:

Por al afid
terminado al 31
do diciembre do

2011
Aumento
{dismirecion)

Motas an ia ublidad
Adopcionas:
Utilidad nets segin PCOA — Ecuadar 8,880
mguasios fiarids 6.4 a) (1) 155,152}
Ajuste delenare de cedita vbulsdo 6.4 a) 3 148322
Aesultadso integral del afo, neta de impuestas 134 850

6.3 Reconciliacidn del eatado de flujos de efective
La fransicidn a las NIF na luva un efecio significafivo en la presantacion del estado de Mo de efectivo

<]
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6.4 MNotas a la reconciliacion del estade de cambios en ¢ patdimeonio y estado de resultados integral-

a) Ajustes por diferenclas entre los principlos y practices de contabllidad genreralmente

aceptadas en Ecuadaor ¥ tas Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

{1} Impuestos diferidos-

Segin POGA Ecuador, no se reconoce los Impuestos diferidos gue segon WIC 12 debe
confabilizarse. La Comgahla reconoce Ios impuestos diferides originagos por os ajusies de
primara adopcidn y que crean diferencias iemporarias enbre las bases financieras y &S bases
fribuianas. Como resuflado de esta adopcion se rmeconocid aclivo por impuesto diderdo por
187 678 al ¥ de enero de 2011 v al 31 de dickembre de 2011 ascienda a 132 527

(2} Deteriors de crbdito tributario de impuesio al valor agregado - (VA -
De acuerdo con PCGA Ecuador, no se establece un anddisis de deleriono de crédito Inbuwann de
impuesio al valor sgregado - VA Bajo NIF, esio s& reconoce siguendo los Eneamientos de la
MIC 38, Como resultado de estas adopoidn se reconocio deterone de crédito tnbataro por 750,717
al 1 de eneno de 2071, al 31 de diclembre de 2011 asclende a 502,385

7. INSTRUMENTOS FINANCIERCGS POR CATEGORIA
Los instrurmentos financiemps a8 31 de dicembre de 2042, 2011 y 1 de enero de 2011 se conformaban de la

siguiente manerm:

Agtivos financkres medidos ol cosio
amortizade

Efectivs y equivalentes de efeclivo

Daudarns comerciales y olras coernlas por
cobires, nato

Cuenias por cobrar & entidades miacionadas

Total activos financieros

Paslvos financleros medidos al costo
amortizado

Agragdones pomerciales ¥ aras cusntas par
papar

Cuerias por pagar & snlidades reiacionadas

Total pasivos financieros

Al 31 de diciembrae dea

Al 1 do enoro de

2012 2011 2011
(Reysads hiota &) (Reymade Nota 6
Mo Ma Mo
Cofrlenta  corrlenta Corrente  corfente Corriente cosriento
L 1, 825911 2,913,778
436, B4 - .
- 480 107,162
3,334 583 1,826,391 - 3,020,940
B.512 111 462 2515 398
26,880 -
B,512 138,342 3.515,398
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El walor raronabies e ke aclivos y pasvos financieros se presenta por o imporle al guee S8 podria canjear el
instrumento en una irensacciin coments entre partes, de comin acuerdo y No en una transacoidn lrzada o do
lnqueidmcion

El slecive y eguhiplentes de afectivo, deudones comerdiales y ofras cuentas por cobrad, enlidades relacionadng,

acrpsdones comerciales y olras Cusnise por pagar s& aproximan Bl valor justo debido a & naturalera de coro
plazo de $5i08 nsifumenios

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicsemibre de 2012, 2011 v 1 de eneco de 2011, & efectivo ¥ equivalenies de efecing se formaban de la
sagrianbe Manern

3 e dicivmirs do 1 de snero de

ety 2011 ]

|Resiaama Moia 61 e amG Mo A)

Cajn i 1.000 1.000 .
Bancos locakes {1} 2897 043 124 911 28150978
irvarinnan avemight ¥ 1, S04 000 .

2898 042 1,825,811 1,813,978

(17 L& Compahlas mantiene sus ceontas comentes en dolares de los Estados Unidoe de Ambrics; los fondos
s0n da libre disponibilidad, La caja constiuye Tondos destinados para adguisicings manarng,

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETD
A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de eneno de 2011, los deudores comerciales y olins CUsMas por cobinar e
formiaban o0 B siguisnis manea:

N3 do Ssemiin o A1 de snaro de
017 201 01
iR ermadc. Pagie £ (Rl as techa 8
Deudoni somwrnaey
Arca Ecusdor 8 A i 436 941
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{1} Arca Ecundor 5, A gs 8l embolellador autorizado por The Coca Cola Company, ¥ conatibuya &l unéco

clienis do la Compafia, el periodo promedio de cobro es de 30 dias y 18 recupanscisn de carleara no
presents resgos, por lanto no se ha consbituido provisidn abguna por asta siluackn,

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(&) Al 3 de dicembre oe 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, kas cusnias por cobiar con enfidades
relacipnadas se formaba de & siguenis Meners:

11 g cecaemibid an

e —) Origen ce ka 1
[re— (P Faa arsaocEn o m mn

e Sy e et

Cooca Cona @ Bouadar 1 A Filgl =T - Wanks de roides - EL o] W e

- ELl 1T T

{b) A3 de diciembee da 2012, 2011 y 1 de enaro de 2011, las cuenlas por pagar con enfidades relacionadas
sa formabin de s siguinnbe manera:

M o diclombire de
L En T
e iw DOvigen e & 1 da srmere de
B hkas) relacicn Paia UaEaoclon m F 3L Fi L

ppnnin g B (e b 8

Coca Cone o Bousaos § &, Fika (£ Sl A ST O 2T

0 Bag

| e—

e} Duranie los afos 2012 y 2011, se han efecluado las siguientes ransacciones con entidades relacionadas
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Afg 2012,
Anuwcram oo
Monigo y
Pais B e aelmimiglr e
Ecusdpi Coca Cola de Eoador 4 i o0
i,000
Ao 2011,
Apanoramanis
Técmicn §
Pais B sedad Adrministraiive Werds 08 Avsdes
Ecuneior Covcn G e Ecumdor 5.4 4 000 T, g
24,000 W

Lig cusntas por cobrar y por pagar comerciales con entdades relacionadas heren vencimienlon hasta da
30 diaw, no genamn inareses ¥ no 58 han realizado provisiones por deteriong.

Las ireneacciones con entidades retacionadas se han realizado en condiclonés paciadas anira lad parles
an condiclones sEmilanes como & fueten con tercerps no relacionados,

id} Administracion y alta direcchon.
La compafia no mantene personal bajo relacdn de dependencin, ha femado un contraio do
admindgiaciin oon sy relsconada Coca - Cota de Ecesndor 5 A (Ver nota 18 (b))

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 ge diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los impuesios por colrar y por pagar se formaban de ia
SigAsenie Manera

20
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|mgntn o D0d CODIN
31 de dicembre de 1 o #naD o8
w2 o ELL
(Femts e 8 (Fiesaas bioks iy
{rbdibo inbulano impussio sl valor sgregado - VA 1,858 585 1.716 485 1,747 48
Roteraanes da impussbo 8l vealkon agregacds - WA a tawor 185,120 T23%4 4 8T8
Hatoracanes da impuesio o o Renta 2 Bvor [Wer Mota 14) 0,258 2422
|Manos) 2,084, 133 1.7#IH 1. 748 520
Dmiariore cridito ributario mpossio al walor agregedo — P& (1) {654 148) [l T (0T

1,430,088 1,188,778 04,103

(1)  Corresponde al andlsis de deterioro de crédito tributaro — WA realizado por |3 Compafiia, ol coal fus
delermnado & fravds de la proyeccion de los Mujes fluros donds se considero los sigusentes pardmatros:

= Tasa dé descuento eslablecida en el 15%

= Crecimianio de las cuolas de amendamiento en funclon de la adguisicsin de maguinaria y egquipo
destinada & la generadion de ingresos.
Crédite ributaro MV estimado generads en la adguisicion de blense ¥ servicios,

|mpugsins por pagar

31 da diclembre da 1 do enoro do

2012 20114 20m

(Revigady Nela §)  (Revmaan Noes )

120848
me

e

Impuasio & la sakda de divisas
Refenciones de impuesio a b renta

ile

162
182
12 MAQUINARIA Y EQUIPD

i@} Al de diclemnbre de 2012, 2011 y 1 de enamn de 2011, la maguinark ¥ equipo & ionmahs o i sguisbs
dnerE

1
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Flparari § siieeg 18083 30 2430180 18544210
Maguralia p dueid &N nsiakaceon

bl

51 da ditiodsbo de

] e 1 i anem de 5
[Ravasda Mom 2| (Hivaads Heu i
Dapracis- Daprachi- Dhiprecia -
Cophe cidn Conln cidn Ceviilu (211

hEGiee  BIumsads Mo higsérlen  scumudada MNutc Biwitrico

Ecuimulads Blifa

16,080 432 (SR BOG) ThIMERE  REINSS (a7 e 5153087
N 045 - B35 045 85,50 28500 10 3TEALT LI AST
ISEME AN (ZEIENAYY 1V TS ETO A S 90R) T5234.33E  1EBEMIOAD (27 1aGh 15330 0

Dhiramnia ks @itos 204 2 y 2011 & mosrnienio de la mequindes y equiss b o sguionia’

Saldo af Indcky (Aessads Mols 6]
AER O e

A

Aacasficucarss

Dapraciscon

‘Baldo @ 31 de dlcomtes de 3011
HEs =]

Hayan

Foacleadt-eackney

Ll prraiatonile;

Saklc ol 11 dn Schimbes da 2012

Maquinaria j
Wageinaria  equipo an
yosuips  instaliois Total
§1E3A87  I0ATHALT G533 Sad
v 423 BE B0 21373
WATEAST  [IGETRAN .
{EBE T4 | AT
15,154,538 20800  A522.108
EFIERL EEADAT 3455 DM
85 B 458300
(1,889,279 - [14E3 76
16,542 241} pRICAS 1707258
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Curante los afies 2012 y 2011 &6 han efecluado adiciones principalmente de maguinara y equipo para &l
desarrofio de las actividades nommales del giro del negocio, es decir para &l armendamianio de B maguinania y
#quipos &l embolelador autonizado por The Coca - Cota Company, Arca de Ecuador 5. A

La Compafiia en el curso normal de sus Operacionss monilonea antd os BCSives Nuevos como los exisientes, y
s [3sas de depreciacion, homokkpkndobis & las wias (iles establecsday (o7 b Cxem makrs

Al 31 de dicienbre de 2012 y 2011 Is maquinara y squipo no & encusntran garmnlizando obligacionss o deuda

in@nciera con IBrcers

ACHREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciernbre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, kos acresdores oomancinlng ¥ olras cuentas por pagar
i lormaban de ks siguksnte manera!

1 do diciembre de
1 de enero oo

FeihF b ] FL L]

Orowmedares {n 8512 111,842 3,515,308
B.512 191,842 1,515,398

{1} Dumame &l perodo comespondienta 1 de arare de 2011 v 31 oe dicsambra da 2011 los provesdores se ariginan par ia

compra de maguinans y squpos pare s prodecedn 8 s provesdor 5874 Spa. Adicionalmeonie, constiluyen ks compna
O enes § sEnames ipcales

14, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

23

8] Unresumen del impuesio & W renta coments y diendo cargado sl estado de resulfiados miograles &2 0oMS
gigue.

Al 1 e dickemibre de
1z a1
{Ravaado Hota &)
Irmpussta & & el comene 108,533 13635
impuesto & 1 renis dijendo, relsconado con ol oogen ¥
rrversn de difeientipd MerGraies |2, 7830 55152
Gasio por enpuesio & i el Oel afg 108,381 S8, TTT

b} Impuesto a la renta corrients
Una conciliacian antre ta ulilidad segun estados inanciencs y la utilidad grovable es como sigue:



Unlidod anes de prowisidn par mpoesto d la renta
B&E [menos)
Gasios nd deducibiag

Pastided por ndopciin NiIFs
Utilidad gravabis
Tana legal de impuesio

impussio & s renis causado
M-

Anbiapon Bol Bho y rebencipnes
Mol dé crédfo por devalecdn VA

Impuesios por recuperar (Crédito tnibutanc) (1)

impuesto a la renta diferido
El aclivi y padivo por impuesto diferido s formaba de la sigusenle manara:

MNotas a los estados financieros (cominuacion)

Al 11 do diciembre da

b 1] 011
Pl el 8
81 511 200,627
10,071 4 488

{148,222

LER N 54,70

s 4%

108,533 11826

(L L L] [16.DaTh

{72.253)

{16,218} {2,422)

1) Ei onbdio inbutang de impuedio 8 8 evda al 31 de diceemibre de 2012 y 1011 se condemaba en s iolaldad de
reienaaies on & fuenie reafizades pod chanies. (Ver Mota 11)

Estado di resiifados
Estaco oo situscion
inte ales
Al 31 de diciembre da Al de pnero ds A ¥ o diciembre de
iz Rl Fi ] iz Fih ]
Hevisado Nala 8] (Feisaco Mot G [Rirvmadic bota )
Diferenciag mMpgranag
Datenare Crédio Trouians -1V 13 HOG 132 BaT BT AT
Eteco on of mpusslo difefido en resullados - - (22821 58,152
Arires pe STLEELD) eI e 134,805 132,57 18T 5TR

Lina reconciliacidn entre el gasto por impuesto a ka renta y el producto de ks utiidad conlable multiplicada
por | taps de impoesto al 31 de dickembre, 8s como sigue:

24
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Al 31 de diciembes da

2 Foihl ]
| Parncke bt i
Liilidad antas de | provision pars impuesio s in mma 461,511 200,827
Gasls impu@sla & la renta a & tasa imposilive vigenle (2092, 23% y 2011, 24%) 108 148 A8, 180
Gasios no deduclies [ferencias DOMHENENE:) - i0r2
Elecio produtds pof ln retoccdn o 15 [esa 08 mpussio 2 la renta 103 1 AR
Gasio pof smpussto @ @ renta reronocs o of saldo e resSains Mo 106 51 .17

— ——

Para Ia determinacién del aclivo y pasivo por impuesto diferido al 31 de dicdembre de 2012 y 2011, se
aplicaron |as fasas de impuesto o la rents &n baze al periodo fiscal en el que la Compafila Bapema
recuperar o liguidar kas diferancias femponarias.

Otros ssuntos relacionados con ol impussto a la renta.

(2}

(&)

Situacion figcal-

D& acuardo con disposicionss legalas, @ autoridad tributaria tlene la tacultad de revisar las decleaciones
del impusstd & la renia de la Compafia, dentro del plazo de hasta fres afos postenores contados o partir
da |8 fecha de presentacicn de ta declamciin del mpeesio B in rents, sempre v ceando haya cemplido
oporunamenie con sus obligaciones iributerias.

Ls Compafita no ha sido fiscalireda ¥ no manliens obligaciones pendsonies con &l Seniclo 8 Rentas
nlgmuss

Determinacién y pago del impuasto & la rents-
El impussta a la renta de la Compahila se debermina sobre una base anual con cerre al 31 de dicembre de
cada perodo fiscal, aplicando @ las utllidades gravables |a tasa dal impuesto a la renta wganie,

Las sociedades gue transferan por lo menos & 5% de su capsal accionano a tavor de &l menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferr ol pago del impuwesio a [ rerda y de su anficipo por &l periodo de cinco
s, con &l comespondienis PR 0 iNkereses.

{g) Tasas del impuests 2 la rents-

Las tasas del impuesto & ia renta son las siguientes:
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(L]

()

L]

Porcantaja da
tasas do
Adig fiscal impussio
o1 4%
mng i
2013 on aclaignde Frg

En caso de que 2 Compafla reinvierta sus utiidedes en of pais en lon érminos y condiciones que
#alablece 13 Ley Orgénica de Régimen Tribidane Inferno, podris obfaner una reduccion en la lasa del
impuesio & B renta de 10 puntos porceniuabes sobre & monio relnvartida. alampre ¥ cuando-afeciion al
cormespondients aumenio de capital hasia el 31 de dichemixe del siguiante aho

Anticipo ded impuesio a la renis-

El aniicipo se delermina sobre (8 base de o deciaraciin del impuesio & la renta del afo nmedialo antednion,
aplicando Cenos porcentapes o valor del actvo ol (mencd Oenos saldos). peinmonio botal, ngresos
gravabies y costos y gaslos deducibles. El anbdpo serd compensado con &l mpuesio 5 = rents causado
¥ no &5 susceptible de devoluckdn, salvo casos de excepcion. En caso de gue e impuesio a a8 renia
causado fuere menar al anficipo determinado, ef anticipo se convians en impuasto a la renta minimao.

Adickonalments, se eochitdn dé In delerminacion del anficipa del Impuasto a la renta los gasios
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, ¥y en general sgualias
imiersiones y gastos efectivaments realizados, relacionados con los benalicios inbulanos pers el pago del
impuesio a I3 rents gue reconsos ol Codipo Orgdnico de la Produccitn, Comencio o Inversionss pars e

Dividendos an efective-

Congbluyen ingresos exenton dol impuesio 8 [ rera los dividendos pagados & socedades ocales ¥ &
socedades del extenor que no estén domicilisdas en paraisos fscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentos en & Ecuoador o a socisdades domicliadas en paraisos figcales o
regimenes de menos imgoskcion, asten supstos a una refencion &n 6 lusnle adicional del impuesto o e
reTila

Pérdidas fiscales amortizables-
Duranis o3 afos 2012 y 2011, s Compalitas no presenta pérdidas amonizables

impuesto a la Salida de Divisas (1S0)-
El impuesio 3 k3 salida de divines, greva 8 ko siguisnte:

- La transfefencis o iraslado de divisas al extenor.
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b 1)

h}

*  Los pagos efectuados desde el exenor, inchesive aqualics realizados con recuries financens en e
exierior do b persena nabural o la sociedad o de terceros,

= Les imponaciones pendientes de pago regleiradas por mas de doce {12) meses,

= Las exponaciones de bienes y senvicios generados en o Ecusdor, sfechusdas por pereonas naheales
0 socsdades domiciliadas en o Ecuador, cuande i dvisas comespondentes 8 os pagos por
concepio de dhchas exponiacionss no ngresen al Ecuador

A partir del 24 de noviembre de 2011, al Impuesio a la Sabda de Divisas (IS0} se incrementd del 2% al
5%

Estan exenios del impuesto a la Salida de Dwvisas {ISD):

*  Transferencias de dinerc de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de rjetas de crédio

#  Pagos realizados al exteror por amortizeckn de capital o inlereses de crédilos olorgados por
institucionas financieras intemacionales, con un plazs mEyor 8 un afo, destinedas ol inanciamiento
de immereiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comarcio @ inmerasones y que
devenguen inlereses & las iBeas releronciales.

»  Pagos realirados ol exienor por pane de sdminisiradorss y operadones de las Zonas Especiales de
Dezamolio Econdmeco (ZEDE)

= Pagos realizados al extenor pof conceplo de dvadendos distribuidos por socedades nacionales o
exiranjerns domiciiatas en el Ecundor, despuds del pago dael impueslo a la rents, B favor de obras
sociadaden extranjeras o do perachas naturates no ressdentes en el Ecuador, slempie v cuando no
esién domiciliados en paralsos Necakes o jurisdicchonee de menos Imposicion.

B! impuesio o o Salida de Divisas (150) poded ser ulllizado oomo oridito ibutano pam la delerminaidn
del impuesto a la renta hasta por 5 aNos, siempre que haya sido orignado en k2 IMPOrNacon de matenas
prnimas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos ¥
que consten on ol islado emitido por el Comité de Politca Tributaria.

Reformas tributarias-

En ol Suplemenio al Registro Oficisl No. 847 del 10 de dickembre de 2012, se expidsd in Ley Organica de
Radistibucidn de los Ingresos para & Gasto Social, medianie k8 cusl se relormd la Ley Orgénica do
Regimen Tributardo Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equicad Tributaria, los principales
cambios son los siguwentes:

»  Impussio a la renta
Se exchuyd @ las instituciones finencieras privadas, cobperaiives de ahonro y crédilo v similares de la
reduccion on ka lasa de mpuesic @ la enta de 10 punios porceniuales sobre @ monbs reinvertido en
los términcs y condiciones que ostablece la ley y $& adard que Sienen derecho a osie beneScio s
organizaciones del secior financien popular y soldano y & las mutuaiisias de ahomo y crédilo para @
wiveEnda
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18,

Para [ delermingohin ol aniicipo ded impuesto a la renia sa realizenon los sigusemies cambios:

Urscaments ias organcaciones del seclor financiero populsr y solidanio sujetas 3! control de is
Supsrniendenca de Economia Popular y Soledania y ssociacones mulvalisias de shomo y onédilo
para la vivenda, no considerarin en & cilculo del anBcipo o9 MCIVOS MONStaNos

= Las institucones financieras privadas y compafifas emisoras y adminisiradoras de tarjetas de
crédilo, sujelas al conirol de la Superintendencia de Bancos y Seguros, exceplo las asociaciones
mutualisias de aharo y cridio para la vivienda, pagaran por concapl de anticipo de impuesio a
la renta el 3% do los ingresos gravables ded ejercicio anterior,

+  Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Segrava con larfa 12% & los servicies financieros.

«  impuesio a la Salida de Divisas (150)
Los pagos por impuesho o la Salkda de Dnesas (150, susceplibles O Bef CONSderaios CINTE Cradeio
Fbutaro para el pago del impuesio a I3 renta que no hayan sido ulikeados en o ejercicio fscal en
Oue 38 gENSTEron o respecio de los cualro ejercicios fiscaies posleriones, podrdn ser objslo de
devoiucion por parte del Senvicio de Rentas Intermas (SRI).

=  Impuesio a los Activos en ol Exterior
Be considera hecho genorador do esle impuesto:

- La lenencia & cuslguier titulo de fondos disponibles en entidades domicliadas fuera del lermilonio
nacional, sea do manem directs o 8 traves de subsidianas alillades u oficnas en el exterior del

mm:'p‘.
- Las imversiones on of extencr de entidades reguladas por of Consepo Naconal de Valores

Se incrementa ks tarfs del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Culndd b captaciin de fondos o
las inversiones gue sa mantengan o realicen & raves de subsidianas ubscadas en paraisos fiscales o
regimenes Nscales prelerontes o & fraves de afiliadas u oficinas en of exterior, 2 tarfa sera del
0.35%.

PATRIMONIO

a) Capital emitido
Al 31 de didembre de 2012 v 2011 y al 1 de enero de 2011 &l capiial emitkdo eslaba constiuido por

100,000 accones ordnanas nominales, respecivamenis, iolabmenie pagadas con un valod nomingl de 1
{un didlar) cada una
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16.

€l

d}

El detalia do los accknesis de b Compalie al 31 de dicembre de 3012 o8 of mguishs-

Mimmero de Participad ibn

MHombre de acclonista accipnes %
Cofa tnbararmarican Corparation ] a8
Favitinl Fogoles Furl 1 01
Toind 100,000 100%

Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiern a la reserva legal por o menoe el 10% do W ulilidad neta anual, hasta
que ks resenva Begue por o menos al S0'% del capital ool Ciche neserve ho pueds distibuirse como
dvidendos en efeciivg, eutepio an caso de kguidacibn de la Compahia, parc pusde uliizarse para cubrir
pardudas de opersCiones O parn capdakzanse.

Resultados acumulsdos provenientes de la adopcion por primera vezr de las Mormas
Internacionales de informacién Financiera — NIF-

De acuerdo con la Resclucitn Mo. SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de la Supennendencia de Compariias
emitida el § de septiembre de 2011, el saldo deudor por 563,038 proveniente de los ajustes por
adopsdn por primerns vz de las NIF, salo podra ser absorbido por o resuliados acumulados v los
del dliimo ejercicio scontmica concluido.

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre doe 2012 y 2011 y &l 1 de enero de 2011, la Compafila recibld e su scclonsta Coca -
Cola ineramerican Comporation en calidad de apories para futvras capializaciones 3 500,000, 2.000.000 y
17,003,218 respectivamanis.

INGRESOS DE ACTWIDADES ORDIMARIAS
Durante hos afos 2012 y 2011 los ingresos de acihidades ondinarias so formaban de i ssguisnts maners:

1 dw diciemtrn da

Iingresas por arrendamients (Ver nola 19 {a)) 203,800 BOD G40

17. GASTOS DE ADMIMISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, ios gastos de adminstraciin se formaban de la sigulenis mansoa:
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M dw diciembre de
012 011

SEVICON Y COMISINES Con relaconsdes 5 0 24,200
Gasto honorsros 11,228 12,48
Detenar crédito tributano VA 14811 .
Gasto depraciacian 1. 480,275 BAK T4
Gasto bancario 3,343 158,874
Oiros B G -

1,748,330 T8,883

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Mew Beverages de Ecuador 5. A, una sockedad andnima consfituida an &l Ecuador y subsidiania de Cota - Cota
Interamarican Corporation de EUA y esla & wu vez subsidiaria de The Coca - Cola Company; fee constiluida e
inacrits en & Registro Mercantd el 8 de enero de 2010. Su actividad principal conslste an & armendamiento de
maguingnia y equipos al embolellador suiorzado por The Coca — Cols Company, Arca de Ecusdor 5. A para la
produccidn de bebidas no carbonatadss.

The Coca - Cola Company de Estados Unidos de América es responsable de is esirategia goneral del Grupo y
del control y supervissin de ixs operaciones de sus negocios.

a}

Compatoncla
La Compafils no enfrenta compelencla debldo & que su principal activided s arrendar maguinarias e
equipts &l emplefiador aulonzads pod lo lanlo no tene compabencis drnecla

La Compaiia ha implementado una estrategia a nivel mundial proyectando sus acciones a largo plazo
hacia al afle 2020 A nivel regicnal &l mercado “Andina” &l cual perfenece New Baverages de Ecuador
54, esté enlocado en crear valor para los consumidores, clienies, comunidad  (eniands una meta muy
clara de creciméents de sus marcas, haclendo enfasiz en productividad en todas las dreas, aprovechando
eficiencias gue parmita apoyer al sistema embotellador, 8 n de consedguir las motas ¥ Manener un
cedcimisnio sostenible en o fuluro Los principales plares de esta estralegia son “Crocmiento”,

Cambios lecnologicos
Este rinsgo &ulh presante en compafilae que realizan inversiones an investigaciin v desarrollo de nuevos
producios, sarvicios o métodos, financladas con recursos proplos, sin tener |a celaza de gque dichas
inversionss pusdan generar renlabilided fulure suficients parn repagar la inversion fealizada, tenkendo
cOMmo Coneturnca b péndida bolal o parcial de los recursos imserisos
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n

d)

o)

Loa mecsnismos mas usuales do meigackin de esie riesgo consisten en B dversificackdn de las
imversiones y en la implementacidn de mecanismos adecuados de contrl de proyeciDE Que pormitan
delerminar o conveniencia en un momento dado.

La Compafia no asums este riesgo pues lodas las actividades de investigacién y desamollo de nueva
lscnolegla ks efeciis su companin relacionada dal exterior. New Bevarages e Ecusdor 5 A, stlo reakza
ediividades de comercializacein & nivel local,

Nivel de aclividad econdmica ecualoriana

Dado que s operaciones de ia Compallia se ubican en Ecusdor, éslas son sensibles y depandsnies del
nivel de actvidad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de crecmientc econdmico estable. i
reduccion de las tasas de desampleo y crecimiento de la demanda inlema, se ha visio un impacio en el
cracimianto de las ventas de la Compafiia pasands de 800640 en el afo 2011, a 2,203,800 en &l afo
2012

Objetivos y politicas de sdmintstracidén de riesgo financiero

El rsgo financier por excelencia o of resgo de guidez, que consisie en 1 posibilidad de sutir prdidas
pairimoniaées como consecuencs 9o I necesidad de bpadar aclivos de 8 Compafiia a un valer infenor al
de marcado pars poder atendar necesidades de quidez, dervadas de una nsuficenie miligacidn a iravés
de un calos adecuado entre las obligaciones nancieras de la Compafila y sus derechos de cobro,

Mitigacion de rigsgos -

Como parte del manejo lotal de nesgos, la Compalita evalia constaniaments ks diferantas ascenarios o
jdentifica diferentes estraleging para manejar las exposickongs resultantes de cambios &n @4 teses de
inevés, moneda extranjers, Nespo de capial y resgos de crédito

Al 31 de digembre de 2012 y 2011 la Compafia no mantens obbgacones financieras pendentes de pago

Rigsgo do mercado-
El risago de mercado doming varios fesgos que lismen una ceraclarislica camurn: la posibilidad de que la
compafiia sufre pérdidas coma consscuancia de las vanacione del mercado, derivadas de los acivos que
elln poses, Asi, entre los Mas CoOMUNes s encueniran

#  Riesgo de que tas tasss e mignks 08 Sus inversiones o doudas suiran vanaciones o Lo baja o al alra,
raspachvameie.

* Rissgo de gue la posicion de mercado de i Compafia se deferiore como consocuenci de |8
operaciin propia o de berceros, asl como de las condickonas econdmcas.

*  Riosgo de que las malerias pAmas (commodities) que afectan directamente & operacion de la
Compafia sufran vansckanes adversas &n sus precios,

#  Rissgo de gue las monedas dstintas a la moneda e operacion de la compafila sulren varaciones
adhversas en sus Cotizacoren



MNotas a los estados financieros (continuacien)

Deniro de los mecanismos milks vluales de miligacion de esios Nesgos 38 oncuenira la diverniicacidn de
actvos y pasivos, 8l como o operacebn con denvados firancients gue Fasisden el Moo hacia EnConos.

fi Riesgo de lasa de interde-

El riesgo de |a tasa dé Inlards &a el riesgo de fMuchescian ded valor justo del fujo de efectivo eure de wn
instrumants. financiare, debido a camblos en las tasas de inferés de mercado. Lo exposicdn de la
Compafia al resgo de cambios on las tasas de inferéds del mercado estarla principalmanta relacionada

con las obligaciones da ln Companla de dewda de targo plazo con (asas de intans variables,

A confinuecion s& prosenta informacion acenca de kos insirumenios financiencs con lesas e inlerds fija y

wariabde:
3 de diciemibire de 20137
Tass oo
Tass Tass s
wartable fga Seiri bl iR Tital provmeedio
Activos BRanciaros
Efactvg y equevalentss de sleciivo - 2,858 042 & B8 Da3
Cauores COMarcipas, y oiras cusnias pod AT B4 A8 041
colirar, naja
Cueras por cobrar & enbidudes relacionadas -
Paslvos financioros
ACraedares comarcinles y obiae Gusnias par
pagar - - 8812 BBz
Cugnias por pagar o enbdeces relaciohatas * * . >
1 de diciembre de 2071
Tasa Tesa da intergs
viriabhy Tasa fja S intenid Totad promedes %

Activos firdnciBns

Efectivn y aquivalenies de sleciiv
Dwudores comarciplas, y oirns guaniss por
cabrar, nelo
Cuenias por cobral o énlidades
ralacianadas

Pasivos Tinancieros

Acreedones comarciales y abfas cuaning
Por pagaT
Cusnlas pi¥ pagar o enidndes
relaEonEtaE

1825 811 1825811
80 R

111, 462 111,483
20880 26,800
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a

hi

Riesgo de tipo de cambio-

El nesgo de fipo de cambic es el riesgo de gque el valor raronable o fujos de caja fuluros de un
instrurmanto financiens fluchien debédo & camblos en s Gpos de cambio. La exposicion de la Compafia a
I lipos de cambio se retaciona principalmante a s actividades operativas de la Compafila.

Al 31 de diclembre de 2012 y de 2011, la Compaftia reallza sus opsraciones principaes en dolares de ke
Esiados Unidos de América, moneda de curso legal en &l pals, por lo tanfo, no s presentan elecios
imponanies por valiacoones de lipos de camies en los esiados financiencs

Riosgo de liquidez-

El rissgo de bquidez es el rissgo de que la Compafiia no pueeds cumplic con sus obfigacionas de pago
relacionadas con pasivos finangiercs al vencimienio y reemplazar o8 londos cuando sean releados. La
consecusncia seria al incumplimianio &n & pego de sus obligacicnes frante a lercerocs.

La bguidaz s conirola & eves del calcs de los vencimienios de sus aclivos y pasives, de i oblencsin do
lineas de créddo ylo manleniendo los excedentes de bquidez, o cual e permite a la Compaflia desarroliar
sus pciividades normalmente

La mdministracion def nesgo de Bguider imphice mantensr suficonio sfecivo y disponibiided de
fnanciamianio, a traves de una sdecuada canbidad de luentés de crédito compromebidas v & capacidad de
liqudar ransacciones principalmants de endeudamiento, Al respecio, |a gerenca de la Compaiia crenta
sus asfusrzos a maniener fuentos de financlamienio & través de fa daponibllidad de fineas de crédilo,

El siguiente cuadro mussta o vencsmienio de las obligaciones contraldas por la Compafia & ia fecha del
balance general ¥ los impories a desembolsar 5 su wencimesnld, &n base & los pagos conlfRciusles no
SEscontados que 32 reakzarin

Al 31 de diciemire da
b F 2011
Hasla 1 mas
Acreedires cOMenEales ¥ OlrEs cUSAIEE DOT pagar BA12 111,462
Cunnias por paged & enlidpdes relacipnades - 26 BBa
sz paa

Risago de gestién de capital-
La Compafia adminisira da manara activa una base de capital para cubvir los nesgos inhanenles &n sus
actividades. La adecuacidn dal capital de la Compafiia es monforesdn usando, entre ofras medidas, los

ralios establecidos pos [a gerencia,
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k)

Los objetivos de la Compafia cuando manaja capital. que es un conceplo mas amplio que e “Patrimonio”
gue s& muestra en & balance general son

M Saveguardar s capacdad de s Compafila para conlimul operando de Manem GQue ConBnbe
brindando refomos a los acoionistas y beneficics a los otros paricipantes. y

i} Mantener una fuerie base de capiial para apovar of desarmoilo de sus aclividades

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, no han existido cambios &n las actividades v polilicas de manejo de
capas! en is Compadia.

Riesgo de cridito-

El nesgo de crédito es & rieago dé que una contraparte no redna sus obiigacionas bajo un instrumenta
financiero o contrato de cliente, lo qué lleva a una pérdida financera. La Compafiia estd expuosla a resgo
credibicio por sus aclividades operacsonales principatmenta por cuenias por cobrar ¥ pod sUs activdades
financieras, incluyendo Seposibos oon Bancos y otros instrurmentos financienos.

Riesgos oedlicios relacionados @ obditos de dienies o8 admenigiads de acoerdo 8 las polilicas,
procedimenios y controies establecidos por 3 Compafia, relacionados a la administracen del resgo
credificio de clienies. La calidad creditica del clienle s evaila en lorma permanents, Los cobros
pendientes do los clienles son supervisados. La méaxima expomkcion al riesgo crediticio 8 la fecha de
presentacitn del Informe es al valor de cada clase de adlivos financlancs.

Adcionsiments, se debe considerar quo B cariera de clientes de W Compaiia, estd conformada por
clienbes que han mantenido una relacion comercial de lango plazo, y cuyo hisional de pagos no reviste
hsioncamenis un nesgo para i Compahia. Por oira pade, I Compalila aplca en monios importanies
negociados, cldusulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los monios
negociadon

Valor razenable -

Las WIF definen a un instrumento financien como efectivo, evidencia de |a propsedad &n una entidad, o un
Contreio en gue & acusnds o 58 impons & una entidad o derecho o la obligacdn contieciual de recibe o
entregar slective U obfo Instrumenio financiers.  E valor raronable e definido como el monko a1 gus un
msirumanio fnanciero puede $&@ nlercambiado &n una FanAsccKon entre 903 panes que oel 0 deseen,
distinta & wna venta forzada o 8 una lIguidackon, y i3 meapr avidencia de su valor o5 Su colizacen. si es gue
&sla xisin

Las metodologias y supuesios wilizados dependen de los larmings y nesgos caracleriglicos de los
distnios insirumentos fmanoeros, & incluyen ko siguienile



Notas a los estados financieros jcontinuacion;

El efeclivo ¥ bancos tenan un vakar razonabbs que Se aproximan & su vabkor &n libros, debsdo al corbs
tiempo de vencimianto de esios metrumentos financienos.

Los dewdores comencinles, debsdo 8 que S& encuUEntran nelas de su provisitn para incobesbilidad v
que Bene vencaTsenios Menoies & UN 370, k3 gErencaa ha CONMIORTR00 QUE U valor razonable No &5
significatwaments dferents 8 su valor en ros.

En el caso de kos acreedores comerciales y cuenias por pagar & relacionadas, dado gue esion
pasivos benen vencimienio comsenbe, la gerencia estima que su saldo contable s aproxdms & &u
valor ragonable,

15. PRINCIPALES CONTRATOS ¥ ACUERDOS
Durante el aho 2012 y 2011 la Compafiia ha celebrado los sigulentes contralos:

a5

Contratos de armendamibenio dé maguinaria con Arca Ecuador 5.4,

4)

Contrato de Amendarmeenio de Maguinarns Usada

Facha de suscripcidn A de saptiembre de 2012
Duracion ded conirato 3 afips a pariir ded 1 de enero de 2012
Camon mensusl: 68,720

Contraio de Arendamienio de Maguinaria Nueva - Linea de Frio

Fecha de suscrigcidn 3 da sepliembre de 2012
Duracin del coniraia 2 afics & partir del | de eneso de 2012
Can0n mensual 108,280

Contratn g Artendameents de Equipos - Moldes

Facha de suscripodn 3 de septiembre de 2012

Duraciton del contraio: 2 afos a partir del 1 de soptiembre de 2012
Canon mensual: 13,400

Conirato da Arrendamiento de Maquinaria Lisada = Linaa deé Frio

Fecha de suscripeion 3 de sepliembre de 2012
Duracidn del contralo: 2 ahoe a partic del 1 de nowiembre de 2012
Canon mensusl: 25,100

Contrato de administracién entre Coca - Cola de Ecuador 5, A, y New Beverages de Ecuador 5. A
El 1 de Oclubre do 2011 Coca Cola de Ecuador v New Beverages de Eouador 5. A suscribieron un
conirato de sdminisiracsin cuys obeelo 23 asishr an kb admenistracein &y W Compaiis oumplendo oon be
siguienies actividades: ever la contabiidad, sdmnsirar ecursos humanos, prestar lacldades ¥ soports
de sericios informations ¥ ecomunicacioness,
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a8

El homorario ﬁ]!ﬂ'ﬂl afilre ks pares asciende a8 3,000 mensuales registrados en los resuftados de la Compalita v
la vigancia dal contrato es de dos afos renovables.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enifre &l 31 de diciembre ¢& 2012 v & fecha de emision de estos estados financieros no se produjercn eventos
que, en opinion de la gerencia de k& Compafhia, pudieran lener un efecio significative sobre dichos. estados
financieros que no 32 hayan revelado en los mismos,, excepto por; aumenio de capital emitido guee mediante
rescducdn Mo SC L DJCPTE Q13001678 emitida por e Superintendencia de Compafifas el 4 de abril de
2013, se resuelve la aprobacidn del aumeanio de capital de US3F 100,000 & US$ 22 603 216, a iraves de apore
en efectivy de los acclonisias.



