SERYICIOS Y CIONES MISEIMA S. A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

1. TIDENTIFICACION DE LA COMPANiA

Servicios y Representaciones Miseima 5. A. s una Sociedad Andnima, constituida en la RepOblica del
Ecuador ¢l 4 de agosto del 2009, cuyo objeto principal es la compraventa, importacidn, exportacidn,
distribucitn, y comercializacién de bienes, equipos, producios terminados o semi¢laborados, insumos ¥
materias primas, relacionadas con la indusiria, el comercio, agroindustria, egricultura y construccion,
pudiendo Itevar a cabo actividades de Ia construccitn, edificacion, urbanizacidn y lotizacidn de bienes
intnuebles, presiaclon de asesoris onics o cepacitacion, en las Areas mencionadas y afines. La
compafifa podré realizer toda clase dc actos, contratos y operaciones permitidas por las Leyes
Ecuatorianas acordes con su objeto social.

L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Peclaracion de cumpllmiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de [nformacidn Financiera {NIIE).

- Los estados Mnancieres de la compafiia Servicios y Representacicnes Miselma
S. Ahsn sido preparados sobre las bases del costo hisidrice. El costo histdrico esid basado
generalmente en el valor razonable de la contrapantidia dada en el intercambio de los sctivos.

A pontinuacidn se describen las principales politicas contables adopiadas en ln prepamcidn de esios
exstados financieros. Tal como lo reguiere Iz MIIF 1, estas politicas han sido definidos en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

Efectivo v _equlvaleptes de_efectivo.- Constituye depdsitos mantenidos en cuenlas corrientes y
certificados de depdsite a plazo, que se pueden transformar ripidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses.,

Vuluacién de inventurgs.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto
realizable, el menar. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precic de vents estimado, menas todos 1os gastos de terminacion ¥y los gastos necesarios pam la venta.

Valuscido de progicisdes v cauipo.- Propiedades al costa revaluado, equipos y vehiculos al costo de
adquisicidn, el costo de propiedades, equipas y vohiculos se deprecia de acuerdo con el métado de linea
recta en funcidn de los aftos de vida il estimads de, 50 para edificios ¢ instalaciones, 10 pam equipos y.
£ pars vehlculos.

Mediclén en ol momente del recopocimisnin. Loy panidas de propicdades y equipos e
medirdn inicialmente por su costo.

Medicién _posterior al reconocimiento.- Después del reconocimicnio inicial, propiedades ¥
equipos son registrados al costo menos la depreciacion y cuslguier valor por deterioro.

Yalaacifin de plantachones en desarrollo. Constituyen costos de plantaciones de Uvilla y Pitahaya que
matiller la compafifa, se registran al costo histdrice ¥ se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hays realizedo el pago.

Valoncibn de propiedades de ioversign.- La propiedades de inversion se presenion al costo
revaleado,

Propiedades de inversida.- Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas pers producit
reritas, plusvalia o ambas (ingluyendo las propiedades de Inversidn en comstruccidn para dichos
prophaitas) v se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del
recciocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al cosio menos la
depreciacion ncumulada ¥ el importe scumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto
para aquellas propiedades de inversidn clasificadas como mantenides para la venia
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Reconocimbento de bos Ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacicn
cobeads o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rehaja comercial que la compadiia pusda otorgar.
Yents de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la compadia trensfiere los riesgos ¥ beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos Incurridos, o por ingurrir, en relacion
con la transaccidn pueden ser medidos con fiebilidad y es probable que s compaiia reciba
beneficios econdmicos asociados con la ranseccion.

Prestacitn de servicios- Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son
reconocidos en el estado de resultada integral en el perfodo en que s¢ presta el servicio, lo cual
sucede generalmente al momento de la cmisién de la factura,

Gastos pperativon.s Los gastos operativos se registran al costo histdrico, Dichos gastos se reconocen
g medida que son tpcwridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado e| pago, y se
registian ¢ el petiodo mibs cercano en el que se conocen,

Deteiore del yalor de los aetivos.- Al fingl del ejercicio fiscal, s compaedia evalda si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores exisien, v o deterioro sc
identifica producto de las pruchas anuales de deterioro de menor valor d¢  cuentas por cobrar
comerciales y otras cuenias por cobrar, la compafia realize una estimacion del monio recuperable del
active.

Cuando el valor en libres de un active excede s¢ monto recuperable. cl sclive es considerado
deteriorado y <3 disminuido a su monto recuperable. E! importe recuperable cs ¢l valor razonable de
un activo menos 108 costos pars la ventz o €l valor de uso, e gue sea mayor.

Estado de fluios de clestive

El eslado de flujos de efective considera los movimientas del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante ol método directo, pora lo cual se aplican los siguientes criterios:

Fluig de efectlve de cntradas ¥ salidas.- Incluye cf efective mantenido en caja, depositos en cuentas
corrientes y certificado de depdsit, de gran liquidez ¥ bajo riesgo de aiteraciones en su valor,

Ividades de operacidn.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsas de efective, relacionados con la explotacidn de las actividades propias del giro det
negocio, asl como tambidn de oiras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento,

Fluio de efectiva en_actividades de inversiim- Constituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicitn por otros medios de activos no corrientas y otras inversiones no incluidas en gl efective
y sus equivalentes.

q e etividag Lt piepte.- Relacionadas con aguellas gue prodocen
mhmmdhhthywnpmm&lﬂnmnmydﬂmmmdccmmmm

Impuestos.- El gasio por impuesto a la renla representa 12 suma del impuesio & (8 renta por pagar
carriente y el impuesto diferido,

Impuesto corriente- El impuesto por pagar corrients s¢ basa en la utilided (pérdida} contable
registrads durante el aivo, La wtilidad gravable (pérdida tributarin} difiere de la utilidad {pérdida)
contable, debido @ las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén
gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepio del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al fina! de cada pericdo,
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Impucstos corpientes v diferidos.- Las impuesios carrientes ¥ diferides se reconoocen como imgreso
¢ gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medide en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera def resultado {por ejempio por cambics en |a 1asa de
impuestos o en la npmmativa tributaria, |a re estimacion de 1a recuperabitidad de los activos por
impuestos diferidos o en [z forma esperadn de recuperar el velor en libros de un activo), ya sen en
olro resultadn integral o directamente en ¢l palrimornio, £n cuyo caso el impucsto lembién sc
reconoce fuern det resuliads; o cuando surgen del registro inlcial de une combinagién de negocios,

Actives fineecierin.- Todos los activos Tinancicros se reconocen y dan de baja &2 la fecha de
negocigcion cuando se realiza una compra o venta de un active financiere ¥ son medides inicialmente
al vator razonghle, més los coslos de la bransaccidn, exeep por aquellos activos financieros
¢clasificodos al valor razonable con cambies en resubtados, los cuales son imicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financigms reconocidos son posteriormente medidos en sy wotalidad al coslo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultades,

La compafia clasificz sus actlvos financieras en cuenias por cobrar comercinles ¥ citas cuentas por
cobrar. La asdministracion determina 'a clasificaciin de sus insrumemos financieros en el momenio
del reconocimiento inicial.

= : = L&s cuentas por cobrar comerciales y
olras r.uenms por cobrar son actwﬂs financierps ng da'wndus con pegos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después dei reccnocimiento inicial, a valor razonabie, 5¢ miden al coslo amortizado wtilizando el
método de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier deteriono,

ly A

Los pasivos Hnancieros s¢ olasifican como pasive corriente a menos que la compaflia tenga derecho
tneondicional de diferir &l pago de ta abligacidn por o menos 12 meses después de 1z fecha del emado
de situacién financiers.

Coentis por pagar comercisles v otras ruentss por paggr.- 1as cuentas por pagar comerciales v
Oires cuenias por pagar son pasivos financieras, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active.

DPesprnés del reconccimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado wilizands e}
métode de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para Ta compra de ciertos bienes
es de 30 dias,

Bajn d¢ un payive finanrierp.- La compafiia da de baja un pasivo Ninanciero si, y solo 3i, expliran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaitia.

Normas_tnuevas ¥ revisadas emitides perp sdn ne efectivas.- La compafifa no ha splicado fas
siguiertes Normas Internacionales de [nformacin Financiera {(NIIF) ¥ Normas Iniernacionales ds
Contabilidad (N1} nucvas y revisgdas que han sido cmilidas pero adn no son efcctivas:

Nommag Titulo Efetiva g portir d¢
NIIF % instrumentos financieros Enerc |, 2018
Modificaciones a la NIC 1% Pianes de beneficios delinidos, Enero 1, 2015
aportaciones de los empleados
Modificaciones NIC 16 y NIC 13 Clarificacion de mélodos aceptables
de depreciacidn y amortizacidn Enero 1, 2016
Modificaciones a 12 NIIF 11 Contatlizacién de adquisiciones de Enera 1, 2016
intereses en operaclonts conjunias.
Estados financieros separados



La Administracion anticipa que cstas enmiendas qoe serdn adopeadas on los estados financieros en los
periodos fulurns no tendréin un Impacto importante sobre los importes de log aclivos ¥ pasives v las
revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimecién razonable de
s efecto hasts que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de les estados financierns adjuntos conforme 4 Normas Intemmacioneles de informeridn
Financiera {NIIF) requiers que la Administracion de le compailia realice ciertas estimaciones v
establezca algunes supuestos inherentes a la actividad de la compaflia, con el propdsito de determinar
la valuacidn ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de dichns estados finarcieros. En
opinidn de la Adminisiracitn, tales estimeciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de 1a informacidn disponible sl momento, los cuates podrian Hegar a diferir de sus efecios
finales.

A continuacion se detallan las estimgciones que ha considerado [z compafiiz para la preparacion de
sus estados financieros:

¥ida Gkl v valoe restdual de ledades mipos:

La determinacidn de as vidas dtiles ¥ los valores resldusles de los componemies de propiedades
cquipos involucra juiclos y supuestos gue podrian ser afectados i cambian las circunsiancias. La
Administraciin revisa estos supuestos en forma periddica ¥ los ajusta en base prospectiva en el caso
de identificarse atgiin cambio.

Activoy ¥ pasivos por impoestos diferidos:

Se recomocen activos y pasivos por impuestos diferidos para lodss las diferencias deducitles de
carfcter temporal entre la base financiera y ributaria de activos y pasivos y parz las pérdidas tributarias
no utilizadas en la medida que sea probable que exisiicin ulifidades imponibles contre las cuales se
puedan vsar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporates imponibles que puedan
ehsorberlas. Se requiere ¢l uso de juicio significativo de parie de e Administracién parz determinar el
valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que s& pueden reconocer, en base p la probable
oportunidad ¥ nivel de wtilidades imponibles proyesiadss junio con la planificacion de fuluras
estrategias wributarias.

Valor iusto de activos ¥ pasivos;

En ciertos casos tas NIIF requiren que zctivos y pasivos sean registrados a su valor juste, Valor juslo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monio at cual un pasivo puede ser
incurride o liquidade &n unz transaccidn actual epire partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distima de una liquidacidn forzosa. Las bases para la medicién de activos y
pasivos @ su valor jusie son les precios wigenies en mercados activos. En su ausencia, la compadfa
estima dichos valores basada en la mejor informacidn disponible, incluyendo e} uso de modelos u otras
técnicas de valuacién.

Valor Justo de propiedades uipos:

La compaiila ha determinado el valor juste de propiedades ¥ equipos significatives coma parte del
proceso de adopeion de las NIIF,

A pesar de que estas esttmaciones se han realizade en funcidn de la mejor informacidn disponible en la
fecha de emision de los prescotes estados financieros, es posible que aconbecimientos que puedan tener
lugar en e} futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la bajs, lo que se harfa de forms prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en loa eorrespondivntes estados financieros fituros,
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Provisioies;

Las provisiones se reconocen cuando la compafifa tiene yna obligacidn presenie legal o implicita,
coma consscuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn reguiere una salida de recursos que sc
considera probable ¥ que se puede estimar con fiabitidad. Dicha obligacion puede ser tegal o tioita,
derivadz de, emre otroa factores, regulaciones, coniratos, pricticas habiluales o compromisos
piblicos que crean ante terceros una expectative valida de que la compafia esumird cienas

responsabilidades.
3. EFECTIYO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo ¥ equivelentes de efectivo, e¢ coma sigue;

Drictermhre 31,
2013 2014
{En U, &, ddlares)
Caja S 200
Bancas { 1) 667 181,501
Certificados en depdsitos 25,000 -
Total 26,567 151,781

{17 El salde registrado af 31 de diciembre del 2015 y 2014, en la cuenta de bancos estd confirmado de
In siguiente mancra:

Diciemnbre 31,
2015 2014
(En L §. ddlares)
Banco Pichincha a7 170,271
ganco Pichincha (Wade Benton Turner Roberts) 2991
Banco Pichincha (Frank lohnson Seelig) _ - 8237
Total i 18L501
4, INVENTARI{OS
Ui resutmen de movimientos de inventarios, es como sigue:
Diciembrs 31,
2015 014
{En L. 8. dblares)
Pitahaya
Ciavetas 1,600 L6040
Total 1,600 1,600
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5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de pagos anticipades ¥ otras cuentas por cobrar, €5 come siguc

Diciembre 31,
ARLS 2014
fEl‘l Ut 5- dﬂllrﬂs}
Clientes 30,566
Anticipos a proveedores 6,092 84,177
Pantes relacionadas (ver Mota LT) 6,831
Wadke Benton Turner Roberts 2,000 1.974
Prestamos empleados 140 1,234
Impuesto al valor agregado 3,404 14,002
Amticipo impuesto s la renta 11,795
Retenclonss en la fuenic 2,155 36
Otrs 6,737 901
Total 51,294 141,060
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos, =5 como sigue:
Diciembre 31,
2013 2014
(En L. 5. dblares)
Terrenos 978,213 994,463
Edificios e instalaciones 124,000 167 469
Muebles y enseres 41,194 41,104
Construcciones en proceso 222764 141,776
Vehiculos 185,003 108,838
Maquinaria y equipo 41,759 2,812
[nstalaciones 191,078 91,681
Otros equipos 13,034 6,463
Total al costo 1,797,045 1,554,696
Menos depreciocion acumulads 86,521 59616
Propiedades y equipos, neto 1,710,524 L:495.080
Los movimienios de propiedades y equipos, fueron como sigue:
<o Diciembee 31.....
......................... den LS. ddlares)... i ==
Movimienio del costo:
Terrenos 978.213 (16.250) 954,463
Edificios ¢ instalaciones 124,000 [ 43,469) 167.465
Muebles y enseres 41,194 41,194
Construcciones en proceso 222,764 30,988 141,776
Vehlculos 185,01 15013 {42.848) 108,338
Maquinaria ¥ equipo 41,739 38,947 2512
Instalaciones 191,078 99,397 91,681
Otros equipos 13,034 6,571 - 6,463
Total 1.797.045 344,915 (102,567)  1.554.69
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Movimiento depreciacion scumulada:

Saldo al inicio del afo Jo6ls 3120
Drepreciacidn del afin 47,092 28 496
Baja de activos (2,127} -
Saldo al Ainal del afa 6,521 59,616
Propiedades ¥ equipos, neto 1,710,524 1495080

7. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion, es comao sigue:

Biciembre 31,
2014
tEn L. 5. dalares)
Terreno 472,950
Casa 342,440
Depreciacion asumulzda (19,413}
Total T95.977
L.os movimientos de propiedades de Inversidn, fueron como sigue:
Diciembre 31 Diciernbre 31,
2043 ¥enlas 2014
e e {en ULS. délares).. .o ee e
Movimiento del costo:
Terreno (L} (472 9350} 472 G50}
Casa (1) (342,440} 342,440
Tatal (315,390} 15,393
Movimiento depreciaciin acumulada:
Saldo el inicig del afio 19,411 12,565
Depreciaeion del afio - £.848
Venis (19,4135 -
Saldg al final del afio - 12,413
Propiedades de inversion, neto - 195917

(1) Durante el afio 2015 ln compafia reslizd 1a venta de la propledad ubicads en la parroquis Cotocoliaa,
lotizacion Senta Lucla a favor del Sefor Ramdn Alexy Cuenca Canchingre.

Le venta de diches lomuebles fue aulorizada por la Junta General de Accionistas, llevada a cabo el 20
de octubre del 2014, cuyo extracio se detallz a continuacion:
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Antccedentes

E! 20 de octubre del 2014 g2 realiza |a Junta General Exiraprdinaria v Universal de Accionisia, en la
cusl se retzn dentro del orden del diz los siguientes asuntos:

Conocer y aprobar le ceajenacion del Bien inmucble de la compallia, lote de terreno “Santa
Lucla” ubicado en la pamoquia Cotocollzo, a faver del Sefor Ramon Alexy Cuenca Canchingre.

Autorizar a} Representante Legal de la compailia a suscribir la eseritura phiblica de compra venta
de los inmuebles, y pactar tas condiciones del contraloe, incluso precio y torma de pago,

Por unanimidad, los sefiores accionistas concurrentes a dicha Junta, los cuales representan el 100 %
del capital suserllo ¥ pagado, toman las siguiente Resolucién:

Aprobar la enajenacidn del bien inmuebie detallado anteriormente a favor del Sefior Ramdn
Alexy Cuenca Canchingre,

Autorizar &l Representante Légal Subrogante de la compafia o, para que suseriba =
comrespondiente escritura plblica de Compra venta, del bien inmueble detallado anteriormente y.
ademds en representacidn de la compaiiia pacte las condiciones del contrato, incluyendo precic ¥
forma de pago.

El 3 de febrero del 2015 se celebra la Escritura de Compra - venia ante ¢l Docior Diego Javier
Almeidz Montero, Notaric Décime del Camtdn Cuito, mediante la cual la compaflia Servicios ¥
Representsciones Miselma S. A. vende a! Sefor Rambn Alexy Cuenca Canchingre, €l terreno “Santa
Lucia™ ubicado en la paroquia Cotocollso, fijando como precio de venta el valor de USS, 749,535,

El costo en los registros contebles de los bienes vendidos, mencionados en el pamafc anterior
asciende r USE. 795976 lo que origind una pérdida para fa compaiiia de LISS. 46.045,

8. PLANTACIONES EN DESARROLLO

Lin resumen de plantaciones en desarmollo, es comae sigue:
Diciembre 31,
2018 2014
{En U, §. ddlares)

Pitahaya (1) 72,353 72,393
Uvilia {2) 117,983 121,705
Total 190,376 194098

{ Liincluye USS. 20,000 comespondiente & cosios incurridos por la compafiia en aflos anteriores en Iz
plantacidn de Pitahaya.

El 31 de diciembre del 2014 1a copparia adquind dos negocios agricolas, los mismos que se detallan &
comtnuAckn:

{1} Mediante escrilura de compravenia de negocio, emilida por el Doclor Diego Almeida Morenc.
Netario Déeimo del Cantdn Quito €l Sefior Wade Benton Tumer Roberts da en venta ¥ en
perpetun engjenscion B favor de la compaiiia Servicios v Representaciones Miselma 5. A. el
negocio agricola de cultivo, cosecha y venta de Pliahaya, por el cual entrega el total de actlvos y
pasivos, con sus élementos incorporales (activos intangibles), tales como, clientela, nombres,
emblemas, insignias y sellos de comercio, ¢l derecho de llave y las aulorizaciones para el
establecimiento comercial, ¥ sus elementos, muebles corporales, que constan en el balance
general cortado al 31 de diciembre del 2014, siendo ef precio de venia de USS. 2.000. Como
resullado de ln negociacidn efectuada, la empresa registrd en sus estados financieros activos por
LSS, 98.499.97 y pasivos por USS. 96.574,38.
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{2} Mediante escritum de compravenia de negocio, emitida por el Dodtor Diegn Almeida Moreaa,
Notario Décimo del Cantén Quito &} Sefior Frank Patricio Johnson Seelig, da en venta y en
perpetua enajenacion a faver de la compafia Servicics y Representaciones Miselma S A el
negocio agricols de cultlvo, cosecha y venta de Uvilla, por el cual entrega el sl de actives v
pasivos, con sus elementos incorporsles {activos intangibles), tales comeo, clienlela, nombres,
emblemas, insignias y =efllos de comercio, € derecho de llave y las aunorizaciones pers ¢!
establecimiento comercial, y sus elemenies, muebles corperales, que constan en el balance
gencral cortado al 31 de diciembre del 2014, siendo el precie de venta de USS. 2,000, Coma

resultado de s negociacidn efcctuada, Ja empresa registrd en sus estados Nnancieros aclives por
LSS, 195.829,44 y pasivos por USS. 194.115.11.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{En L. 8, dolares)
Propiedades y equipos kvt 327
Propiedades de inversidn _B)2 £12
Towml L139
10. CUENTAS POR PAGAR
Uin resumen de cuéias por pagar, 5 CHEm) sigue:
Diiciembre 31,
2014
{En U, §. déiares)
Proveedores 38,309 24 421
Partes relacionadas (ver Nota 17) 1,428,625 1,862,312
Impuesto o 1a renta empresa 11,831
Impuesto al valor agregado venitas 25
Retenciones en la fuente 2,238 521
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,696 1,371
Ortros 2,744 £E7
Total 1,474,637 1,941,343
11. GASTOS ACUMULADODS
Un resumen e gastos acumulados, &5 come sigue:
Diciembre 31,
2014
(En U, §. délares)
Décimo tercer sueldo 734
Décimo cutrto sueldo 1,126 1.E19
Fomdos de resorva 3870 _ o0
4,996 2653

Al 31 de diclembre del 2014 ¢l valor de beneficios sociales corresponde o saldos que fueron
tncorporados a los estados financieros de la compaiifa, como resultado de la adquisicién de negocios
agricolas, celebrados con los Sefores Frank Patricio Johnson Seelig y Wade Benton Turner Roberts,
su valor esciende o USS, 2.653.



12. PASI¥OS POR IMPUESTOS HFERIDOS

Un detaile de pasives por impuestos diferddos, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2014
{En L1, 5. ddlares}
Propiedades y equipos 94,136 94,146
Total 94,146 94,145

13. IMPUESTOS A LA RENTA
D conformidad con disposiciones legeles, la tarifa para el impucsto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre les utilidades sujetas a caphializacion.

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- Lina reconciliacidn entre la {pérdida) sepin
estados financieros y la (pérdida} tributaria, s como sigue:

Digsiembes 31,
2013 014
{En U. 5. délares)

(Pérdida) sepiin estades financieros J99.601 {113.724]
Més:
Gastos no deducibles _47.057 A4.505
{Pérdida) tributaria {352.534) (69221}
Impuesto a la rerta causado _ _-
Anticipo calculado (1} 3091 11.83)

(1) A partir del afio 20140, se debe considerar como impueesto a la renla minime ¢l valor del anticipo
calculado y presentade en la declaracidn del Impuesio a la renta del afio Inmedizto amerior
(formularip 1013 el cunal resulta de la suma matemdtice del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimorio, 0.4% de ingresas gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gasios deducibles.

Segim lo dispueste por la Autoridad Tributaris, si el impueste causado es menor que ¢l anticipo
calculado en s declerecion de impuestos del afio inmediato anterior, diche anticipo se convierte en
impuesto a la reata minimo

Los mavimientos de la pravisidn para impuesto a la renta, fueron como sigue:

Biciemnbre 31,
2015 2014
{En U, 5. dilares)

Saldo al inicio del ato 11,83) $,655
Provision 5,191 11.831
s 11,831 [3.655)
Saldo al final del afio 5,191 1583

REFORMAS TRIBUTARIAS ¥ LABORALES

Situaciin flseak- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Autoridad Tribularia liene Iz facultad de
revisar las declaraciones del impueste a la renta de la compafifa, dentro del plazn de hasia tres afos
posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracitn del impoesto a la rents, ¥ hasta seis
gfios cuando la Administracion Tributaria deteclare que ¢ supto pasive no hubiere declarado [ntegra v
oportungmente sus obligaciones ribatarias.



OQtros temns relacignados cop ¢ Impucsto a la renta

Tarifs de Impuesto s 1a Renta- La tarifa general del Impuesto a la Renla o del 22%, sin cmbargoe {2
terifa se incrementand al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a Ja participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, benefliciarios o similares, residentes en paraisas fiscales o
regimenes de menor imposicidn. 5i dicha panticipacidn excede del 50% la tarifa aplicable pars la sociedad
serd del 2%

Anticipy d¢ jmpuesio 8 Ip renia.- El anticipa ¢ detetmina sobre la base de la declatacion del impuesto a
la renta del afte inmediato enterior, aplicando ciertos porcentajes a! valor del activo total {gin considerar
cientos componentes), patrimonio total, ingresos gravables ¥ costos ¥ gastos deducibles. El anticipa ser
compensedo con ¢l impuesto a 1a renm causado ¥ no es susceptible de devolucidn, salvo cases de
excepeidn. En case de que ¢l impucsio a tz renta causade fugre menor al anticipo determinado, ¢ anticipo
se convierle en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, s¢ podran excluir para la determinacion del anticipo del impuesto & [r renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mcjora de masa salarial, ¥ en penerzl anguellas
inverstones ¥ pastos efectivamente realizados, relacionados con las benefleios tributarios para el pago del
impuesta a la ranta que reconoce & Cadigo Orgédnico de la Produceidn, Comercio e Inversiones para las
nueves inversiones, asi como oires afectacicnes por aplicacion de normas ¥ principios contables.

También estdn exoneradas dei page del anticipo de impuesto a la renta {as sociedades nuevas constisidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo.- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesio a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecusdor, s favor de olres
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paratsos fiscales o jurisdiccidn de menor
imposicion o de personas naturales na residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a 1a Renta,
esta exencion no aplica si €l beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de heche tlene ¢l poder de
controlar la atribucién de dizsponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecoedor, El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que e aplique al ingresc pravada dependerd de quien ¥
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supers |a dittrencia enire la méixima tarifa de
inpuesio a la renta para personas naturales (35%:} ¥ la tarifa general de imputsto & la renla prevista para
sociedades {22% o 23%).

En ¢l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicilindas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn edicioral por la diferencia entre la tasa
méiximn de ributacion de una persona natural (35%) ¥ la larifa de Impuesio a la renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procederd a la retencidn de tmpuesio a la renta sobres dichas dividendes como
i s extstlera un beneflciario efeciivo residenie en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la termiracion del ejercicio scondmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados ¥ por consiguiente se
deberd efectuar la retencidn correspondiente & la tarifa de impucsio s la renta corporativo vigente al afie
en curse, sobre el monto de tales pagos. Tel retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributaric para la ermpresa &n su dectaracion de Impuesto a la Renta,

Enajenackin de accignes ¥ participaciones.- A partir del cjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas
con el Impuesio a s Renta, las utilidades que perciban las socicdades domiciliadas o no en Ecuador ¥ las

perscnas naturales, ecuntorianas o0 exirenjeras, residentes o no en el pals, provenicnies de la enajenacidn
direeta o indirects de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o estabiccimicnios
permanentes en Ecuador.



Reformas Tributarias

El 18 de diciembre de 2015 s promulgd en 2l Registro Oficial Mo, 652 Ia Ley Orgénica de Incentivos
para Asocinciones Poblico Privadas v la Inversidn Extranjera. con 2l fin de establecer incentivos para la
gjecucion de proyectos bajo ia modalidad de asociacidn piblico privada, ademds de incemivar &f
financiamiente productive v la inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las Asociaciones Priblice Privadas que tienen por objeto la provisidn de bienes, vbras
o servicies por parte del Gobiemo Central y los Gobiemos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron entre oiras, les siguientes Reformas:
ml men Tribatarip In RTIE

Se agrega la exonerecidn de los rendimientos financieros por inversiones a plaze filo en valores de renla
fija ¥ dephsitos a plazo fljo mevor a un afio para sociedades, efectusdas a partir del afo 2016,

Se incluye la exoperacicn a laz utilidades originadas en {2 enajenacion directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital oblenidas en transacciones realizades en bolses de valores
etuatorianas hasta por una fraccidn basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales,

Se permite gl reconncimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de ecuerdo 2 los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

i gl Reglamento para ls Aplicacitn de in Ley de men Triboieriog o RALRT

Mediante Decrete Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Regiswo Oficial Mo. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard el Umite del 20% de deducibilidad de los pagos
por concepto de regaliag, servicios adminisimtives, servicios técnicos, de consulioria y similares; en caso
de operaciones con partes relacipnadas locales siempre v cuendo les comesponda la misma tarife
impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficic per reinversién de utilidades.

Reformas Laborales

El 2¢ de abril de 2015 se publicd en &l Tercer Suplemenie del Registro Oficial No. 483 la Ley Orginics
para la Justicin Laboral ¥ Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que conlempla principalmente, los
siguientes cambios:

Eliminacidn de tipos de contrato: por tiempo fijo, a proeba, ¥ enganche,

Las wtiiidades distribuidas a {os tabajadorss, no podrin exceder de veinticuatro salarios bésicos
unificados del trabajedor n genetal. En case de que el valor de estes supere el monto sciialado, ¢
excedente serd entregado al rdgimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responszbilidades [aborales se considerardin empresas vincubadas 2 las personas
naturales, juridicas, pairimonios awtbnomos y otras modalidades de asociacidn previslas en 12 Ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que ena de ellas participe directamente en el capital de la otra en al
menas un porcentaje equivatente gl 25% del mismo ¥ serdn subsidiariamente responsables, para los
fines de las obligaciones contraldas con sus trabajedoras o rabajadores.

L. Autcridad Laboral podrd establecer a trovés de Acuerdo Ministerial limites a tas brechas salariales
entre |a remunemcion mixima de gerentes generales o alos directives y 2 remuneracion més baja
percibida dentro de la regpectiva empresa

La bonificacion por desahucio se pagari de manera obligatoria en lodos [os casos en los cuales
termine la relacion taboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejer v de ineapacidad permanente towml o ebsolula, se

establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn al salario bisico unificado y de acuerdo a la
tabla detallada 2n 1a Ley.
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El 5 de mayo de 2015 se publicd en el Suplemenio del Registro CHficial Mo. 493 la Ley orgdnica de
remigion de intereses, muHas y recargos

ivadas y Ia inversidn extranjera

El 18 de diciembre de 2015 se publicd mediante Suplemenio de Registro Oficial 652, 1a Ley Orgdnica
de incenlives para asoclaciones poblico privedas ¥ |a inversion exiranjers, con el chjeto de establecer
incentivos para ie ejecucidn de proyectos bajo [a modalided de asociacidn pdblico privada, ademds de
incentivar el financiamiento productivo ¥ 1a inversion extranjera.

Imposats & la 531
El impucsto = la salida de divisas, grava a lo sigulents:
La transferencia o trastado de divisas al exterior,

Los pagos efectuados desde el exterlor, inclusive aquellos realizades con recursos financieros en
el exterior de la persona nalural o la sociedad o de terceros.

Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mis de doce meses.

Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectundas por personas
nalurales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecwader, cuande las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen: sl Ecuador.

Cuando 12 selida de divisas se produzes como resuliado de la compensacitn o neteo de saldos
deudcres ¥ acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la ketalidad de fa
operacidn, es decir, tanto por ¢l saldo neto transferide come por ¢l manto compensado,

Estsi exento del Impuesto a la Salida de Divisas {18D}, lo siguiente:

+  Transferencizs de dinero de hasta USS. 1.000, que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de cridito.

f'agos reslizados al exterior por amortizacién de capitel e intereses de créditos otorgados por
inslituciones Tinancieras internacionales, com un plazo mayor 2 un afio, destinados al
{inanciamientc de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de 1z Produceidn, Comerzlo ¢
Inversiones y gue devenguen intereses 2 las tasas referenciales,

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedsdes nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta. a favor de atms
socledades extranjeras o de persones naturales no residenies ¢n ¢l Ecuador, siempre ¥ cuands no
estdn domictliados en paralses liscales ¢ jurisdicciones de menor imposicidn.

El Impuestc a I Salida de Divisas (IS0 poded ser utilizado como crédito tributatic para la
determinacidn del impuesto & la renta hasta por 5 mfios, siempre gue haya sido originade en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de cue sean
incorporades en procesos productives ¥ que consten en el listado emitido por £l Comité de Pollics
Tributaria.



I4. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitai sogial- El capital social de la compatia asciends a USS. 50000 de los Estados Unidos de
America, dividido en 50.000 acclones ordinarias y nominativas de LSS, 1,00 raga ina.

Resultades acumulados.- Ln resumen de resultados acumulados, es comw sigue:

Diciembre 11.
] ] 2014
(En 1. 8. dblares)
tilidades scumuladas 37,889 3T 889
Pérdidas acumuladas (B19.616]) (414 8241
Total (TBLI27) (376935}

1 A adopeidn M1IF.- Incluye vaiores resultantes de los gjustes originadas en la
ndupcmn dc Ias NI]F EI saldo acreedor podr ser capitalizado en Ia parte que exceda al valor de [as
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere: ubilizado en
atmsorber pérdidas, o devuelio en el caso de Bquidacion de la compania,

Lln detalle de los ajustes registrades en la cuenta resultadoes acumulados adopeidn MILF primers vez,
£5 COmG sigue:

Driciembre 31,
2015 2014
{En 1). 5, dblares}
Avalios de propiedades ¥ equipos 481,713 461,713
Avalio propiedades de inversign 780,390 T80,390
Regulacién deprecieciones propiedades y equipos 1172 1,172
Impuesios diferides {103,327} (103,827
Total 1,132,448 L1399 448

En afios antetiores, la compafis contabd  los servicios profesionales de un perito independicnie,
debidamente calificado poe la Superintendencia de Compaiiias, pars que realice avalios a propledades y
equipas y propiedad de inversidn, ubicados en las Provincias de Pickincha y Esmeraldas, ET efecto por ios
gvallos practicados origing un increatento de USSE. 461.713 v USS. 780.390 respectivamente, los cuales
fueron registrades en la cuenta patrimonial resullados zewmnulados. La exencidn de la NITF | permite
optar, en la fecha de transicidn a las NIUF, por la medicion de una partida de propiedades y equipos ¥
propiedad de inversidn por su valor razonable, y ulilizar este valor rezonable como el coste atribuida
en esa fecha. La NIIF 1 establece que la compafita podrd clegir ulilizar une revaluacion segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades ¥ equipos v propledad de inversidn, ya sea a la fecha de

transicidn o anterior, como costo atribuldo en la fecha de 1z revaluacion, =i egta fue a =ga fochn
sustancialmente comparable.

Un detalle de los avaldos practicados a propiedades y squipos y propiedad de inversidi, &5 como slpue:

Saldoen Incremento
libros Avalus por_avalip
Cden U5 dolares)...... ...

Terrenos:
Lote Mo, 86, camino de los Baneos a Valle 10,004 36213 126,212
Hamoso Km 11
Late MNo. 1 via pdblica Nayén Taenda, Sector San 4,504 216,00 211,500
Pedro de Incha Pichu
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Saldo en Incremento

Hbros Avalud par avalip
........... ien LS, dédlares).........

Estnuctura, piscina y obras 106,000 16,000
Estructuras menores e _18.000 _I3.000
Total 14,500 476,213 461,713
Eropiedad de jnversiba:

Santa Lucta Ne7- 190 y seis de diciembre {Quiic):

Terrenp AT2,950 472,950
Casa 22000 342,440 07,440
Tota) 35,000 815,390 780,390

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de ingresos por actividades ondinarias, &s como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{En U. 5. dalares}
Ventas Piishays 122,868
Yentas Unilla 99,008
Yentas frutas deshidrtadas 41,834
Chras venlas 18,286
Yentas Bambi - 1.974
Total 282,056 1.974
16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Lin resumen de gastos de administracion, es como sigue:
Dictembre 31,
2015 2014
{En U. 5, ddlares)
Gastos del personal 186,107 4,029
Servicios de asesoria y consultoria 84,670 4,023
Mantenimiento y reparaciones 27,932 i,184
Combusiibles y lubricanies o054
Fletes 17,253
Seglros 1,348
Ardendo de oficina 4,500 4,545
Agua, luz ¥ telecomunicaciones 12,391
Sutninistros 22,288
Impuestos ¥ comribuciones 1,262 52,115
Depreciaciones 47,060 35,346
Honorarios personas raturales y sociedades 58,593 9,955
Chros 17,464 2412
Total 499,922 115,609

17. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las principales ansaccioncs realizadas entre partes relacionadas consisien principalmente en
prestamos entregades por Jos atconistas de la compafiia, los mismos que se realizamn en condiciones
pactadas de mutuo acuerdo.
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Un resumen de saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar enire partes rclacionadas, es el
siguiente:

Diciembere 31,
2013 2014
{En U, 5. délares)
Cuentas por cobear;
Patricio Johnson
Frank lohnson Seelig 643}
Tota} 6831
Cuentas por pegar;
Patricio Jhonson 2719451
Coraline Businnes Inc, L145154 1862312
Tonal 1,428 625 1,862.312

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de emisidn de los estndos financieros {Marzo 28,
2016), no e produjeron eventos gue en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjunios.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finarcieros por el afo terminado 1 31 de diciembre del 201 5 han side aprobados por el
Direciorio de la compafife, y serdn presentados a los sefiores Accionisles y 2 Juntz Geners! para su
aprobacitn. En opinidn de la Gerencla de la compadia. los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de General sin modificaciones.
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