SERVICIOS ¥ REPRESENTACIONES MISELMAS A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

I.  IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

Servicios v Hepresemaciones Miselma %, A, es uha Socjedad Andaime, consiiulda en la Replblica del
Ecuador of 4 de aposio del 2009, cuvo obpele pancipal &5 la compravenia, imporiackin, exportacion,
distribuciin, ¥ comercializaciin de blenes. equipos, produciod lermibnados o semicloboradoy, insamos v
malerias primas, relscioasde oo b indusirin, ¢ comercio, sghoindusirin. sgricaitura v conSIreoChin,
pdiendo Bevar o cabo sctividades de la constroocion, edificacion, urbaniracion ¥ fotiraciin de blones
inmuchles, pregsciis de Boond onica o Gapacibcion, on e bress menclonadss v afines. La
compaflis podri realizar wda clase de octos, contraios v operaciones permilides por fs Leves
Foisatorianas scordes von su objeio social.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

= Los esipdos finoneieros hon sldo piepirades de conformidad von les
Mormas Internsesomales de Infsrmacidn Financiern {N1F)

Bases de preparacini Loy estados financieros & lacompais Serviclon v Representaciones Misslma
5 Ahsp sido prepersdos sobre los bases del costo historieo, 1 costo hisiSrico esti basado
pencralmente on <f valor raronable de la comtrapartida dada en el infercambio de los acdivos.

A costinecscin se describen las principales politicss contables sdoptadas en ls preparachin de cnos
estados fmancieros. Tal como o requicre la NITF 1, otas politicss han sldo definidas on foncidn de las
MIF vigentes al 31 de diciemnbre del 2014, aplicadss de manera sniforme a lodos los perfodos. que ¢
preentan:

Efective v equivalentes de_glective.- Constituye depdsitos mantenidos en cuentas corrientes. §
certificados de depdsito o plaso, que se pueden rensformar rapldamente en efectivo en un plues
inferior i ires meses,

¥Yaluneldm de_inventarbps- Los lnventares son presentudis ol coso de sdguiscain o valor nebs
regilizabde, el menor, Son vilduadod al costo promedio; ponderado. B vidlor nelo realizable represenis of
preci de venla estiniado, aseiss iodos Jos gastos de temminuciin v los gastod neocsarios para Lavents,

Valuscién de propledades v equipe.: Propeedades al oot revaluado, equipos y vehiculos al cosio de
adquisicion, ¢ couo de propledades. oquipes v velifculos se deprocia de scushds con & mé&sodo de lines
rects e fenciin de los abos de vida ol eximads de, 30 pors edificion ¢ instalaciones, 10 pars equipaos ¥,
B pura vehiouhn.

laa partidas de propicdades ¥ equipos =
miedirin inicialments por su cosio,

Medicion_posteripr_pl reconocimients.- Después del reconocimiento inicial, propledasdes y
equipos son regisrados ol eosio meed [ depeeciacidn v cusliuier vidor por deteriora,

Valugciin de plantackones en desarvalle. Constiwyen costos de plantaciones de Uville v Piushay que
mantiene la compafia, so reglstran al costo histirics v se reconooen & medida que son fncwerdos,
Independientementc de |a fechs on gue s hava realizsdo el pago,

Valuaciin de propiedpdes de imvensiin- La propicdades de imvenain se presentan ol ooso
revadamsdo,

Propiedades de inversiin.- |as propicdades de inversiin son aquelias mantenides para producis
rentes, plusvalio o ambas. (incluyendo los propredades. de invenildn en comstroceion: pars Schos
propasitos] v se miden inicialmente al costo, incduyendo bos costos de Ta trensaccidn, Luego del
reconecimiento [niclal, o8 propiedades de invemidn son negistredos ol cosio menos (o
depreciacion acumulnda y ¢f importe acumelado de las pérdidus de deterioro de valor, exceplo
parn aquelias propéedades de inversion clasificadas comio mantenbdas parn 1o vento
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Bexonocimicpte de los ingreses,: [ os ingresos se caboulan al salor rasmonable de la contraprosiacidn
enbiada o por cobrar, enkendo &n ownts & impone sitimade de caalquier descucnio, bonificasidn o
rebaia commercial goe 1a compaliis poads pborgar.

Vinis de blgggi- Los ingresos ordinanios procedemies de la venia de bones deben ser reconocidos
cusndo la compafis tranefiore los respgos v beneficoy, & Upo significative, derivados de la
propeedad de los bienes: & imporie de bos ingresos v 108 oomos incurmidos, o por ineuTrir, en relacion
oo la tmassccion pueden sor medidos oon fiabilided v es probable que la compafils reciba
beneTiciin eoonimbois aseciados con |2 ransaccion.

Prestachin e sprvigios. Los ingresos por servicios, netd de descueniosn concedidos son
reconncidin en o esiado de resultodo integral en el periods en gue s presto ol servicio, locual
apgede genernlmenie al momeanto de |z emizion de fa faciur.

Gastos eperatives: Los gualos operalivos se registran ol costo histbrico. [Nehos gasios se reconncen
o medida que son ingureidos, independieniemense de o foche én gque s haya realizsdo el pago, v se
registran en el periodo mis cercono en ol gue s conocen.

Detgriorg del valor de los activos- Al finod del errcicio el la compafila evalis s existen
indicadores. que un sCtivo podria edor deteriorado. 50 tales Indicadores exlsien, o el deieriom =
mhentifica  producio de laa pruchas sneales de- delenioro de menor valor de  cuemiss por cobrar
comerciales ¥ obras cuens por cobrar, kb compafita realizs uea edlimacion del monlo recuperable del
aciive

Cuando ¢ salor on libns de un sctivo excode s monio reouperable. o sdihvo & conddderado
deteriorado y o disminuido & 59 monio receperable. B imponie iecuperable &5 o valor risonable de
i ptivo mendos los coslos para la venta o of valor de uso, ol que sea mavir.

Estado de flujos de efective

El estado de Nujos de ¢lective oonsiders bos movimicnios del efective, peilimdos en cods ejercicio-
fiscal, determinodo modisnte el método directo, para I cunl se aplican los siguicnies criterios:

Flujo de efegtiva dg gntradis v salidps- Incluye el efectivo masenlds en coju, depdsitos én cuenlas
corrienteés y certlfendo de depisito, de gran liquidez v bajo riesge de alleraciones en su valor,

Flujo de gfective en setividades de operacin - Constituyen la fuente priscipal de ingresos ¥
desembolsos d¢ efectivo, relacionados con la explotacion de los sctividades propias del giro del
negocio, oM como mbién de otras actividades no calificades como de inversin o de
financiamienio.

Flujo de_cfegtive en actividades de inversidm - Comsbiuyen adquisiclones, chagenackin o
disposicion pof oiros medios de activid no corienies. ¥ obfas imversiones po incluldss en el efective
+ dars ey akemie

Eluig s clegtive ¢n actividades de fnsnciamiente.. Relacionada con aquellan gue produces
cambios on of tamalo v compinicion del petrimonio neio v de los pasives de cardcter Mnanciem.

Impuestor- 1 gaig por impuesto o B renta represents ta sumis del imipuesto o b renta por piger
cinricnie ¥ el impuesto Jiferdo,

lmpucsto corrienfe- Fl impuesio por pagar corviente se basa en ln wiitidad (pérdida) comable
registradn durnnte ¢l afo, Lo utilidad grvable (péndida tributoria) difiere de to wtllidad (pledida)
eontable, debldo o las partidas de ingresos o gesos imponibles o dedugibles v pariidas que no serdn
gravables o deducibles, Bl pasive de la compadin por concepto del impussis corlenie se calouls
utlliznndo las tsns Bseales nprobodas ol final de coda periodo.



Impuestios eorrientes v diferidos,- Los impuesios cornentes & diferidos s reconDoen Comi INgreso

o gasto. ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
tronsnceitn o sueesn que se reconsce fuers del resuliods (por glemplo por cambics en la taso de
impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilided. de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en
otro resultade integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo coso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inkcial de una combinacion de negocios.

Activos finaneieros.- Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negocincion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiers ¥ son medidos inicialmente
al valor ragonahle, mas los costos de la transoceion, excepto por squelles activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resuliados, los cunles son inivialmente medidos al valoe
rasmnobe v cuyos costos de 1 transaccitn s reconocen on resuliados;

Todos los activis financieros recomscidos son postericements . medidos en sy tomlidad ol coste
amortizado o ul valor razenable con cambios en reseltadios.

La compafiin clasifive sus aclivos Ningncieros en cuentas por cobivar comerciales ¥ ofras cuenias por
cobear. Lo gdministrecion determing la clasificaeson de sus instrumentos financienns en el momento
del reconecimiento inicial.

Cuentas por cobrar comereiales ¥ otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comencitles y

(s Cipenias por cobrar son sctivos financieros no derivodos con pagoes 1ijos o determinables, que no
colizan en un mereodo active, se clusfican en actves cormienies,

Despuds - del reconocimiento: inigial, @ valor meeonable, % miden al costo amorizado uiilizando cf
método de latasa de interds efectiva, menes cunlquier deterioro,

Easives fimancleros
Lo pasivos linancieros se clasifican como pasivo comients a menos que la compafin tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligachin por lo menos 12 meses después de fo fecha del estodo
o situssion financiera,

Cuentas por pagar comercinles v olras cuentas por pagar. e cueilas por pagar comerclales y
Ol Cuarias pof pagar son pasivos financieres, no derivodos con pagos fijos o determinabdes, que no
cotizmn en un mereado active,

Drespuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amonizado wiilizando el
meétndo de lo msa de interds efeciiva, Bl periodo de erddito promedio para la compra de cierios bienes
es de 30 dias:

Baja de un pasivo fMinanciers.- Lo compaiio do de baje un pasivo financiers s, ¥ solo &, expiran,
caneelin o cumplen las obligaciones de la compania.
Normas nuevas y revisadas emitidas pero agn no efectivis.-  La compaiia no ha aplicado las

siguientss Mormas Infernacionales de Infoemacidin Financiera (MIF) ¥ Wormas Internacionales de
Condabilidad (MIC) nuenvas y revisadas gue han 2ido emitidas pere ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien
NIIF Titule ;
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero [, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contralos
con clientes Emnero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificocion de los métodos
v laNIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enere |, 2016
Modificaciones a laMIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Juliz 1, 2014
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La Administreckan enlicipe que esdas enmicndas que serdn adoptadas en los esados Tinancieros en 1os
periodes futuros no tendran un impecto importante sobre los impories de los activos v pasivos y fas
revelaciones de |a compafiin  Sin embargo. no s posible proporcionar una estimacion razanabic de
pse efectn hasta goee un examen detaliodo hoye sido completadss.

STIMACIONE SIGMIFICATIVOS

La preparaciin de los estados financieros sdjuntos conforme a Mormas internacionales de informacion
Financiern (MIF) requiere que Ta Administracion de la compaiia realice. clertas estimaciones .y
establerca nlgunos supuesios inherentes a la actividad de la compadiia, con el proposin de determinar
In valuscikin v presertacidn de algunas partidas que forman parte de dichos estados financieros.. En
opinidn de In Administracin, tabes estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utllizacion de la informacion disponible al momentas, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos
fimales

A continuacidin s detallan lus estimaciones que ha considerado la compalia para lo preparacion de
sus estados financieros:

W v i i uli

L deferminacion de las vidas Giiles v [os valores residuales de'los componentes de propigdades v
cquipos mvelucrn juicios v supsestos que podrian ser afectados i cambian [as circunstancias, La
Administracidn revisa esios supuestos en forma periddicn ¥ 108 pjusia en base prospectiva en el caso
i wdennNcamse algin cambio.

Activaos v pasivos por impuestos diferidos:

S reconocen aclivos v pasivos por impuestos Jiferidos para wedas as dilerencias deducibles de
caracter lemporal entre la base fnanciera v iributarip de activos ¥ pasives v para las pérdidas iribularias
no ubilizadas en lo medide que sen probable que exisisin utilidades imponibles contra fas cuales se
peedan usar las pérdidas v si existen suficientes diferencias lemporales imponibles que puedan
ahsorberlas. Se requiers el use de juicio significative de parte de la Administracion para determinar el
vifor de Jos activos v pasives por impeestos diferidos que se pueden reconpeer, en base a la probable
oportunidad v mivel de utilidades imponibles provectacss junto con la plenilicacion de fuluras
estrafegias tributariss.

Valor justo de actives v pasivos:

En ciertos casos les MIF requieren que sclivos y pasivos sean registrados a su valbor justo, Valor jusio
3 ¢l monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o ¢l monio al cual un pesivo puede ser
incurridhy o Hguedado en wuna iransaccidn aciual enire partes debidamente informadas en condiciones de
independencin muten, distinta de una lguidacidn loreosa, Las bases para la medicidn de activos v
pasivos -5 valor justo son los precios vigentes en mercodos activos, En sy susencia, s compaiia
estimia dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluvendoe ¢l uso de modelos u odras
Ieenicas de valuscion,

Yalor Justo de propiedades v equipos:

La compafiia ho determineéo el valor juste de propiedades y equipos significatives como pare del
procesn de adopeion de las NIIF.

A pessar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de ln mejor informecitn disponible en e
fecha de emisidn de los presentes cstados financieros, es posible que acontecimientos que peedan tener
lugar en el futwro obligeen o modificarlas, al alz o o la baja, lo que se haria de forma prospectiva,
reconaciends los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros. Ruturos.
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Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacidn presente legal o implicits,
como conseceencia de un suceso pasade. cuva liquidacion requicre una salida de recursos gue se
considera probable ¥ que se puede estimar con fabilided, Dicha obligscion puede ser legal o tcita,
derivada de. emire otros foctores. regulaciones, confrates, priclicas habifuples o compromisos
plblicos gque crean anbe terceros una expectativa valida de que lo compahla asumird  ciertas

responzsbilidkades.

L EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de efectivo ¥ equivalenies de efectivo, es como sigue:

Civji
Bangos (1)

Certificado de depdsito

Tial

(1

[Heiembre 3,

2014 13

(En L, 5. dilares)

20

151,501 132,607
N L5553
1#1.701 154,152
El

saldi registrado al 31 de dictembez del 2004 en la cuenta de bancos esid conformado de la sigulerte

ITHINETIA;

Banco Pichincha

Banco Pichincha {Wade Benton Turner Roberis)
Bango Pichincha {Frank Johnson Scelig)

Total

4, INVENTARIOS

Lin resumen de movimientos de inventarog, et come sigue:

Fitahnyw
Gioveles
Total

Diciembre 31,
2014 23
(En L, 8. dolares)

170273 132,607
2591
8237 S em
121,56 152607
Dichermbre 31,
24 a3
{En L5, ddlares)
20,060
LL600 -
1.600 20,000



& PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de pagos anticipados v olras Cusnias por cohear, 5 Comi 5ige:

Anticipos & proyeedores

Partes relacionadas (ver Mota | T)
Wade Renton Turner Roberis
Prestemios empleadis

Impuesto al valor ogregndn
Anticipo impuesio o la renta
Retenciones en la fuenie

(iros

Toeal

6. PROPIEDADES Y EQUIFOS

Un resumen de propiedsdes ¥ equipos, es como sigoe:

Terrenas

Edificios ¢ instalaciones
Muehles y enseres
Consirucciomes en proceso
Wehiculos

Magpiinnria ¥ egquips

[ nstnlacigmes

{Hros cquipos

Tedal al costo

Menos depreciacion acumulada
Propizdades v equipos, meto

Los movimientos de propicdades v equipos, fueron coms sigus;

Movimiento del costo;

Terrenos

Edificios ¢ Instalaciones
Sduebles v enseres
Construcciones en proceso
Yeliculos

(Hros equipas

Maguinaria y equipo
Instalaciones

Tinal

Movimiento depreciscion aoumlods;

Snldo ol inicio del afo
Depreciacion del ato

Sabdo ol final del afio
Propiedades ¥ equipos, neto

Diciembre 31,
20j4 213
{En L. 5, ddlares)
B4.077 a0, 336
h i3l
1474
1,234
34,082 24,437
11,793
SR 36
Qi -
141,060 125808
Diciembee 31,
2014 013
(En L. 5, ddlares)
B 461 978213
167 469 124 001}
41,194 41,154
141,776 141,774
IR, 838 1018, B38
2,812
01681
fdhad 5.773
1,554,656 1,340, T4
 HA16 — 31130
LA%3,080 1368674
......... Diclembre 3],.c0iomies Diciembre 31,
=014 Adiciones (1) 2013
RERUEER RSP TE | T BT . Ty ) [ A
G 463 16,250 GTH.2IA
167,469 43,469 124, (W}
41,194 A1.1494
141,776 141.776
108,138 108,838
G463 i 3,773
2812 2E12
41,681 91,681 -

1. 334,060 154,502 L35, 794
31,120 22252
284490 B0l
59616 L1

1,495,080 1.3 T4
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(1} Las adiciones de propiedades v equipos registrmdas en el pAio 2004 corresponden @
adguisicion de neevos dctivos por un velor de UAE, 60,620 v USE, 94,282 corresponden a
activis Incorporados & o compaiiia, resultantes de s compra de negocios agricolas. de
Pitahayn ¥ Uvilla, efectuados ef 31 de diciembre del 20014;

7. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion. es como sigue:

Diciembre 31,
4 2113
{En LI 5. dblares)
Tamen 472 950 472950
LCasa 342 440 342,440
Drepreciacion seumulada (12413 (12.565]
Total T95,977 B2 A25
Los manvimientos de propiedades de inversion, feeron como sigue;
sasioeas Dichombes 31,2000 Iciemhbre 31,
2014 Adbcroires 2013
................... {en LLS. dblares).....oos
Movimiento del costo;
Terrenn 472,950 4728950
{asa 342 440 342 4400
Total 815390 815,390
Movirnbenio depreciacién acumulada:
Saldo al fnicio del afio 12363
Depreciacidn del afio B4 12,565
Suldo al final del wiic [9.413 12565
Propiedides de inversidn, nete TRA YT RO RIS
§. PLANTACIONES EN DESARROLLO
Un resumen de plontacienes en desarrollo. o8 obmo sigee:
[Mciembee 3,
2014 2013

(En LS, dbkres)

Pitahaya (1) 72,393
Unvilla {2) 121,705
Tekal !H"ﬂ:lgﬂﬁ

{ Dincluye USE, 20000 cormespondients a- costos incuridos por la compadiio en aflos anteriores on la
pantacion de Pithayn.

El 31 de diciembre del 2004 la compania adquirks dos negocios agricedas, [0s mismos que se detallan 3
continuaciin:
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i1} Mediante eseritura de comproventn de negocio, emitide por el Doctor Thegt Almeida Morens,
Modarle Décimo del Canton Quio ¢ Sepor Wade Bentom Tumer Robers do en venla y en
perpetus cnpienackin o favor de la compadita Servicios y Representaclones Miscima 8, A. el
megocio sgricoly de cultivo, cisecha v venta de Pitahava. por of cusl entrega o wotal de activin ¥
pusih o5, COR WS chomentes ICorporales (ativos intangibles). ley como, clientela, nombres,
embdemas., insignias 3 seflos de comercio, & derecho de lfave ¥ los swlorizaciones pura ef
establecimiento. comercial, ¥ sus elementos. muebles corporles. que constan en el balance
peneral cortado al 31 e diciembee del 2004, siendo of precio de venta de LSS 2000, Como
resiiade de la nogociacion efectuads, ln empresa reglstrd en sus exados financicros activos por
LSS 9K 499,97 v pasdvos por LSS, 96 57438

12y Mediante eworilirn de compraventi de pegocin, emitide por & Doctor Diego Abmeida Moreno,
Motarky Ddgimo dol Cantén Quiin ¢l Sefior Frank Pairicio Johnson Sechig. de en ventd ¥ en
perpetua engjenackin a favor dg ln compadin Servicion v Representaciones Miseima &, A el
negocio agricols de eultivo, cosecha v venta de Uvilla, por el cual eniregs el wtal de activis ¥
pasivos, con sl elemenios. incofpirales (activis intangibles), tales coma, clientels, nombes
emblemas. imsigniss ¥ sclios &6 comercios el derecho de Hlave y s sidorizaciones pars el
gatabbecimbenio comercial, v sus elemenios. muebled corporales, que constsn en el balamsce
general cortado al 31 de diciembee del 2004, shendo ¢ precio de venta de LSS, 2000, Come
resultadn de | pegociacion efectuada, kx empresa rogistio en sus estados linancieros activios poe
LSS, 19582944 v pasivos por LSS, 19411511,

£ ACTIVOS POR IMPUESTOS IFERIDOS
Un resumen de potivos por fmpuestos diferidos, es como sigee:

Diciembre 11,
2014 2013
(En 11, 5 dddares)
Progedades v equipos ny ny
Propiedades de inversion B2 B2
Tontal L9 LLi®
10, CUENTAS POR PAGAR
Lin resemen de cuenios por pagar, 63 com sigues
Dviciembre 31,
014 2013
{En L. 5 dblarcs)
Mroseedores 241
Partes relzcionadas [ver MNeta 1 7) 1,862,312 b AT OTT
Irmpuiesto a b rem ermpresa 11,831 K635
Relenclones en b luenke 521 N L
Imsiatatn Ecumoriann de Seguridad Social 1av
s 1) ——R119
Total 1801343 L7050

. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre el 2004 constituye ¢ reglstro de beneficlos soclales, los cusles fueron

incorporados a kos estados financienos & la compadia como resultado de la adquisicidn de negocios
igricolas, cefebnishis con los Sefiones Frank Patricio Jobmeon Seelig v Wade Benton Temner Roberis,

m valor aschende o LS5, 2653,

17



1L PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERITMS

Un detatle de pasivos por impuestios diferidos, es comio sigue:

Diciembee 31,
2014 2013
(En L 5. dilapes)
Propiedades v equipos o, 4 94,146
Toal W14 24,146

13 IMPUESTOS A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a lo renta és del 22% sobre as
utilidades sujetns o distibucion v del 2% sobre |as utilidades sujeias a capitalizaciin.

Impueste_a_la_renta_reconpcida en los resultados.- Una reconciliacion entne I (pérdida) segin
estados financieres ¥ ko {pérdida) rributaria, es como aigue:

Diciembre 31,
2014 a3
(En LI, 5. délares)

Perdida sepin estados finencieros (1137245 (6L, 767]
Mis:
Cistos no deducibles A4Es b |
Pérdidn iribudaria {9231 ) (il Pedish
Anticipo caleulado (1) 11831 B033

{13 A partir del afo 2000, se debe considesar como impuesto @ la renta minimao el valor del anticipo
calculade v presentado en la decleracion del Impuesto o la renta del afo inmediato anterior
(formulorie 100}, el cual results de lo suma mmiemitica del 4% del activa, 0.2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados v 0,2% de cosios v gastos deducibles,

Los movimienios de la provisidn pard impueste a la renta, fueron come slgue!

Diciembre 31,
2014 2013
(En LL 5, ddlores)
Sobdo al inicio del afio #6055 &, L4k
Provisiin 11,831 B.655
Pagos [(HA5F) {6140
Saldn al final del afio 11,E31 RA3S
ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situackin fscal- e oacserde con dsposicionss legales vigenies, 3 auleridad  irbutada tGene |a
Facultod de revisar los declorsciones del impuesio a o renis de o compafia, dentro del plazo de hasa
ires afios posteriores, oontades a partic deld fecha de presentacion de la declorscion del impuesto o lo
rentn, siempre v cusndo in empress hayo cumiplide oporunomende con sus obligaciones iributarias,

Lev Ohrginica de Incentivos @ ba Produccidn v Prevencion del Frapde Fiscal.- Con fecha 29 de

diviembre del 2014 se promulgd la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal la misma que incluye entne otros aspecios irbutarios los siguientes:
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Impuesio s s Rents

Ingrysos Lravades

S conslderan ingres de feenie coustoriana v por o tanto gravedos con ¢ Impeiso s ks Renta
I prircenicnios. de bs cnajonaciin de scciones. participaciones v derechos de capital, De 1z
IS MARCTS 56 conshdora ingreso gravado o incremento patrimonial mo justificado,

i el beneficiario efective de las utllidades que perciban (e sochedndes o personps naterales e
una personn natural residente en el Bzupdor, Lo exencion del impuesto o o ronta no - serd
aplicable,

Lu gonangia ocasionsl proveniente de la enajendciin de acchones o panscipaciones. sem
considerady como ingreso gravado con el Impuesto a la Rentn. Las sochedndes deberin informar
eate Hpo de frensgeciones o la Autorided Fiscal, su incumplimlent serd  sancionado con una
imarltn dial 5% del valor real de la iransdeccion.

Los Ingresos que oblengan los fideicomises mercontiles no ealusin gravodos con fmpeeste o b
Renta, slempee que no realicen una activided empresarial » los conatituyentss o beneficiarios no
scan residentes on paraisos fiscales.
Lo rendimibemion por depositos o plaro fijo pagados por Lo instituciones. fineacieres nachonskes 5
lay sociedades ¢ instituciones del sistoma fimanciero, asi como o las inversbones en valones de
renia fija realizsdas por socicdades, se encuentran gravados com Impuesto 2 la Renta,
Las muevas inversiones en Jos seciores coondmicos determinados como “indusings sseas™,
tendrin una exoneraciin de 10 afos contados a pantir del primer afio en que s gemenen Mgesos
niribuibles § dicha Inversion, 5i las inversiones sc realican en cantones Tomerieos del pais o
plazo se pmiphia dos afos mas,

Dedacibiibidad de Gastos

Mo serd dedugible el gasto por depreciucion de activos revaluodos,

Las remuneroclones ¥ aportes gue se realice al IESS par el caso de sdulios mayores ¥ migrantes
mayores de 40 aftos que hayan retomado al pais. tendrin una deduccion del | 50% adicional por
un periodo de dos piod.

Se entablecen nueves condiciones pars ks eliminacain de hon ordditos incobrables.

hledfiants reglimenio s cashlecerin Fmites pon b dedecibllided de gasios de repaliaes,
serviciod téonioon, administralives v de comsulloria en peneral. cfieciusdo enire  paries
el wenlan.

% permite ¢l reconocimienio de activos v pasivos por impuesiod diferidos, en los casod v
condiciones delerminsdos en el Reglamenio.

Mo serdn deduibles las pérdides en lo enajenacidon ocoesionnl de soclones, punicipaciones o
derechox de capital gue se den entre partes relacionadas,

Moo serd dedusible ol deterforo de setivos intangibles-con vida dill indefinkda.

Ltitidnd ¢ o Enajenacidn de Acciones

El cilgulo de o vtilidad gravable en ls erajeracion de acciones, participaciones u otros derechos
e capital serd como sigue:

El ingreso gravable seri ef valor real de s enajonacion.



El woste deducible serd ol valor nominal, ef valor de adguisicidn o ¢ valor patrimonial
proporcional de las acciones de scuerdo con Io becnica linanciera. También serin deducibles
los gamos directamente relacionwdos con [ enaienngion.

Tarifa de Impuesto s la Renta

La tarifa peneral del Impuesio a la Renta g5 del 22%, no obstante s fanifa se incrementard al
25% sobre la proporcon de ba base imponible que comesponda a la paricipacidn direcia o
indirecta de socios. accionistas, beneficiarios o similares, residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. 51 dicha participacion excede del 50% la wrifa aplicable para In
saciedad sern del 25%.

Se establece un Impuesto Unico pars ¢l sector bananero que oscila entre 1.25%y 2%,

Los beneficiarios de wtilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarin
tarifn general prevista para secledades previa la deduccion de bos créditos ributarios a los que
icnga derecho.

El ingreso groveble que obtenga una seciedad o persona naterad no residente en el Ecusdor por la
enajenacion de sociones, panicipaciones U oiros derechos de capiial pagard la tarifa general
impuesia pare las sociedodes. debiendo la sociedad receptora de b inversion aciusr como
“sustitute” del contribuyvente v efectuar a retencion del impussio.

He modifican los porcentajes de retencin en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos que
se gfectien por concepto de pagos de primas de cesidn o reasepuros en el exterior, de acuerdo o
las siguienies condiciones:

E1 75% de las primas de cesidn o rewsegures contratados con sociedodes sin establecimiento
permanente en el Eguador, sunndo no superen el porcentaje sefalado por la- autoridad
reguladorn de seguros,

El 3096 de las primas de cesidn o reasepuros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cupndn superen el porgentaje sefalade por lo awtoridad
reguladora de segunes,

En caso de gue Ia sociednd asepuradora del exterior sea residente fiscal, estd constijuuta o
ubicads en paraisos fizcales. por el page se retendrd en la fuente sobre el 1S de L prima,

Acnticip de Inapuesio x|

Para efecios del cilcule del Anticips de Impueste a la Renta, no se deberd omiar @n cuenta gl
valor del revalio de los activos por apdreacion de las NIF, fento encel rubeo del active v como on
¢l patrimonio.

5S¢ excluyen del cileulo del Anticipo de Impuesto a o Rema bee monios referndos o gasing
incrementales por la generacidn de noevo emples, adguiskcitn de mevos actives deginndos &
mejora de productividad ¢ innovacion wenoldgica v aquellas inversiones nuevas v productivas y
gastos efectivamente realizados quese relacionen con los benelicios tributarios pora el pago del
Irnpuestno o ls Benls gue reconoce ¢f Codigo &2 ln Produccian.

Heformas a la Ley Relormator wi

lmpuesto # los Actives en ¢l Exterior. Se establece como hecho generador de cste

impuesto o la “enencis de inversiones en ol exterior™,

Impuesto & la Salida de Divisas.- Los pagos efectuados ol exterior por créditos obienidos
poe entidades ecuatorianas, estarin exentos-del 150 dnicamente respecio de aguellos orédilos para
(tnanciar segmentos definkdos por el Comite dePoliteca Trbutani.



Se establece como hecho penerador del 1SD cualguier mecanismo de extincion de obligaciones
cuand [as operaciones se realicen hacia el exuerior,

I4. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sogialk- El capital social de la compaiia asciende a LSS, 5300000 de los Estados Unidos de
America, dividido en 300 acciones ordinorias ¥ raminativas de US55, 1,00 cado unp.

Besiliados acumulades - Un resumen de resultados scomulodos, ez como sigue:

IHelembre 3,
2014 2013
(Fa LS. didbares)

Utilidades acummuladas 3T.BRQ AT.RHG
Pérdidas acumuladas (414,824} (297,924}
Teosul (376.935) (260.035)
Fesultados acumulados por adopeidn WIHE.- Incluye vabores resubiantes de bos gjustes originados en la

adopcian de las MIF. El saldo acreedor podrd ser copitalizade €n fa parte que exceda al valor de las
perdidas scumuliedas v las del dltimeo eiercicio economico concluido. si las hublere: utilizado en
ahsorher perdidos, o devuelto en gl caso de liguidacion de la compaiita.

Lin detalle de los ajustes registeados en la coenta resultados acumulados adopein NITF primem vez,
€5 Cofm Bl gue:

Digiembre 31,
2014 23
{En L. 5. ddlares)
Avalios de propiedades v equipos 461,713 461,713
Avalin propiedades de inversion TR, 390 TAO,390
Regulacitn depreciaciones propiedades v eguipos 1472 1,172
Impusestos diferidog (103837 (103837
Totul L.139.448 1,139,448

En afics anteriores. 8 compaliia coniratd o los servicios profesionales de un pento independiente,
debidamente calificado por la Bupenniendencia de Compafitas, pora que reslice ovaltos o propiedodes v
exuipns ¥ propeedad de inversion, ubicadosen las Provincias de Pichincha v Esmeroldas, El efecte por los
uvalios procticadoes origind un incremento de USS, 461713y USE, V80300 respectivamente, los cuales
fucron registrados en la cuenta patrimondal resultades scumulados, La exencion de la MIIF 1 permite
oplar, en la fechu de ransicion a las NIF, por la medicidn de una portida de propicdades v oquiposs v
propicdad de inversion por su valor razonable, v utilizar este valor razenahle como el costo atrbueido
en esa fecha: La NIF | esablece gue la compaiia podrd elegir tilizar wna revaluncion segin POGA
anteriores de uni partida de propiedudes v equipos v propieded. deinversidn, ya sca a la fecha de
trangicidn 0 anterios, como costo” atribuide on la fecka de larevaluaciin, 51 esta lue a esa fecha
sustancialmente comparable,



L'n detalle de bos svalios practicados 3 propeedades 4 eguipos v promeded de imvemidn, o como sipue-

Lemrenos:

Late Mo, B, cumibno de los Bancos a Valle
Hermoes Kin 11

Lok Mo, | vl poblics Meydn Tanda, Sector San
Pedrg it Insahin Picha

Exfifigios:

Lote Mo, 86, camibng de bos Bancos a Valle
Hetrrmsas Kom 11

Estructuas, placing y obras
Exdructuns menotcs
Todal

Propieded de inversion;
Santa Lucia NeT- 190 y sein de diciembre (Quito):
Terreno

Cash
Total

15, INGRESDS DE ACTIVIDADES DREDINARIAS

Sl on
Lo

LLERAIEIY

4,500

bl

ERRLLY
REALLY

Ll resuimen die ingresos por actlvidedes eedinariss, o5 como sigue:

Cufié
Cafia de bambu
Tuotal

16 GASTOS DE ADMINISTRACION
Lin iesuimien de puaton de scdminbiraciin, &5 onms ague:

Crasion del persoingl

Servicios de aspsonia ¥ oonsulionin
Muntenimiemto ¥ reparachones
Arriendo de oficina

Agui, luz v iclecomunicagiones
Impsesdins ¥ comtribuslones

Depreciaciones

Huomosarios perionas naburales v sociedsdes
Chros

T ivial

Inoremenin
Axalugd Pt aviiio
cesnss o LLS, SEresl. .. ove
6215 I2f2 13
216,000 211,504
[ L] 1 s NENEH
L 11l B 461713
AT 2 G50k 472950
342 440 307,440
Diichermbee 31,
{En LI, %, ddlares)
415
1974 1619
THciemibre 31,
2014
(Ea LI S, ddlsres)
0,025
4,023 |.750
1184 13.073
4,543 4, 50
14643
535113 21,407
15,346 12,477
9.01% 9486
—adid 4351
L1360 649,787
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17. TRANSACCIDNES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las principales  ransaccionesy realizodos onite panes rekscionadas . consisten principalments en
prestamos eriregados por los scciomstis de ds compafie. Jos mismos gue se nealianon en condichones
pactadas de muluo sceendo,

Un resismen de saldes de cuentas por cobrar v cuenias por pagar enire panes relacionasdas; es el

sguicme:
Dicieruboe 31,
4 203
(En L5, dilares)
Cuentas por cobear:
Frank Fohson Seelig 6,831
Ll paor i
Cornling Businnes Imc. LBG23I12 L427.077

IE. MFERENCIAS ENTRE RECISTROS CONTABLES ¥ ESTADOS FINANCIERDS

Un detalle de los diferencias establecidas entre b saldos presentadis en [os registros comables v log
saldos presentados en 08 estados lnonciens, o5 como sigues

Diciembee 31,
2014 2013
{En L. 5. ddlares)
Pasivis cirrientes
Tinal segln registrs contahies 159003, 59596 1 A38.395
Anticipo impueste minimo afe 2013 — ___B655
Tortnd segran estados fimancieros (ver plging 3 ded inforeme) 1,503, 001G | 447050
Heultads poumlahos;
Total scptin regisiros contables Th2.513 BEH, D68
Adticipo impuesto minimo afio 2013 5 —(B.635)
Tinal sepin estsdos financieros {ver pegna § del informe) 762 513 Al dls

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ening el 31 aber diciembre del 2004 v |3 fecha de emision de los estodos financieros (Mayo 22, 20035),
ne e produjeren eventos quc en opinion de o Administracidn pudieran tener wnoefiscto importante
sobire los emados financiers sdjuntos,

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por ol afo teeminado ¢f 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por el
Directorio de fn compadfin, v serdn presentados a los sefores Accionistas v la Junta General parn su
sprotuacion. En epinkdn de 1o Gerencia de lo compadia, los estados financieros senin aprobados por
ko Junts de Goenerald sty modificaciones;

Rt eI e —

CONTADORA



