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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

Contenido 

Informe de los auditores independientes 

Estado de situación financiera 

Estado de resultado integral 

Estado de cambios en el patrimonio 

Estado de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros 

Abreviaturas: 

TASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
NIC Normas Internacionales de Contabilidad 

NIF Normas Internacionales de Información Financiera 

SRI Servicio de Rentas Internas 

FV Valor razonable (Fair value) 

IVA Impuesto al Valor Agregado 

ISD Impuesto a la Salida de Divisas 

US$ U.S. dólares 

10 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
Servicios y Representaciones Miselma S.A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SERVICIOS Y REPRESENTACIONES 

MISELMA S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 

aspectos materiales, la situación financiera de SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. al 

31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en 

esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera —- NIF y disposiciones 
establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría — NIA y las 

disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS- 

INMV-2017-00060421-OC). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más 

adelante en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Somos independientes de SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A., de acuerdo con el 

Código de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 

de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el código de ética de IESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 

adecuada para nuestra opinión. 

Asunto de énfasis - Base contable y restricción de uso 

Sin calificar nuestra opinión informamos que la Compañía ha disminuido en forma considerable la 

generación de ingresos propios ya que se encuentra en proceso de liquidación. Esto genera incertidumbre



material que puede generar dudas significativas cobra la capacidad de la Compañía para continuar como 
negocio en marcha. 

Este informe se emite exclusivamente para información y uso de los miembros del Directorio, Accionistas 

y Administración de SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. y para su presentación a la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta 

entidad de control, y podría no ser apropiado para otros propósitos. Nuestra opinión no ha sido calificada 

por este asunto. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF y 

disposiciones establecidas por la Superintendnencia de Compañías, Valores y Seguros y del control interno 

determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 

libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 

relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que 

la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 

alguna otra alternativa realista. 

La Administración de SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A., es responsable de la 

supervisión del proceso de reporte de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 

conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 

incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) y las disposiciones 

emitidas por la Superintendnecia de Compañías, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017- 
00060421-0C), detecte siempre un error material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a 

fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente 

influir en las decisiones económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría (NIA) y 

las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS- 

INMV-2017-00060421-0C), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepticismo profesional durante toda la auditoría. Además como parte de nuestra auditoría: 

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 

obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 

opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración de control interno. 

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 

finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad.



¿
L
D
O
.
w
g
O
I
O
C
s
I
O
D
o
I
a
g
O
C
G
I
O
I
C
I
€
.
.
£
.
£
.
0
.
0
.
0
.
0
0
0
0
0
0
0
8
0
0
0
9
9
0
0
9
0
0
0
0
9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
9
 

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañía. 

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 

contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoría obtenida, 

si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 

dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 

informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 

dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 

conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 

auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de 

ser una empresa en marcha. 

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 

información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 

de un modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 

cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos 

de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 

transcurso de la auditoría. 

Otros asuntos 

Los estados financieros de SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. por el año terminado 

el 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores (Garisa S.A. Grupo Corporativo de 

Asesores y Auditores con registro No. 232), quienes emitieron una opinión sin salvedades el 29 de mayo 

del 2018. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones legales 

vigentes se emitirá por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas Internas 

(SRD. 

  

Quito, Abril 8, 2019 Gabriela Salas Rodríguez 

Registro No. SC.RNAE-659 Licencia No 17-2172
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

  

  

    

ACTIVOS Notas 2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1 17 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 6 - 33 

Inventarios 7 - 43 

Activos por impuestos corrientes 10 13 13: 

Total activos corrientes 14 108 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, maquinaria y equipo 8 188 465 

Total activos no corrientes 188 465 

TOTAL 202 573 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

Pagar 3 80 356 

Pasivos por impuestos corrientes 10 - 1 

Obligaciones acumuladas 12 me _10 

Total pasivos corrientes 80 367 

Total pasivos 80 367 

PATRIMONIO: 14 

Capital social 50 50 

Adopción NIIF primera vez 212 

Aportes futuras capitalizaciones 531 

Resultados acumulados _N (587) 

Total patrimonio 122 206 

TOTAL 202 33 

Ver notas a los estados financieros 

Frank-Johnson Seelig _ 

Representante Legal 
Sa 
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

Notas 2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS 15 10 198 

COSTO DE VENTAS 16 43 494 

MARGEN BRUTO (33) (296) 

Gastos de administración 16 (60) (192) 

Gastos financieros (3) 

Utilidad (pérdida) en venta de activo fijo 211 (91) 

Otros Ingresos (gastos), neto _10 (1) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 128 (583) 

Menos gasto por impuesto a la renta: 10 > 4 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Y RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO 128 (587) 

Ver notas a los estados financieros 
  

     ón Seelig 

Representante Legal 
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

  

    

Notas 2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Recibido de clientes 41 211 

Pagos a proveedores y a empleados (58) (610) 

Gastos Financieros 
Otros Ingresos (1) (3) 

Impuestos por Pagar 

Impuesto a la renta 0) E 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 

Operación (19) (402) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Venta de maquinaria y equipo 3 Q7) 

Adquisición activos biológicos > (9) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 

actividades de inversión 3 (36) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Incremento en préstamos _- 446 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
Financiamiento > 446 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes 

de efectivo (16) 8 

Saldos al comienzo del año 17 _9 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 5 Y 17 

Ver notas a los estados financieros 

Fra Jonson Seelig fu Cofre Codi 
Representante Legal -— —Contadera-Genera 
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

Notas 2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 

  

  

OPERACIÓN; 
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 128 (587) 

Ajustes para reconciliar la utilidad neta 

con efectivo neto usado en flujos de operación: 
Ajustes por gasto depreciación 41 73 

Ajuste por gasto depreciación activos biológicos 7 
Provisión impuesto a la renta 4 

Pérdida venta de activos fijos 90 
Bajas de activos fijos 2 

Cargos utilidades retenidas — dación en pago (Q12) > 

Cambios en activos y pasivos 

Cuentas por cobrar comerciales 31 12 

Inventarios 43 29 

Otras cuentas por cobrar 4 14 

Cuentas por pagar (43) (43) 

Impuestos por pagar (1) 

Otras cuentas por pagar (10) ME) 

Total ajustes (147) 185 

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN (19) (402) 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO 
DE EFECTIVO: 
Dación en pago de inmueble por cuentas por pagar 

accionista 33 == 

Ver notas a los estados financieros 

He Johnson Seelig 

Representante Legal 
9 
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

1.1. Constitución y operaciones - 

La Compañia fue constituida el 8 de septiembre del 2009 (fecha de inscripción en el Registro 

Mercantil). Su objeto social corresponde principalmente a la compraventa, importación, exportación, 

distribución, comercialización de bienes, equipos, productos terminados o semielaborados, insumos y 
materias primas relacionadas con la industria, el comercio, agroindustria, agricultura y construcción. 

La Compañía iniciará su proceso de liquidación durante el año 2019, en este sentido sus operaciones 

durante el año 2018 han disminuido considerablemente. 

1.2. Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 8 de abril del 2019 y posteriormente serán 

puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 

Compañía. 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 

mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado la siguiente nueva NIIF o modificaciones a las NITF 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que es 

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

Impacto de la aplicación de la NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía ha aplicado la NHF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 
(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que comience 

en o después del 1 de enero de 2018. NUF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento 

de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a 
situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a continuación. 

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato" para describir lo que más 

comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma 

no prohíbe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situación financiera. 

-10-
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Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle en 

la nota 3 a continuación. Además de proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de 

ingresos de la Compañía, la aplicación de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posición financiera 
y / o el desempeño financiero de la Compañía. 

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de aprobación de los 

estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son 

efectivas: 

Efectiva a partir de 

períodos que inicien en 

NIF Título o después de 

CINITF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NUF 3, NIF 11, Enero 1, 2019 

Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23. 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 

Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 

NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 

Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por 

separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del 
enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que 

una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 

incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal 

(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados 

y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría 

tener un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, no es posible 
determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NUF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no 

son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación: 
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+  NHF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición 

de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el 

control del negocio. 
+  NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de 

sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control 

conjunto del negocio. 
+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma 

todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte 

de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un 

activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta, 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no 

tendrá impacto significativo en los estados financieros de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (LASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 

América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 

cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 

precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 

pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la 

fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se 

clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición del 
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que 
la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el 
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
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Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de U.S. dólares, excepto 

cuando se especifique lo contrario. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados 

como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado. Al 31 de diciembre del 2018, se liquidó el inventario. 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se 
miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 

funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 

elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 

inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de 

reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del reconocimiento 

inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado 

integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 

propiedades, planta y equipo. Una disminución del valor en libros de la revaluación de los 
terrenos y edificios es registrada en resultados. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido 

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
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A continuación se presentan las principales partidas de maquinaria y equipo y las vidas útiles 

usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Maquinaria y equipos : 10 
Muebles y enseres 10 

Equipos de cómputo 3 

Vehículos 8 

Retiro o venta de maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de 

una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de 

venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 

revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período sobre el 

cual se informe, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles 

a fín de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de 

haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si 

el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 

deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinó deterioro de los activos tangibles e 

intangibles. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 

imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 

fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 

utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 

deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 

reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos 

en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, los 
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pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 

reconocimiento inicial de la plusvalía. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 

cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que 

no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que 

se recupere la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 

espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos 

si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma 

autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de 

liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 

reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 

en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro 

inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 

implícita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 

efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor 

actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es 
material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 

virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 

medido con fiabilidad. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 

rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y 

es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 
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Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 

se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 

formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 

financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 

financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 

designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 

resultado del período. 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos 

y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 

financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a 

la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas 

de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 

establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método 

de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 

financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 

que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo 
comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras 

primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo 

de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más 

corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos 

de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados. 

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros 

no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los 

préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa 
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 

-16-



Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 

designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de 

valor al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado 

cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que 

hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida 
significativa o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo es una 

evidencia objetiva de deterioro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podría 

incluir: 

+ — Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 

Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el 
pago de los intereses o el principal; o 

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera; o 

La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades 
financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo 

cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una 

base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría 
estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada la Compañía con respecto al cobro de 

los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el período 
de crédito promedio de 60 días, así como cambios observables en las condiciones económicas 

locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos 

futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 

financiero, 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor 

se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos 
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo 

financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada en períodos 
subsiguientes. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se 
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 

provisión. La recuperación posterior de los montos previamente eliminados se convierte en 
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créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado del resultado del periodo. 

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las 
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son 
reclasificadas al resultado del período. 

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un período posterior, el importe de la 

pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera 

objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida 

por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre 
y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda 
el importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido 
el deterioro de valor. 

Con respecto a los títulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de 
valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través de los resultados. 

Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se 
reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluación de 

inversiones. Con respecto a los títulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por 

deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en el valor razonable de la 

inversión puede estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del 
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor. 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un activo 

financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 

del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas 

inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni 
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa 

reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el 

activo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero 

transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá 
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del 

activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado 

que habían sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se 
reconoce en el resultado del período. 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compañía 

retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la Compañía distribuye el 

importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continúa reconociendo bajo 

una participación continua, y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor razonable 

relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros 

asignada a la parte que ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación 
recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida 

acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el 

resultado del período. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro 
resultado integral es distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya 

no será reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes. 
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La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 

tenga un impacto significativo en los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 3, la 

Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que 

tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones 
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables. Las 

estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las 

estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimación, si la revisión 

afecta solo a ese período, o en el periodo de la revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a los 
períodos actuales y futuros. 

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas 

de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de 

las políticas contables de la Compañía y que tienen un impacto significativo en los montos 

reconocidos en los estados financieros. 

Capitalización de los costos por préstamos - Como se describe en la nota 3, la Compañía 

capitaliza los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición, construcción o 

producción de activos calificados. Capitalización de los costos por préstamos relacionados con 
la construcción del Proyecto Torremolino debido a que su construcción ha seguido avanzando, 

aunque con retraso frente a lo planificado. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 

realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Estimación de vidas útiles de maquinaria y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor 

residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. 
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Valuación de los instrumentos financieros - La Compañía utiliza las técnicas de valuación para 

la medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en 

la medida de lo posible, en datos observables del mercado. 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 

utiliza datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Dónde inputs del 
nivel 1 no están disponibles, la Compañía desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para 
lHevar a cabo la valoración. La comisión de valoración trabaja en estrecha colaboración con los 

tasadores externos calificados para establecer las técnicas de valoración adecuados y variables 

del modelo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera: 

... Diciembre 31.... 

2013 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

l Bancos 1 

Total 1 IS 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales - 31 

Provisión para cuentas dudosas > — 

Subtotal - 31 
Otras cuentas por cobrar: 

Anticipos a Proveedores - 1 
Otros - Jl 

Total = 33 

Clientes locales - En razón de que la Compañía iniciará su proceso de liquidación durante el año 
2019, sus operaciones se han reducido, y al 31 de diciembre del 2018 no se registraron cuentas por 
cobrar comerciales. 
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La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que al 31 de diciembre del 2018, no se 

mantienen cuentas por cobrar comerciales. 

7. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Materia Prima - 21 

Producto terminado = 22 

Total = 43 

Con fecha 27 de diciembre del 2018, se dió de baja inventario por un valor de US$41 mil, es así que se 

elaboró una declaración juramentada que justifica esta baja de inventarios por destrucciion con fecha 21 de 

diciembre del 2018. Este inventario fue dado de baja debido a que correspondía a inventario obsoleto. 

8. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2013 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo o valuación 345 595 
Depreciación acumulada y deterioro (157) (130) 

Total —188 405 

Clasificación: 

Terrenos - 216 

Maquinaria y equipo 83 96 

Muebles y equipo de oficina 25 34 

Vehículos 80 110 
Equipo de computación > 9 

Total 188 465 
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

  

Muebles y 
Maquinaria y Equipo de Equipo de 

Terrenos equipo oficina Vehículos computación — Total 

..(en miles de US dólares) .. 

Costo o valuación 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 216 d4 36 194 15 595 

Adquisiciones 

Ventas y bajas de Activos Fijos 216 43) (8) 19) (14 (250) 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 _ ul 43 185 li 345 

Muebles y 
Maquinaria y Equipo de Equipo de 
equipo oficina Vehículos computación — Total 

..(en miles de US dólares)... 

Depreciación acumulada y deterioro 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 as) (22) (34) (6) (130) 

Depreciación (1D (5) QD (4 (4D 

Ventas y bajas de Activos Fijos = _4 >. 10 _14 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 Q9) (23) (105) = (157) 

De acuerdo a escritura de Dación en Pago, con fecha de inscripción según Registro Mercantil 10 de 
enero del 2018, a favor de Patricio Johnson por un valor de US$233,000, y con aprobación en Acta de 
Junta General Extraordinaria con fecha 31 de octubre del 2017, se aprueba la entrega de bienes 
inmuebles como dación en pago por las deudas que la compañía mantenía con el señor Patricio 

Enrique Johnson. En este sentido se genera una utilidad contable en dación en pago del activo por 

US$17,000. 
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores locales - _5 

Total cuentas por pagar comerciales == 3 

Otras cuentas por pagar: 
Anticipo clientes 2 

Otras cuentas por pagar Accionista (1) 32 347 

Otras cuentas por pagar - Wade Turnes 48 _2 

Total otras cuentas por pagar 80 351 

Total 30 356 

(1) Al 31 de diciembre del 2013, se registra el abono por US$233 mil correspondiente al terreno 

entregado en dación en Pago y corresponde a cuenta por pagar a Frank Johnson 

10. IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 

como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2013 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

Impuesto al Valor Agregado — IVA por cobrar y 
Retenciones 10 12 

Retenciones en la fuente Renta 3 3 

Total 13 15 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 1 

Total = -l 

Es importante mencionar que la compañía presenta al 31 de diciembre del 2018 y 2017 saldos 

tanto a nivel de activos como pasivos relacionados con el Impuesto al Valor Agregado (Iva en 

Compras e Iva en Ventas) que no han sido compensados en los presentes estados financieros, 
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aunque estos saldos se compensan y reportan al Servicio de Rentas Internas a través de las 
declaraciones mensuales de impuestos. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la 

utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2013 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad (pérdida) según estados financieros antes de 

impuesto 128 (583) 

a la renta 
Gastos no deducibles 21 24 
Ingresos exentos Qu) 

Otras diferencias temporarias _ 2 

Pérdida tributaria (62) (556) 

Impuesto a la renta causado 25% (1) - - 

Anticipo calculado (2) " _4 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados - 4 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa 

del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización en el año 2018 (22% y 12% para el año 2017). 

Q) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos 

rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones 

tributarias. 

Las declaraciones suceptibles de revisión corresponden a los años 2015, 2016, 2017 y 

2018. 

Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 

Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de 

Reactivación de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 
siguientes aspectos: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 

pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya 

constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse 
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11. 

contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que 

hubieren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 

las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares 

patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado 

en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para 

cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%, Para los casos de 

sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 

jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 

correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión 

de utilidades. La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a 

las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que 

posean 50% o más de componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo 

receptivo. 

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 

habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta 

tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o 

incremente el empleo. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 

verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cálculo 

del anticipo del Impuesto a la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por 
pagar, 13? y 14? remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio 
rubros que sí formaban parte del cálculo del anticipo. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 

Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de 

utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio 

de pago electrónico. 

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea 
utilizada como crédito tributario. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros del año 2018. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un 

-25-



12. 

13. 

importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2018, 

no supera el importe acumulado mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios sociales 7 
TESS por pagar = 3 

Total z= 10 

Clasificación: 

Corriente - 10 

No corriente > a 

Total =— 10 

En razón de que la Compañía se encuentra en proceso de liquidación, se liquidó a todo el personal 

que se encontraba en relación de dependencia en Enero del 2018. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 

la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 

Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 

Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 

Cormparíía, si es el caso. 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 

La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un 

periodo de tenencia dado para un nivel de confianza específico. La metodología del VAR es un 
enfoque con base en probabilidad estadísticamente definido que toma en consideración las 

volatilidades del mercado, así como la diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de 

compensación y correlación entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medir de manera 

consistente a través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo para 
así llegar a un número de riesgo simple. 

-26-



Mientras que el VAR captura la exposición diaria de la Compañía al riesgo cambiario y de las tasas de 

interés, los análisis de sensibilidad evalúan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de 

cambio y de interés por un año. El marco de tiempo más largo del análisis de sensibilidad 

complementa al VAR y ayuda a la Compañía a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 

liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 

plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 

manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente 

los flujos efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 

pasivos financieros. 

Riesgo Cambiario — La Compañía no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en 

consecuencia, no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través 
de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

La Gerencia General revisa la estructura de capital sobre una base mensual, como parte de esta 
revisión, la Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de 
capital. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos 
por la Compañía es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos financieros: 

Costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 1 17 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 6) - 33 

Total 1 50 
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Pasivos financieros: 

Costo amortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenta: 

por pagar (Nota 9) 

Total 

14, PATRIMONIO 

Un resumen de capital social es como sigue: 

Capital social 

Total 

99
 

¡[
S 

ue
 hn 

e
 

ls El
 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

50 IS 

E ls 

Capital Social - El capital social suscrito consiste de 50,000 acciones de US$1 de valor nominal 

unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Acciones ordinarias 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 

Número de 

  

acciones Capital en acciones 

50.000 50.000 

50.000 50.000 

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

Resultados acumulados 

Total 

Diciembre 31, 

2013 2017 

ld 
¡8

 587 

S (587) 

-28-



15. 

16. 

17. 

13. 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de actividades ordinarias 10 198 

Total 10 198 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue: 

2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo de ventas 43 494 

Gastos de administración 60 192 

Total 103 636 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 8 del 2019) 

no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 

sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 

Gerencia de la Compañía en abril 8 del 2019 y serán presentados a los Accionistas para su 

aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 

los Accionistas sin modificaciones. 
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