CYARISA s A

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

OPINION EPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Direclores
de la compafia Servicios y Representaciones Miselma 5. A,

1. Hemos auditado fos estados financieros que se adjuntan de la compafia Servicios y
Representaciones Miselma 5. A, que comprenden, € estadp de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2015 v los correspondientes estades de resultado integral, de palimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en ¢sa fecha, ¥ un resunen de las politicas
comtables significativas y oims notas explicativais,

2. La Gerencia de la compahia s la responsable de ia preparacion y presentacion mzonable de los
estados financienos de ncuerdo con Normas Intemackonales de Informacion Financiera - NIIF.
Esta responsabilidad incluye: e disefio, impiementacién ¥ mantenimiento de controles intermos
que son relevantes, para |a preparacidn y preseniacidn razonable de los estados financieros, de
forma que eslos o contengan emmores importanies, debide a fraude o emor la seleccion v
aplicacton de polliicas contables apropiadas; y, la determinacidn de estimaciones comtables
raznnables de acuerdo con las circunstanctas,

5 bilided el audi

3. Noestrs respocenbilidad es expresar una opinidn sobve los estados financiaos adjumos, basados en
noestrs auditoria. Nuestra auditoria fue efectuade de acuendo con Nammas Intemacionales de
Anditorla, Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemon 12 auditoria para oblener cerieza razonable de si los esiados (inancieras no contienen
ermores importantes,

4. Una suditoria comprende La ciecucion de procedimientos pare oblener evidencia de anditoria scbre
los saldos y lss revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientes
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye le evaluacidn del riesgo de que los
evtadns financleros contengan ermores  importzntes, debido a friude o amor, Al sfectuar esta
evaluacién de riesgo, e auditor toma en consideracitn los controdes intemos relevantes de la
compadiia para la preparacitn ¥ presentacidn razonable de Jos estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circonstancins, pero no con el propasilo de
Expresar uma opinidn sobee 1a efectividad del control intemo de 1s compania. Una auditoria también
incluye la evaluacibn de si los principios de comabilidad aplicados son epropiatos ¥ si las
eatimaclones contables realizndas por ia perenciz son razonebles, asl como una evaluacion de la
presentacidn geners) de los estados financicrus.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obienido es suficiente y aprogiads pam
proporcionar una base para puestra opinion de auditoria,
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6. En nuestra opinién, los referidos estsdos financieros mencionados en el pérmfo 1 presentan
razonablemente, en todos los especios importantes, la silwacién finsnciera de la compaiia
Servicics y Representeciones Miselmz S. A. al 31 de diciembre del 2015, el resuliado de sus
operaciones, los cambias en ol patrirmonio de los accionistas v sus flujos de efective por ¢l afo
terminado en ¢sa fecha, de acuerdo con Mormas Intemacicnales de Informacién Financiera - NIIF,
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5 | ENTACH ISEL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMPRE DEL 015

{Expresado en U. §. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de cfectivo
Ioventarios

Pogos anticipados y olras cuentas por cobrar
Total activos oomientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propisdades ¥ equipos, neto
Pmopizdades de inversin
Plantaciones en desarmollo
Actlvos por impuestos diferidos
Tota! gctivos no corrlentes

TOTAL

A

Gerenile Genperal

Yer nolas a 105 estados financieros

L= -

Diciembre 31,
2015 2014
26,567 181,701
1,604 1,600
313294 141,060
19461 324,351
1.710.524 1,455,080
T95.977
190,376 194,098
138 1.13%
1,902 2486294
1.98 1,500 2R10655




SE RESENTACION MAS. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en 1. 5. délares)

Dhciembre 31.

3V PATRIMON Notas 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 10, 17 1,474,637 1.501,343
Castos acumuoiados i 4,996 2,653
Tota] pasivos comicnles 1.479.633 1,903,596
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuesios diferidos 12 94,146 34,146
TOTAL PASIVOS L7779 1,998,142
PATRIMONWIO DE LOS ACCIONISTAS: 14
Capital social 50,000 50,0040
Resultados por adopeitn de Niif 1,139,448 1.139.448
Resultados acumulados (781,727} (376,535
Palrimonio de los ascionistas 407,721 512,513
TOTAL 1,981,500 LB10655
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SERYICIOS ¥ REPRESENTACIONES MISELMA S, A,

ESTADO DE RESULTADG INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en 1. 5. Dblares)

Nolas 203 2014
{en U.5. doleres)

INGRESZDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 15 282056 1.%74
COSTO DE VENTAS 96 830 -
MARGEN BRUTO 185,226 1.974
(INGREROS) GASTOS:
Gasios de administracion 7.3 499,922 115.609
Ciastos financieros 3,832 8%
CGasins no deducibles L4, 770
Crros grastas (ingresos) netos (28,697 =
Toal 584 827 155,60
{FERDID.M ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3949 601 113,724
Menos:
Impucsic a la renta comiente 13 5191 1 L.B31
{PERDIDA) NETA DEL ANO Y RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO (404,792} {125.555)

Gerente Cieneral

Yer nokas 4 los estados financieros




RYICIOS Y T

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en Ui, 5. Dolarcs)
Resultado
por Total
Capital adopcién  Utilidedes  Pérdidas  resuhtados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 50,000 1,139.448 37889 (297924} (260035}  929.41)
{Perdida) neta {125,555) (125,555) [ 125,555)
Reversidn impuesta minimo 2013
duplicada (ver Nota 18) - B.633 8.655 &.6d3

Saldos al 31 de diciembre del 2014 50,000 1,139.348 17889 (414.824) (376535 B12.513
{Pérdida) neta - - = (404.792) 404 7927 (404,792}
Saldos al 31 de diciembre del 2015 50000 1139448 17889  (B19,616) {IBLTZZ} 4027

T Lom—

Frank-fotinson Seelig

Gerente General

Ver notas & los estados financieros
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Y LM4 S A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en L. S. Délares)

2013 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de olientes y otros 1,073,556 1.874
Efectivo (pagado a} recibido de proveedores y empleados (604,832) (30,581}
CGiros, neto _9.584 {88}
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacitn 478,308 {78,695}
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de propicdades y cyuipos {198,887 (154,901
Incremento en plantaciones en desarrollo ALB00)  [174.008)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {200,487y (329,000}
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamios recibidos de (pagados) 1432.955) 435
Efeciivo neto provisto por /ntilizado en} actividades de finzanciamiento {432,955) 435235
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminuclin} neta en efectivo ¥ equivalente de efectivo (155.134) 27539
Efectivo y equivalentes de efective al inicia del afio 181,701 154,162
Efective y equivalentes de efectivo al final del afic 26,567 181,701

\(W

Frank Johnson Seelig
Gerenle Gatwmt—"" .

Ver notas en los estados (inpncieros



IONES MISELMA S. A,

ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO
POR El. ANO TERMINADD EL 3! DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadoen L. 5. Ddlares)

2015 2014
CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) NETA,
CON EL EFECTIVO NETO, PROVISTO POR (UTILIZADG EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION
{Pérdida) netz (404 T2} 335
Ajusies para conciliar la {pérdida) neta, con ¢l
clectivo neta, provislo por (utitizado en) actividades de operacidn:
Depreciacion propiedades ¥ equipos 47,032 28,497
Depreciacion propiedad de inversidn 6,249
Provisifn impuesto a la renta 5.1 11,832
Perdida en venm de propiedades de invezsidn 46,045
Oeras partidas distintas del efectivo {40,072} -
Total 58,195 47,178
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{ Aumeniog), disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales (21,760}
Invenlarios [ 1,600}
Pagos anlicipades y otras cuentas por cobrar 813,261 (17BN
Cuentas por pagar 48 583 20212
Obligactones fiscates (15280 {2578
Total 824 904 318
Efectivo neto provisto por (utilizado en) ectividades de operacion 478308 (78655

trank Johnson ig- —
renerel

-

Ver notas £n los estades fnanciercs




RY R 10N | A

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

Servicios y Representacionss Miselma 5, A. es una Sociedad Andnima, constituida en la Repdblica del
Equador el 4 de agosto del 2009, cuyo obieto principal es |a compraventa, importacion, exportacidn,
distribucion, ¥ comerciatizacion de bienes, equipos, productos terminados o semiclaborados, tnsumos y
matertas primas, relacionadas con la industria, el comercio, agroindustria, agricultura ¥ construccion,
pudizndo llevar a cabo actividades de la construccitn, edificacion, urbanizacidn v lotizacidn de bienes
inmuebles, prestacién de asesoria técnica o capecitacién, en las dreas mencionadas vy afines. La
compafiia podrh mealizar toda clase de actos, contralos y operaciones permilidas por lag Leyes
Ecualorianas acordes con su objeto soctal.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaruelin de eumplimbente.- Los estedos financisgres han sido preparados de conformidad con las
Norras Internactonales de Informacion Financicra (MIIF).

Bases de preparacién.- Los ¢stados financieros de Ia compania Servicios v Representaciones Miseima
5. Ahan sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo histdrico estd basado
generalmenie en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos,

A continuacidn se describen 1as principales politicas contzbles adopladas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la WIIF 1, estas politieas han sido definides en funcidn de kas
MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadzs de manera uniforme a todos los perfodos que se
presentan:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivg- Constituye depdsiios manienidos en cuentas corrientes y

certificados de depdsitc a plazo, que se pueden transformar répldumenie en efectivo en un plazo
inferfor a res meses.

¥ahuaclin de inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor, Son valuados al coslo promedic ponderado, El valor neto realizable represents el
precio de venta estimado, menos todos los gastos de lerminacion y los gastos necesarios para la venta.

Valusclin de propledades v equipo.- Propiedades al costo revaluado, equipos y vehiculos al costo de
adquisicidn, £] coste de propiedades, equipos ¥ vehiculos se deprecia de acuerda con el método de linea
recta en fumcidn e los aftos de vida Gl estimada de, 50 para edificios ¢ instalaciones, 10 para equipos y,
§ pata vehiculos.

Mediclén en el momesio del reconocimients.- Los panides de propicdades vy cquipos se
medirdn inicialmente por su costo.

Medicifn_peosterfor al reconctimiento.- Después del reconocimiento inicial, propiedades ¥

equipos son registrados al costa menos la depreciacién y cualquier valor por detericro,

Valuacibn de plaotaciones on desarrollo.. Constituyen costos de plantaciones de Uvilla ¥ Pitahaya que
mentiene la compailfa, se registran al costo histdrice y sc recongoen a medidin gue son incarridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago.

Valoacién de propiedsdes de inversiin,- La propiedades de inversion se presentan al costo
revaluado,

Propbedades de inversitn.- Las propicdades de inversicn son aqueltas mantenidas para producit
rendas, plusvalia o ambas (ineluyendo las propiedades de inversidn en construcein para dichos
propdsites) ¥ se miden inicialmente al costo, incluyendo os costos de la transaccion. Luego del
recmocimignte inicial, las propiedndes de inversibn sonm tegistradas al costo menos la
depeeciacion acumulade ¥ el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto
para aquellas propisdades de inversidn clasificadas como mantenidas para la venita
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el o5 Ingresos.- Los ingresos se calcelan al valor mzonable de la contraprestacidn
mtmdnnpnrm Miﬂiﬁnﬂmﬂﬂmmeﬂmﬂhdﬁmlqmmma,hnmﬁmﬁun
rebaja comercial que la compailiz pueda ciorgar.

Yentu de biemes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la compafia transfiere loz resgos ¥ beneficios, de tipo significative, derivadeos de 13
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos ¥ los costos incurtidos, o por incurrir, en relacion
con la transsccidn pusden ser medidos con fiabilidad v es probable que la compafiia reciba
beneficios econdmicos asociados con la Lransscchon,

Prestaclén de servicies- Los ingresos por servicios, ncto de descuentos concedidos son
reconocidos en el estado de resultado integral en el periodo en que se presta el servicio, lo cual
sucede generplmente al momente de Ja emision de ls factura,

Gastos operativos- Los gastos operativos se registran al costo histérico. Dichos gastos sc reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha ent que s¢ haya realizade ¢l pago, ¥ se
registran en ol perfodo mis cercano en el que se conocen.

actives- Al final del cjercicio fiscal, la compails evalda st existen
indicedores que un activo podrig estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deteriora se
identifica producto de las pruebes enuales de dsterioro de menor valor de  cuentzs por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, 12 compaiie realiza una estimacion del monto recuperable ded
nctivo,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuide & su monto recuperable. El importe recuperable es el valor raronabic de
un activo menos los 0ostos para Ja venta o el valer d= uso, el que sea mayor,

Estado de fluios de efective

El estado de Nlujos de efectivo considera los movinientos de! efectivo, tealizados ¢n eada cjercicio
fiscal, determinado mediante ¢! método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterlos:

Flojo de efective de cntradas v salldas. Incluye &l clectivo mantenido en caja, depdsitos en cuentas
corrientes y certificado de depdsito, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

ades de operaciin.- Constituyen la fuente principal de ingreses y
desembaolsos de efectivo, relaclonados con 1z explotacién de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de Inversién o de
financismiento.

Flajo de efectivo ¢n activigages de imversisn.- Constituyen adquisiciones, enajenacidn o
disposicidn por otros medios de activos no corricntes ¥ otras inversiones no incluidas en ¢l clectiva
ymeqmvdm

| nte- Relacionadas con aquellas que producen
mmﬂmymmlﬁnddpmuummnMythspammdtmﬁmum

impnestos - El gasio por impuesto a la reniz representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido.

Impuesto_corriente.- El impuesio por pager corriente s¢ basa en la utilidad (pérdida) contable
registrada duramte el afio, La wtilided grevable (pérdida tributaria) difiere de la wilidad (pérdida)
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serfn
pravables ¢ deducibles. El pasivo de la compafia por concepio del impuesto corriente se calewla
utilizanclo lag tasas fiscales oprobadas al final de cadz periodo.



Impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen coma ingreso
0 gasto, ¥ sen incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucese que se reconoce fuera del resultado (por ejemple por camblos en la tasa de
impuestos 0 en Ip normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la formsa esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sez en
otro resultade integral o direclamente en el patrimonio. en cuyo caso el impuesto tambidn se
reconoce fuera del resultede; o cusndo surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Activos fingncierga- Todes los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un getiva fingnciero y son medidos inicigimente
al valor razoneble, mis los costos de la tansaccidn, excepto por aquellos aclives financieros
clasificados ai velor rezonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmenle medidos al valor
razonable ¥ cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resuttados.

Toddos [og actived fnancierds reconodidos son posteriormente medidos en su tofalidad al costo
emortizado g al valor razomable con cambias en resultados,

La compaiila clasifica sus activos flnancleros en cuentas por cobrar comerciales y oftras cuentas por
cobrar. La admindstacién determing la elasificacidn de sus instrumentos financizros en el momento
del reconocimienta inicial,

Caentas por cobrear comereiales y obras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derlvados con pages fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado ectivo, se clasifican en actives corrientes.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden ai costo amortizada utilizando el
métode de Ia tasa de interds efectiva, menos cualquicr deteriorn.

Pasivie Ninancheros

Los pasivos financieros se clasifican coma pasive carriente a menos que la compadia tenga derccho
incendicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fechs del estado
de situsciin financiem,

Coestss por pspar comerciales ¥ ptras cuentas por pagar- Las cuentas por pagid comerciales y
olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o deierminables, que no
cotizan en un mercado sctivo.

Despuds del reconocimiente iniclal, a valor razonable, se miden al costo amonizado utilizando el
métoda de la tasa de interds efectiva. El perind: de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Bata de um pasive Gonsncierg.- 1.a compaiiia de de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,

cancelan o cumplen las obiigaciones de la compafia.

Norwias muevas ¥ revisadas emitidas pern sin no efecttvas.- La compaiia no ha aplicado las

siguienles Mormas Internacionale: de Informacién Financiera {MNIIF) ¥ Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas ¥ revisadas que han side emitidas pere ain no son efectivas:

Norma Il Efectiv.
NIF 2 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
Maodificaciones a la Wi 19 "anes de beneficios definidos, Enerc 1, 2016
aporlaciones de los gmpleados
Maodificaciones NIC L6 y NIC 38 Clerificacion de métodos acepiables
e depreciacidn y amortizacion Erera 1, 2016
Modifleaclones a la NIIF 11 Contabilizacidn de adquisiciones de Enerc 1, 2}i&
intereses en operaciones conjuntas.
Estados financieros separados



La Administracion anticipa que estas enmiendaz que sewin sdoptedas en log estados financieros en los
periodos fnturos no tendrin un impacto importante sobre los importes de los aclivos y pasives ¥ las
revelaciones de la compantia. Sin embarpe, no &5 posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecin hasta que un examen detallado haya side completade.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES SIGRIFICATIVOS

La preparacién de los estados financleros adjuntos conforme a Normas Internaclonales de informacisn
Financiera {NIIF) requiers que la Adminisiracidén de |l compaitia reslice ciertas estimeciones y
establezon alguncs supuestes inherentes a la potivided de e compaiia, con el proposito de determingr
la valuacign y presentacicn de algunas partidas que forman parie de diches estados financieros. En
apinién de la Administracidn, Iales estimeciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian Ilegar a difenir de sus efecios
finales,

A continuacidn se detallan las estimaciomes que ha considerado la compaiiia para la preparacidn de
su3 estados financieros:

Yida wtil

La determinacion de las vidas dtiles ¥ los valores residuales de los componenies de propicdades y
equipos involucra juicios ¥ supuestos que podrian ser afectados si camblan las circunsiancias. La
Administracidn revisa estos supuestos en forma periddica ¥ los ajusta en base prospectiva en el caso
de identificarse algin cambio.

Actvoy y pasivos o s poestos diferides:

Se rzoonocen activos v pasivos por impueslos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardcter temporal entre la base financiera y tribularia de activos y pasivos ¥ para las pérdidas mibutarias
no utilizadas en la medida que sea probabie que existirin utilidades imponibles contra las cuales se
puedan uvsar las pérdidas y si existen suficientes diferenciss temporsles imponibles gue puedan
absorberlazs. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administacién para determinar el
valor de los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base a la probable
oporturidad ¥ nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la plaeificacidn de fitures
tslrategias trilutarias,

Yalor {uste de activos y paskvos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean regfstrados a su valor justo. Valor juste
es el monte &l cual un aetlve putde ser comprado o vendido o 2] monto el cual un pasivo pueds ser

ineurtido o liquidado er: una transaccidn actua! entre partes debidamente informadas en condicicnes de
Independencia mutua, distinta de una Yquidacidn forzosa. Las bases para la medicién de setivog y
pasivas a su vzlor justo son los precios vigentes en mercados actives. En su ausencia, la compatia
estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnlcas de valuacidn.

Yalor jesto de propiedades wigwrs:

La compafiia ha determinado et valor jusio de propiedades y equipos significativos como parte del
proceso de adopeidn de las MIEF.

A pesar de que estas estimaciones s han realizado en funcidn de la mejor informacidn disponible en la
fecha de emisién de los presemes estados financieros, es posible que acontecimientos que pusdan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al &lza o & la baja, lo que se haria de forma prospectiva,
receneciendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.
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Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuands la compadia tiens una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pesado, cuya liguidacidn requicre una satida de recursos que sc
considera probable ¥ que se puede estimar con figbilidad. Dvicha obligacién puede ser legal o Licita,
derivada de, entre ciros factores, regulaciones, contratos, priclicas habituules o compromisos
piblicos que crean ante ferceras una expectaliva valida de que ls compafils asumiré clertas
responsabilidedes.

3. EFECTIYO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efeclivo, es como sigoe:

Dvciembre 31,
2015
{En L. 8. dolares)

Caja 900 200
Bancos (1) a67 131,50
Certificados en depdsitos 25.000 -
Toual 26,567 181,701

(1} El saklo registrado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, en la cuenta de bancos esté conformado de
 siguients manera:

Diciembre 31,
2014
{En LI §. ddlares)
Banco Pichincha 567 170,273
Banco Pichincha {Wade Benton Tumer Roberts) 2,00
Bango Pichincha {Frank Johnson Seelig) o .23
Totat 657 181501
4. INVENTARIDS
Un resumen de movimientos de inventarios, es como sigue:
Dicientbre 31,
2014
(En L. 8. dibares)
Pitahayn
Gavetas 1600 L&G0
Tetal 1,604 1,500
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5 PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Uin resumen de pagos articipados y oiras cuentas por cobrar, €5 como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En Ul. 8, ddiares)

Cliemies 0,566

Anticipos & proveedores 6,002 24,177
Partes relacionndas (ver Nota 17} 6,831
Wade Bentoh Turner Roberts 2,000 1,974
Prestamos empleados 140 1,234
[rvpuesto al valor agregado 3404 34,082
Anlicipo impuesto a la renta 11,795
Retenciones en Ia fuente 2,358 56
Otros 6,737 90l
Total 51,294 141.060

&. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades v equipos, es come sigue:
Dficiembre 11,
2015 2014
{En L. §. dolares)
Terrenos 978.213 04,443
Edificios e instalaciones 124,000 167,469
Muebles y enseres d1,194 41,194
Consiniccionss en procesn 222,764 141,776
Vehiculos 185,003 108,838
Maquinaria ¥ equipo 41,759 2,812
Instalaciones 191,078 91,681
Citros equipos 1,034 6,463
Total al costo 1,797,045 1,554,696
Menos depreciacion acumulsda _ 86352 59,616
Propiedades y equipos, neto L710.524 1495080
Los movimientos de propiedades y equipos, fuercn como sigue:
... Diciembre 31,...,,

Movimienio del costo:

Terrenos 978,213 (16,250) 994,463

Edificios ¢ instalaciones 124,000 { 43,469) 167,469

Muehies v enseres 41,194 41,194
Construcciones en proceso 222,754 80,958 141,776

Vehiculos 185,003 19013 (42,848) 108,818
Maquinaria ¥ equipo 41,759 38,547 2

Instalaciones 195,078 09 197 91.681
Otros equipos 13.034 6,571 - 6,463
Total 1.797.045 4,916 {102,567) L333.0%
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Movimiento deprecincidn acumulada:

Saldo al inicio del afo 59,616 3z
Depreciacidn del afo 47,032 28495
Baja de actives (20,1271 o e
%alde al finat del afio 365,321 59516
Propiedades y equipos, neto LG54 L.455,080

7. PROPIEDADES DE INVERSION

Lin resumen de propiedades de inversidn, cs como sigue:

Diciembre 11,
2015 2014
{En Li. 8. dMares)
Temeho 472,950
Casa 342,440
Depreciacion acumulada {19,413)
Total 795977

Los movimientos de propiedades de inversidn, fueron como sipue:

Diciernbre 31 Diciembye 31,
2015 Veniag 2014
SRR Aen LS. délares).......cccoeueee
Movimiento del costor
Temena {1) {472.950) 472,950
Casa (1} {342 4407 Mzad40
Total {B15.390% 815,350

Movimiento depreciacidn acumaulada:

Saldo al iniclo del afio 19413 12,565
Depreciacidén del afo - 6,848
Venta 19,413} -
Saldo al final det afte - 19,413
Propiedades de inversidr, neto - 7959717

{1} Dusante el afe 2015 ia compaiiia realizéd la venta de |s propiedad ubicada en 1a parroquia Cotocollao,
lotizacidn Santa Lucia a favor del Sefler Ramdn Alexy Cuenca Canchingre.

La venta de dichos inmuebles fue autorizadga por 1a Tunta General de Accionistas, Nevacda a cabo g 20
de octubre del 2014, euyo extracto ze detalla a continuacidn:



Antecedentss

Et 20 de octubre del 214 se realiza la Junta Gereral Extracrdinaria v Universal de Accionista, en la
cusl se tratan dentro del orden del dla los siguienies ssuntos:

Conocer y aprobar la enajenacién del blem inmueble de la compadia, lote de terreno ~Santa
Lucia™ ubicade en la parroquia Colocollag, a Favor del Seftor Ramon Alexy Cuenca Canchingre.

Aulorizat al Representante Legal de la comparia a suseribir la escritura poblica de compra venta
de los inmuebles, ¥ pactar las condiciones del contrate, incluso precio y forma de pago.

Par unanimidad, les sefiores accionistas concurrentes a dicha funta, los cuales representan ¢l 100 %
del capital suscrito ¥ pagado, torman las siguiente Resolucidn:

Aprobar la enajenacidn del bien inmueble detallado anteriormente a fevor del Seflor Ramdn
Alexy Cuenca Canchingre.

Awcrizar al Represemtante Legal Subrogente de la compafiia o, para que suscriba la
correspondiente escritura piiblica de Compra venta, del bien inmueble detallado anleriormente y,
ademss en representacidn de la compania pacte fas condiciones del contrate, incluyendo precio y
forma de pago.

El 1 de febrero dzl 2015 se celebea la Escritura de Compra - ventz ante el Docier Diego Javier
Almeida Montere, Notario Décimo del Cantdn Quile, mediante la cual la compadia Servicios ¥
Representaciones Miselma 8. A. vende al Sedor Ramén Alexy Cuenca Canchingre, el terreno “Santa
Lucia™ ubicado en la parroquia Cotocollao, fijandae coma precic de venta gl valar de LISS. 749 931,

El costo £n los regisos contables de los bienes vendidos, mencionades en el pdrafo anterior
asciende a USSE. 795.9%6 lo que origlnd una pérdida para la compaiiia de USS, 46,045,

8 PLANTACIONES EN DESARROLLO

Un resumen de plantaciones en desarrollo, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2014
(En L. 5. ddlares)
Pitahaya {1} 72,393 72,393
Uvilla (2) 117,981 121,705
Total 190,376 154, (98

{iHocluye USE, 20.000 correspendiente a coslos incurtidos por la compailia en aftos anieriores en la
plantacidn de Pitahaya

Ei 31 de diciembre del 2014 la compafia adguirid dos negocics agricolas, los mismos que se detallan a
ecitinuaciin:

(1} Mediante escritues de compraventa de negocio, «milida por el Doctor Diege Almeida Moteno,
Motarie Décimo del Cantdn Quite ¢l Sefior Wade Benlon Tumner Roberts da en venta y en
perpetua enajenacion a favor de la sompafia Servicics y Representaciones Miselma 8. A, o
negocio agricolz de cultivy, cosecha y venta de Pitahaya, por el cusl sntrega el toial de actives ¥
pasivos, con sus elementos incorporales {actives intangibles), lales como, clientela, nombees,
emblemas, insignias y sellos de comercie, ef dececho de llave y las autorizaciones para el
establecimiente comervial, ¥ sus ¢lementos, muebles corporales, que constan en ¢l balance
general cortado al 31 de diciembre del 2014, sienda el precio de vepta de US%. 2.000. Como
resultado dz la negociacion efeciuada, ta empresa regisird en sus estados financieres actives por
LISE. 98.499,97 v pasivos por USS. 56,574, 18,



{2) Mediante escritura de compraventa de negocio. emitida por ¢i Doclor Diego Almeids Morena,
Motario Décimo del Cantdn Quito el Seftor Frank Patricio Juhnson Seelig, da em venta y en
perpetun enajenacion a favor de la compaflia Servicios y Represenmtaciones Miselma 5. A, el
negocio agricola de cultivo, vosecha v venta de Uvilla, por ¢l cual entrega el total de actives ¥
pasivos, con sus clementos incorporales (ectivos intangibles), tales como, clientela, nombres,
emblemas, insigniss v sellos de comercic, ei derecho de llave y Ins mwtorizaciones para el
establecimiento comercial, y sus clementos, muebies corporales, que constan en el balance
genersl cortado al 31 de diclembre del 2014, sienclo el precio de venta de USS. 2.000. Como

resoliado de la negociacion efecluada, la cmprosa registrd on sus estados financieros activos por
{JS%, 195.829.44 v pasivos por USE. 194.115,11.

9. ACTIVOS FOR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:

Criciembre 31,
2014
{En L. 5. ddlares)
Propiedades y equipos 327 327
Propiedades de inversida Bz _8i1z
Towl L139 1,i39
10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por PARAS, €5 Como sigue:
Diciembre 31,
2614
(En L. 5§, diblares)
Proveedores 380 24,421
Partes relacionadas (ver Nota 17) 1,428,625 1,862,312
Empuesto & la renta crnpresa 11,834
Impuesio al valor agregado ventas 25
Retenciones en la fuente 2,238 521
Institvto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,696 137
Otros —_2.744 ___ 887
Tetal 474,637 1,901,343
11. GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:
Diciembre 31,
214
{En U, 5. dblares)
Deécimo tercer suelio T34
Decimo cuarto sueldo 1,126 1,319
Fondos de reserva J870 108
4,9% L5653

Al 31 de diciembre del 2014 el velor de beneficios sociales corresponde a saldos que fueron
incorporados n los estados financieros de la compadia, como resultado de ls adquisicidn de negocios
mgricolas, celebrados con los Seflores Frank Patricio Johnson Seclig y Wade Benton Tumer Roberts,
su valor asciende a USS. 2.653.



13, PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de pasivos per impuesios diferides, es como sigue:

Diciembee 31,
2015 2014
{En Ul. §, dblarcs)
Propledades ¥ equipos 04,146 0d, 146
Total 94,146 o4 146

13. IMPUESTOS A LA RENTA
De conformidad cor disposiciones legales, 1a tarifa para ¢! impuesio s la tenta es del 22% sobre las
utilidades sujetns a distribucin ¥ del |12% sobre las ulilidades sujetas a capitalizacitn,

Impuesto & {a renta reconceida én los resultadog- Une reconciliacidn entre la (pérdida) scpin
estados financieros y la {pérdida) ributaria, es come sigue:

Priciembre 11,
2015 2014
(En L. 5. ddlares}
(Pérdida) sepnin estados financieros 3601 113,724
bAds:
Castes 1y dedugcibles 47067 44,503
(Pérdida) tributaria (352.534) (69.221)

Impuesto a la renta causado

Anlicipo calculado (1) 19 1L831

{1} A partir del afo 2010, se debe considerar como impucsio 2 ta renta minimo ef valor de! anticipo
caleulado ¥ presentado en la declaracidén del Impuesto & Ta renta del afio inmediate anterior
{formularic 101), el cual resuha de la sumda matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% def
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles,

Segin lo dispuesto por la Autoridad Tribudaria, si ¢l impuesto causado es menor que <l anticipo
calculado en la declaracidn de impuestos del afto inmediate anterior, dicho anlicipo s¢ convierte en
impuesto a la renta minimo

1.og mavimientas de te provisidn para impoeslo a 1a renta, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{En U. 5. dolares)
Saldo al inicio del afio 11,831 8,655
Provisidn 5151 11,831
tapos (11,831} (B.655)
Saldo al final ded afa 51%1 118317

REFORMAS TRIBUTARIAS ¥ LABORALES

Shmaclén fiscal- De acuerdo con disposiciones legales vipentes, la Autoridad  Tributaria tiene la facuitad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de In compafiia, dentro de] plazo de hasta ires afios
pasteriores, contados a partic de |z fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renla, ¥ hasta seis
afios cuando la Adminisiracion Tribularia detectare que el sujete pasivo no hubicre declarzdo intepra ¥
oportunamente sus obligaciones tritutarias,

1%



Otroy tenaas retacionados cop el jmpeesio s |a rents

Tarifs de Impoucsto & In Renta.- La tarifa general del Lmpuesto a ta Renta es del 22%, sin embargo la
tarlfa se incrementard al 25% sobre la proporcion de la buse imponible que comesponds a la panticipacion
directs o indirecta de socios, mccionistas, beneficiarios ¢ similares, reatdemies en paralsos fiscales o
regimenes de menot imposicién, 8i dicha participaciin excede del 50% la warifa aplicable para la socicdad
serd del 25%.

Anticipo de impuesto a |8 renta.- El anticipo se delerming sobre |g base de la declaracitn def impuesio a
la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {sin considerar
ciertos componenies), patrimonio lotal, ingresos gravables y cosios ¥ gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesto a le renta causado y no cs susceptible de devolucitn, salvo casos de
excepcidn. En caso de que el impuesto & la renta cansade Tuere menaor al anticipe determinado, el enticipo
sc convierte en impueesto a la renta minima.

Adicionalmenie, se podrin excluir para la determinacion del anticipo del impuesto 4 la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejorg de masa szlarial, ¥ en general aquetlas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios trinarios para el paga del
impuesto 8 la renta que reconoce el Codigo Orgdnico de [n Produccién, Comercio ¢ Inversioncs para las
nuevas inversiones, 25i como otras afectaciones por splicacion de normas v principios contabtes.

También estin exoneradas dei pago del anticipo de impuesto a [a renta las sociedades nuevas conslituidas
a partir de la vigencia del Codipo de 1a Produccion, hasta por un periodo do 5 afios.

Dividendos en efeciivg,- Los dividendos vy utilidades, caleulados después del papo del impuesto  la
renta, distribvidos por seciedades nacionales o extranjeras residentes en ¢! Ecuadar, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jursdiccién de menor
imposiclkin ¢ de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estén exentos de Impuesto a la Rena,
csta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho Liene ¢l poder de
controlar la amibucién de disponer del bepeficie, &5 una persona natural residente en cf Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al Ingreso gravado dependers de quien y
donde estd localizade ¢l beneficiario efective, =in que supere la diferencia entre la maxima larifa de
impuesto a Jo renta para personas neturales (35%) v la tarifa general de impuesto n iz renta previsto para
sociedades (22% o 25%.

En el casp de que los dividendos sean distribuides a sucivdades domiciliadas en parmizos fiscales ¢
rezimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicionsl por la diferencia entre la tasn
miéxima de trildactdn de una persona natural {35%) ¥ la torifa de impucsto a la renta corporativo
aplicable para socisdades {22% o 25%).

Cuende la sociedad que distribuye los dividendos o wtilidades incumpla < deber de informar sobre su

composicidn sccionana se procederd a la retencidn de impuesto a la ronla sobres dichos dividendos como
5i 58 existiern un bemeficiario efectivo residente en ef Ecuador,

Cuande una sociedad distribuya dividendos anles de Is terminacin del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas (préstamos ne
pornertiales), esm operacidn se considerard come pago de dividendos anticipados y por consipuiente se
deberd efectuar la retencidn comespondients a I tarifa de impuesto a la renta corparative vigente al afio
¢n curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada v pagada al mes siguients de
eicetuada y constituirg erédite ibutario para [& empresa en se declaracidn de Impuesto a s Rema

Ensjenaridn de accioney ¥ participaciones.- A partir del ejercicio fiscal 2015, s& encueniran gravadas
con 2] impuesto v |a Renta, las utilidades que perciban les sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las

personas naturales, ecuetprianas o extranjeras, residentes ¢ no en ¢l pais, provenicntes de la enajenacidn
ditects o indirecia de scciomes o panicipacionss de sociedades domiciliadas o establecimientos
permenentes en Ecuador.
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Tr ri

El 18 de disiembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial Mo, 652 & Ley Urganica de [ncentivos
para Asociaciones Pablico Privadas ¥ la Inversitn Extranjera, con ¢l fin de estabiecer incentivos para fa
gjecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacidn publice privads. ademis de incentivar el
financlamiento productivo ¥ 13 inversion extranjers.

Esta Ley se aplica a las Asociaciones Plblico Privadas que tienen por objeto la provisién de bienes, obras
0 servicios por parie dei Gobierno Central ¥ los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionslmente, se reafizaron entre oiras, Irs siguientes Reformas:

Reformas o la Ley de Régimen Tributario laterno (LRTE)

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financisros por inversiones a plazo filo en valores de renta
fijz y depdsitos a plazo fijo meyor a un afio para sociedades, efectundas a partir del afio 2016,

Se incluye la exonemciton a las utilidades originadas en !z enajenacidn directa o indirectas de acciones,
participaciones ¥ otros derechos de capital obtenides en transacciones realizadas en holsas de valores
ecuatorianas hasta por vne fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renia de personas
naturales.

Se permite ¢l reconocimiento de los activos ¥ pasivos por impuesios diferidos de acuerdo a los casos ¥
condiciones sstablecidas en e Reglamenio.

Relormas al B. ments pacs la Aplieacidn de Ja Ley de R el Triboturio laterna (RALRTI

Mediante Decrete Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Reglstro Ofictal Mo. 647 de fecha
11 de dielembre de 2015 se establecid que no se aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos
por concepto de regalias, servicios adminisiratives, setvicios idenicos, de consufloria y similares; en caso
de operaciones con pantes relacionadas locales siempre y cuande les comesponds la misma tarifa
impositiva, exceptno 2n el cazo de aplicecion del beneficic por reinversién de utilidades.

Lldi ]

El 24 de abril de 2015 se publicd en 2l Tercer Suplementa del Registro Oficial Mo, 481 la Ley Organica
para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del Trabaje en el Hogar, que contempla principalmente, los
siguienies cambios:

Eliminacidn de tipos de contrato: por tiempo fijo, a proeha, y enganche.

Las wilidades distribuidas a los rabajadores, no podrin exceder de veinticuatro salarios bésicos
urificades del tratmjador eh genexal. En caso de Gue ¢l vale do cstas supere ©f monto scifialado, el
excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades [aborsles se considerarin empresas vinculadas & las personas
raturaies, jurldicas, patrimonios avtdnomos y otras modalidades de asociacidn previslas en fa Ley,
domictliadas en el Ecuador, en las que una de eflas panticipe directamente e el capltal de la otra &0 al
menos un poccenlaje equivalente al 25% del mismo y serdn subsidiariamenie responsables, para los
fines dr {as obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

La Auotoridad Eaberal podri establecer a través de Aceerdo Ministerial limites g las brechas salariales
entre la remuneracion maxima e gerentes generales o altos directives ¥ la remuneracidn més baje
percibida dentro de la respectiva empresa.

La bonificacién por desahucio so papard de manerz obligatoria ea todos los casos en los cuafes
termine la relacién laboral.

Les pensiones minimas de invelidez, vejez y de incapacidad permanenie total o absolula, se
establecerd de acuerde al tiempo apontado, en prapaercion al salario bdsico unificado y de acuerdo a la
tahla detallada en la Ley.
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Ley Qrgimics de Remisifin de [ntercyes. Multas v Recargos

El 5 de mayo de 2015 s¢ publicd en ¢l Suplementa del Registro Oficial Na. 493 la Ley organica de
remision de intereses, mulias ¥ recargos

Orphnics de incentivos para asociac abli riva la in¥

El 18 de diciembre de 2015 se publics medianie Suplemento de Registro Oficial 652, 1a Ley Orgénica
ie incemivos para asoclaciones pblico privadas v la Inversidn exireniery con el objelc de establecer
ineenlivod para i3 ejecucin de provectos bejo |z modalidad de asociacidn piblico privada, ademés de
incentivar e! financiamisnto productivo y 1a inversidm extranjera.

Imoucsto a |a Salids de Divisas {ISD]
El impuesto & la salida de divisas, grva a lo siguiente:

La transferencia o trastado de divisas al exterior.

Loz pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos {inancieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce meses.

Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas corespondientes a los

pagas por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la lotalidad de la
opcracidn, es declr, tanlo por ¢l saldo neto transferido como por cf monto compensado.

Estd exento del Impuesto a la Salida de Divisas (15D}, lo siguienie:

Transferenclas de dinero de hasta LISS. 1.000, que no incluyen papos por consumos de tarjetas
de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capllal e Intereses de créditos otorgados por
instiiciones firancieras intermacionales, con un pleze meyor i uwn abo, destipados al
financiamiento de inversiones previsias en el Codigo Orgénleo de la Produccidn, Comercig e
Inversiones y que devenguen intereses 2 |as tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disiribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecoador, dexpuds del pago del impuesto a 18 renta. & faver de oras
sociedades extranjeras o de personas naturales oo residentes en ¢l Ecuador, siempre ¥ cuzndo no
estén domiciliades en parslsas fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

El Impuesto a ia Selida de Divisas {[5D) podri ser utilizado como crédile tibulario para ia
determinacidn del impuesto a la renta hasla por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacidn de materias primas, insumos v bienes de capital con la finslidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten em el listade emitido por ¢l Comité de Politica
Tributarie.
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitsl social+ El capital soclal de |2 compadia asciende a USS. 30,000 de los Estados Dnides de
Amdrica, dividido en 50.000 acciones ordinarias ¥ nominativas de USS. 1,00 cada una,

Resuliados scumulados - Un resumen de resultados acumulados, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2014
{(En L. S. dblares)
Utilidades acumuladas 37,889 17589
Pérdidas acumuladas {819,616} {414 824)
Tital (741,727} {376,935}
Resuftados scumulados por adopeién MIIE - Incluye valores resultantes de Jos ajustes originados en la

adapcion de las NIIF, El saldo mcreedor podra ser caplializado on la parte que exceda gl valor de las
pérdidas acumuladas y las del @ltimo gjerciclo econdmico concluido, si ns hubiere; wiilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacidn de la compadia,

Un detalle de los ajustes registmdos en la cuenia resultados acumulades adopeidn MITF primera vez,
25 COme Sigue:

Diciembre 11,
2015 2014
{En L. S. dblares)
Avallios de propiedades y equipos 461,713 461,713
Avallo propiedades de inversidn 780,390 720,350
Regulacidn depreciaciones propledades y equipes 1,172 1,172
Impuestos diferldos (103,827} (1038274
Total 1139448 L139.448

En aflos anteriores, la compania contratd los servicios profesionales de un perito independienie,
debidamente calificado por la Supetintendenciz de Compafiias, para que realice avallos a propiedades y
equipos y propiedad de inversite, ubleados en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas. El efecta por los
avalbos practicados ofigind un incremento de USE. 461713 y USS. 780.390 respestivamente, los cuales
fucron registrados en la cuenta pamrimonial resullados acumulados. La exencidn de la NIIF 1 permits
opiar, en Ia fecha de transicidn e laz NIIF, por la medicidn de una partida de propiedades y equipos ¥
propicdad de inversidn por su valor razonable, ¥ vlilizar esie valor mzonable como el cosloe arribuido
en esa fecha. La NIIF | establece que lz compafiia podrs elegir utilizar una revaluacion segln PCGA
anteriores de una partida de propiedades ¥ equipos ¥ propiedad de inversidn, ya sea a la fecha de
trarsicitn o anterior, como costo atribuido en la fecha do la revsluscibn, si esta fue o esa fecha

sustancialmente comparable.
Un detalie de los avalios practicados a propiedades v equipos v propiedad de inversidn, es como sigue:

Saldo en Incremenio
libros Avalub por avaliip
,,,,,,,,,,, (en LS. dblares).........

Propiedades y equipos:
Temenos:
Lote No. §6, camino de los Bancos a Valle 10,000 136,211 126,213
Hermaso Eim 11
Lote No. 1 via piblica Naydn Tanda, Sector San 4,50 216,000 211,500
Pedro de Incha Pichu
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Saldoen Incremento
librog Avalué por avalio
wensaninenLEN 1S, dblares).........
Estruclura, piscina y ohras 105, 00} 106,000
ESiruciuras memores - | £.000 _1R.000
Total 14,500 476,21 46].713
Propiedad de in ]
Santa Lucia Ne7-190 y seis de diciembre {Quitoj:
Temeno 472,950 472,950
Casa 35.000 342,440 307,440
Totl 15,000 815,350 780,390
15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un tresumen de ingresas por actividades ordinarias, cs como sigue:
Diciembre 11,
2015 2014
{En 1l 5. dblares)
Ventas Plishaya 122,868
Wenlas Uhvilia 09,068
Ventas frutas deshidratadas 41,833
(fras ventas 18,286
Ventas Bambi - 1,974
Total 282,056 L9714
16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de gastos de adminisiracion, es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
{En LI, 5. ddlares)
(Gestos del personal 186, 1G7 6,029
Servicios de asesoria y consultoria 84.670 4,023
Mantenimiento ¥ reparaciones 27932 1,184
Combustibles v lubricantes 7,054
Fletes 17,253
Seguros 7,348
Artiendo de oficina 4,500 4,545
Agua, luz y lelecomunicaciones 12,351
Suministros 22,388
impuestos ¥ contribaciones 7,262 52,115
Depreciaciones 47,050 35,346
Honorarios personas naturales y sociedades 58,593 9.955
Otros 17,464 2312
Total 49922 115,609

17. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas entre partes relacionadas consisten principalmente en
préstamos entregados por los secionistas de la compafifa, los mismos que se realizaron en condiciones

paciadas de mutio acuendo,



Un resumen de sldes de cuentas per ccbrar ¥ cuenies por pagar entre paries relacionadeas, ex el
S paierde:

Diciembre 31,
2013 2014
{En I, 3. dblarcs)
Cugnias por cobrar:
Pairicio Johnson
¥rank Johnson Seclig 6,531
Total 831
Cuentas por pagar:
Paricio Jhonson 279461
Coraline Businnes Inc. 1149104 1 12
Total 1428625 L#sg312

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emizidn de ios estados financieros {Marzo 28,

216), no se predujeron evenins que en opinidn de la Adminisiracién pudieran tener un efecto
imporiante sobre los estados financiercs adjuntos,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el sfio terminado €l 31 de diciembre del 2015 han sido aprobedos por el
Diirectorio de la compafia, ¥ serdn presentados a los sefiores Accionistas y la Juntz General para su
aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la compadia, los cstados financieros serdn aprebados por
1a Junta de General sin modificacicnes.
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