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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Acchonlstas v Directores
de la compatifa Servicios v Representaciones Miselma 8. AL

Informe sobre los estados financicros

I. Hemos audilado b estados financiens quee s adjunien de la compadin Servicios y
Representaciones Miselma 8. A, gue comprenden, ¢l estado de situacion financiern al 31 de
diciembee del 2014 v los comespondientes estodos de resultodo integral, de patrimenio de s
peciomistas v de Mujos de efectivo por el aflo terminodo en esa focha, v un resurmen de las politcas
contables significativas ¥ otras noias explicativas.

Reapiasakbilidad de la gerencia logs g i

2, La Gerencia de la compadiis es ka responsable de la preparacion v presentscion rasonable de los
estados Tinancieros de scuerde oon Mormas Intemacioniles. de nfrmacion Financiera - KIIF.
Esta responssbilidad incluve: e disefio, implementocién v montenimiento de condrobes infernos
yue s relevintes, pura by prepumacion v presenlacion  razonable de bos estados financieros, de
forma que estos noo contengan ermrorcs importanies, dehido a fraude o eror; o seleceion v
aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la delerminacion Je estimaciones condobles
ricarables de acierdo son las crcunstandiss.

R bilidad del mudi
3, Mucsira responsabilidad & expresar una opinion sebre ks estados financieros adjunted, basadosen
nugstrn auditoria, Muestra auditoria fue efecluads de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria, Dichas normes reguicren que cemplomos. con reguisitos éticos,  planifiguemios v

realicemos b auditoria parn obtener cenezn razonable de i los esiados Anancienns o conliensen
SITOres Importanies.

4. Una suditoria comprende & gjecuciin de procedimienios para oblener evidencia de auditoria sebre
los =saldos v los rewvelsciones preseniadas en los estados financieros, Los procedimicrios
seleccionades dependen del juicio del sudior, que incluye & evaluscion del riesgo de que los
catodios fimamsicres conlengan griores - imperlanies, debido o fraude o oorers Al clocluar esia
cvaluacion de ricsgo, el awditor toma en consideracion los controles Intermis rebevanies de [a
compaitia para o preparaciin y preseniacion razonable de los estados Ninancieroes, con el fin de
disefar procedimientos de auditonia de seserds con las circunsiangies, pero no con o propdsio de
expresar una opinidn sobre L efectivided del control interno de [a compadiin. Una suditoria también
incluye lo evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
edimaciones conables renlizadas por ln gerencia son razonables, asl como una evaluscidn de la
presentackon general de bos estados financicnos.

3, Considernmos que la evidencia de oudiboria que hemos obienide cs suficienie ¥ aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoea.
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Dpanicin

6. En meestra opinidn, e referidos estados fimanciers menceonados en o parrafo | presentan
ramablemente, on dos loa sspectos imporsnics, (o dileacion fnesciers de i compafia
Servicios v Reprewnisnonss Miseima 5 A al 31 de diciembre ded 2004, o roultado de s
operaciones. kn cambeos on ol patnimono de o5 scownnistes v ws Thaos de efectivg por o afio
termvnado en e fecha, de scuendo con Normas inlemacionales de Informscsin Franciers - MITF
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 1014

{Expresado en L. 8. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivakentes de efectivi
Inventaros

Pagns anticipudos v olras cuenlzs por cobrar
Tiotal actlvos corrientis

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades y exquipos, heto
Propicdades de inversidn
Plamiscones er dmarmllo
Actives por imaston o feridos
Total activis o corTichies

TOTAL

L-N- AU N-

Isciembre 31,

014 2013
181,701 154,162
1600 20,01
141060 123 808
4361 297971
1495080 1368674
795,977 802,825

194,008

—LIW ___L1¥®
pRL_ e ] LlTLG3E
28106353 2470609

Vit ot a bos etados Inancioros




ERVIC Y REPRESEN
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresads en L, 5. ddlares)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cucnias por pagor

Cinsaog acumulados

Total pasives commientes
PASIVOS MO CORRIENTES:

Pasivis por impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONED DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Resultados por adopoion de Miif
Resultados acumubades
Patrimonio de los accionisias

TOTAL

L
Palgitio Johnson Lope:
(rerente General

Vier i & bos estados Nnancicros

o, 17

Dviciembre 31,

2014 2013
],‘:‘H‘.II,_EH 1447030
2653 .
L.903.99¢6 1447 050
4,14 G, 146
1.998,142 1541, 1%
S0, S0, 06
1,130,448 1139448
[376.5935) (260,055)
#12.313 20413
LGS AT




SERVICIO® Y REPRESENTACIONES MISELMA S A,
ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Espresodo en LL 5, Dolanesi
Dupkas

PeGRESOS DE ACTIVEDADES ORDINARIAS: 13
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

{MGRESDR) GASTOS:

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Mbenoa (mds):
Impuesbo 3 la rents comienic: i3

Ireypussian & la renia diferido
Tistal

PERDIDA NETA BEL ARO ¥ RESULTADO
INTEGRAL DEL ARG

013
ien LS dbleres)
1.974 4,054
— 2,000
1.974 2054
1 1A60R &9 TET
b T3
{5,137}
- (L.382)
115694 63,821
(L13.724) (61,767}
1L.531 EA%S
" (1.139)
(125,555) (69,283

Ver modas @ hos cslados Anancichos




SERVICIOS ¥ REPRESENTACIONES MISELMAS. A,

ESTADOD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Expresadooen LS. Dalares)

Salides of 31 de diciembee del 20012

Perdida neta

Saldos l 37 de diciemnbre del 2013
Peérdicla meta

Beversidn impeesio minimos 2003
duplicado {ver Mota 18)

Saldos al 31 de diciembiee del 20014

1] 4
Resultado
poT Tiotal

Capitsl adopcion  Utilidsdes  Péndides  resultados Toul
gocial  de My aoEpuladey  aouiuladss  scumuluios | pETimonio
SDUNND 1130843 AT ERY (2860 (190,752 TR 6
50,000 1,139,448 INENS  (297924) (2600355 929413
(125.855)  (125.355) (125,385,
- 2 BB33 BG35 BA33
S0 L1394 ALEES (414K 376935 EL2313

Ver notas a los estados (Tnangleros




SERVICIOS ¥ REPRESENTACINES MISELMA 5. A,

ESTADC DE FLUMNMS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL M DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en L, 5. Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes ¥ olros

Efectivo pagodos provesdores v empleados

Otros, neto

Efectivo neto {uilizado en) actividedes de operacion

FLAO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Increments de propiedades ¥ egquipos

Incremento en piantaciones en desarnollo

Efective neto { wilizdooen) actividades de inversain

FLUO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FIMNAMNCIAMIENTO:

Préstammos recibidos de accionisias
Efectivo neto provisto por actividades de financtamiento

EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumenio neto en efective v equivalente de efectivo

Efective ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo v equivabentes de efective al Tinal del afio

(Rl

Patrjelo Johnson Lopez
G::r:nt: Cienerz|

Ver mas en los eseados financierns

214 2013
1,974 4054
(HO.5E1) (174, T84)
— (B8 4384
(TR693)  (131.346)
(154.903) (182560
{174,098 :
(329.001)  (1R2.980)
435,233 462084
435235 A6 0R4
27,535 147,769
154,162 6,383
181,701 134,163




SERVICIOS ¥V REPRESENTACIONES MISELMA S. A,

ESTADD DE FLUMOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL }1 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadooen L, 5. Ddlarest

a4 2013
CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) NETA,
COM EL EFECTIVO NETO, (UTILIZADH) EN)
ACTIVIDADES DE OPERACICON
Pérdida e (125 585 69283
Ajusbes parn concilior la {péndichy) neta, con el
efectivo nebo, [utilizado en) actividades de opericiin:
“tl:i.:upu.'mﬂil:'m] die cuentas paar cobrar (1,582}
Diepreciscion propiedides v equipos 28,497 B.BGE
Drepreciscidon propieded de inversion 6,849 4,104
Provigion impuestoe a lo renta 11,832 8655
Impuesios diferidos = (1.139}
Total 47,178 18511
CAMBIOS NETOS EM ACTIVOS Y PASDDS
{ Aumenios ) disminuciones:
Cuentas por cobrar comenciales A0 WK
Invenlarios [ 16000
Pagos anticipados v otras cuentas por cobrar (17.252) (123 B0y
Cuenias por [sagar 2212 2833
Oolignciomes fiscales (26TH) .
Totazl (318) (R0.974)
Efective neto {ulilizds en) sctividades de operogion (TRGH3] (131.346)

} 7, g
b il
: L,
1 .
Patficio Johnson Ldper
Crerente General

Wer nolas en los estados fikancieros




SERVICIOS ¥ REPRESENTACIONES MISELMA S A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

IBENTIFICACION DE LA COMPASIA

Servichos § Heproentaciones Miselma 5. A, & una Sochedsd Andnima, conslfukls en la Repibiics del
Ecundor ¢l 4 de agosto del 3009, o objelo principsl & |8 compraventa, imponacin, exportacion,
distribucidn, v comerciulizmcidn de bienes, equipos, productos. rminados o semicloborados, insumos ¥
meaterios primas, feluclonsdas con la indusirie. e comercio, agroindusirie, agrioultim ¥ constriccion,
pudicnds levar o enbo selividides de la constnuecion, edifieasion, erbanizscion v lotizcion de bienes
inmuebles, prestocion de asesoro iBenicn o capactiachon, en las dress memclonadas v efiness La
commpatiin  poskrd repllear dodi clese de avios, contratos .y operaciones permitidas por las Leves
Ecusiorianas nevrdes com s objeto doeisl.

3, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declarscidn de cumplimbgnio.- Los estados fnancierms han sido prepardos. de conformided con les
Mormas Internacionsles de informacion Financiera (MTF).

Bases de preparscién.- Lo edsdod fingscienos de' b compafiis Servicks v Bepresentaciones: Miscims
5 Ahsa sido proparados sobee Loy beses del costo histdeico. El costo histdrico estd basado
pemeraimonie en ¢l valor rzonable de la contrapartida dadds en el intercambio de los activos.

A cimsscion se deacriben o principales pohithoss contables adoptades en la proparscion Je el
estados fimancieros, Tal eomio lo requiene la NITF 1, ostas politicas han shido definidas en funcidn de las
KIIF vigentes al 31 de diciembee del 2014, aplicadas de maners uniforme o Wodos bos periodos que se

presentan:

Efectivo ¥ cquivalentes de efective.r Constituye depdsitos mantenidos en cwentas corrientes v
certificados de depdalto o plaes, que s pueden ransformar ripldamente en efiectivo en un plazo
‘inferion @ tres mess,

Valuacitn de jovenfadion.. Los inventrios son presentados ol costo de pdguisicion o vabor neto
realizable, e menor, Son valusdos al coste promedic pendensdo, L valor neto reallzable representa el
precio de vents estimado, menos todos los gasios de enninacidn v los gastos ecesarios parn la venta.

Maluaciin de propiedades v pquipe.- Propicdades al oo sevaluada, equipos ¥ vehiculos al costo de
adguisicidn, of oodo de projsedades. equipos v vehicalos se deprecia de acuendo con ¢l médtiodo de linea
rects en funcidn de bos afos de vida il estimada de, 50 para edificios ¢ instalaciones, |10 pars equinas ¥,
& paa vehiculow

Mediciin_en_¢l muementy del_reoppocimicnte.. Lo patkln & propiodado 3 oguipos sc
mediris inkculmsenle pof su costo,

Migdiciin_pesterior al reconecimbento. Despuds del reconocimiento inkcial, prophedades
equipos son registrados al costo menos ka depreciacion y cualquier valor por deterion.

Valuacitn de plantagions en desarrollo.- Constituyen costos de plantaciones de Uvilla y Piahays que
mantlens |a compaids, s registron ol costo histdrieo v & necomocen o medids que son incuridos,
independientemente de lo fecha e que se haya realizado gl pago,

Valuncion_de propiedades de inversidm- La propicdades de Inversion se presentun al costo
revalissdo

Propiedades de inversin.- Las propiedades de inversion son aquellas manienidaes para producis
reniss, plusvalis o ambas (inchovendo las propiedades de inversidn en eonstruccion para dichos
propdsiios) v sc mbden incislmenie sl costo, Incluvendo los oosios de la transaceion, Lacgo del
roconncimicnio inkclal, las propiedades de veriidn s agidrads ol coso menos ln
depreciaciin scumuelads v o mpone soemdsdo de las pérdidas de deterioro de valor, excepio
pern scpicllas propiedades de imversion clasificadas como manlenidn pam L venta.

11}



Beconocimiento de los ipgresoes.- Los ingreses secaloulan al valor razonable de & contraprestscion

cobrado o por cobrar, feniendo en cuenta el importe estimado de cuslquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gue la compafia peeda oforgas,

Yenta de bienes.- Los ingreses ondinurios procedentes de la venta de biencs deben ser reconocidios
cuando la compofio iransfiere los riesgos v beneficios, de tpo significativo, denvados de la
propiedad de los bienes; ¢l imporie de bos ingeesos v 108 costos incurnidos, o por imcomic; en relacion
con la transaceion pueden ser medidos con fabilidad v es probable que la compefin reciba
benetlclos econdmibons asmclados con [ transacentn,

Prestacion  de servicios.- Los igresos por servicios, nele de descuentos concedidos  son
recoraidos en el estado de resubtado integral en el periodo en que s¢opresto el seevicis, lo cual
sucede penernimente al momento de la emision de la factura.

Gastos operativos.- Los gastos operalives se registran al oosto historco, Dichos gastos se reconsoen
a medida que son incurridos, independientemente de lo Feche en que se haya realizsdo of pago, ¥ sc
registran en el periodn mas cercanc en el quee se conocen,

Deterioro del valor de los aetivos.- Al final del ejercicio Nacal, la compadia evalin 50 existen
indicadores que un active podria estar diterioradn, %0 tales indicodores existen. o el deterioro se
identifics  producio de los prechos anuples de deterioro de menor valor de cuesias por cobiear
comercigles ¥ otras cuentas por cobear, la compafia realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor en libros de un actlvo excede su moato recuperable, el sctive es consideracdn
deteriorado v es disminuide a su monto receperable. El importe recuperable @5 el valor roxomnable 8
unt active menns los costos para [ venda o el valor de ws, el que sea mayor,

Estado de Mufos de efective

El estade de flujos de efectivo considera [os movimientos del efectivo, realizados encada cjercicio
fizcal, determinade mediante e método directo, para lo cual se aplican log sigulentes eritenos:

Flujo de efective de entradas v salidas.- ncluye el efectivo mantenido en caja, depdsilos en cusnlas
corrientes ¥ cerlificado de depdsitg, de gran ligquides v bajo riesgo de aliernciones en se volor,

Flujo de efective en actividades de operacitn.- Conslituyen [ leente principal de ingresos v
desembolsos - de electivo, relacionados con Lo explotscion de tos setividodes propiss del giro. del
negacio, asi como  también de otras actividades no calificadas como de inversidn o de
financiamiento.

i ibm.- Constituyen adquisiciones. . cnajenacion o
disposicion por oires medios de aciives no corvientes ¥ oiras inyersbones np incluidas en el efective
¥ sus gguivalenes,

Flujo de efective en actividades de financiamiento.- Helacionadas con aquellas que producen
cambios en el lamaie v composicion del parimonio neto ¥ de los pagives de cardcter lnandien.

Impuestos.- El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto o la renta por pagar
corrients ¥ el impuesto diferido.

Impuesio corrignie- El impuesio por pagar corrients sebasa en lo utilidad: {pérdida) contable
regisiradn durante el afo. La wilidad pravable (pérdida tributaria) difiere de la wiilidad {pérdida)

contable, debido a las parfides de ingreses o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables o deducibles.  El pasivo de la compaitia por concepio del impoesto cormente se caleuli
wtilizandn las tasas facales aprobadas al fingl de ceds periodo
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Impuoestas corrientes ¥ diferidos.= Los impuesios cormentes y diferidos se reconocen coma ingreso
o gasin, ¥ son incluidos en el resuliado, excepto en la medidz en gue hayan surgido de ona
ITpnsACCiGn o sucesn quee se reconoce fuera del resuliado (por ejemplo por camblos en la tasa de
impuestos o en la normativa tibotaria, loore estimacion de o recuperabilidad de los activos por
impuestes diferidos o en la forma esperuda de recuperar el valor en libros de un activo), ya ses en
oire pesultado integral o directamenic en el pairimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce feera del resuliado; o cuando surgen del registro iniclal de una combinacion de negocios,

Activos financierss- Todos ks actives linancieros se reconocen ¥ dan de baja-a la fecha de
negociacian cunndo se realiza mna compra o venta de um octivo financiern ¥ son medidos inicialmente
al valor razonoble, mis los costos de ls irenseccion, excepio por agquellos. sctivos. financieros
clagificados al valor razomable con cambios en resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor
raronable v cuyes costos de la ransaceion 5o reconscen en resiliados.

Todos los activos financleros reconocides son postenormente medidos en su todalided al cosio
amortizade o al valor razonable con cambios en nesulbtades.

La compafiia clasifica sus activos financieros en cuenigs por cobrar comerciales ¥ olras cuentas por
cobrar, La administracidn determing ba chasilcacion de sws instrumentos Mnancieros en e momenio
el reconeermisnio indcial.

Cuentas por cobrar comerciales v ofrs ir cobrar,- Las cuendas por cobear comerciales v
(PR CLCALAS por cobrar son au:mm linnm:lr:rm fo d-u:rl'. ados con pagos (Tjog o determinables: que no
wotizan en un mercado active, se clasifican en activis corrienies,

[respueds del reconocimients intcial, & valor ragonable, e miden ol costo amoriiesde wilizandn el
médodo de La tasa de intends efectiva, menos curlquier deterion.,

Pasivos financieros

Los pasivos finoneieros se closifican come pasivo corriente a menos que o compafiin fengs derecho
incondicional de diferir el papoe de |a obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financien,

il L = entns por p Las cuendas por pager comerciales ¥
OirEs wcrﬂas p:w pagar son j:ﬂEI\-'l:Iﬁ l'nunnlm nix d-:r'll-I]dDE- con pagns fijos o determinaibles. que no
cotizan en un mercado active,

Drespués del reconocimienio inicinl, & walpr mzonable, se miden al costo pmortizede wilizando el
miétndo de la tasa de interés efectiva. El periodo de erédito promedio para |a compra de ciertos biemnes
es de 30 dias

= Lo gompaiis da de baje un pasivo lnanciers si, ¥ solo s, expiran,
cancelan o cumplen las obligeciones de la compadfiia.

MNormas nwevis v revisadas emitidas pero aon no efectivas.-  La compaitia mo ha aplicads fas
siguicnies Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIF). ¥y Mormas Internacionales de
Contabilided (MIC) aueves v revisadas que han sido emitidas pero 20n no sen cfectivas:

Efectiva a partir de
perindos que inicien
NIIF Tityly o despugs de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enera 1, 2017
Modificaciones alaMIC 16 Clarificacion de los métodos
yla NIC 38 aceptables de depréciacion v
amartizacion Enero 1, 2016
Muodificaciones ala MIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014



[ Adminissracitn anticipe que esias enmiendas que seran adopladas en o8 estados financheres en los
perindes futuros no wendrin un impesto importante sobre los importes de les activos v pasivos v bas
revelaciones de la compafia  Sin embargo. neoes posibie proporcionor una estimacion razonable de
e efecto hasta gue un examen detalbado hava sido completado.

ESTIMACIONES ¥ JUICTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparscion de bos estados financieros adjunios conforme a Mormas [mermacionales de informacion
Financicra (MIIF) requiere que o Administrocion de o compafiin replice cieries estimaciones: ¥
establezea algunos supuestos inherentes & o sctividod de la comparia, con el proposito de determinar
la waluacidn ¥ preseniaciton de algunas partidas que formean parie de dichos estados financieros. En
opinion de la Adminisiracion, mles estimaclones v supwestos estuvieron basados en la mejor
wtilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos
fliales.

A contineaciin se defallan las estimaciones que ha considerndo lp compadia para |a preparacian de
sus estados financieros:

Vida i r residual de iedades v equipos:

La determinacion de las vidas dtiles v los valores residuales de los componentes de propiedodes v
cqulpos involucra juicios v supuestos gue podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
AdmInistracion revisa estos supuestos en forma periddica v 103 ajusta en base prospectiva en el caso
e identificorse algon combio,

S¢ reconocen weolivos ¥ pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardgcter temporal entre In base financiera ¥ tributoria de activos ¥ pasivos v pars los pérdidas tributarins
no wiilizadas en la medida que sea probable que existicdn utilidades imponibies contra los cuales se
puedan war lax pérdidas v 5 existen sulicientes diferencias temporales imponibies que puedan
absorberlas, Se requiere el uso de juicioosignificativo de parte de o Adminisiracion para determinar el
valor de los activos ¥ posives por impaestos diferides que se pueden reconocer, en base a fa probable
oportunidad. ¥ pivel de utilidades imponibles proyeciadas junte con lu planificacidn de futuras
eslrmlegias iribularias,

Valor justo de activo

En ciertos casos las MIF requieren que activos v pasivos seon registrodos o su wvalor justo. Vakor justo
gx-2l monio al cual wn activo puede ser comprado o vendido o ¢l monte al coal un pasivo puede ser

incurrid o liguidado en una transaceion actusl entre pares debidamente informadas en condiciones de
independencin mutug, distinta de une liquidscion forzoss. Los boses pars o medicion de aotivas v
pasivos o s valor justo son los precios vigenies en mercados activos, En su ausencia, la compaiia
estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modefos u viras
péenicas de valuackin,

¥ WEL iedades i

La compafifa ha determinado ¢l valor justo de propiedades v equipos significstivos coma parte del
procescde adopoitn de las NIIF.

A pesar de que estes estimaciones se han realizsdo en funcion de la mejor informaciin dispenible en la
fiecha de emisién de los presentes estados financieros, e posible que acontegimientos que puedan tener

lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o o la baja, ko que se haria de forma prospectiva,
recomociends los efecins del cambio de estimacion en los correspondientes cstados financicros futuros.
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Erovisiones:

Las provisiones se reconocen: cuande fa compaiia tene una obligacion presente legal o implicita,
Lo consecuencia de un sucesn pasado, cuya liguidacidn requiere una salida de recursos que se
considers probable v que se peede estimar con fiabilided. Diche obligacion puede ser legal o iaoiis,
derivada  de, entre otros factores. regulaciones, contrafos, pricticas habituales o compromisos
pblicos gue: crean anie [ercers LA expeciativa valida de gue |a compadiia psumird ceeras

rezponsabilidades,

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L'm pesumen de efectivo y equivalentes de electivo, £5 como sigse:

Caja
Bancos (1)

Certificadn de depdsits

Total

(1)

Driciembre 31,
14 23
{En UL S, ddlares)
200
1&1,500 152607
= N P
L&1,701 154,162

El

saldo regisirack ol 31 de diciembre del 2004 en B ceenta de bancos esti conformado de la siguiente

mancra

Banco Pichincha

Banco Pichincha (Wade Benton Tumer Roberts)
Banco Pichincha (Frank Johnson Seeligh

Todal

4. INVENTARIOS

Un resumen de movimientos de inventarios, es oomo sigue:

Pilahaya
{raveras
Tiral

riciembre 31,
2014 2013
(Enm L. %, dddares)
273 152607
ol |
— a3 =
BLA010 132,607
¥iciembre 31,
20014 2013
(En L) 5. ddlanss)
20,000
1o =
16 2,000
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S PAGOS ANTICIPADDS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumien de pagos onticipados ¥ ofnes cuentas por cobrar, e come §igue;

Anfrcipos o proveedores

Paries relacionadas {ver Mota 17)
Wade Benton Tumer Roberis
Prestamos crpleados

mpuesto &l valor agregado
Apdicipe impuesio 3 b renta
Retencimes en la fuente

Chros

Total

6, PROPIEDADES Y EQUIFOS

Ui reswmen de propiedades v equipos, o5 coma sigue:

Termenos

Edifizios ¢ instalaciones
Mlubles v enseres
Constnsciones ¢n procesda
Vehicubos

Maquinaria ¥ equipo
Instalaciomes

DTS egquipns

Total ol costo

Menos deprecinciion wcumuluda
Propicdades v equipos. neto

Los movimientos de propiedides ¥ equipos, feeron como sigues

Movimiento del cosio:

Temenos

Edifizios ¢ Instalaciones
Muehles y enseres
Consirucciones n prooeso
Wehiculos

(iros equipds

Maguinaria ¥ equipo
[nstalaciones

Todul

Movimienio depreciacion acumslads;

Salde al inicio del afio
Depreciscion del afio

Saldop al final del afio
Propiedades v equipos, meto

E— Diciernbre 3.........

24

G4,463
167.46%
41,194
4], 7
1,838
6,463
2,812
91,681
Laidee

31,120

48,45
—adE1h
1495080

Diciembre 31,
2014 203
{En LI, 5. délares)
24,177 . 336

6,431
1L974
1,254
14,002 24 437
10,705
56 i
o] -
140,00 123,800

Diciembre 31,

2014 2013
(En LS. dblares)
Qo 463 08213
167 46% V24,000
41194 41,0594
141, 7% 141,776
108, R38 I0R 838
2812
G10681
G463 53773
1,554,654 1,399 794
— 59616 31,130
L9508 LI6EATY
IFiciembee 31,
2013
ceesfen LS. diares). oo
16,250 OTR.21)
43 465 124,000
A1, 1
141.776
TR, 538
) 5,773
2812
914681 -
154,903 L3%e 794
X252
_BEGR
S
1368674



i1y Las adiciones de propiedades v equipos registradas en el afo 2014 corresponden a
adguigicion de puevos aclivos por un valor de LSS, 6o v LISE 94282 corresponden o
activos incorporados @ le compafile; resultantes de ol compra de negocios agricolas: de
Pituhoys v Uvilla. efeciundos gl 31 de diciembre del 2074,

7. PROPIEDADES DE INVERSION

Lin resumen &¢ propiedades de inversion, o5 comir sigue;

Dichernbre 31,
a2 il X
{En'LL 5, didlares)
Termenc 472,950 472,95
Casa 342,440 F42 440
Drepreciscion poumulods (194133 (12.563)
Total 795,977 802,83

Los mavimientos de propiedades de inversion, leeron como sigue;

camecsene Dicbembee 30,5000 3 Diciembre 31,
2014 Adicinnes 2013
................... fem LIS, dolares). i ociiianioa

Movirmiento del costo;
Terrenm 472550 472 050
Cozs 342,440 242,440
Todal B15.390 B15.3%0

Movimiento depreciacion acumulzda:

Suldo al inicio del afio | 2505

Depreciacian del ato 6,848 12,565
Saldo al fimal del afio 1913 12 565
Propiedodes de inversidn, nelo 5877 BO2.R2S

8 PLANTACIONES EN DESARROLLO
Lin resuman die plantaciones en desarrollo, @5 cmo sigee:
[igiembra 31,

2014 i3
(En UL 5. didbares)

Pitahaya (1] 72,393
Ulvilla {2) 121705
Total 194,098

[ I Hncluye U85, 00 correspondiente g costos incurridos por lo-compaiia en afbos anteriores en la
plantacidn de Pitabaya,

El 31 de diciembre del 2014 |3 compafiia adquirio dos negocios agricolas, ks mismos gue se detallan a
contiruacion;

&



i1} Mediane eseritury de compravents de negocio, emitide por ¢l Doctor Diego Almeida Moreno,
Motarks Décima del Canbbm Qubkts el Sefior Wade Benton Tumer Hobers doen venta y en
perpetua enjenacion o favor de tn compaftio Servicios y Represenlacines Miselma 5. A el
negocin agricols de culthvo, cosecha v venta de Fitahaya, por el cunl entrega ol otal de actives ¥
pasivOE, oon SUR Elementis inoorporales (activis Inangibles), tiles eomae, clientéla, nombres,
emblomas, insignias § sellos de comercio, e derecho de llave v las sutorizaciones para el
eashlocimienio comercial, ¥ =is clemenios. muchles oorpeerales, Que constan en ol balance
peneral portsds gl 3 de diciembre del 2014, siendn ¢l precio de ventas de LSS 2000, Como
resultado de la negociechin cfcciusda, ls cmpres regiind on s sitsdos. financieres actives por
LSS 9E.499.97 » pastvos por LSS, 9637438

(2} Mediame escritur de compravenia de negocio, emiiida por el Doglor Deego Almeida Aoreno,
MNotario Peécimo del Conbde Cuito of Sefior Fronk Patricio Jobmson Seelig, ds en venta v en
perpelus endlenacion & fobor de o compafiis Servichos v Heproientockones Mbselma 5 A, el
negocio agricols de cultive, eosseha v vents de Uville, por ¢l eual entrega o otal de actives ¥
pasivis, con sus elementos incorporales (actives inmngibles), tales comao, clienela, nombres,
embdemas, Insignios v sellos de comercio, el derecho de llave v los sulorizaciones pera el
esablecimionto comercinl, v sis elementos, moebled corporales, que constan en el halance
geners] coitads gl M de diciembre del 2004, sendo ¢l precin de veita de USS. 2000, Como
resultnds de 1o negoelacion efeciunda, ln empresa registed ¢n sus cslndos. Nnancicros sctivos por
LISS, 195.820.44 y pasivos por LSS, 19411511,

9. ACTIVOS MR IMPUESTOS DIFERIDDOS

Uin resumen die sctivos por Imipicitos: diferidos, o como sigoe:

Dicdembee 31.
a4 A3
(En Li, 5. didharesy
Propiedses. y equipos 27 127
Propiedades de inverslon il _#12
Total 1,139 1133
10, CUENTAS FOK FAGAR
Lin ressnen de oucnlas por pagsr, ¢ Como sigue:
IHciembre 31,
il L] 2013
{Ea U 5. didares)
Proveodiores 24421
Partes refacionadim (ver Mota 1 7) |.Be 12 1422077
Impuesto 8 1o renta empresa I E.831 B35
Retenciones en o feeme 52 3199
Instituio Evvitoriong de Seguridud Soclal 1371
Chros e BET N
Total 1900, 343 1447050

1L GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciombre del 2014 comstituye el registro de beneficion sociales, bos cuales fseron
moarporados a los etados financieros de la compadiia como newltado de la sdguissciin de negocios
agricolas, celchrados con los Sefiores Frank Patricio Johnson Seclig v Wade Berion Turmer Roberts,
su vakr msclonde o LSS, 1.653,
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12 PASIVOS POR IMPLESTOS IFERIDOS
Lin detalie de pasivos por impaecitos Giferidos, &5 00mo skpue;

ighembre 31,
L 2013
(En L. 8. dévtares)
Propiedades + equinos a4, 4 94,146
Taotal 94,145 24.146

15 IMPUESTOS A LA RENTA

e conformided con disposiciones legalies, Ta tarifa pars el impoesto @ fa rents es del 2% sobre las
utildudes sujetas a distribucidn § del 12% sobee las utilidsdes sujetas s capializacidn,

Imipugsie g 16 renta reconogids gn los emltadiose Uni reconciliscion entre ln (pérdida) segim
estados [inancheros ¥ 1a (pérdida) trilniaria. o5 como g

hiciembre 31,
2014 201}
{En L, 5 ddlares)

Perdic segun estados financieros (113,724) (61, 76T)
hllis:
Gastos o dedacibles 44503 |
Péndida 1ritsaria (69, 221) (61, 766}
Anticipo caloulado (1) 11831 Be3d

(1) A partir del afin 2000, se debe ¢onsiderar como impuesio & la renta minimo el valor del anticipo
caltuladn v presentado en o declarscidn del [mipuesio s ko renta del ofio inmediato. onterior
iformuleric. 100}, o cusd jewls de la sums malendtics det 04% del setive, 0.2%5 del

patrimonio, (.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimdentos de la provisiin pers impeesio o bz renta, feeron como sigoe:

Diciembre 31,
W0)4 2013
tEn L. &, ddlares)
Saldo ul nicko del afo 8645 iy 1400
Praw b &N B.655
Pagon (BA53) {51400
Saldo al final ded aflo LLER] Ba5S

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Sliuagiin fienl- De - acuerdn con dispesiciones legobes vigenies, b auoridsd  iribularia tieng o
fcultsd de revisar las declamciones del impossto d lo rentn de la compafia, dentro &l plaoo de hastn
tres afvos poderiores. comiados 8 partic de e focha de presentacin de b declarscion del fmpuiesio o is
renia, siempre ¥ cussdo la emipress have cumplido oponunamentic oom s obligaciones tributaris.

diciemire del 2014 szprmnﬂp!rll Ley Crginica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del
Fravude Fiseal lo mizm que ineluve entre olros aspecios tibutanios los siguienies;



Impuesto o la Henta
Ingresas Gravados
Se comsideran ingresos de fuente ecumoriana v por 1o ok gravidos con el Impuesto 2 la Renin
b provententes de b enijenseidn de scciones, parlicipaciones v derechos de cepital, De lo
SIS MARCTE §e oonsidera Ingreso gravado of incremants palrimaonisl no justificado,
Exenciones

Si el beneficianio efective de by otilidedes que perciban las socicdades o persones astursles o
na pemons nstusl resldenie o of Ecwador, la exencidn del impecsto 8 ls ema 8o weed

apficable.
La gansncia ocmsional provendente de I ooajemacion de acviones o panicipaciongs. word
considernds come ingreso gravado con el Impueesto o la Rente. Las sochedades. deberin informar
este tipo de rensscciones o ln Autoridad Fiscal, su ingumiplimignio serd sencionado con ung
maslka del 5% del valor real de L trarseccion,

Lo ingresos que oblengan o8 Gdeicomisos mercantiles no esiarn grivados con Impuestoon |e

Renta, stempre gue no reallcen une sclividad enipresarial v lon constiuventes o beneficiaros mo
sezn resdentes en pardisos lscales.

I.os rendimicatos por depdsiios a plaro fipe pageados por Los instiiuciones financieres nacsonakes @
b sociodades ¢ instituchones del saona finsncieon, g5l como & las inverssones en vakores de
renta i realizsdes por wochedades., s eacuentran gravados oon Impucsio s la Renta

Las mucvas inversiones en los soctores econdmicos determinados. como “industrias bisioes™,
tendnin wna exoneracion de [0 aflos contados a partiv del prioner aflo en gue & gemren i

ingresos
atribuibles & dicha inversiin. Si los nvershones se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos ahos mis.

Dedugibilidad do Gastos

Moo serd dedueible el gasio por depreciacion de activos eival waidos,

Las remuneracioncy v aponcs gue screalice al 1ESS parn o cuso de sdulos mayores y migranies
mayores de 40 shos gue havan retormade al pats. iendnin una deduocion del 150% adicional por
en periodo de dok afon

Sie estableven mustvias ooneic ones parm ka cfimimaciin de lim onbdilon. inscobrables.

Medianbe reglarmmin se eitiblecenin limites para I deducibslicded de gasios de regaliss
servicios Wenjeos, adminlstrativies vy de consublorls en general.  efecluado entré partes
relacionsdas,

Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. en los casos y
condiciones determinados en el Reglamento.

Mo seran deducibles las pérdidas en la enajenaciin ocaslonn] de sociones, panicipactnes o
derechos de capital gue se den entre partes relacionades.

Wo zerd deducible ¢ deterioro de acthvos intangibles con vida il indefinide
Lilidad en Ia Enajenacion de Acciones

El calculo de |a utilidad gravable en la enajeracion de acciones, participaciones u otros derechos
de capital seri como 8ige:

El ingreso grovible seri el valor reul de b enajemocidn,
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Fl coso dedocibie serd ¢ valor nominal, & valor de adguisicion o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con ks 1ecnica financiera. Tambicen seraa deduciblo
Ion gastos directamente relacionados con [ enajenaidon.

Tarifa de impuesto o la Henta

La torifa general del Impuedio & B Renta es 'del 22%, no obatante fn tanfa se merementard
25% sobre la proporeldn de la base imponible que correspondn i |a particlpacion directa o
indirecta de socios, acclonistus, benefickarios o similares, residentes en parpisos fiseales o
regimenes de menor imposkciin, Si dicha panicipacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 23%,

S¢ establoce un Impuesto Unico para ¢ sector hanancro gue mcila entre 1.25% » Ma,

L bencficiarios Je wtilidades o dvidendos que 3¢ paguen ¢ sorediten af exterion pagansn la
wirifa peveral prevista pars socledodes previa la deduccin de los endditos. tribulurios § los s
teng: derecho

El ingress grovable gue obreéngn una sooedad o persona npiursl no residente e ¢f Ecundor por b
enmjenacion de acclones, participaciones u otros derechos de eapital pagard In taritn genorl
impuesta parn Ins sociedades, debiendo In sociedad receplosn de la inversion actuer come
“ststitute” del contribuyene ¥ efectusr |2 reteneidn dol impuedo,

5S¢ modifican los poroentajes de fetencion on ks fuente de Impuesto o la Renta en los pagos que
s¢ efcctlicn por congepio de pagos de primas de cesdin o reasegiaios en of extérion. de scuerdo &
=y signsinles condiciones:

El 75% de las primas de cesion o nessegunos contratados con sochedades sin establecimicnto
permanente ¢n @l Ecusdor, cuando no superen o porcentaje sefiakade por ks sutoridaed
reguladory do seguros,

El 30%% de Tns primas de coshin o reaseguros controbidos gon sociedndes sin establecimientos
permanente en el Fewnlor, cuando superen el porcentape seflalado por I autor]dad
reguladors de seguros,

En caso de que | socicdad ascguradoea del exterior sca residemte fiscal, esté constitulda o
whicads en paralsos fiscalew, por el pago e retendnd en | faenie sobre el 10096 de ls prima.

Anticipo d¢ Impussio a ks Renta

Para efecios del caleulo del Anticipo de Impucsio s la Renta, mo se deberd womar on cuenta el
valor def revaldo de los activos por aphcsedn de lis NIF, wnts en el rubro del gotivo y eomo en
el patrimonio.

Se excluyen del chleubo del Anticipo de Impuesto o la Rentn los montos referidos o guaton
incrernentales por i generacion de misevo emples, sdqulsicidn de nuevos actives destinndos o lig
mepora de productividad g innovacion tecnoldgion v sgquelins inversiones nuevas ¥ productivis y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impoesio a 1s Renia que reconoce of Cadigo de la Producchon,

Reformas o ta Lev Reformatoria para la Equidad Tribetaria del Ecuador

Impugsio g Jos Acthvos ¢n ol Exterior. S¢ ouablece como hecho generador de este
tmpuesto o fa “tenencia de (nversiones en ef exterior™,

Impuesto u In Salidn de Divisns.- Los pagos efectuados ol exterior por crédites oblenidos
por entidades: ccuntorianas, esturdn exentos del 15D anleamente respecto de agueflos créditos pam

financidr sepmentos delinidos por el Comite de Politien Tribuidurla,



%S¢ evablecy como hecho geaerador del IS0 cuniquier mecanismo de extincion de obligaciones
wnianado las operaciones s realicen hacia el oderor.

T4, PATRINMONID DE LOS aCCHONISTAS
Capstal social - El capital social de Ta compeiiia asciende 3 US55 30000 de fon Estadon Uinidosi de
Amdrica, dividido en 30000 scckones. onfinanias ¥ nominatives de USE, 1,00 cads ons.
Roitados scurmulados.- Un reasmen de resullados acumolados, &5 oomid Sigue:
Dhcicmibre 31,

2014 2013
(En il & dblares)

37.E 37359
(414,824} (2V1.924)
{376.935) {260.033)

il ados i ] -~ Inchaye valores resulionies de los ajusies onginados en la
uhpu:lu'muh Iul!'ulll Erﬂunmm:ﬁwpncﬁnmmrmdnn la porie que excedn o valor de |ox
perdhilis peumulades v e del dltimo gercicio ccondmico concluido, i los hubiere; wilimdo en
abaorber pérdidas, o devuelioen ef caso de liprdocion de b compafifs.

U detille de los ajustes registrados en o cuents resultados scumalados adopeidn MITF primens ves,
8 CONT Wit

Diciembre 11,

2014 ani3
{En U, S. délares)

Avalios de propedades ¥ equipos 461,713 461,711
Avalio propiedades de inversidn T390 T80, 3
Reguloeitn depreciaciones propiedades ¥ equipos 1172 {172
Impuestos diferidos {103,827 (LIAR, Rl
Total L139448 L3%448

En afos anteriores, s compaflio comirobds lios: servicios prodisiomales de un perite Iudqmdlmh:,
debidamente calificado por la Superintendencin de Compariias, para que realioe avalios a

cquipos v propiedad &8 mversion, ohicados en Las Provincias de Pichincha v Esmierabdas, EI efeo por Iu
avaltos practicados origing un incremento de LSS, 461.713 y LSS, TROI%0 respectivamente, los cualis
fueron  registrados o la coenta patrimonial resoltados acumulados, La exencidn de lu NIIF 1 permite
opiar, on In focho de transicion & las WITF, por la medicidn de una partide de propledades v equipos v
propiosdnd de Innersitn por s valor razonable, ¥ utilizar este vidor razonshle como el cosin sbribuldo
e esa fechn, La NUF 1 establece gue lo compaiia podrd elegie orilizar ung revaluscidn segin POGA
anlgriones de una pantida de propicdades ¥ cquipos ¥ propiedsd de inversidn, ya sea a la focha d¢
iransicion o anterion, como costo- atribukds en la focha de la revaluackin, 33 cwin fue & o fecha
sustancinlmente comparable,
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L detalle de ks avalios praciicacs a propredades » equipos v propiedad de imveraon, & ommo sigoe:

Saddo en {ncremento
fibroes Al pox mabio
venaivie oo BT LIIS‘l wmhm-----
Propledades v egpuipos:
Tememos:
Liole Mo, Bf, cammo de kos Ranoos a Valle 10, () 156,213 126,253
Hermoso km 11
Lot Mo | vis pdbdica Mayin Tanda, Soctor San 4 500 216,000 =1 1,500
Pexbo e bncha Pichu
Efificivs:
Lot Mo, 86, caming de s Baros o Valle
Hermoso Bm 11:
Estrusciurn, piseing v obras 1036, (KD 105, 000
Esiriscluras menores __w BT R, (Hi
Tustal 14, 30K) 476,413 1,713
Erupicdad de inversion;
Santa Lucia MeT- 190y sels de diciembre (Quitok
Ternenss 472,950 472850
Cnsa 33,000 Hl440 J07. A4y
Tiaal 23,000 B3390 T,

15, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resumen de ingresos por actividades ordinagiss, 5 como sigue:

Diciembre 31,
14 2013
(En U % délans)
Cafié 438
Cafta de bamba L9748 1619
Total L9574 4,034
6. GASTOS DE ADMINISTRACION
Uln resumen oo gestos o sdminktmcion, e come sigus;
Diciembre 31,
014 2043
(En U, 5, &dlares)
iastos del persmnal 604
Savicios Jde meesonis ¥ consaiiona 4023 1.750
Margenimiemio v topamciones 1184 135073
Arriendo de oficima d 5435 4500
Agua bz v iclecomanicaciones 1643
Impuesios ¥ conribuchnes 51115 21,407
Depreciaciones 3526 12.om
Henororis personas nobisales v sociedades G953 G006
Uriris 412 4951
Total 115,608 0, THT
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IT. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

L princypels memeccons realiradss cpre panies relcensdes Ao primcipabmenis o
préstames. onirepados por bk scciontde Je b cmpafia, bk miemos gue s realizaron en condicaones.
e e Rt auerdo,

Lin resumen de ssldos de cuenlss por cobrar v cucntas pof pagar ehirg parcs. relecionades, e el
e

[¥ejembre 31,
2014 2013
(B L1, 8, dlires)
Cenbas (v gobirar
Framk Jolson Seellg 611
ChigTiias ook pagat:
Comiine Businpes Inc. 1 ma2.%2 1A27.87F

IE DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADDS FINANCIEROS

Lin detalle de Lo dionencian estableciles entre los saldos presontados oo los registios contables ¥ los
saldon: prearntadin: on fon extados financiencs. €5 OOMD SHue;

Diciembre 31,
id 2013
{En L, 5. ditares)
Pasivos comienles
Totnl sejpin regisiros contables 903,996 1,438,395
Anticipo impuesio minimo sho 2013 il R
Total segin estacke Mnanciercs (ver pdgma 5 del infiarme) 1.503.996 1,447,050
Resultados ucurmulambos;
Tootal segin reglatros conbsbies 2513 HEE, 068
Anticipo impuesdo minkmo sho 3013 : _—1B633)
Toral segin extados financienos (ver pigina 5 del informe) 62513 B4

19, HECHOS (0 URRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre del 2004 » la focha de emision de los estados Minancieros (Maye 22, 20050,
mo e produjeron evenlos que en opinkn de b Administracion pudieran lener un clecto importante
sobre los estados financlenos adjunbos:

2. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Lo estdin financieros por ¢l afie terminado el 31 de diclembee del 2015 han sk aprobados por el
Direstorio de fa compaila, ¥ serin presentados a los sefiores Actionlsios v b Junls CGeneral pors su
aprobocion. En opinidn de lo Gerencia de fn compania, |os estados (inancleros serin aprobudos por
la Jursta de Gienerul sin modificaciones,
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