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Informe

1.

sobre los estados financieros

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de la compaiiia Servicios y
Representaciones Miselma S. A. que comprenden, el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminacdo en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a gerencia sobre los estados financieros

2

La Gerencia de la compafiia es la responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infortnacién Financiera - NITF,
Esta responsabilidad incluye: ¢l diseflo, implementacién y mantenimiento de controles internos
que son refevantes, para la preparacion y presentacidon razonable de los estados financietos, de
forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinasion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Opinion

6.

Nuestra responsabilidad es expresar una epinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacitn del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compafifa para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las ¢ircunstancias, pero no ¢on el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también incluye Ia evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido €S suficiente y apropiada para
proporcionaruna base para nuestra opinién de auditoria

En nuestra opinién los referidos estados financieros mencionados en el pdrrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compafifa
Servicios y Representaciones Miselma S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - N[IF,
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Asuntos de énfasis

7. Tal como se explica con més detalle en la Notas 12 a los estados financieros, en afios anteriores, la
compaiiia contratd los servicios profesianales de un perito independiente, debidamente calificado
por la Superintendencia de Compafias, para que realice avalios a propiedades y equipos y
propiedad de inversidn, ubicados en [as Provincias de Pichincha y Esmeraldas. H efecto por los
avalios practicados originé un incremento de US§, 461,713 y US$. 780. 390 respectivamente, los
cuales fueron registrados en la cuenta patrimonial resultados acumulados. La exencién de la NIIF ]
permite optar, en la fecha de transicidn a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades
y equipos y propiedad de inversibn por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF | establece que la compaflia podra elegir utilizar una
revaluacién segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos y propiedad de
inversibn, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de Ia
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable. En nuestra opinién, y en base al
informe presentado por el perito independiente, Los referidos avaltios se presenta razonablemente,
conforme a disposiciones legales vigentes.

8. Sin calificar la opinidn, tal como se explica con m4s detalle en la Nota 3, los estados financieros
por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la compafiia ha
preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha
de transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF, vigentes al 31 de diciembre del
2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de
los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, preparados de acuerdo con normas contables vigentes en aquel momento. Sobre los
estados financieros del afio 2011, emitimos nuestro informe de auditoria el 15 de agosto del
2012, con una opinién sin salvedades. Los efectos mas significativos de la adopcidn de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF sobre la informacién financiera de la
Compafiia se describen en la Nota 3.
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011

.................. (en U.S. dolares)....c...cuuu....
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 6,393 200,905 78314
Inventarios 5 20,000
Pagos anticipadosy otras cuentas por cobrar 6 1.531.936 517.148 204,763
Total activos corrientes 1,558,329 718,053 283077
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 7 1,194,572 1,207,841 476,164
Propiedad de inversion g 806,935 811,044 815,153
Total activos no corrientes 2,001,507 2,018.885 1,291,317
TOTAL 3,559,836 2,736,938 1,574,394
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 9 2,466,994 1,524,430 247,746
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo por impuestos diferidos 10 94,146 99311 103,828
TOTAL PASIVOS 2,561,140 1,623,741 351,574
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 50,000 50,000 30,000
Resultados acumulados 948.696 1,063,197 1,172,820
Patrimonio de los accionistas 998.696 1,113,197 1,222,820
TOTAL 3,559,836 2,736,938 1,574,394

g@%

cio Johnson Lopez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Hipalid Vaea Castlllo
Contadora General




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
............ (en U.S. délares)...........

INGRESOS POR SERVICIOS 24,000
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion (113,124) (137,650}
Gastos financieros (438) (871)
. Otros ingresos 37 3,650
(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (113,525%) {116,871
Impuesto a la renta corriente 11 (6,140 (3,269
Impuestoa la renta diferido 5.164 4317

(PERDIDA) NETA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO (114.501) {109.623)

_.%«axiﬁ i Gebeol

Pytficio Johnson Lépez patia Vaca Castillo

Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Expresados en U.S. Délares

Capital Resultados

social Total
Saldos al | de energ del 2011 50,600 1,172,820 1,222,820
Pérdida neta - (109.6231 ( 109.623)
Saldos al 31 de diciembredel 2011 50, 000 1,063,197 1.113,197
Pérdida neta - 14501 {114,501
Saldos al 31 de diciembre del 2012 50.000 948 696 998 696
o % oM G 0/ s
Johnsonl.¢pez atia Vaca Castillo
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2001

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: ... (en U. S. dolares).......
Efectivo recibido de clientes y otros 24,000
Efectivo pagado a proveedores y otros {1,129.477) (492,151}
O1tros, neto 37 2,925
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacidén (1,129.440) (465.226)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicibn de propiedades y equipos (24000  (738211)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {2,400 (738211
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos de accionistas 937,328 1,326,028
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 937,328 1,326,028
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalente de efectivo (194.512) 122,581
Efectivo y equivalentesde efectivo al inicio del afo 200,905 783514
Efectivo y equivalentesde efectivo al final del afio 6,393 200,905

+

atri€io Johnson Lépez / Hipatia Vaca Castillo
Gerente General Contadora General
Ver notas en los estados financieros




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.
ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVQ {Continuacidn,........... )
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA} NETA, CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION

(Pérdida) neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) neta con el efectivo neto
(utilizado en) actividades de operacién:

Deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacién propiedades y equipos
Depreciacion propiedad de inversi6n
Provisién impuesto a la renta
Impuestos diferidos

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentos), disminuciones:

Inventarios

Pagos anticipadosy otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Total

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Patridio Johnson Lopez
Gerente General

Ver notas en los estados financieros

012

(114,501)

1,582
15,669
4,109
6,140

{5.164)
22,336

(20,000)
(1.022,510)
5,235
{1.037,275)

1,§29.440

M@@,@Q

atia Vaca Castillo
Contadora General

(109.623)

6,534
4,109
3,269
(4.517)
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(364,998)

{465.226)



SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FLNANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

ANTECEDENTES

Servicios y Representaciones Miselma S. A. es una Sociedad Anénima, constituida en la Repablica del
Ecuador el 4 de agosto del 2009, cuyo objeto principal es la compraventa, imponacibn. exportacion,
distribucion, y comercializacion de bienes, equipos, productos terminados o semielaborados, insumos y
materias primas, relacionadas con la industria, el comercio, agroindustria, agricultura y construccién,
podrd llevar a cabo actividades de la construccién, edificacion, urbanizacién y lotizacién de bienes
inmuebles, prestacion de asesorin técmica o capacitacion. en las dreas mencionadas y afines. La
Compaiia podrd realizar toda clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las Leyes
Ecuatorianas acordes con su objeto social.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de eumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (N IIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracion de la Compaiila como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la compaflia Servicios y Representaciones Miselma S. A., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emisién por la Administracion de la compaiija, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, para la preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a las NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Bases de preparacjdn.- Los estados financieros de la compafifa Servicios y Representaciones Miselrna
S. A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambiode los activos.

A continvacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal camo lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

Efectivo v eauivalentes de efectivo.- Constituye efectivo en caja, depdsitos mantenidos en cuentas
corrientes y certificados de depésito a plazo. que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Valuacién de inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado, menos todos los gastas de terminacidén y los gastos necesarios para la venta.

Valuacion de propiedades Y equipo.- Propiedades al costo revaluado, equipos y vehiculos al costo de
adquisicién, el costo de propiedades, equipos y vehicitios se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los aflos de vida til estimadade, 50 para edificiose instalaciones, 10 para equiposy,
8 para vehiculos.

Medicién_en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
medirdn inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, propiedades y
equipos son registrados al costo menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro.

Valuacién de propiedades de inversién.- La propiedades de inversién se presentan al costo
revaluada.



Propiedades de jnversién.- ILas propiedades de inversibn son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalla 0 ambas (incluyendo las propiedades de inversibn en construccién para dichos
propésitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la fransaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversibn son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto
para aquellas propiedadesde inversibn clasificadas como mantenidas para la venta.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacibn
cobrada o par cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compapia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos. o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba
beneficios econdmicos asociados con la transaccién,

Prestacién _de servicios.- Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son
reconocidos en el estado de resultado integral en el periodo en que se presta el servicio, lo cual
sucede generalmente al momento de la emision de la factura.

Gastos operativos.- Los gastos operativos se registran al costo histbrico. Dichos gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compafila evalia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen. o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compafifa realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estadode flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Fluio de efectivo de entradas V salidas.- Incluye el efectivo disponible en caja, depésitos en cuentas
corrientes y certificadode depésito, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo fecti n_activi operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacibn de las actividades propias del giro del
negocio. asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento.

Fluio de efectivo en actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, e€najenacién o
dispesicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

4 . "

s Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.-  El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el inipuesto diferido.
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[mpueste corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad contable registrada
durante el afio. La utilidad gravable difierede la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
compaflia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambiaos en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente niedidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administraciéon determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financierosno derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la ebligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 60 dias.

Baia de un pasivo financiero.- La compafila da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan u cumplen las obligaciones de la compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas.- La compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

Nomas Titulo Efectiva a partir

NIFY Instrumentos financieros Enere 1,2015

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1,2013

Enmiendas a la NTIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos y Enero 1, 2013
pasivos financieros

Enmiendas a laNIIF 9y NIIF  Fecha obligatoria efectiva de la NTIF Oy Enero 1,2015

7 revelaciones de transicion

Enmiendas a Ia NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos Enero 1,2014
financieros

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1,2013

NIC 27 (Revisadaen el 2011)  Estados financieros separados Enero i, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  Enero 1,2013
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los itnportes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compaffia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacibn razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiftias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {N1IF) y su
aplicacibn obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacibn segun lo
dispuesto en la Resolucibn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La compaiiia est&
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucibn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la compafiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2012, los estados financieros de la compafiia son preparados de acuerdo a las NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la ¢compafiia definié como su periodo de transicidn a las NIIF el afio

2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacibn el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al inomento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afto 2012:

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros.

« Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

= Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativasa la aplicacibn retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF.

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la compailia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compaiiia realizadas segtn las NIIF, en
la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran errbneas.

Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

A continuacibn se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiia para la preparacion de
sus estados financieros:

Vida Util y valor residual de propiedades V equipos:

La determinacién de las vidas ttiles y los valores residuales de los componentes de propiedades y
equipos tnvelucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectivaen el caso
de identificarsealgin cambio.

Activos ¥ pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades imponibles contra las
cuales se puedan usar las perdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para
determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base
a la probable oportunidad y nivel de utilidades irnponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.
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Valor justo de activos v pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registradosa su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado 0 vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicion de activos y
pasivos a su valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compaiiia
estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u
otras técnicas de valuacidn,

Valor justo de propiedades y equipos:

La Compafifa ha determinado el valor justo de propiedades y equipos significativos como parte del
proceso de adopci6n de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funeién de la mejor informacién disponible en
la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados
financieros futuros.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacion presente legal o impilicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha abligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos. practicas habituales o compromisos publicos
que crean ante terceros una expectativa valida de que la compaflia asumird ciertas responsabilidades.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la compaiiia

Uso del valor razonable como costo atribuide.- La exsncién de la NIIF | permite optar, en la fecha
de transicidén a las NIIF, por la ntedicién de una partida de propiedad, planta v equipo, activos
intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que {a compaflia podra elegir utilizar una revaluacidn
segun PCGA anteriores de una partida de propiedad, planta y equipos, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacibn, si esta fue a esa fecha sustancialmente

comparable:

a) al valor razonable;o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIE.

Servicios y Representaciones Miselma S. A. optd por la medicién de ciertas partidas de propiedad,
planta y equipos y propiedad de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable conio
el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor de los referidos activos fueron medidos mediante
avalios realizados por un perito profesional independiente, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y determinaron nuevas vidas Utiles remanentes y se
asignaron valores residuales. Para el resto de items de propiedades y equipos la compafifa ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Conciliacién entre NIIF v Principios de contabilidad generalmente aceptadosen el Ecuador

Ias conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicibn a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de la compafifa Servicios y Representaciones Miselma S. A.:

13



$ETTE IS4 I8884444423L888 2800000020000 0002000 000

Caonciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2011

......(enL.S. dblares)........

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Avaluo de propiedades y equipos

Regulacion depreciaciones propiedades y equipos
Impuestos diferidos

Impuesto a la renta afiv 2010, no reconocidoen resultados
Patrimonio de acuerdo a NIIF

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

........... Diciembre 31...........
202
.................... (en U.S.délares)............
Bancos 4,916 200,905
Certificado de depésito 1,477 -
Total 6,393 200,905

(29,939) 94,496
1,242,103 1,242,103
343 1172
(99,310) (103,827)
(11.124)

1113197 1222890

2011

Al 3! de dicicmbre del 2012, la compafiia mantiene un certificado de depésito en el Banco Pichincha por

USS. 1.477,30, a91 dias plazo,conuna tasa de interés anual del 5.25 %o.

5. INVENTARIOS

Al 3} de dicienibre det 2012, constituye compra de 20.000 planta, a razon de US$. 1.00 cada una.

6, PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es come sigue:

........... Diciembre 31,..........
2012 2011
.................... (en U.5. dolares)..........
Frutimania 809,000 404,000
Partes relacionadas, Nota 13 564,518 29,068
Melanie Johnson 65,297
Jenny Seeling
Simauxcorp 44,000
Vicenle Rios 120,000
Fecig Ecuador S. A. 1,729
Impuestos 17,054
Deterioro cuentas por cobrar (1,582)
Otros - -
Total 1,531,936 517,148

..........

84,431
23,648
75994

15,510

_180
04,763
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos, es como sigue:
......... Diciembre 31.......... Enero 1,
2012 2011 2011
................. {en U.S.dolares)........vvevuuernnn.
Terrenos 978,213 978,213 352213
Edificios e instalaciones 124,000 124,000 124,000
Vehiculos 108,838 108,838
Otros equipos 5.773 3,373
Total al costo 1,216,824 1,214.424 476,213
Menos depreciacion acumulada 22.252 _._6.583 49
Propiedades y equipos, neto 1,194,572 L207.841 476.164
Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como sigue:
......... Diciembre 31,. ........ ......Diciembre 31, Enero 1,

— 2012 Adiciones 2011 Adiciones 011
w ............................... (enU.SdOIAres)........ccvviiiiiniieiiieieiereeeens
w Costo:

. - Terrenos 978,213 978,213 626,000 352213
; > Edificios e Instalaciones 124,000 124.000 124,000
Vehiculos 108,838 108,838 108,838
Or1ros equipos 5.773 2400 3.373 3,373
Total 1.216,824 2,400 1.214424 738.211 476,213
i ik Movimiento depreciacién acumulada:
- Saldo 21 inicio del afio 6,583 49
i ] Depreciacién del afio 15,669 6,534
O ' Bajas
L Ajustes NIIF 45
: Saldo al final del afio 22.252 6,583 49
e
My 4 Propiedades y equipos, neto 1,194,572 1.207.841 476,164
! X 8. PROPIEDAD DE INVERSION
.
~ Un resumen de propiedad de inversién, es como sigue:
: - .~ Diciembre 31,.......... Enero 1,
e 2012 2011 2011
PRI e (en U.S. délares)....................

-

o Santa Lucia Ne7-190 y seis de diciembre:

—, Terreno 472,950 472,950 472,950

Casa 342,440 342,440 342,440

- Depreciacién acumulada (8.455) (4,346) (237)

Total 806,935 811.044 815,153
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9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

.......... Diciembre 31,.......... Enero 1,
2012 2011 2011
.................... {en U.S. délares)...............cee
Partes relacionadas, Nota 13 2,458,511 1,519,362 235,611
Feeig Ecuador S. A. 8,095 1,820
Impuestos 52 3,248 12,135
Proveedores 336 - -
Total 2,466,994 1,524,430 247.746

10. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de pasivo por impuestos diferidos, es como sigue:

........ Diciembre 31,.......... Enero 1,

2012 2011 2011

.................... {en U.S. dolares)....................

Propiedades y equipos 94,146 99,311 103.828
Total 94,146 99,311 103.828

11. IMPUESTOS A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 23% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion, (14% para el afio 2011). A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
los accionistas persenas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicién, se encuentran gravadas para efectos del impuesto
a la renta.

Impuesto a la renta reconocido en los resuitados,- Una reconciliacién entre la pérdida segiin
estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

2012 011
.................. (en U.S, délares)..................
Pérdida segiin estados financieros (113,526) (110,042)
Mas:
Gastos no deducibles 13,138 48.137
Pérdida tributaria {100,388) 61.905
Anticipo calculado (1) 6,140 3269

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior
(formulario 101), el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimientos de 1a provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

2012 011
............. (en U.S. délares)..............

Saldo al inicio del afio 3,269 11,124
Provision 6,140 3,269
Pagos (3.269) (11124)
Saldo al final del afio 6,140 3.269
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Otros asuntos relacionados con el impuesto » la renta

Situacién fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plazo de hasta
tres afios posteriores, contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre ¥ cuando la empresa haya cumpiido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compafifa se determina
sobre una base anual con cierre al 3§ de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de! impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
Jjurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Anticipo del impuesto a la _renta.- El anticipo se determina sobre fa base de la declaracién del
impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcidn. En caso de que el impuesto a [a renta foere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
hasta por un perfodo de 5 afios,

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compafifa asciende a USS$. 50.000 de los Estados Unidos de
América, dividido en 50.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

Resultados acumuladoes.- Un resumen de resultados acumulados, es como sigue:

........ Diciembre 31,.......... Enero ],
2012 2011 2011
.................... (en U.S. dblares).........cccevnnnes
Resulitados acumuiados (190,752} {76,251) 33,372
Resultados acumulados NIIF primera vez 1,139,448 1,139,448 1,139,448
Total 948.696 1,063,197 1,172,820

Resultados acumulados adopeién NIIF primera vez.- Incluye valores resultantes de los ajustes
originados en la adopci6n por primera vez de las N1IF. El saldo acreedor podrd ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido,
si 1as hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto ¢n el caso de liquidacidn de la compaitfa,
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Un detalle de los ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopcion NIIF primera vez,
€s como sigue:

....... Digiembre 31......... Enero 1,
2012 2011 2011
............ (en U.S. ddlares).................

Avaltos de propiedades y equipos 461,713 461,713 461,713
Avalto propiedad de inversién 780,390 780,390 780,390
Regulacién depreciaciones propiedades y equipos 1,172 1,172 1,172
Impuestos diferidos (103.827)  (103.827) (103,827}
Total 1.139.448  1,139.448 1,139,448

En afios anteriores, la compafia confratd los servicios profesionales de un perito independiente,
debidamente calificado por la Superintendencia de Compariias, para que realice avalios a propiedades y
equipos y propiedad de inversién, ubicados en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas. El efecto por los
avalilos practicados origing un incremento de US$. 461.713 y USS. 780. 390 respectivamente, los cuales
fueron registrados en la cuenta patrimonial resultados acumulados. La exencion de la NIIF 1 permite
optar, en la fecha de transicién a las NIF, por la medicién de una partida de propiedades y equipos vy
propiedad de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha. La NIIF 1 establece que la compafifa podra elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipos y propiedad de inversién, ya sea a la fecha de
transicién o anterior, como costo atribuide en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable,

Un detalle de los avalios practicados a propiedades y equipos v propiedad de inversion, es como sigue:

Saldo en Incremento
libros Avalué por avaliio
........... (en U.S, délares).........
Propiedades:
Terrenos:

Lote No. 86, camino de los Bancos a Valle

Hermoso Km 11 10,000 136,213 126,213
Lote No. 1,via puiblica Nayon Tanda, Sector San

Pedro de Incha Pichu 4,500 216,000 211,500
Edificios:

Lote No. 86, camino de los Bancos a Valle
Hermoso Km.11:

Estructura, piscina y obras 106,000 106,000
Estructuras menores - 18.000 18.000
Total 14,500 476,213 461,713

Propiedad de inversion:

Santa Lucia Ne7-190 y seis de diciembre:

Terreno 472,950 472,950
Casa 35,000 342,440 307.440
Total 35,000 815,390 780,390



13. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas entre partes relacionadas, corvesponden préstamos realizados por
ios accionistas de ia comparia.

...... Diciembre 31...... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U, S. ddlares)
Préstamos efectuados:

Patricio Johnson Lépez 155,466 84,431
Frank Johnson Seelig 350,000 -
Total 505,466 84,431
Préstamos recibidos:

Patricio Johnson Lopez 1,065,100 1,393,772 235,61

Las transacciones entre partes relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre as partes.

Un resumen de saldo de cuentas por cobrar y por pagar entre partes relacionadas, es ¢l siguiente:

....... Diciembre 31........, Enero 1,
2012 2011 2011
............ {en U.S. délares).................
CUENTAS POR COBRAR:
Patricio Johnson Lapez 214,518 29,068 84,431
Frank Johnson Seelig 350,000 - -
Total 564.518 29.068 84,431
CUENTAS POR PAGAR:
Patricio Johnson Lépez 2,458,511 1,519,362 235611

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de [os estados financieros (Marzo 12, 2013}
no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por ¢l
Directorio de fa Compafiia en marzo 12 del 2013 y seran presentados a los sefiores Accionistas y la
Junta General para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de General sin modificaciones.




