SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2011 E INFORME DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES



GARISA s

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de la Compaitia
Servicios y Representaciones Miselma S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compaiifa Servicios y
Representaciones Miselma S. A. que comprenden, el balance general al 31 de diciembre del 2011
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros,
de forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
‘realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compafifa para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados so oplados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como luacion de la
presentacion general de los estados financieros. :

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que. hemos obtenido es sufi
proporcionar una base para nue

Opini6én

6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencio
razonablemente, en todos los, aspectos importantes, la sit
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Parrafo de énfasis

7. Sin calificar la opinion, tal como se menciona en la Nota 11, mediante Resoluciones No.
08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del
2009 la Superintendencia de Compaiifas establecié un cronograma para la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiifa deberd adoptar estas normas a partir del 1 de enero del afio 2012, y cumplir ciertos
requerimientos de informacién sobre el proceso de implementacién de las NIIF.
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dlares)
ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 5 200,905
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 517,149
Total activo corriente 718,054
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos, neto 7 776.438
TOTAL 1,494,492
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 8 1,524,430
Total pasivo corriente 1,524,430
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 10 50,000
Resultados acumulados (79.938)
Patrimonio de los accionistas 29,938
TOTAL 149449
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Patricio Jhonson Hip ia/Vaca Castillo
Gerente General ntadora General

Ver notas a los estados financieros




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares)

NOTAS
INGRESOS DE OPERACION 2 24.000
GASTOS DE OPERACION: 2
Honorarios profesionales 14,907
Mantenimiento adecuaciones 28,219
Arriendos 4,500
Servicios bésicos 10,549
Depreciacién 9,984
Gastos legales 6,620
Seguridad 10,456
Otros 5.946
Total 91.181
PERDIDA DE OPERACION (67.181)
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS:
Gastos financieros (725)
Indemnizaci6n laboral (45,787)
Intereses ganados 3.651
Total (42.861)
PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA (110.042)
Menos Impuesto a la renta 9 3.269
PERDIDA NETA 113311

& I yonipihel)

¢/ Patricio Jhonson Hipaftig/Vaca Castillo
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en ddlares)
Capital Resultados
social acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 50,000 44,497 94,497
Pérdida neta (113,311) (113,311)
Ajuste impuesto a la renta afio 2010 _ - (11,124) (11,124)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 50.000 (79.938) (29,938)

/ Patricio Jhonson
Gerente General ~Ontadora General

Ver notas a los estados financieros




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 24,000
Efectivo pagado a proveedores _ (492,151)
Otros, neto ' 2,925
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion 465.226

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (738.211)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (738.211)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos de accionistas 1,326,028
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1,326.028
BANCOS:

Aumento neto en bancos . 122,591
Comienzo del afio 78.314
Fin del afio 200,905

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA NETA (113311)
Depreciacion de propiedades y equipos 9,814
Impuesto a la renta 3.269
Total 13,083

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumentos) disminuciones:

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar (326,778)
Cuentas por pagar (40,457)
Obligaciones fiscales 2,237
Total (364.998)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (463.226)
( 2 %% /7% ol b “ﬂ
“/ Patricio Jhonson Hipapla ¥4ca Castillo
Gerente General Cofitadora General

Ver notas a los estados financieros




SERVICIOS Y REPRESENTACIONES MISELMA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

Servicios y Representaciones Miselma S. A. es una Sociedad An6nima, constituida en la Repiblica del
Ecuador el 4 de agosto del 2009, cuyo objeto principal es la compraventa, importacién, exportacion,
distribucién, y comercializacidn de bienes, equipos, productos terminados o semielaborados, insumos y
materias primas, relacionadas con la industria, el comercio, agroindustria, agricultura y construccion,
podra llevar a cabo actividades de la construccién, edificacién, urbanizacion y lotizacién de bienes
inmuebles, prestacion de asesoria técnica o capacitacion, en las dreas mencionadas y afines. La
Compaiifa podrd realizar toda clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las Leyes
Ecuatorianas acordes con su objeto social.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en U. S. dolares. Las politicas contables de la
Compafiia estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el prop6sito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Tal como se menciona en la Nota 11, mediante Resoluciones No. 08.GDSC.010 publicada el 31 de
diciembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias
estableci6 un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en el Ecuador. En base a este cronograma la Compafifa deberd adoptar estas normas a partir del 1 de Enero
del afio 2012, y cumplir ciertos requerimientos de informacion sobre el proceso de implementacion de las
NIIE.

A continuacién se resumen las principales préacticas contables adoptadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bancos.- Representan depésitos efectuados en la cuenta corriente de la Compaiifa, los cuales pueden
convertirse en efectivo en forma inmediata.

Valuacién de propiedades y equipos.- Al costo de adquisicion, el costo de edificios, equipos y vehiculos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida util estimada de, 20
para edificios, 10 para y equipos y, 5 para vehiculos.

Ingresos de operacién.- Constituyen ingresos generados por servicios relacionados con asesoramiento en
el drea de construccion, y son reconocidos en el momento de la emision de las facturas comerciales.

Gastos de operacién.- Al costo historico y se registran conforme se vayan realizando, independiente de la
fecha de pago.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Si bien el proceso de dolarizaci6n incorpora al délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha tenido como
efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31
de diciembre del 2011.



El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con los porcentajes de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2009 4
2010 3
2011 5
5. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 constituye valores disponibles que se mantiene en la cuenta corriente del
Banco Pichincha por USS$. 200.905

6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, fue como sigue:

(En dblares)
Frutimania 404,000
Melanie Jhonson 29,068
Jenny Seeling 65,297
FCCIG Ecuador S. A. 1,729
Impuestos 17.055
Total 517,149
7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
El movimiento de propiedades y equipos, fue como sigue:
«eveee. Diciembre 31, 2011...... Dic. 31,
2011 Adiciones 2010
............................. (en U.S. dolares).........coevnvnennenens
Terrenos:
Finca 10,000 10,000
Tabacundo 400,500 396,000 4,500
Los Bancos 230,000 230,000
Edificios 35,000 35,000
Vehfculos 108.838 108,838
Equipos 3.372 3.372 -
Total 781,710 738,210 49.5

Movimiento depreciacién acumulada

Saldo inicial (1,458) (1,458)
Movimiento del afio (9.814) (9.814) -
Saldo final (11,272) (9.814) (1.458)
Propiedades y equipos, neto 776,438 728.396 48,042



8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, fue como sigue:

(En ddlares)
Accionistas 1,519,362
Impuestos 3,248
Otros 1.820
Total 1.524.430

9. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta es del 24% sobre las
utilidades, (25 % para el aiio 2010) y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio
2010). Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravadas para efectos del
impuesto a la renta.

Una reconciliaci6n entre la pérdida segiin estados financieros y la pérdida gravable, es como sigue:

(En Ddlares)
Perdida, segin estados financieros (110,042)
Mas:
Gastos no deducibles:
Indemnizacion laboral 45,787
Otros 2,350
Total 48.137
Perdida gravable (61.905)
Anticipo calculado (1) 3.269

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracién del Impuesto a la renta del afio 2009 (formulario 101), el
cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios del Cédigo de la Produccién.- Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el

mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la
tarifa del impuesto a la renta para sociedades, tal como se describen a continuacién; 24 % para el afio 2011,
23 % para el afio 2012 y 22 % a partir del afio 2013.

10. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia asciende a US$. 50.000 de los Estados Unidos de América, dividido en
50.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.
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11. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC.10, fechada Noviembre 20 del 2008 la Superintendencia de Compafiias
emitié el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera por parte de las compatiias y entes sujetos a su control y vigilancia.

A continuacion se describe el cronograma de aplicacion:

1.

A partir del 1 de enero del 2010 aplicaran las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.
Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compaiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio
2009.

A partir del 1 de enero del 2011 aplicardn las compafifas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$. 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiifas Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias de
economfa mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como perfodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compaitias y entidades deberén elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

A partir del 1 de enero de 2012 aplicar4n las demds compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafifas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que conforman los grupos determinados en los
numerales 1, 2 y 3 del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo
del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el
cual tendrd, al menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacién
* La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion deberd ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el Apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborar4n, para sus respectivos periodos de transicién, lo
siguiente:

a)  Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF; y,

) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segiin el caso, previamente presentado bajo NEC.
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Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,

proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes significativos realizados
en el balance y en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada
periodo de transicion, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o
2011, segiin corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del perfodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010
y 2011, segin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compafiia queda
en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual deber4 notificar a la
Superintendencia de Compafiias de este hecho.

Adicionalmente se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela 1 ala 15y de
la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del
2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias y entes mencionados en los numerales 1, 2

y 3.
12. REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 publicado el 24 de noviembre del 2011, se expidi6 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios, son los siguientes:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de USS$. 35.000, no serén deducibles
los gastos sobre el exceso.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Estarn gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta USS$. 35.000

IMPUESTOS AMBIENTALES

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al
transporte piblico y los directamente relacionados con la actividad productiva y comercial.

Se crea el impuesto redimible a las botellas plésticas no retornables, que grava con USS$. 0,02 por
cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravard al
momento de su nacionalizacion.

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de

Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.
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CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Para el célculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovaci6n tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promocioén comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a
la implementacién de producciéon més limpia, generacion de energias renovables, la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas
zonas.

PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA Y SU ANTICIPO

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este C6digo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn para las
nuevas inversiones.

RETENCION EN LA FUENTE DEL IMPUESTO A LA RENTA

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD).- Se establece la exoneracion del impuesto a la

salida de divisas en los siguientes casos:

Transferencia de dinero de hasta USS$. 1.000, que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.
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Pagos realizados al exterior, por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el C6digo de la Produccion y que devenguen intereses a
las tasas referenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposici6n.

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2 %
al 5 %, y establece presuncién de pago y generacion de este impuesto en los siguientes casos:

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados como recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Capitales (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

13. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (Agosto 15,

2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudiera tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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