EMTE SISTEMAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes 5

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipo 6
Impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
(en U.S. délares)
16.316 47.505
1.566 81.685
17.882 129.19

0 2.095
0 2.095
17.882 131.285

Francisco Santillan
Gerente General
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P S Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Anticipos Clientes - DGAC
Obligaciones por pagar Relacionadas
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

10

2015 2014

(en U.S. doélares)
4 33.433
267.653 267.653
1.187 9
264 -
135 -
269.239 301.09
269.239 301.095
2.000 2.000
-253.357 -171.81
-251.357 -169.81
17.882 131.285

Contador General



EMTE SISTEMAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(en U.S. délares)

VENTAS NETAS 47.762 -
COSTO DE VENTAS 29.507 -
MARGEN BRUTO 18.255 -
GASTO DE ADMINISTRACION Y
VENTAS 11 100.069 -28.288
PERDIDA OPERACIONAL -81.813 -28,288
OTROS GASTOS:
Gastos bancarios
Otros ingresos (gastos) 266 843
UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES -27,445
FE IMPUESTO A LA RENTA -81.548
Menos gasto por impuesto a la renta - -
PERDIDA Y OTRO RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO, neto -81.548 27445

Ver notas a los estados financieros
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Francisco Santillan Oésar Cutiupala
Gerente General Contador General
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EMTE SISTEMAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos (gastos), netos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

NOTAS 2015

Venta de muebles y equipos total utilizado en actividades de inversién 2.095

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Proveniente de préstamos de compaiiias relacionadas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (decremento) neto durante el afio

Saldo al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia / Perdida del afio

Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo:

Depreciacion de equipos
Amortizacién de intangibles
Otros créditos (cargos) a perdidas retenidas

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucién (aumento) en deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en inventarios
Aumento (disminucién) en otros activos corrientes
Aumento (disminucién) en acreedores comerciales y otros
Disminucién (aumento) en impuestos corrientes
Aumento (disminucién) en Anticipo Clientes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

-31.190
47.505

-81.412

164

80.119
1.443

-33433
-33.120

/;

Wi

N R | xx’

Francisco Santillan -7
Gerente General

CésdrCutiupala

Contador General

-27.445

502

43.490

-5321

-65.557

33.433
-20.898



EMTE SISTEMAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

EMTE SISTEMAS S.A. fue constituida en el Ecuador como sucursal extranjera con fecha 6 de enero del
2010 a través del Registro Mercantil con un periodo de duracién indefinido y domicilio en la ciudad de
Quito.

Su actividad econdmica es Ja realizacion de estudios, ingenieria, disefio, fabricacion, comercializacion,
suministro, montaje, instalacién, puesta en marcha, calibracién y mantenimiento de toda clase de sensores,
instrumentacién, captadores y analizadores, sistemas electrénicos, sistemas de telecomunicaciones,
sistemas y equipos radioeléctricos, sistemas de radionavegacion.

Al 31 de diciembre del 2015 no existe personal en la Compaiiia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estén

presentados en délares de Estados Unidos de América.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se

presentan.

Bases de preparacidn - Los estados financieros de EMTE SISTEMAS S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ailos terminados el 31 de diciembre
del 2015 y 2014, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(a) Declaracion de Cumplimiento - Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Estos estados
financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compaiiia en Abril del 2016 y
segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas y del
directorio de la misma.

(b) Base de Medicién - Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo
histérico.



(c) Moneda Funcional y de Presentacién - Los estados financieros estén presentados en délares de los
Estados Unidos de América, que constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

(d) Uso de Estimaciones y Juicios - La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto
en las NIIF requiere que la administracién de la compaiifa efecties ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones
con revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes - Los saldos de activos y pasivos presentados en el

estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieras

(a) Actives Financieros no Derivados - La Compafifa reconoce inicialmente las partidas por cobrar en
a la fecha en la cual se originan. Los ofros activos financieros, se reconocen inicialmente a la fecha

de la negociacion en la cual la Compaiiia comienza a ser parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieres
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y

liquidar el pasivo simultineamente.

Las Compaiiias tienen los siguientes activos financieros no derivados: cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

(b) Partidas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable més cualquier costos de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés afectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

(¢c) Efectivo y Equivalentes de Efective - El efectivo y equivalentes de efectivo se componen del
efectivo en caja y bancos e inversiones de corto plazo y es usado por la Compaiiia en la gestién de

sus compromisos a carto plazo.
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(d) Pasivos Financieros no Derivados - Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de
deuda emitidos en la fecha en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compaiiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La compaiifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar.

Muebles y Equipo

(a) Reconocimiento y Medicidn - Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El costo de
activos construidos por | propia entidad incluye lo siguiente: (I) el costo de los materiales y la mano
de obra directa; (II) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto; (II) cuando la Compaiifa tiene una obligacién de retirar
el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (IV) los costos por préstamos capitalizados cuando sea

aplicable.

Los programas de computacién adquiridos, los cuales estén integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinarias, muebles y equipos poseen vidas 1tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un componente de maquinarias, muebles y
equipos (calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenacién y el valor en libros
del elemento) se reconoce en resultados.

(b) Costos Posteriores - Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la
Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en maquinarias, muebles y equipos son reconocidos en resultados cuando

ocurren.

(c) Depreciacién - 1a depreciacién de los elementos de maquinarias, muebles y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacién es reconocida
en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida 1til para cada componente
de las propiedades y equipos.

Los elementos de maquinarias, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estén listos
para su uso en €l caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo



esté completado y en condiciones de ser usado. Las vidas litiles estimadas para los perfodos
actuales y comparativos son las siguientes:

Vida 1itil en afios
Equipos de Computacién 3 aiflos
Muebles y Enseres 10 anos

Los métodos de depreciacion, vidas (tiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Deterioro

(a) Activos Financieros No derivados - Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en
cada fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero est4 deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o0 més eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
del activo, que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estéin deteriorados incluye mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a la Compaiiia en
términos que la Compaiia no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o
emisor se declararé en banca rota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compaiifa, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a nivel individual
como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por
deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no son individualmente significativas son
evaluadas por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgos
similares. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a persona naturales y empresas
cuyo riesgo individual no es significativo, pero que colectivamente es un monto de importancia
relativa, considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones
econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempeiio, y cualquier otra informaci6n pertinente,
lo cual resulta en una estimaci6n especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién contra las partidas por cobrar. El interés sobre
el activo deteriorado continiia reconociéndose. Cuando un hecho es posterior causa que el monto de
la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si el reverso estd objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

(b) Activos no Financieros - El valor en filtro de los activos no financieros de la Compaiifa, diferentes
a inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.



El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectico en el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que pueden tener en el activo. Para propésito de
evaluacién del deterioro, los activos son agrupados en el grupo més pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o

unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se invierten si
existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Beneficios a Empleados

(a) Beneficios Post-Empleo

Planes de B 1 i bilacio nal

La obligacién de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esté
definida por el Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, el cual establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia, el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. La Compafiia determina la
obligacién de este beneficio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. Se deducen el costo por servicios no reconocidos con
anterioridad. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
unidad de crédito proyectado con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar
en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

La Compaiia reconoce en resultados, en los gastos por beneficios a empleados, todas las ganancias
o pérdidas actuariales que surgen de este plan y todos los gastos relacionados con el plan,
incluyendo el saneamiento del descuento.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porci6n del beneficio mejorado que
tiene relacion con servicios pasados serd reconocida en resultados usando el método lineal en el
periodo promedio restante para que los empleados tengan derecho adquirido a tales beneficios. Fn
la medida en la cual los empleados tengan derecho adquirido a tales beneficios de forma inmediata
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados. Cuando tengan lugar reducciones y o
liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiifa procedera a reconocer las ganancias
o pérdidas derivadas de los mismos, estas ganancias o pérdidas comprenderén cualquier cambio
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por
la entidad asi como cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que
no hubieran sido previamente reconocidos.
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Otros Beneficios a Largo Plazo-Desahucio

La obligaci6n de la Compaiiia relacionada con otros beneficios de empleados a largo plazo,
diferentes a planes de pensiones, esta definida en el Cédigo de Trabajo Ecuatoriano, el que
establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o el
trabajador (renuncia voluntaria presentada ante autoridad del trabajo), el empleador deber4 pagar
una indemnizacién calculada con base al niimero de afios de servicio. Esta obligacién se determina
por el monto del beneficio futuro que los empleados han recibido cambio de sus servicios en el
periodo actual y periodos pasados; la que se descuenta para determinar su valor presente. El cdlculo
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito
proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial se reconoce en resultados en el periodo en que

se origina.
(b) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas cobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatoriana
vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva,
vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

(c) Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias - 1as obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera
cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesarios un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos de la obligacion. Fl saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede der estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seré confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o més eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a8 menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémico sea remota.

No se reconocen ingreso, ganancias o activos contingentes.
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R d s y Gastos - El reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias se realiza bajo el método de porcentaje de terminacién. Bajo este método, los ingresos
derivados de un contrato se comparan con los costos del mismo incurridos en la consecucion del grado
de realizacién en que se encuentre, con lo que se revelaré el importe de los ingresos de actividades
ordinarias, de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcién del contrato ya
ejecutado.

(a) Gastos - Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros.

(b) Ingresos Financieros y Costos Financieros - Los ingresos financieros estin compuestos
principalmente por ingresos por intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en financiamientos. Los costos
por préstamos que nos son directamente atribuibles a la adquisicién a la construccién de un activo
que califica, se reconoce en resultados usando el método de interés efectivo.

(c) Impuesto a la Renta - E gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocida en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso ¢l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados

integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
temporarias que surgen en ¢l reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que
no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar
el valor registrado de sus activos y pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en
el estado separado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estén relacionados con el impuesto a
las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria cobre la misma entidad tributaria o en
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distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén
disponibles ganancias gravables futuras contra las que se pueden ser utilizados. El activo por
impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

Exposicidn Tributari

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compaiiia considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.
La compaiiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los amos
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones
de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos,
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambio en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6én de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos se revertiran en el futuro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Cajas chicas 137 214
Bancos 16.179 42.291
Inversiones (a) - 5000
Total 16,315 47,505

(a) La Sucursal realiza inversiones en Banco Pichincha, cuando existe un excedente de caja que lo
permite. Las inversiones las realiza al corto plazo. Al 31 de diciembre del 2014 la inversién
realizada se encuentra negociada con una tasa del 2.1% anual con un vencimiento a 30 dias.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Anticipo Impuesto a la renta - 3,157
Crédito Tributario de IVA 1.567 78.528
Total 1.567 81,685
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6. MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Muebles y equipo 2.095 7,267
Depreciacion acumulada 2.095 -5,172
Total 0 2,005

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre
).
2015 2014

(en U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 2.095 2,597
Depreciacion -164 -502
Venta de Activos Fijos -1.931 -
Saldos netos al fin del afio 0 2,095

7. ANTICIPOS CLIENTES
El anticipo recibido de la Direccién General de Aviacién Civil por concepto provisién de repuestos

sistema ILS/DME del Aeropuerto de Cuenca por un valor total de US$47,762; sobre el cual se ha
recibo un anticipo del 70% equivalente a US$33,433 fue liquidado durante el afio 2015.
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OBLIGACIONES POR PAGAR RELACIONADAS

La compaiifa mantiene obligaciones por pagar a su Casa matriz en Espaiia, originadas por
transferencias de efectivo recibidas, recursos que son empleados como capital de trabajo. Un resumen
de obligaciones por pagar relacionadas, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
EMTE Sistemas S.A. Sociedad Unipersonal — Espaiia 267.653 193.438
COMSA S.A. - 13.000
Total 267.653 206,438

Sobre la deuda descrita no se ha definido plazos de pago, asi como una tasa de intereses por pagar.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la
pérdida segiin estados financieros, ¢l gasto y anticipo por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Pérdida segun estados financieros -81.412 -27.554
Mas Gastos no deducibles 82.027 17.160
Utilidad (pérdida) gravable 615 -10.394
Impuesto a la Renta causada (a) 135 -
Anticipo impuesto a la renta del periodo - 139
Saldo del anticipo pendiente de pago - -46
Crédito tributario afos anteriores 2971 3.017
Saldo a favor contribuyente 2.836 2971
Anticipo determinado préximo afio 352 -

De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta. se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién
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A partir del afio 2010. se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del patrimonio. 0.4% de

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2014.

10. PATRIMONIO
Capital Social - El capital social asignado es de US$2.000.
Otros Resultados Integrales - La Compaiiia no tiene efectos de resultados integrales en los aiios 2015
y 2014.

11. GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros

es como sigue:
12 ... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Gastos de proyectos 18.009 16.815
Servicios profesionales independientes - 8.878
Otros servicios 6 1.282
Otros gastos 81.754 811
Depreciaciones 164 502
Personal - -

Total 99.933 28.288

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 15 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 15 de 2016.
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