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EMT MA A

ESTADO DE SITUACION

FINAMNCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACT S

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v hancos

{rras cuenias por cobrar

ACtives POT IMPUeslos comienies
Tatal achvos comentes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Muehles v oquipo

Impuesto a la renta difendo
Total aclivos no Cormenles

TOTAL

Ver notas a los catados financicrns
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2013

{en U.S. dolares)
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76,364

127312




P PA MONI

PASTVOS CORRIENTES:
Anticipos Clienbes - DGAT
Obligaciones por pagar Relacionadas
Cruentas por pagar comerciales
Impuesio a ls renta

Total pazivos commientes

Tzl pasivos
PATRIMONE:
Capital social

Pardidas acumulsdas
Toal patrirmonio

TOTAL

Motas
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{en U.S. dolares)

33,433
267,653
g

307 s

307 (b5

2,000
(171LE10)
(1698140

206,751
65,566

i
=
It
[
-
o

:

Fa
d
Fd
4
-

2,000
(144,365}
(142.365)

129953



M ISTEMAS S5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

WENTAS METAS

COSTO DE VEKTAS

MARGEN BRLUTO

GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS
PERDIDA OPERACIONAL

OTROS GASTOS:

Gastos bancarios

Oiros ingresos | pastos)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos pasto por impuesto o la renta

PEEDIDA Y OFTEC RESULTADD INTEGEAL DEL
AN, neto

Yer notas & los estados financieros
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Notas 2014 2013
{en U.S. dolares)
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EMTE SISTEMAS S.A.
ESTADO DE FLU1OS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTAS 2014 2013
{en U.S. dolares)

FLLIIOS DE CAJA DE ACTIVIIDADES DE OPERACION:

Efectrvo recibido de clientes 33433 4,643
Efective pagado o provesdores v empleados (55.174) {18,861}
Oiras ingresos { gasios), nefos i -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (20, R9R] 14,218

FLUJODS DE Cala EM ACTIVIDADES DE INVERSION:
Addgquizicidn de propiedades (otal wilizado en actividades de
I Ersii - -

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE

FIMAMCIAMIENTO:
Proveniente de préstamos de compaiiias relacionadas 50,0902 20,604
Lfective neto utilizado en actividades de namciamienio 5002 2060

EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE CARA:

[nerementa {decremento) neto durante el aio 0,004 G476
Saldo al indcio del afo TA0F 1025
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 47 505 T 501

Ver notas 2 los estados tinancieros
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EMTE SISTEMAS S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

EMTE SISTEMAS 5.4, fue constituida en ] Ecuador como sucursal extrmjers con fecha & de enero del
2000 & rraveés del Registro Mercantil con un periodo de duracién indcfinide v domicilio en la ciudad de
giiey,

Su actividad ccondmica os o realizacion de estdios, mpenieria, disefio, fabrcacion, comercmlizacidn,
suTmnIsire, mamlage, nstakaciin, peesty en marcha, calibracidn ¥y mantenimienty de ioda clase de sensores,
instremenlecion, capledores v analizadores, sistemas electronioos, sistemas de telecomunicaciones,
sistemas ¥ cquipos radiocbéctricns, sistemas de radionavegacion.

Al31 de diciembre del 2004 no existe personal en la Compafiia

La informacidn confenida en estos estados financicros cs responsahilidad de la administracion de la
Comipsaniia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Fatos estados financieres s¢ han claborado de acuerdo con la Nomma Intermacional de Informacidn
Fingmeciers (MIF) emitida por el Consgjo de Mormas Infernacionales de Contabilidad (JASR). Estin
preseptados en dolares de Estados Unidos de América,

A confinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de cstos
estados Mmncieras, Tal comes lo requiere Ta WIF 1, cstas polificas han sido definidas en funcidn de las
MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a fodos las periodos que se
prcschian.

Bavex de preparacion - Los edtados Brapcieros de EMTE SISTEMAS 5.A, comprenden los estados de
situzcion financiera al 31 de diciembre del 2004 v 31 de diciembes del 200 3, los estados de resoltade
imtegral, de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2014 » 21 3, Esios estados Doanciens han sido proparados de-acuerdo con Mormas
Internacionales de Informaciin Financiera (NHF),

fu) Declaracidn de Cumplimiento - Tos estados financicros adjuntos han sido preparados de
conlommuidad con las Mormas Imermacionales de Informacién Financiera (MITF). Estos estados
financieras fueron autorizedos para su emision por la gerencia de B Compariia en Julio def 2014 ¥
sepiin las exigencias estatutarias serin sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas ¥ del
direcionio de la misma.

(B Bage de Madicids - Los estados financienns han sido preparados bajo la base del principio de costo
histédrica.
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)

Moneda Funciomal p de Presemtaciin - Los estados financieros estin presentados en ddlares de fos
Estados Unidos de Amdéric, que constituve la moneda funcienal de la Compafiia.

{d) Lse de Estimaciones y Juicios - La preparacion de estados financieres de scuerdo con bo previsto

en laz NIIF requiere que la adminisircian de la compafiia efecties cierias estimaciones, juicios ¥
supuestos que sfectan la aphcacion de las politicas de contabilidad v los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos v gasios informados. Los resultados reales pudieran diferr de tales
estimactones. Las estimaciones ¥ supeestos relevimies se revisan sobre una hase continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cuml Ias estinmaciones
com revisadas ¥ en cualquicr perindo futuro afectado.

Clasificacion de Saldoy Corrientes v ao Corrienies - Los saldos de activos v pasivos presentados en ¢l
cstado de situacién financicra s¢ clasifican cn funcidn de su vencimiento, es decir, como comienies
aquedlos con vencmiento igeal o mferior a 12 meses, Ios que cstén dentro del ciclo notmal de lz
operacidn de la Compania, ¥ como no cormientes, los de vencimiento superior 2 dicho periodoe,

Tasirumenios Fingecioros

{a} Actives Financieros ne Derivadoy - La Compaiia reconoce imicialments las padidas por cobear en

i)

fic)

ala focha en la cual ¢ originan. Los ofros actives financieros, se reconocen iniclabmente 4 la fecha
de la nepociacidn en la cual Ta Compania comicnza a ser parte de las disposiciones contraciuales
del instmomento.

l.a Compafia da de baja un active financiers cuande los derechos contractuales o los Nujos de
efeetive derivados del active expiran, o cuande fransfiere loz derechos a recibir los flujos de
efectivo contraciuales del active financiero on una transaccion on la gue se transfieres
substancialmente todos los oeszos ¥ benehcios relacionados con o propicdad del acuve fimanciero,
Cualquicr participacion en los activos financieros transfenidos que sea creada o retenida por la
Corapaiia 52 reconpos Coma un activo o pasivo scparado.

Los activos y pasivos financieros son compensadas ¥ €l momto neto presentado en ¢l estado de
situacion fmanciers cuando, ¥ =000 cuando. Ia Companiia cuenta con un derecha legal para
compensar los montos y tiene el propasito de liquidar sebre una base neta o de realizar ¢l activo ¥
Tpecdar ¢l pasivo simultdncamente.

Las Compaiias ticnen los siguientes activos financieros no derivados: cuentas por cobrr
comereiales v olras cuontas por cobrar,

Partidas por cobrar - Las partidas por cobrar som actives linancieros con pagos fjos o
deferminables que o se eotizan en un mercado activo. Estos actives micialmente se reconocen al
valor razonable més cualquier costos de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento mackl, las paridas por cobear 5¢ valorizan al costo amotizado usando el método
de interés atectivo, menos kas pérdidas por deteniore. Las partidas por cobrar se componen Je las
cuentys por cobrar comerciales ¥ olras cucntas por cobrar.,

Efective y Eguivalentes de Efective - El efectivo v equivalentes de elective se compongn del

cfectivo en caja v bancos & inversiones de corte plaso v es usado por la Compadin en da gestion de
SUS COMMPrOrmIsss 3 oorto plaze,

=



{d)

Pazives Financieros no Derivados - Inicialmente, [ Compaiiia freconoce bos instrumentos de
dieuda cinitidos on la focha en la cual se originan: Todos los oros pasivos Onancieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de Iz fransaceidn en la cual la Compafia se hace parte de lus
disposiciones contractusles ded documento. La Compaiia da de baga on pasivo Nnanciers cuando
s ohligaciones confractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasives Gnancierss no derivados en la cateporia de olros pasivos
financicros, Estos pasivos financicros son reconocidos inicialmente a su valor rmronable mis
cuabgquier costo de mmsaccdn divectamente atriboible, Posterior al reconocimicnio inicial, csios
pasivos fnancieros se valonzan al costo amortzado vsandoe el método de inferés efectivo.

Lar companins Dene bos sigumibes otros pasivos Dnanciers: cuentas por pRgar ¥ 0iras cucnias por
PG

fa}

]

fd

Recongcimiento ¥ Medicion - |as partidas de muebles v equipes son valonzadas al coste menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriors. Los mucbles ¥ ogquipos se reconocen coma activo
%i es probable que se detiven de ellos beneficios coondmicos fikures ¥ su oosto pucde ser
detenminado de una manery fable.

El costo incluye gastos que son dircctamente atribuibles a la adguisicidn del activo. E costo de
actvos constnndos por | propia entidad inclaye lo aguiente: (1) el costo de los mateniales v la mana
de obra directa; (1) cualquier otro costo directamente ainbuible al proceso de bacer que e activo
seg aplo pard trabajar para sy uso previsto: (i) cuande la Compadiia tens una oblipacion de peirar
of active o rehabilitar el luzar, una estimacidn de los costos de desmantelar v remover las partidas v
de restaurar ¢l lugar donde estén ubicados: ¥ {1v) los costos por préstamos capitalizados cuando sea
aphcablc.

Los programas de computacion sdquitidos, los cuales estan integrados a lz funcionalided de los
cruipos relacionados, zon capitalizados coma parte de esos oquipos.

Cuando partes significativas de un elemento de magquinacias, muebles v equipos posesn vidas files
distintas, son regiztradas de fonna separada como un componente mbeprd del activo,

Cualgquier panancia o pérdida en fa dispesicidn de un componente de maquinaras, mechles ¥
equipos (calculada como la diferencia entre el produecto meto de la enajenacion v el valor en libros
del clementa) se reconoce en resultados.

Costos Posteriores - MEJors ¥ renovacionss mavoeres que incrementan la vida il del activo, son
capitalizadas salo 51 s probable que se deriven de ellas beneficios scondmicos fuluros para la
Comparia v su costo pucde ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimicntes de ruling en maguinariag, muehles v equipos son reconocidos en resuliados cuando
CHCLTCL

Depreciacidn - La depreciacidn de los clementos de maguinarias, muebles ¥ equipos 5o calcula
sobre ef monto depreciable, que cormesponde al costo de un activo. La deprociaciin ¢s reconocida
en resullados con base en el método de lines recta, considerande I vida ol para cada componente
de las propicdades ¥ equipos.

Laos elementos de magquinarias, meebles v equipos se deprecian desde [a Techa en la cual estin Listos
para su use on el caso de los activos construides intemmamente, desde |3 fecha en la cual el active

g



estd completado v en condiciones de ser usado, Las vidas otiles estimadas para los pericdos
actuales v comparativos son las sigulentes:

Wigda itil en atns

Fquipns de Computacion 3 s
Muehles y Enseres 10 afios

[.os métadns de depreciacian, vidas atiles ¥ valores residuales son revisados en cada gpercicio v s¢
HUELAT F E5 NECCEArI,

Mheteriorg

fa) Actives Financieros No derfvades - Loz activos financieros son evaluados por la Compatia cn
cada fecha de presentacion de los estados linoncieros, para detenminar 51 existe evidencia objetiva
de deterion. Un active financicro cstd deteriorado st existe evidencia objetiva de detenior como
corsecuencia de uno o mds eventos Jde pérdida, oouridos después del reconocimicnio inicial del
active, ¥ ese 0 w505 eventos de pérdida Uenen un elecio negabivo en los Aujos de efectivo futuros
del activo, gue pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia obgetiva de que 1os actives financienss estan deteriorados incluye mora o
incumplimients por parte de un desdor, reestrociurscidn de wn moanto adesdado a T Compaing en
rminos que la Compafiia no consideraria en olres circunstancias, indicios de que un dewdor o
emizor sc doclarard en banca rofa, cambios adversos en 2l estado de page ded prestatane de'a
Compadiii. condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compadiia considera la evidencia de detenore de Tas partidas por cobear tando a nivel individual
comae codectivo. Todas las partidas por cobrur mdividualmente sipnifcativas son evaluadas por
deteriorn capecifico, Las partidas por cobrar que no son individualmente significativas son
envalumckas por defenom colectivo agrupando Tas partidas por cobear con caracteristicas de riesgos
sumilares. El modelo de pérdidas ulilizado para [a cartera por cobear 3 persona naturales ¥ empresas
cuyo ricseo individual no ez significativa, pero que colectivaments o5 un monte de importancia
relativiy, considera uma varedad de factores incluyendo, pero no limitados a, condicionss
econdmicas actuales, parantias, tendencias de desempeiio, v cualguier odra informacién pertinente,
o cual resuliaen una estimacida especificy para pérdidas.

Una pérdida por deteriorn refacionada con un activo financicro gue se valora al costo amorntizado se
calcula como La diferencia entre el valor en hibros del activio ¥ e valor presente de los fTupos de
efectivo fuluros estimados, descontados o Ta s de inderds electiva, Las pérdidas se reconocen en
resultados ¥ e reflejan en una cuenta de estimacton contra las partidas por cobrar, El interés sobre
&l activo deterborado confiniia reconociéndose. Cuando un hecho es postenior causa gue el monto de
la pérdida por deterioro dismmmuya, esta dsminecion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pucden ser revertides dnicamente si el neverso esta objetivamente
relacionsdo con un evento ocumido despods de que Ta pérdida por deterioro fue reconocida.

i) Actives ne Financieras - Elvalor en filiro de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes
a inventarios ¢ impuesto diferido, cs revisado on la fecha del estado de situscion financicra para
determinar 21 exisie alghn indicio de deterione. Se reconoce wna pérdida por deterioro 5i 2l valor en
libros de un active o su unidad generadora de efective excede su imports recuperable.

T 25



El importe recuperable de un active o unidad peneradors de efectico en ol valor mayor enfre su
vitlor en uso ¥ su valor razonable, menos los gastos de venta. Pam determanar ¢ valor en uso, sc
descuentan los flujos de efectiva futuros cstimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que reflepa las valormeiones actoales del mercado sobwe el valor del
dinera en el tiempo v los ricagos capecificos que pueden tener en el active. Para propdsito de
evatuacion del deferioro, los activos son agmpados en ¢l grupo més pequefio de actives llamados
“unidad reneradora de efective™ que generan flujes de entrada de efective provenientes del uso
continoe, kos que son independicntes de los flujos de entrada de efective de odros activos o
unidades peneradoras de efeciivn,

Las pérdidas por deteriorn son reconocidas en resullados. Las pérdidas por deterions s¢ mvierten si
exisle un combic en los estimados wilizados pars deteeminar el imporne recuperable. Cuando se
revierie una pérdida por deferioro. el valor del active no puede exceder al valor que habria sido
detcrminads, noto de depreciacion v amortizacion. st mo se hublese reconocido una péedida por
deteriarg,

Beneficios a Empleados
(i} Benelicios Post-Empleo

Flawes de Beneficios Definidos-Jubilacion Patronal

La obligacion de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codige de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, €l cual establece la obligacidn por
parte de los empleadores de concsder jubilacion patronal a todos agqeellos empleados que havan
cumplido un tiempo minimo de servicie de 25 afios en una misma compaiia, 2] que califica como
un pan de beneficios definidos sin asignecion de fondos separados. La Compafita delermins la
obligacion de este benelicie, calculando el monto del beneficio futuro gue los empleados han
adquiride a cambio de sus servicios durante g periodo actual v periodos previos: ese beneficio e
descuenta para determinar su valor presente. Se deducen el costo por servicios no reconocidos con
anterioridad, Bl ciloulo o realizado anesalmente por un actuano calificado usando e método de
unidad de crédito provectado con el cual s atribuye una parte de los beneficios gue e han de pagar
en el lwturg a los servicios presiados en el pericdo corriente.

[.a Compafifa reconoce en resultados, en los gastos por beneficios a empleados, todas las ganancias
o pérdidas actuariales que surgen de este plan ¥ todos los gastos relacionsdos con el plan,
inchovendo ef saneamiento del descuento.

Cuando fengan lugar mejoras en los beneficios def plan. la porcién del beneficio mejorado que
Liene relacion con servicies pasados serd reconocida en resultados usando el método lineal en el
perindo promedio restante para que los empleados tengim derecho adguinido a tales beneficios. En
la medida en 1a cual los empleados tengan derecho adquinido a tales beneficios de fomma mmediata
el gasto serd reconocido inmediataments en resultados. Cuando tengan luzar reducciones ¥ o
liguidaciones en un plan de beneficios defimdos, la Compadta procedend a reconocer [2s ganancias
o pérdidas derivadas de Ios mismos, estas ranancias o pérdidas comprenderdn cualguier cambio
gue pudiern resultar en ¢l vabor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por
fa emtidad & como cumlesquiera ganancias ¥ péndidas actuariales ¥ costos de sorvicio pasado que
nn hubieran =sido prevismenie reconocidos,

ol . o



Ciros Bencficos o Large Plazo-Desaliicio

La oblizacion de la Compafita relacionada con ofros beneticios de empleados a largo plamwo,
diferentes a planes de pensiones, csta definida en &l Cadigoe de Trabaje Ecuatorianc, el que
establece que cuandao 1a relacion Ebosal terming por desahucio solicitado por el empleador o el
rabajador (renuncia voluntaria presentads anie aofondad del ieabajo], el empleador deberd pagar
una indeminizaciin calowlada con base al ndmero de afios de servicee. Esta obligaciin se determina
por el monto del benelico feturo gue los empleados han recibido cambio de sus servicios en el
periodo actual v periodos pasados; la que se descuenta para defenminar su valor presente. El caleulo
25 realizado anpalmenic por un actuario calificado vsande el méoda de vnidad de crédite
provectado, Cualguicr ganancia o pérdida actuarial se reconoce en resultados en ¢l periodo en que
=0 TN

i Beneficios a Corte Placo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas cobre una bise no
descontada Cesto e, valor nominal derivada de la aplicacian de leves laborales ccuatoriana
vigentes) v som conlabilimdas como gasios a medida que ol empleado provee el servicio o el

beneficio e devengade por el masme,

Se reconoes un pasivo si la compafiia posee una oblizacién legal o implicita actual de pagar este
monle cormy resultado de w servicin entregado por ol empleado en el pasado v la obligacion puede
sor estimada de manera fiable, Los prncipales acumulaciones recomnocidas por o3ic concepto
corvesponden a la decimotercera remuneracion. decimocuarts remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones v participacion de los trabajadores en las uiilidades de la Compatiia.

fol Bencficios por Verminacidn

Laz indemnizaciones por terminacidn intempestive o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando ¢s tomada b decision de dar por ferminada fa relacion confractual con bos empleados.

Provisiones y Contngencias - Las obligacionss ssociadis con contingencias, ongmadas en reclamos,
litigins, multas o penalidades en peneral, se reeonocen como pasivo enel estado de sipacidn financiera
cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados. es probable gue sea
necesaros um desembolso par pagar b oblipacién y ol monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando ¢l flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuesto gue reller by evaluacidn achial del mercado sobre ol valor del dinero en el tiempo v los
rieseos especificos de la obligacidn. Bl sameamiento del descuento se reconoce comn onsto financiero.

El importe reconocido como provision comresponde a la mejor estimacion. a la fecha del estado de
situackon nanciera, lomande en consideracidn los riesgos ¢ incertidumbres gue rodean a la mayoria de
Tos sucesns ¥ circunstancias concurrenies & la valomcoon de &stas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios ccondmicos sea requeride. o ¢l monto no
puede der estimade de manera Gable, la obligacion es revelada como wn pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuva existenaa sera comlimmada por 13 scurrencia o no
ocurencia de une o mds evenios futuros, son lambién reveladas como pasivos conlingenles, 3 Menos
que la probabilidad de un Aue de salida de benelicios coondmico 563 reimoda,

T s TECONOCEN INECED, SANANcIEs O Aclives contingentes.
S o



Reconacimiento de Ingresos Ordingrios v Gastos - El reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias se realiza lajo ¢ método de porcentaje de terminacion. Bajo este método, los ingresos
derivados de un contrate se comparan con log cosfos del mismo incurridos en la consecucion del grado
de realizacidn en que ¢ encucnire, con o gue se revelard of mporte de los ingresos de actividades
ordinarias. de los gastos v de las ganancias que pecden ser atribuidas a la porcion del contrato va
cjooutado,

fa)

Crasios - Los pasios son reconocides en base a lo casado o cuands zon incurridos. Se reconooe
inmediatamente un gaste cuando ¢l desembolso efecivado no prodece beneficios econdmicns
flatwros.

B} Inoresos Financieros y Costos Financieros - Los ingresos Ananciends esbin oompaesios

fel

principalmente por ingresos por intercses, los cuales son reconocidos en resultados al costo
amarfizade, vsanda ¢l métoda de interds clectivi.

Los costos financieros cstin compucsios por sestos poT infereses on financiamientos. Los costos
par prestamos que nos o0 dirgctamente airibuibles a la adquisicion a la construccidn de un activo
que califca, se reconpce en resultados vsando el método de interds efoetive.

Tpresto a la Renta - El gasto por impuesto 2l renta estd compuesto por el impuesto cormente ¥
«l impucsto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione 2 partdas reconocida en ofros resultados integrales o directamente co cl
patmmonie, en cuyn case el monto de impueesto relacionada o reconocide en otros resuliados
mtegrales o on el patrimonio, respectivamente.

Teeperesiy Corvienis

Ll mpuesto commiente & el impuesto que se espera pagar sobre o utibdad pravable del afo
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesio por pagar de afios anteriores.

fmpneesste Dhiferigo

El impucsto a la renta difendo o5 reconocide sobre las diferencias emporanss existentes enine g
valor en libros de los activos ¥ pasivos reportados para propdsitos Ninancieros ¥ sus
comrespondienies hises tributarias. No se reconoce impuesto 2 la renta diferido por las diferencias
temporanies gque surren en ol reconocimiento micial de un 3cvo 0 pAsIVe en und Transaceion que
no €5 una combinaciin de negocins, ¥ que no afecta |a utilidad o pérdida financiera ni gravible.
Lasmedicidn de Tos impuesios diferidos refleja las consocuencias tributarias gue se denvan de
forma en gue la Compadiie espera, a by fecha del estado de sitpacion financiera, recuperar o ligquidar
ol valor repistrado de sus activos ¥ pasivios.

El mmpuesto a ko renta difenide ez medido 3 1a taza de impuesio que sc espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporanas de acverdo @ la Ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos v pasivos por impusste difendo son compensados y consecuenioments s¢ presentan en
ol estado separado de situacion Ananciers por su impore nelo s exaste un derecho legal de
compensar 1os pasivos v aclivos poT impuestos cormienles, v estdn relecionados con el impusesto a
lag panancias aphcados por la misma auondad mbotama cobes Ia mizma eofidad fribotaria o en
distmtas entidades mbutanas, pero pretenden hguidar los pasives y activos por impuesios
COMeHes on forma neta o sus actives v pasives tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

o



Lin active por impuesta diferide es reconocido por las pérdidas tnbutanias tmsladables a epercicios
Tutures v diferencias wmporarias deducibdes, en la medida en que sea probable que esién
dizponibles panancizs pravables futuras conira las que se pueden ser utiibzados, Bl active por
mnpucsto diferido cs revisado en cada techa de reporte ¥ es reducido en la medida que no sea
probable quee bos benelicios por nnpeesios relacionados serdn realizados.

Exposician Triludaris

Al determinar ¢l monto de los impuesios cormientes ¢ impuestos difendos, la Comparin considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas v st pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.
La compafiia cree gue Ta acumolaciin de sus pasivos tribatanos os adecuada para todos los amos
[tscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyvendo las imferprefaciones
de Iz ey tributaria v la cxporiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos,
y poede involucsar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nucva informacién
eques hesra ques ba Compafiie cambie su juicio acerca de §a idonesdad de los pasivos Dscales sciuales;
tales camibio en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo encel cual se
determinen.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes cstados financieros en contormidad con MIF requiere que la
Admimistracidn realice ciertas estimaciones ¥ establerea algunos supeestos inherentes a la actividad
econdinica de la entidad, con el propdsite de deferminar la valuacidn ¥ presentacidn de algunas
partidas gue [omman parte de bos estados Imancweros, En opinida de la Administracidn, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la megor wtibzandn de 2 mfommacion disponible al
momenia. los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A combingacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la adminisiracion de la
Compafia ha wilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Teipeeesto & la renta diferide - La Compaiiz ha realizado la estimacion de sus impucstos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ] valor an ibros v §a base inbutana de log activos v
pasivos s revertiran en el futurs,



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v cquivalentes de efective como se musstra en el estade de Qujo-de efectvo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas cn el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

.. Enciembre 51
2014 2013
{en LIS ddlares)
Cajuas chicas 214 30D
Bancos 422N 7.2
Inversion== fa) _& 000 =
Tl AL Lalll

fa} LaSucursal realiza inversiones en Banco Pichincha, cuando existe um excedents de caja que lo
pormite. Las inversiones las realiza al corto plazo. Al 31 de diciembre del 2004 la mversion
realizada se encuenira negociada con una fasa ded Z.1% anual con un vencimicnio & 30 dias.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Lin resumen de Unpussios cormienbes 5 o S1Ee;

o Diciembre 30,. ..
2014 20135
(en 115, dblares)

Anticipo Impuesto a la renta 3,157 2607
Credito Tributario de TV A TRA2E T2 AR
Total B1GES 215,807

- 1K -
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MUEBLES Y EQUIPO

Un sesumen de propsedades, planta v cquipe o= come sigue:

.. Dicrembre 31....
2014 2013
{en LLA. dalares)
Musbles v equipo 7.267 7267
Iepreciacion acumulada (5,172 (46700
Total 2,005 2,597

Los movimientos de propiedadss, planta ¥ equipo fueron coms sigue;

... Diciembre 31,

T4 T3
(en LS. dolames)
Saldos metos al comienzo del afio 2807 e
Diepreciacion 02 (1 ETE)
Saldos netos 2l On del afio S5 2507

ANTICIPOS CLIENTES

Corrcsponde 2 un anticipo recibido de la DMreccidn General de Aviacian Civil por concepto. provision
de repuestos sistema ILEDME del Aeropuerio de Cuenca por um valor iodal de US347, 762 sobre el cual
ze ha recibo un anticipo del 70% equivalente o US533 433,

OBLIGACIOMES POR PAGAR RELACIOMADAS

La compaditg mantiens obligaciones por pagar & su Casa matnz en Espata, originadas por
transferencias de efective recibidas, recursos que son empleados come capital de imxbapr. Un resumen
de obligacioncs por pagar relacionadas, cs como sigue:

... Diciembee 35, ..

2004 2013
{en LS. dolares)

EMTE Sistemas 5. A Sociedad Unipersonal — Espafia 267653 193438
COMWEA S A - 13 (WM}
Todal 1653 S 48

Sobre bn dewds descrita no se ba definido plazos de pageo, 251 como una tisa de infereses por pager.

- 9.



IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Comciliacion teibutaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn entre Ia
pérdida sepin estados financierss, ¢ gasto ¥ anticipo por impucsto a la renta coments, &2 COMOD 5170

.. Diciembre 31,...
214 2003

fem LLS, dékares)

Pérdida seoin estados financieros (27,554} (36022)
Gastos no deducibles 17160 ___ATD
Pépdida supeta 3 amorhizacidn periodos siguientes {10,394} (35.412)
Imipuesto a fa Renra:

Anticipo Impueesto a la renta del penodo L34 151
Saldo del anticipe pendiente de pago {46} 8
Retenciones on la fucnic efectuadas - 46
Crédie tributario afios anleniones _ AT

Saldo a favor conptnbuyente AT 46
Anticipo determinada prdximo afio — — 139

D conformidad con disposiciones lepales, 1a tarifa para ef impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre: las utilidades sujetas a distribucién v del 13% sobre 1as utilidades sujetas a capitalizacién

A parir del afio 2010, w2 debe considerar comg impuesto 3 Ta renta minimo ¢l valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
mgresos gravados v 0.2% de costos ¥ gasios deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisedas por las sutondades mbutamas basta el afe 2014,
Asprecios Tribuiarios

Cadiga Orpanica de o Produccian - Con fecha diciembre 29 ded 2003 se promiolzd en el Suplements
del Begiztro Oficial Mo, 331 el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio o Inversiones, o mismo

aues imcluye entre ofros aspectos mbutamios los sipuenies,

La reduccidn progreziva on la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22% para
el afig 2003 v 2004,

- M-



Aspectos Tributarios de la Ley de Fomenio Amilie irizacidn de los Inerevos del Extado -
Caon fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemente del Registeo Oficial Ma. 385 1a Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado. la misma que incluye entre otros

aspectos rbwlanios los simnentes:

Lat tarifa del Impuesio a ka Salida de Divisas - 150 se incrementd del 2% al 5%, Por presuncion se
considera hecho penerador de este nnpuesio €] vso de dinero en ¢l exterior ¥ scestablece como
cxento de cite impuesto ¢l pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no esién
dommiciliadis en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto on la importacion de materias
primas. insumos v bienes de capital. que consten en el listado que establezea el Comité de Politica
Tributaria ¥ gque sean wtilizados en procesos productivos, pueden ser olilizados coma crédito
irthadar de impaeesio s Ia renda,

10. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

Gesticn de riesgos fimancieres - En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento,
la compafiia estd expoesto a distintos resgos de naturaleza financicra que pucden afectar de mancra
mis o menos significativa al valor econdmics de sus Tujos ¥ aclivos ¥, en CONSECUENGCTE, S
resultados,

La Compaiia dizpone de ona organizacion ¥ de sistemas de informaciin, administrados por ¢l
responsable financiero en Ecuador, que permiten identificar dichos mesgos, delerminar sy magmii],
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad,

A continuacion s presenta wna definicidn de los rieszos gue enfrenta La Compafiia, una
carnctenzacion v ung descopeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso, 51 e ol caso.

Biesmo de erédite - La evaluacion de crédito contimua se realiza sobre [ condicion financiera de las
cuentas por cobrear ¥, coando 2ca apropiado.

Riesge de Fguidez - 1a responsabilidad (sl por la gestidn de ligquidez e del responsable fmanciero en
Ecuador, quien ha establecido un marco de trabapo apropiade pars Ta gestion de hguidez de manera
que se pucda mancjar los requerimientos operativos.

Riespe de capitaf - 1.a Compafiia pestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en
vapacidad de continuar come ¢mpresa en marcha, en los casos en los cuales su operaciin cs
insuficiente para cubnr las obligaciones comespondienies, Cosa Mainiz realiza fondeos de cfective,

Categoriay de fmstremenios financieres - Bl dealle de los activos v pasivos imancicros mantenidos
por la Sucursal es como sigue:
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11.

12.

20104

... Dciembee 31....

2013

fen miles de U5, dilares)

Actihvor financicros:

Costo amoriizado:
Efeciive v equivalentes de efective

{Matz 4 47 505
Chiris cugntas por cobear {Nota 5) =

Todal 47,505
Pusivos financieros:
Costo amoriizado:
Cuendas por pagar comerciales v ofras
cuenlas
por pazar {Nota & y 107 y total Jh 443
Tunal 80948

T.501
43447

4,604
R

14T Valor razonable de los instrumentos financieres - La Admimistracion considera que los importies
cn libros de los activos v pasivos financieros reconocides al costo amortizado en Jos estados

financieros se aprosiman a su valor razonabls.
PATRIMONIO

Capited Social - El capital zocial asignado oz de USS2 00,

Chros Resaltades Tnteprales - Ta Compania no tiene efoctos de resultados integrales en los afios 2014

v 2013,

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gustos sdministralives y operalivos reportados en los estados financicros

CR COMNo S

Ciastos de provyectos

Servicios profesionales imdependienies
Ofros servicios

{Miros gastos

Depreciaciones

Personal

Total

oo Diciembre 31,

[i=a

1]

(en 1.5, dolures)

16,815
BATE
1,282

811
502

25 288

20

L

33912
| 6002
635
1,113
3A57
40,725

el o



13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emisiin de los estados financieros (Marzo 24 del

2013) nor 5e produjeron cventos que en opinidn de fa Administicacion pudieram teer un cfecio
impociante sobre los estados financicros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fimancieros por el aiio ferminado ol 31 de diciembre diel 2014 han swdo aprobados por la
Cierencia de fa Compafita en maree 30 de 2013,
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