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Entidad que Reporta

EMTE SISTEMAS S. A. — Sucursal Ecuador fue constituida con fecha 6 de enero del 2010 a
través del Registro Mercantil para un periodo de duracidn indefinido.

De nacionalidad Espafiola el domicilio de la Sucursal esta en el Ecuador Distrito Metropolitano
de Quito ubicado en el cantdon Pichincha, provincia de Quito.

La sucursal tiene come objeto la realizacion de estudios de ingenieria, disefio, fabricacion,
comercializacion, suministro, montaje, instalacion, puesta en marcha, calibracion y
mantenimiento de toda clase de sensores, instrumentacién captadores y analizadores, sistemas
electrénicos, sistemas de telecomunicacion, sistemas y equipos radioeléctricos, sistemas de
radio navegacion y sistemas informaticos con destino a procesos industriales de cualquier
naturaleza, edificaciones de todo tipo, infraestructura de transporte ferroviario y de navegacion
aerea, infraestructuras eléctricas y de telecomunicaciones, oleoductos y gaseoductos y
radiofaros e infraestructuras de sefializacién maritima, redes de vigilancia de la contaminacién
atmosférica de calidad y aguas, obras hidraulicas e instalaciones de cogeneracion, tratamiento
de aguas, depuracion y saheamiento.

La Companiia registra pérdidas recurrentes en sus operaciones, presentando al 31 de diciembre
del 2013 un déficit acumulado de US$144.365 (US$108.283 en el 2012), situacién que lleva a la
Compariia a encontrarse en causal de disolucién, conforme a lo establecido en la Ley de
Compariias de la Republica del Ecuador. La situacion antes mencionada genera una
incertidumbre sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha.
Los estados financieros adjuntos fuercn preparados sobre [a base de que la Compaiia continuara
como un negocio en marcha, considerando que la casa matriz no tiene planes o intenciones de
cerrar sus operaciones en el Ecuador, adicionalmente ha manifestado su compromiso de prestar
su apcyo econdmico a la sucursal extendido hasta el afio 2014.

Bases de Preparacion

(@) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NI!F}.

08 fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
014 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprcbacion de la Administracion de la entidad.

(o) Bases de Medicién

Los estados financieros individuales han sido preparados bajo la base del principic de
costo historico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

{d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que

la administracién de la Compariia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,



EMTE SISTEMAS S. A,
{Una sucursal de EMTE SISTEMAS S. A. U.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectade.

Pgliticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(@)

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

instrumentos Financieros

Activos Financiercs no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente las partidas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de
negociacion en la cual la Compafiia comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando fransfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren subsiancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el mento neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafia cuenta con un
dereche legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Las Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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ii. Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por
cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

fii. Efecfivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone del efectivo en caja y bancos y es
usado por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitides en la fecha
en la cual se origihan. Todos los ofros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compaiiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compariia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el metodo de interés efectivo.

La Compaifila tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar.

(d} Muebles y Equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuandeo la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados
cuando sea aplicable.
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Los programas de computacidon adquiridos, los cuales estan integrados a la

funcionalidad de los equipos relacicnados, son capitalizados como parte de esos
equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de muebles y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de un compenente de muebles y
equipos (calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenacién y el
valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones rayores que incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren,

iii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un active. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil para cada
componente de las propiedades y equipos.

Los elementos de muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha
en la cual el activo este completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Vida Gtil
en afos
Eauipos de computacién 3 afios
Muebles y equipos 10 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Uiiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.
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Deterioro

Activos Financieros No Derivados

Los activos financieros son evaluados por le Compaflia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia cbjetiva
de deferioro. Un activo financierg esta detericrado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos evenfos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo, que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objefiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a la
Compaftiia en términos que la Compaiiia no consideraria en ofras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota, cambios adversos en
¢l estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a
nivel individual como colective. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas por deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no
son individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las
partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares. E! modelo de pérdidas
utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas cuyo riesgo
individual no es significativo, pero que colectivamente es un monto de importancia
relativa, considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a,
condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
ofra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacién especifica para
pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
contindla reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocuriido despues de que la perdida por
deterioro fue reconocida.
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ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios e impueste diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor

entre su valor en uso y su valor razonable, menos [0s gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercade sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propoésitos de evaluacién del deterioro,
los activos son agrupados en el grupo mas pequefic de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efective provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro

se revierten si existe un cambio en [os estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h)  Beneficios a Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal

La obligacion de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién

patronal estd definida per el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece ia obligacion por parte de los empleaderes de conceder jubilacion patronal a
todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafiia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados. La Compafila determina la obligacion de este
beneficio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. Se deducen el costo por servicios no
reconocidos con anterioridad. El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de unidad de crédito proyeciado con & cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

La Compaiiia reconoce en resultados, en los gastos por beneficios a empleados,

todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de este plan y todos los gastos
relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento del descuento.
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Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio

mejorado que tiene relacion con servicios pasados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio restante para que los empleados
tengan derecho adquirido a tales beneficios. En la medida en la cual los empleados
tengan derecho adquirido a fales beneficios de forma inmediata el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.  Cuando tengan lugar reducciones o
liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos, estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad asi como cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidos.

Qiros Beneficios a Largo Plazo - Desahucio

La obligacion de la Compafila relacionada con otros beneficios de empleados a largo
plazo, diferentes a planes de pensiones, esta definida en ei Cadigo de Trabajo
Ecuatoriano, el que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio
solicitado por el empleador o el trabajador (renuncia voluntaria presentada ante
autoridad del trabajo), el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con
base al nimero de afios de servicio. Esta obligacion se determina por &l monto del
beneficio futuro gue los empleados han recibido a cambio de sus servicios en el
periodo actual y periodos pasados; la que se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de unidad de crédito proyectado. Cualquier ganancia ¢ pérdida actuarial se
reconoce en resultados en el periodo en que se origina.

Beneficios a Corte Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes

" laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el

empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas ¢
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser
razanablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamienio del
descuento se reconoce come costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los suceses y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
mento no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias se realiza bajo el métode del
porcentaje de terminacion. Bajo este método, los ingresos derivados de un contrato se
comparan con los costos del mismo incurridos en la consecucion del grado de realizacién
en que se encuentre, con lo que se revelara el imporie de los ingresocs de actividades
ordinarias, de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcién del
contrato ya ejecutado.

Gastos

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principaimente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultades al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo. Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en financiamientos.
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Los costos por préstamos que na son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion
de un activo que califica, se reconacen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resuitados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el mento de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

i. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financiercs y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una fransaccién que no es una combinacidn de negocics, y
que ne afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se

derivan de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar ¢ liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apligue

al momenio de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se

presentan en el estado separado de situacién financiera por su importe neto si existe
un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estan
relacionados con ef impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
aclivos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias trasladables

a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. El active por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.
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jiii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacio de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicicnales. La Compaiiia cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacion de muchos faciores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evalvacion depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

4) Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emifidas pero atn no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido
emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
del 2013 y no han sido consideradas en la preparacion de estos estados financieros:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 32 (enmienda}) Compensacion de activos financieros y
Pasivos financieros
1 de enero del 2014
NIIF10 NIIF 12 Entidades de inversién
y NIC 27 1 de enero del 2014
NIIF 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enerc del 2014

recuperable de activos no financieros

CINIF 21 Gravamenes 1 de enero del 2014

NIIF 9 (2009 y 2010 Instrumentos financieros : 1 de enero del 2015
y 2013)

La Compafila no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiiia se indican a continuacién:

(a) NIC 32 Compensacidnde Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la
liquidacién bruta es equivalente a la liquidacion neta.
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Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2014, con adopcién temprana permitida. No se espera que las
enmiendas a la NIC 32 tenga un impacic importante en los estados financieros de la
Compaiiia.

{b) NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (20103} y NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) - (Juntas, NIIF9)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacion a los pasivos
financieros. La NIIF 9 (2013) infroduce nuevos requerimientos para la contabilidad de
coberturas. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones
limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicién de la NIIF 9 y adicionar nuevos
requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros.

Los requisitos de [a NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los
existentes en la NIC 39 en relacion con los activos financieros. La NIIF 9 (2009)
contiene dos categorias principales de medicion para los activos financieros: costo
amortizado y valor razonable. Un active financiero se mide al costo amortizado si se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el
fin de obtener flujos de efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo
dan [ugar en las fechas especificadas a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del
principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los demés activos
financieros se valaran por su valor razonable. La NIIF 9 {2009) elimina las categorias
de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos
y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

La NIIF 9 (2010) introduce un nuevo requisito en relacion a los pasivos financieros
designados a valor razonable para presentar los cambios en el valor razonable que
sean atribuibles al riesgo de crédito del pasivo en ofros resultados integrales en vez de
en resultados. La NHF 9 (2013) introduce nuevos requisitos para la contabilidad de
coberturas que alinean a ésta mas estrechamente con la administracion de riesgos.

La fecha de adopcién de la NIIF & no ha sido especificada, pero se determinara cuando
se finalicen las fases aun pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es
permitida. lL.a Comparifa ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de
esta norma, sin embargo no se anticipa que la adopcién de la NIIF 9 tenga un impacto
importante en los activos y pasivos financieros de [a Compaiiia.

{(5) Determinacion de Valores Razonables

Las politicas coniables de la Compaiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de
valorizacion y revelacion, conforme [os criterios que se detallan a continuacion. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuesteos efectuados en la
determinacion de los valores razonables.
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(a) Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima at valor presente de los flujos de
efectivo futurcs, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento de reconocimiento inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales, paries relacionadas y otras
cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo; y los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales  no corrientes se
aproximan a su valor razonable, con base a gue estén sujetas a tasa de interés que se
aproximan a la tasa de mercado para créditos de similar caracteristicas y riesgo.

(b) Ofros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacién en cada fecha de los

estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y
los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de cuentas por pagar y ofras cuentas y gastos acumulados por

pagar se aproximan a su valor razonable, debide a que fales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con €l uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito

¢ Riesgo de liquidez

s Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicion de la Compariia a cada uno de

los riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.

Marco de Adminisiracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas

funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos
departamentos identifican, evaldan y administran los riesgos en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia.
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El Directorio porporciona proporciona guia y principios para la administracién general de riesgos
asl como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de credito, el riesgo de
liguidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaidiia
a fin de que reflegjen los cambios en las condiciones de mercado y en las aclividades. La
Compaiiia, & través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un

ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente no
curnple con sus obligaciones contractuales, y se origina principatmente de 1as cuentas por cobrar
comerciales.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

Valor en libros
31 de diciembre del

2013 2012
Efectivo y equivalente de efectivo uss 7.501,28 1.025,47
Otras cuentas por cobrar 46.446,70 45.846,70
Activos por impuestos corrientes 76.197,31 74.069.30
uss 130.145,29 120.941,47

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con un banco que tiene
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados,
dichas calificaciones en general superan la calificacién “A” de acuerdo a las calificadoras de riesgo
autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesge de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales come de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiiia.

La Administracién dispene de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo

de efecfivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias; esto excluye &l
posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente. La
Compaiia no se ha detectado sifuaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio, tasas de interés o precios de ias acciones, afecten los ingresos de la Compaiiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo deniro de parémetros
razonables y al mismo tiempo opiimizar la rentabilidad. '

(i) Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es €l dolar americano y las
transaccicnes que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda; por o tanto,

la administracién estima que la exposicién de la Comparila al riesgo de moneda no es
relevante.

(i) Riesg'o de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones

contraidas por la Comparfiia y que por o mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compafiia ha adoptado una politica para asegurar que el cien por ciento de la
eXposicion a los cambios en tas tasas de interés de los préstamos y cuentas por cobrar
comerciales que generan interés sea sobre una base de tasa de interés fija. Por lo
tanto, la Administracion considera que la exposicidn a los cambios en tasas no tiene un
impacto significativo en los estados financiercs de [a Compaiiia.

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razcnable a través de
resuitados y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la
tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa
de interés fija o los resultados de la Compaiiia.
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(7) Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

N
[w
Y
N

300,00
72547

1.025, 47

2013
Efectivo y equivalestes de efectivo;
Caja uss 300,00
Bancos 7.201,28
Uss 7.501,28
(8) Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de las ofras cuentas por cobrar es como sigue:
013
Qtras cuentas por cobrar:
Anticipo Proveedores uUss 43.446,70
Otras -
Uss 43.446,70

2012

43.448,70
2.400,00

45.846,70

La exposicién de la Compariia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro

relacionadas con ofras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Al 31 de diciembre del 2013  ef valor de US$ 43.446 por anticipo a proveedores corresponde a pagos
efectuados por la sucursal a varios proveedores por compras de bienes y servicios para la ejecucion de

fases finales de proyectos.

(9) Actives por impuestos corrientes

El detalle de los activos por impuestos cormrientes es el siguiente;

2013 2012
Anticipo de impuesto a la renta Uss 2.927.11 2,880.68
Crédito Tributario de IVA 72.880,20 71,188.62
uss 75.807,31 74,069.30

(10) Muebles y Equipes

Un resumen del movimiento de muebles y equipos es comao sigue:
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31 de didembre 1 de diciemibre
del 2012 Adiciores del 2013
Costo:
Musbles y enseres Uss 390746 - 392746
Equipas de computacion 333957 - 3.339,57
US$ 7.067,03 . 796703
Depreciacion acumulada: us$ 355197 111812 467000
\ialor neto en fibros Us$ 371506 111812 250694

{11) Obligaciones por pagar - Casa Matriz

La Comparifa mantiene obligaciones por pagar con su casa matriz originadas por transferencias
de efectivo recibidas; estos recursos son utilizados como capital de trabajo. No existen plazos
definidos de pago y tampeco se ha definide una tasa de interés.

El siguiente es un detalle de las obligacicnes por pagar a casa matriz:

2013 2012
Obligaciones por pagar Uss 206,438,117 185.744,17
Intereses por pagar 23.109,38 23.109,38

Uss 228.547,55 208.853,85

El gasto registrado por concepto de intereses al 31 de diciembre del 2012 y 2013 asciende a US$
23.109. Las transferencias recibidas por el afio 2013 ascienden a US$ 7.694, valores entregados en
efectivo US$ 13.000 (US$ 94.754 en el 2012)

(12} Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

2013 2012
Proveedores uUss 37.748,28 17.243,77
Otras cuentas por pagar 370542 370542

USS __ 4145370 _ 2004910
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La exposicion de la Compariia al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales se discute en la nota 6.

(13)  Pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es un resumen del saldo de pasivos por impuestos corrientes:

2013

N
[e=]
Y
]

|

Servicio Rentas Internas - SRI;
‘ Retenciones en la fuente de impuesto
} al valor agregado vy la renta Uss - 113,07
? Impuesto a la renta (nota 14) -

US$ - 113,07

(14) Impuesto a la Renta

Gasto por iImpuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% (23% en 2012).
La Compaifiia no presentd gasto por impuesto a la renta por los afics 2012 y 2013.

Los gastos declarados como no deducibles ascienden a US$ 669.82 al 31 de diciembre 2013
(US$ 273.66 para el 2012)

Impuesto Diferido

El activo por impuesto diferide son atribuibles a lo siguiente:

Activo por impuesto diferido:
Beneficios de empleados - no corriente  US$ 42,46 42 .46
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Precio de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacidén de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 mediante Resolucidn del Servicic de Rentas
Internas (SRI} No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No.
324, se establecid que los requisitos para la presentacion de informacion con referencia a dicha
normativa tiene relacién unicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000. Con
fecha 25 de enero de 2013, mediante resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 la Adminisiracion
Tributaria modifica la Resolucién antes indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$ 3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y aquellos
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior & US$ 6.000.000 deberan presentar Anexo e Informe de precios de transferencia. Esta
reforma entrd en vigencia a partir del dia de 25 de enero de 2013 por lo que afecta a la
presentacion del informe y anexo del ejercicio fiscai 2012. La Compairiia en el gjercicio fiscal 2013 y
2012 no ha superado los limites exigidos para el envio de informacién suplementaria.
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Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

presentadas por la Compafiia por los afios 2010 al 2012, estan abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

(15) Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados es el siguiente;

2013 2012
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS Uss - 248,70
Beneficios Sociales 353,81 412,96
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio — 40439 404,39
Uss 758,20 1.066,05
Pasivo corriente US$ 353,81 661,66
Pasivo no corriente 404 39 404 39
Us$ 758,20 1.086,05

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compatiia esta
obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a 1a renta.

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal es como sigue:
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2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios Uss$ 404,39

Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios
y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

La obligacion del plan de jubilacién considera la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Cadigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$28.5, si el trabajadoer es beneficiario de la jubilacion del IESS, y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal, y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

Los supuestos utilizados para el afic 2012 en los estudios actuariales fueron;

2012
Tasa de descuento 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.5%
Tabla de rotacién 8.9%
Vida laboral promedio remanente 7.9

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafiia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las tasas 0
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente,
las variaciones entre las tasas y lo supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual.La Compafiia nc ha realizado célculo actuarial por el afio 2013.
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Fondo de Capital
Capital

La Compafifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 tiene un capital asignado de US$2.000.

Otros Resultados Integrales

La Compaiifa no tiene efecto por otros resultados integrales para los aiios 2013 y 2012,

Gastos por Naturaleza

Afic terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Gastos de administracion:

Personal uss 3,457.02 8.493,56
Arrendamientos y canones - 11.795,44
Servicios profesionales independientes 33,913.33 47.801,35
Otros servicios 1,601.92 5.925,16

Gastos de viaje -
Suministros 155.04 1.143,87
Transportes 59 1.065,97
Depreciaciéon muebles y equipos 1,118.12 1.506,00
Reparaciones y conservacion 80 1.804,52
Otros Gastos 340,32 218,39
us$ 40,724.75 79.754,26

Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Sueldos y salarios uss 2.500 6,750.68
Aportes a la seguridad social 303,77 728.00
Beneficics sociales 653,25 1,013.88
US$ 3.457. 02 8,493.56

Compromisos y Contingencias

Compromisos por garantias

El 30 de junio del 2012 la Compafila firmd un contrato con la Direccion de Aviacién Civil para
la "Adquisicién , implantacién y puesta en marcha de un sistema DVOR/DME para el
aeropuerto Fracisco de Orellana de la ciudad de EL Coca” en dicho contrato se ha
convenido una garantia técnica del fabricante para cada uno de los componentes. Esta
garantia entrara en vigencia a partir de la recepcion de los bienes (Diciembre 2013) y durara
24 meses. Durante el plazo de vigencia de la garantia técnica si el contratante solicitare
cambio de piezas , consideradas defectuosas, estas seran reemplazadas por ofras nuevas
de la misma calidad y condicidn, sin costo adicional alguno, excepto si los dafios hubieren
sido ocasionados por el mal uso de los mismos por parte del personal del contratante o por
fuerza mayor o por caso fortuito.

La Compaiiia en mayo 13 del 2010 firmo con la Direccién de Aviacién Civil un contrato de
bienes y servicios; implantacién y puesta en marcha de los sistemas para la navegacion
aréa de los aeropuertos ubicados en las ciudades de Esmeraldas, Salinas y Santa Rosa.
Una de las clausulas del contrato solicita la entrega de una garantia técnica del fabricante, la
cual fendra una vigencia de 24 meses que se contaran a partir de la entrega de la chra (15
de febrero del 2011) la garantia consiste en el cambio de piezas defectuasas sin costo
alguno, excepto si los dafios ocasionados por mal uso por parte del personal del contratante
0 por fuerza mayor o caso fortuito.

Con fecha 9 de diciembre del 2011, la compaiiia firmé un contrato con la Direccién General
de Aviacidén Civil para la “Adguisicidn de dos sistemas indicar luminoso de pendiente de
aproximacion sistemas PAPI” en la bodega general de la Direccion General de Aviacion Civil
ubicada en la ciudad de Quito.



EMTE SISTEMAS S. A
(Una sucursal de EMTE SISTEMAS S. A. U.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La empresa a la firma del contrato presents la garantia técnica del fabricante. Esta garantia
entrara en vigencia a partir de la recepcién de los bienes (enero 2012) y durard por un
periodo de 3 afios, contra defectos de fabrica y garantizar la disponibilidad de repuestos por
el lapso de 7 afios.

Durante el plazo de vigencia de la garantia técnica si el cliente solicitare el cambio de piezas
consideradas defectuosas, estas seran reemplazadas por nuevas de la misma calidad, sin
costo adicional, excepto si los dafios hubieren sido ocasionados  por el mal uso de los
mismos por parte del perscnal del cliente o por fuerza mayor o caso fertuito.

(20) Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 dé arzo de 2074, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ninguin evento

financiera pero antes del 25:de marzo.de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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