INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Bepresentante Lepal de
EMTE SISTEMAS S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se edjunian de EMTE SISTEMAS 5. A que comprenden el
estado de sitwacion financiera al 31 de diciembre del 2004 v los comespondientes estados de pesuliado
mitegral, de cambios en el patrimomo, fujos de efective y notas a los estados financieres por el aho
terminado cn csa fecha.

Responsabilided de la Gerencia por los estadas financieros

[.a gerencia de la Compania ez responzable de la preparacidn v presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - MIFE, v del control
iterne determinado por la gerencia coma NECesarid para peomitiv la preparacidn de los estados
financicros libres de errores materiales, debido a fravde o error.

Responsabiided del auwdiner

Muesira responsabilidad es expresar una opinidn zobre csios estados financieros bazados en nugsira
auditoria. MNuesira auditoria fve efectuada de acuerde con normas internacionales de anditoria. Dichas
NS EQUISTEn que cumplamos con requertmientos Sicos v planifiquemos v realicemas Iy aodiforia
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Lina auditoria comprende la realizacion de procedimicntos para obicner evidencia de auditoria sobre los
zaldos v revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del andifor, inclovendo Ta evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financicros debido a fraude o emor. Al efectuar esta evaluacion de rieseo, ef auditor toma cn
considerscion los controles internos relevantes para la preparacidn vy presentacion reonable de los
estados financieros de Ta Compatia a fin de disehar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opimon sobre la efectividad del coptrol interne
de la Compafiia. Una auditoria tambidn comprende 1a evalvacidn de que Tas politicas contables
utilizadas zon apropiadas v de que laz cstimaciones contables hechas por la perencia son rasonables, asi
como una evaluacion de la presentacion peperal de 1os estados financieros,

Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficicnie v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Baye para calificar o opinion

Al 31 de diciemnbre del ato 2014, Ia Sucursal mantiene un saldo de crédito rributario de VA porun
valor total de USETE528; se desconoce su recuperacion, debido a que la compariia no estd realieando
operaciimes los cuales pennitan compensar el mencionade crédite mbutario, no 22 ha establecido ona
Provisin por esfe concepto por ko que el active corriente v el patrimonio se encuentra sobrevaluado por
ol mencionado valor.
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Opinion Calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos de agquellos ajustes, de haberse requendo alguno, en
relacitn a la imitacidn en el alcance de nuesiro trabajo, detallado en el pamrafo de base para calificar la
opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos 1os aspectos materiales, la
posicion financiera de EMTE SISTEMAS S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciongs v sus flujos de efectivo por ¢l afo terminado ex esa fecha, de acuerdo con Normas
[termacionales de Informacidn Financiera - MITF.

Asunio de énfosis

La compariia presenia pérdidas recurrenles en sus operaciones, presentando a Diciembre 31 del 2014 un
deficit acumulado de LISSIT1LR09. Los estados financicros adjuntos se encuentran preparados bago la
eslimacion de Casa Matriz de iniciar los trimites de hquidacion de la compariia en el afio 2015, sin que
ala fecha de crerre de la awditoria s haya identificado confingentes materiales,

[ros asunlos
Los estados financieros de EMTE SISTEMAS 5.A por ef afio erminado al 31 de diciembre del asio

2003, Tueron examinados por olros asditores, quienes emitieron o opimidn con salvedades ¢l 30 de
Jumie del ano 2004,

Quito, Marzo 25, 2015 Jaime Cirijalva 5.
Registro Nacional de Auditores del Ecuador No. 839 CFPA lcencia Mo, 17-2108
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EMTE SISTEMAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

ACTIVOS Motas 2014 2013
{en U.5. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 47505 7.501
{¥ras cucntas por cobrar 43 447
Activos poT IMpuestos commientes 3 _B1.GES _ T34
Total activos cormentes 125,190 127312
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Buebles v equipo ] 20095 2 507
Impucsio a la rents difersdo = 3
Total activos no cormientss _ 2095 _ 2640
TOTAL 131,285 129,252
Yer notas a los estados [Inancicros
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Francisco Santillin
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASTVOE CORRIENTES:
Anticipos Chentes - DGAC
Ohligaciones por pagar Relacionadaz
Cuentas por pagar comerciales
Imupuesster o b remla

Total pasivos comentes

Tral pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Pérdidas acumulsdas
Toal patrimonio

TOTAL

MNotas 2014

2013

{en U.S. dolares)

3 33433
% 267,653
9

1] -
301.005

307 (s

2,000
(171LR10)
(169.810)

L3255

......

Confador General

206,751
63,5606

272,317

202317

2,000
(144,365}
{142.363)

—129.952



MT TEM .5

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.5. délares)

VEWTAS NETAS - 4043

COSTO DEVENTAS

MARGEN BRLITO - 4,643

GASTO DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 12 (28 ZRE) (40, 725)
PERDIDA OPERACIONAL (28.288) (36,082)
OTROS GASTOS:

Gastos bancarios

{dros ingresos | pasiog) B3 -

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (27.445) [36,082)

Menos pasto por impuesto a la renta - -

PERDIDA Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL
ATIO, neto (27.445) (36,082

Yer notas & los estados financieros
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EMTE SISTEMAS S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUIORE DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACKIN:
Efectrvo recibido de clientes

Efectiv pagada a provesdores v empleados

Chros ingresos { gasios), nefos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUIOS DE CaJa BN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguizicidn de propicdades total wilizado en actividades de
IVErEifmn

FLUIDE DE CAJA EW ACTIVIDADES DE
FIMANCIAMIENTO:

Provenienie de préstamos de companias relacionadas
Lifeetivo nete ulilizado en actividades de Iinanciamicto
EFECTVO Y EOUIVALENTES DE CAJA:
[ncrementa (decrementa) nete duranie el ato

Laldo al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Wer modas a los estados financieros

NOTAS 2014

2013

{en U.S. dolares)

33,433 4043

(55,174} (15,861)

543 -

(200, KD 142148

()00 2 20094

60,902 20,694

40,004 476

— 1,501 1025
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Francizco Santillin—
{rerente Cicneral

Contador Leneral



MTE SISTEM -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.

INFORMACION GENERAL

EMTE SISTEMAS S A, fie constiturds on el Bosdor como seeuwsal exirangera con fiocha & de enero del
2000 & wavés del Registro Mercantil con un periodo de duraciin indefinide ¥ domicilio en la civdad de
{uito.

Sy actividad econdmica es T realicacim de estudios, mgenrecia, dsefio, fabricaciin, comercializacidn,
samanIsdreg, montage, metakcin, puesta en marcha, calibeaciin v mantenimiento de toda clase de sensores,
instrursentacin, capladores v analizadores, sistemas electronices, sistemas de telecomunicaciones,
sistemas ¥ cquipos radiocléctricos, sistemas de radionaveraceon.

Al 31 de diciembre del 2014 oo existe personal en fa Compadii,

La informacidn confenida en cstos estados financicros os responsahilidad de la administracian de la
Compariin.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos catados financicros se han claborado de acucrda con la Moma Intemacional de Informaciin
Finamciera (MITF} emitida por el Consejo de Mormas Infernacionales de Contabilidad (TASE]). Estin
presemtados en dodares de Estados Unidos de América,

A confinuacion se desceriben as principales polificas contables adoptadas en la preparacidn de cstos
extados Nmancieros, Tal coma lo requices la WITF |, catas politicas kan sido definidas en funcidn de las
MHF vigentes of 31 de diciemmbre del 2004, apheadas de maneea uniforme a todos Tos periodos quse se
[ircscntan.

Baves de preparacidn - Los estados Dnancierss de EMTE SISTEMAS 5 A, comprenden los estados de
situzcion financiers al 31 de dictembre del 20014 v 31 de dickembre ded 2013, los estados de resultade
integral, de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2004w 2 3. Esvos estados Dnancignos han side proparados de acucrdo con Mormas
Imemacionales de Informaciin Financiera (MITF).

{a) Declaracian de Cumplinmiente - Loz estados finemeicros adjuntos han sido preparados de
confomudad con las Mormas Imtermacionales de Informacion Financiera (MITF). Estos estados
financieras fueron autorizados pata su emision por b gerencia de fa Compafia en Julio del 2014 »
sepiin las exigencias estatutarias serin sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del
directono de la mizsma,

) Base de Medicidn - Los estados financieros han sido preparados bajo 1a hase del principio de costo
Rastdrico.
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Manede Funcignal v de Presentacidn - Los estados Imancieros estin presentados en dalares de bns
Estados Unidos de América, que constituye 1la moneda funcional de la Compaiia.

Lsar de Estimaciones y Juicios - La preparacion de estados financieres de acuerdo con lo prevista
en lax NIIF nequiers (ue b administracion de la compaifiia efiecties ciertas estimaciones. juicios ¥
supuestos que afectan la aphcacidn de las peliticas de contabilidad v los montos reportados de
ACliv0s, PEsivOE, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pudieran difenr de tales
estimaciones. Las estimaciones y supaestos relevantes s¢ revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones conlables son reconecidas en el periodo en ol caml 1as estimaciones
comn revisadas v on cualquier periodo futuro afectado,

Claxificacidn de Saldes Corrientes v noe Corrieates - Los saldos de activos v pasivos presentados on el
catado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, comy cormienies
aquelios con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estin dentro ded ciclo normal de la
opcracion de la Compafiie, ¥ como mo cormientes, los de vencimiento supenor a dicho periodo.

Tnsirumenios Finamoiores

fua}

]

fc)

Actives Financieros ne Derivados - La Compaiia reconocs inicialments las padlidas por cobrar en
& la fecha en la cual 2 onginan. Los ofros activos inancieros, se reconecen inciabments o Ja fecha
de la nepociacidn en la cual la Compafiia comienza a ser parte de las disposiciones contractuales
del imstnanento.

La Compafiia da de baja un active fmanciere cuando los derechos confracivales o los Mujos de
efeetive derivados del active expiran, o cuande fransfiers bos derechos a recibir los flujos de
efcetivo contractuales del sctiva financiero en una transaccion en la gue se transfienes
substancialmente todos los esaos y benehicios relacionados con Ta propiedad del active financiesn.
Cualquier pariicipacion «n los activos Anancieros mmslendos gue sea cremds o retenida por [
Compahia 52 FCCconoos coma un active o pasive separado.

Los actives ¥ pasivos nandaeros som compensados ¥ el monto ncto presentado on ol estado de
situacion Nimanciera cuando, ¥ s0lo coando, Ta Compaiiia coenta con un derecho legal para
compensar los montos ¥ tene el propdsito de hguidar sobre una base neta o de realizar el activo v
lquidar ¢l pasivo simulténcamente.

Las Compafiias tienen los sizuientes activos Dnancieros no dervados: cuentas por cobear
cormerciales ¥ olras cecntas por cobrar,

Fartidas por cofrar - Las partidas por cobrar som actives financicrs con pagos jos o
determinables que no s¢ cotizan en un mercado activo. Estos activos micialmente s¢ reconocen al
valor razonable mis cualquier costos de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconecimiento inicial. las partidas por cobwar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés afectivo, menos las pérdidas por detenors, Las parbdas por cobrar se componen de las
CUEnias pof cobrar comerciales v oiras cuentas por cobrar.,

Efective y Eguivalentes de Efective - Bl efectivo v oguivalentes di efectivo se componen del

efective en caja v buncos e inversiones de corto plazo v es wsado por Ta Compainia en la gestidn de
505 COMMPrONISos 3 oo plazo,

e [ e



(i) Pasives Financieres me Derfeades - Inicialmente, fa Compaiiia reconoce los Instrumentos de
deada emitidos en la fecha en la cual se onginan. Todos los cdros pasivos linancieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de lz transaccidn en le cual la Compadia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compadiia da de baja un pasive financicro cuando
s obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos fisancieros no derivados en 1a categoria de ofros pasivos
financieras. Estos pasivos financieros son reconocidos inictalmente a su valor mzonable mas
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimicnto inicial. estos
pasivos Imancieres 22 valorizan al costo amortizade uwsando el método de interés cfectivo.

I.a compaiiia tiene kos siguientes otros pasivos financicros: cuentas por pagar v ofras cuentas por
Pz

Muchies v Eguipe

fa} Reconocimicnte y Medicidn - Las partidas de muebles vy equipos son valomezadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles v squipos se reconocen como activo
gi o5 probable que se deriven de ellos beneficios coondmicos furos ¥ su costo pusde sor
determinado de uy manera fiabie,

El costo incluve sastos que son directamente atnbuibles a la adguisicion del activo. Bl costo de
activos constraidos por 1 propia entidad incluye o siguiente: (i) ol costo de los materiales ¥ la mano
de obra directa; (ii) cuabquier olro costo dinectamente atrbuible al proceso de hscer gue €] activo
s At pars rabagar para su uso previsto; (i) cosnds Ta Compaisg teneg una obligacidn de relirar
el active o rehabilinar el Jegpar, una estimacion de los costos de desmantelar ¥ remover las partidas ¥
de restaurar ¢l lupar donde estén ubicados; v (1%] Los costos por préstamos capitalizados cuando sea
aplicable,

Los programas de compulaciin adgquindos, [os cuales estin inteprados a ba luncionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de es0s squipos.

Cuando partes significativas de un elemento de maguinarias, muehles ¥ cquipos poseen vidas ifiles
distintes, son regisinedas de [onna separedy comer un componentes miegral ded achiva,

Cualguier ganancia 0 pérdida en la disposicién de uwn componente de maquinarias, muchles v
equipos [oalculada como Ta diferencia entre 2l producto neto de Ta enajenacidn v el valor en libros
del elemento) se reconoce en resultados.

(b Costos Posteriorss - Mejoras v renovackones mavornes gue incrementan la vida ol del active, son
capitalizadas sdbo 51 es probable que se dervven de ellas benelicios econdmicos Tufuros para Ty
Compafiiz v su costo puede ser estimado de maners frable. Los costos por reparaciones y
mambeTiicnios de rufing on maguinariaz, muchles ¥ oguipos son reconocidos on resuliados cuando
ocurren,

{&} Depreciacion - La depreciacion de los clementos de meaguinarias, muebles ¥ equipos s calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un active. La depreciacion os reconocida
en resultados con base en ¢l metodo de linga recta, considerando la vida Gl para cada componente

r de las propiedades ¥ equipos.
1R Los elementos de maquinarias, mchles v equipos se deprecian desde [a fecha en la cual estin Listos
fy! para sy uso en el caso de los activos constrmundos intermamente, desde la fecha en Ia cual el activo
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caté completado v en condiciones de ser usade,  Las vidas (files estimadas para los periodos
actuales v comparativos son las siguientes:

Vida ditil en afios
Equipos de Computacion 3 afios
Muebles v Enseres 10 afios

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles v valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
AJUELIT 51 ©5 THEE AT,

Dheteriorg

{u)

b}

Actives Financieros Ne derirados - Los activos Timancieros son evaluades por la Compadiia en
cada fecha de presentacidn de los estados finencieros, para delerminar 51 existe evidencia objetiva
de deteroro,. Un activo financiers estd deteriorado 51 existe evidencia objetiva de deterioro comeo
consscuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocumidos despads del reconocimaenio inicial del
activo, ¥ osc 0 caos eventos de pérdida tenen un efecto negative en dos Mujos de elfectivo Tuluros
del activo, que pusden cstimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que Ios activos financieros estdn deteriorados incluve mora o
incumplimicnto por parte de un dewdor, reestructuracion de an monto adesdade o la Compadiis en
términns que la Compafiia no consideracia en oiras circunstancies, indicios de que un dewdor o
ermigor s¢ declarard en banca roty, cambios adversos en ¢l estado de pape del prestatario de la
Compaiiiza condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafia considera a evidencia de-deteniore de s partidas por cobrar tanie 3 mivel imdiadual
como coloetive, Todas las partidas por cobrar individuahmenie significativas son evaluadas por
deterioro especifice, Las partidas por cobrar que oo son individualmente significativas son
evaluadas por deteriore colective aprupende Tas partidas por cobrar con caracieristicas de despos
similares: El modelo de pérdidas utilizade para la cantera por cobrar a persona naturabes ¥ empresas
cuyo ricsgo individual no o8 significativo, pero que colectivamente es un monto de importancia
relativay, comsiders uns varedad de Tactores incluyvendo, poro no limitados a, condiciones
eoondrmices actuales, parantias, tendencias de desempeno, ¥ cualguier oira infommacidn perlinente,
o cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas,

Una perdida por deteriors rekacionada con un active financiers que se valora 2l costo amomizado se
calcula como la diferencia entre el valor en Libros del active y el valor presente de los Mupos de
etectivo fuums cstimados, descontados a la tasa de inferds efectiva, Las pérdidas se reconocen en
resultados v e reflejan en una ceenta de estimacion contra las partidas por cobrar. El interds sobre
el active deteriorado continds reconociéndose. Cuando un hecho o5 posterior causa gue el monto de
la pérdida por deterioro disminuya esta dismimecon se reconoce en resoltados,

Liws pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si ¢l reverso esta objetivamente
relacionzdo con un evento ocurride después de gue la pérdida por deteriono fue reconocida.

Actives ng Finaneleros - El valor en filteo de los activos no financicros de la Compaftia, diferentes
a ivenitarios ¢ inpeesio diferidao, os revisado en la fecha del estado de situaciaon financicra para
determinar s1 exisle alpon mdicie de deterone, 5 recomoce una pérdida por deteriorn si el valor en
libros de wn active o e unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.



El imporic recuperable de un active o umdad penersdora de efectico cn el valor mayor enire =u
vithor en wso ¥ su valor razonable, menos los gastos de venta. Pams detenmanar ¢ vakor en uso, se
descuentan los flujos de efectiva futuros catimados a su valor presente usando una tasa de
dezcuenio antes de impuesto que refleja las valomciones actuales del mercado sobre el valor del
dineror en el tiempo v los ricsgos cspecificos que pueden tener en el active, Para propdsito de
evaluacion del deferioro, los activos son agrupados en ¢l grupo més pequefio de actives lamados
~umidad reneradora de efective” que genecan fluos de emtrada de efective provenicntes del uso
continu, kos que son independientes de tos flujos de entrada de efective de otros activos o
unidades peneradoras de efeciivg,

Las pésdidas por deteriorn son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterions se invierfen si
exisle un combio en los estimados uiilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se
revierie una pérdida por detenoro. el valor del activo no puede exceder al valor gue habria sido
determinads, noto de deprecizcion v emortizacion. s1 oo se hubiese reconccido una péedida por
deteror

Feneficior a Empleados
() Beneficies FPosi-Empice

Flaves de Beneficios Detinidos-Jubilacion Patvonal

La ebligacidn de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esti
definida por el Codige de Trabapo de la Repdblica del Ecuador, el coal establece la obligacidn por
parte de Ios emplesdores de conceder jubilacion patronal 2 todos agquellos empleados gue havan
cumplido un tiempo minimo de servicie de 25 afios en ona misma compaii, € que califica como
un plan de beneficios definidos sin asipnecion de fondos separados. La Compafita delerming la
obligacion de este bepelioe, calculando ¢l monie del beneficio futuro que los empleados han
adquiride a cambio de sus servicios durante 2] periodo actual v periodos previos: ese beneficio e
descuenta para determinar su valor presente. Se deducen o costo por servicios no reconocidos con
anterroridad, Bl cileulo ez realizado ansalmente por un actuanio calificado wsando el méiodo de
unidaid de crédito provectado con €] cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar
en el fuluro a los seracios prestados en el periodo corriente.

La Compadifa reconoce en resultados, en los gastos por beneficios a empleados, todas las ganancias
o pérdidas actuanales gue surgen de este plan ¥ tados los gastos relacionados con ol plan,
inchavendn el sanecamiento del descuenio.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios ded plan. la porcion del beneficio mejorado gue
Lieme relaciin con servicios pasedos serd reconocida en resultados usando el métoda lineal en el
perindo promedio restante para que los empleados tengam derecho adquirido a takes beneficios. En
la medida en la cual los empleados tengan derecho adquirnido a tales beneficios de forma mmediata
el gasto serd reconocide inmediataments en resultados. Cuando tengan lugar reducciones v o
liguidaciones en un plan de beneficios definmidos, la Companiig procedecd a recomocer las ganancias
o peérdidas derivadas de los mismos, estas sanancies o pérdidas comprenderdn cualguier cambao
que pudiery resuliar en ¢ valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por
b enfidad asi como cualesgquiers ganancias ¥y pérdidas actuariales ¥ costos de servicie pasado que
ney hubieran sido previamende reconocidos,
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res Bemgficios o Loves Pluso-Desakucio

La obligacion de la Compaiiia relacionada con otros beneficies de empleados a largo pkago,
diferentes a planes de pensiones, estd defmida en el Codigo de Trabajo Ecuatoniano, f que
establece gue cuanda la relacion laboral terming por desabucio solcitado por el empleador o ol
trabajador (renuncia voluntaria presentada ante autoridad del trabajo). & empleador deberd pagar
una indsmoizacidn caleulada con base al ndmicro de atos de scrvicio. Esta oblizacion se determing
por el monto del beneficio futur que los empleados han recibido. combie de sus servicios engl
periodo actual y perindos pasados; la que se descuenta para determinar su valor presente. El ciloulo
ex realizado anualmente por un actuario calificado vsando el métode de unidad de crédito
provectedo. Cualquier sanancia o perdida actuarial se reconoce en resuliados en ol periodo en que
SE QPEIIA

(i}t Beneficios a Corte Flago

Laz obligaciones por beneliaos 2 cora plaze de los ieabagadores son medidas cobre una base no
descontada {esto es, valor nominal derpvade de by apheacion de leyves laborales ecuaiorianm
vigentes) ¥ son contabilizadas como gastos a medida que =] empleado proves el servicio o 2]
heneficio es devengado por el mismo.

Se reconocs un pasive 5 [ compadiia poses ona obligacidn keeal o implicita achial de pagar esie
mionto coma resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v [a obligacidn puede
ser extimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este conceptoe
cormesponden a la deamotercery remimeracidn, decimocuarta remuoncracion, fondos de reserva,
vacaciones ¥ participacion di los irabajadores en las ulilidades de la Compaiiia.

{c} Benaficiox por Terminacion

Las indesmmiicaciones por fenmanscidn infempestiva o cese laboral son reconocidas comao gasto
vuando es omada s decision de dar por eeminada Ta relacidn contraciual con Jos empleados,

Provistones v Contingencias - Las obligaciones asociadas con coptingencias, originadas en reclamos,
Litigrios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sca
necesarios un desembolso para pagar la obligacion v el monte puede ser meonablements estimado,

Las provistones se detenminan descontando €] Mo de efectiivo que se cspera a Tulwro 2 la tasa antes de
impucsto que refleja la evaluacion actual del mercsdo sobre el valor del dinero en 2l Gempo ¥ Tos
riesens cspecificos de la oblipacion. El sancamiento del descuento se meconoce como cosio fnanciers,

El imporie reconocido como provision correspomsde a kb mejor estimacidn, a la focha del estado de
situacion financicra, tomando en constideracion bos oeseos ¢ incertidumbres que rodean a Ta mayoria de
L seesas ¥ circunstaneias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no e probable que wn fluge de salida de beneliaos econtmices sea requerido, o el monio no
pucde der estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente,
Obligaciones razomablemente posibles, cuva existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
oCumencia de uno o mis eventos fufuros, son también reveladas como pasivos contingentes, & menos
que la probabilided de un flujo de salida de beneficios econdmico sea remola.

M 50 TECONOCen METeso, FANancias O aciivos conlgenlss.
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastes - El reconocimignio de ingresos de actividades
ordimarias s realiza bajo ¢l método de porcentaje de terminacion. Bajo este método, los ingresos
derivados de un contrato se comparan con los costos del mismo incurridos en la consecucion del grado
de realizacidn en que 52 encuentre; con lo gue se revelard el imporie de los ingresos de actividades
ordinanias. de los gastos ¥ de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcidn del contrato ya
jecutade.

fir)

Castos - Los gasios son reconocidos en hase a lo causado o cuando son incurmidos. Se reconoce
inmediatamente un gaste cuando el desembalso efeciuado no prodiece beneficios cconbmicos
futuros.

(b} Ingresos Fimancieros p Costos Fimpnoieros - Los ingresos financierns estin compasesios

fcl

principalmente por mgresos por intereses, los cuales son reconocidos en resuliados al costo
amortizade, wsando ¢ método de inferds efoctiva.

Los costos financicros cstin compucsios por sastos por inteteses en fnancianeentos, Los costos
por pristamos que nos son dircctamente atribuibles a la adquisicion a la construccion de un activo
e califica, se reconoce en resultados psando el método de interés efectivo.

Impueste a la Renea - El gasto por impuesto a larenla esid compuesto por el impuaesto cormente ¥
ol impucsto diferido. El impuesto a la renta comente v difenido es reconocido en resultados excepto
qque s relacione 3 partidas reconocida en otros resultados integrales o directamente en el
patmmonie, oo cuyn case el moote e impoesio relacionads ¢z reconocido on otros resultados
witcgrales o on el patrimonio, respectivamente.

Twipeiesino Dorricnis

L impuesto comiente e5 el impuesto que se espera pagar sobre by vtilidad gravabde del ano
utilizando la tasa impositdva aplicable v coalquier ajuste al Impuesto por pagar de afios anlenores.

Fopreeior Chferido

El impuesto a la renta difersde es reconocido sobre s diferencias temporarnias existentes entre el
valor en libros de los activos v pasivos reportados para propositos lImasaenss v sus
comrespondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
temporanss que surren en el reconocimiento micial de un activo 0 pasivo en una IrANSACCion que
o &% uma combinacidn de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida Gnancier ni gravable.

La medicidn de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que Ia Compading espera, a b fecha del estado de situzcidn financiera, recuperar o liquidar
ol valor repisirado de sus achvos ¥ pasivos.

El impuesto a ke renta diferido es medido a 1a taza de impuesto que se espera apligue al momento
de la reversidn de las diferencias temporanias de acverdo a Iy Ley de impucsto a 2 reata
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos v pasivos porimpussto difendo son compensadas ¥ consecucatements sc presentan en
el estado separado de situacion Nnanciers por su mpoe welo 5 existe un dereche legal de
compensar 1os pasivos v aclivos por impuesios cormentes, v estdn relaciomados con el mpussio a
las panancias aphoados por la misma sutoridad mbutania cobre Ia mizma cofidad wribwiaria o cn
distintas entidades mbutanas, pero pretenden hguidar los pasivos ¥ actives por impoesios
COMICnes on forma nota o 58 actives ¥ pasivos tibutanos seran realizados al mismo tempe.
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3.

Un active por impuesta diferido es reconocido por tas pérdidas tributarias tasladables o epercicios
futuros vy diferencias temporarias dedocibies, en la medida cn que sea probable que esién
dizponibles panancias pravables futuras contra les que se pueden ser vtilzados, Elactive por
impucsto diferido es revisado en cada focha de reporte ¥ es reducido en la medida que no sea
probable que bos benelicios por impaeesios relaciomados serdn realizados.

Exprovsicicin Trilgeraris

Al determingr ¢l monto de los impuesios comientes & impuestos difendos, la Compaiin considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden adeundarse impuestos e intereses adicionales.
La compadiia cree gue la scumolaciin de sus pasivos tribatanos es adecuada para todos Ios amos
Fiscales abiertos sobre e base de su evaluacion de muchos factores, inclovendo las imlerpretaciones
de Iz Iy tributaria v la cxpericncia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos.
¥ puede involucrar una serie de Juicios acerca de eventos Tuturos. Puede surgir nueva informacidin
que kaza que la Compafiiz cambic su juicio acerca de la idonesdad de bos pasivos Dscales actuales;
tales cambio on oz pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periedo en ol cual se
delerminen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de [os presentes estados financicras en conformidad con MNIF requicre que la
Admimisiracion realice cierlas estmaciones ¥ establezca algunos supueestos inherentes a by actividad
econdmicg de la entidad, con el propisite de defermingr fa valuaciin y presentaciin de alzunas
partidas que forman parte de los estados fimanceeros, En opioidn de la Administrecion, tles
CEUMActones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al
momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion sc presentan las estimaciones v juicios contables criticos que §a adminisiracion de la
Compaftia ha wtilizado en ol proceso de aplicacion de los criterios contables:

Ffrpuesto o la rente diferide - La Compatia ha realizado la estimacion de sus impucstos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor enclibros ¥ In base inbulana de fos sctivos v
pasivos 5o revertitan on ol futero.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efective como se muesira en el estade de fugo de elfectvo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas cn ¢l estado de situacion financiera de la siguiente maner:

... Enciemnbre 31,
2014 2013
{en ELS. dolares)
(ajas chicas 14 3D
Bancos 42 291 7.200
Inversiones fal 2 000 o
Total 47 ik ]t

{a}b La Sucursal realiza inversiones en Banco Pichincha, cuando existe un excedente de caja gue lo
pormite. Las inversiones las realiza al corto plazo. Al 31 de diciembre del 2004 la mversion
realizada se encueniry negociada con una fasa del Z.1% anual con un vencimicnio a 30 dias.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Lin resumen de Mpucsios cormientes o5 Ccoims ST

o Diciembre 31,

2014 2013

(en LS. dblares)
Anticigo Inypucsto a ka renta 3,157 2927
Credato Trbugr de [V A T8 538 72 880
fot 51685 75,807
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6.
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MUEBLES Y EQUIPO

Llm resumen de propredisdes, plania v equipo os como sigue:

... Diciembre 31,
201 2013
{en LIS, dilares)
Mduschles v cquipo 7.267 7.267
Depreciacion acumulada {5,172} {4670
Tiotal Ak iy
Los movimientos de propicdades, planta v equipo fueron como sigue:
... Driciembre 31,
24 2013
{en LA dolanss)
Laldoz netos al comicnzo del ano 25497 3. 715
Diepreciaciin _ 12} (1118}
Haldos netos al fin ded afio 2t 2o

ANTICIPOS CLIENTES

Comesponde 2 un anficipe recibide de b Direccidn Ceneral de Aviacidn Civil por concepio provisiin
de repuesios sistema ILS/DME del Asropuerto de Cuenca por un vabor total de US347 762 sobre o cual
s ha recibo un anticipo del T0% eguivalende a UUSRE533.435.

OBLIGACIOMES POR PAGAR RELACIOMADAS

La compafita mantiens obligaciones por pagar @ su Casa maine en Espaia, onpinadas por
transferencias de efective recibidas, recursos que son empleados como capital de tebago. Un resumen
de obhpaciones por pagar selacionadas, €3 comio Sgee
... Yicicmbre 51,...
2014 23
{en 115, délares)

EMTE Sistemas 5. AL Socicdad Unipersonal — Espana 267 653 102 438
COMSA S.A, ; 13,000
Total 267 653 206 438

Sobee la dewda descrita no s ha definido plazos de pago, asi como und tasa de intercses por pagar.

<L



IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conciliocion tribataria - contable del impuesto a la renta covviente - Una reconciliacidn enire Ia
pérdida segpin estados financieros, ¢ gasto v anticipo por impucsto a la renta comienite, €5 COMO Sigue:

.. Digicmbre 31,...
2014 2
(e LLS, ddlares)

b

Pérdida seoim estados financieros (27.554) (36.082)
Ciastos no deducibles 17160 ___h70
Pérduda supeta a amorhizacidn periodos siguientes (10,394) (35.412)
Tmpaeestn o fo Rennn:

Anficipo Impuesto a la renta del perioda 139 181
Saldo del anticipe pendiente de pago {46} =
Retenciones cn la foente efecteadas - 44
Crédite tributario afios anleriores _ 3T

Saldo a favor continbuyents A 46
Anticips determinado proxinmg ano P 138

P conformidad con disposiciones legales, Ia tarita pama cf impuesto a la renta, se calcula enoun 22%
sobre las unilidades sujeras a distrbacidn v del |3%% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 Ia renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, (0.2% del patrimonio, 0.4% de
mgresos pravados v L.2% de costos v gasios deducibles,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las awtondades inbulamas hasta <] aie 2004,
Aspectos Tribuiarios

Chdign Orpdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2013 se promulgd en el Suplemento
del Registro Oficial Ned 351 el Codigo Orgdnicoe de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢ mismo

que incluye entre ofros aspectos inbutamos los sigpuienies

La reduceidn progresiva on la tarifa de invpuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22% para
glafio 2003 y 2004,

- M-



10.

Aspectos Tributarios de i die Fomenip Amifvenial v ciih de los Inoresos del Extodo -
Con fecha noviembre 24 del 2001 se promulgd en el Suplemente del Regisira Oficial Ma. 385 la Ley
di Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado. la misma gue incluye entre otros
aspoctos mbutanos los sigulentes:

La tariln che] himpamesto a ka Salida de Divisas - 150 se incrementd del 2% al 5%, Por presuncion se
considera hecho penerador de este inpuesto €] vso de dinero en ¢l exterior ¥ seestablece coman
cxento de cate impocsto ¢l pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no esién
domiciliadas en pamisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insummos v benes de capital, que consten en el listado que establerca ol Comité de Politica
Tributaria ¥ gue sean wtilizados en procesos productivos, pueden ser siilizados comao crédito
irvharbariy de impasesto a la renda.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos fimancieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento,
la compaiiia estd expoesto a distintos ricsgos de naturaleza financicra que pucden afectar de manera
mds o menos significativa al valor econdmicn de sus o ¥ aclives ¥, en CONSCoUcncia, Sus
resuliados.

La Compaiia dispone de ona organizacion ¥ de sistemas de informacion, administrados por ¢l
responsable financiero en Ecuador, que permiten identificar dichos mesgos, delerminar suomagmiis],
proponer al Directorio medidas de mitizecidon, ejecutar dichas medidas v comtrolar su efectividad,

A continuacién sc presenia una definicidn de los nesezos gue enfrenta La Compariia, una
caracierizacion v una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso, 51 e cl caso.

Riesme de erédite - La evaluacion de crédite continua se realiza sobre [a condicion nanciera de las
cuentas por cobrar ¥, cuando zca apropiado.

Ricsge de lguidez - 1a responsabibided (sl por la gestidn de liquidez es del responsable Tmanciero en
Ecuador, quien ha establecids un marco de trabagpo apropiado pary Ta pestion de bguodez de manera
que se pueda mancjar 105 requerimicntos opeTalivos.

Riespe de capital - 1.a Compafia gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en
capacilad de conlinudr come cmpresa en marcha, on los casos on los cuales su operacion o
msufliciente para cubrr las obligaciones comespondientes, Casa Matnz realiza fondeos de efectivo.

Categoriay de frstrammenios financieros - Bl dealle de los activos v pasivos iimancicros mantenidos
por la Sucursal es como sigue:



Acvivos fingroieros:

Coslo armvortizado;

Efective v equivalentes de efective
(Mota 4)

{Hras cuchias por cobrar (Mota 5)

Toal
Prosives fimancioros;
Costo armormizadao:

Cuendas por pagar comerciales y ofras
Rk

por paear {Mota # y 10} ¥ total

Togal

... hciembee 31,
2014 2013
(en miles de ULS. dilares)

47505 T.501

- 43,447
47505 0,948
33443 e Al
#0948 115352

147 Vulor razonable de los instrimentos financieres - La Adminisiraciin considera que o Importes
en libros de los activos ¥ pasivos financreros reconocides al costo amorizeado en los estados

financicros se aproximan a su valor razonables,

11. PATRIMONIOD

Capital Social - El capital social asipnado esde USE2,000,

(Xrirs Resultados Integrales - La Compafiia no tiene efectos de resultados integrales en los afios 2014

¥ 203

12. GASTOS POR S5U NATURALEZA

Un resumen di los costos y gastos admimstrativos y operativos reportados en los estados financieros

C5 GO 51T

(iastns de provecios

Rervicios profesionales independicntes
oS servacios

{iros gastos

Depreciacionss

Personal

Tadal

. Dhiiembre 31,

2014
(en LS, ddlares)

6515
BATE
1,282

Bl
502

18,288

23

33913
1.602
635
118
2437
M).725

A



13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 20014 v la fechs de emizidn de bos estados financieros (Marzo 24 del
2015) no s¢ produjéron eventos que en opinion de la Administracion pudieran temer un efecio
mmporiante sobre los estudos financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Minancieroy por el afio terminado ¢l 531 de diciembre del 2014 hon sido aprobados por la
{ierencia de ln Compahia en mareo 30 de 2015,
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