SERVICIOS ¥ REFRESINTACIONES SEFAGMA 5 A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L.

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

Servicios v Representaciones Sepaoma 5. A, es ann Sociedad Andnim, constiiusida en la Repablica del
Eouncdor ¢ 5 de oviubre def 2004 ¢uyvo objetn principal son, las sctividades relacionadus con la
GEmprIveRtE, imponocien, exportacion, distribugidn. 5 comerciallmciin de nenes,  aquipos,
productos. terminados o semiclaborsdos, insemes » malenias primas. relaconadas con b ket o
comencie, apnEnduurin. agreculiure ¥ cosneockn, odilloacion, urbanifaciim v iofizaciin Je hicoes
inmuehkes, pudiendo la compafis reallzar tods clase do scios, contriios ¥ operaciones. permifidas
o biis Leves Ecuibirianas acordes con sy obgeto sockil,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

s Lo cstados fimencicros & la oompafia  Sericios
Repreentacimes Sepaoma 5. A hon sido preparados de ponlormided con les Normas Imemagionales
di Informacian Financiera (INHF),

Bases de preparachda- Los estudus financieros de la compadita Servicios y Reproentacions
Sepaoms 3. AL han sldo preparadon. sobve Las teses. del costo bradnion. E1 ooilo hisstrioo oot bassdo
pencraimente en el valor mronable de ta comtrapartida deids en of intcrcambio de los activis,

A pontinusciim se desoriben las prngipales poditicas coniphles adopiudis wn | preparacion e esbos
estacdos Nnangierod. Tul come o regquigre Jo NIE 1, estis politicas hin shdo definidas en funchin de
las WIHF vigentes al 31 de-diciembre del 2014, aplicodus de maners uniforme o todos [os. poriodos

QU 5 presentan:

Consiuye efecihvo mantenido en Jepdsitos efeciundo en
pueniis corrientes v gertificados di depdsito poplan, gue se pueden eansformas eapidamene en
eheutives en un plago Inleriora ives mees,

Propledides ol oot nevalusdo, eguipos de ofcena &l oosio de
adquisicidn. o oosto d¢ propicdades. equipos ¥ vehioulos s deprecia de acoendo oon of mctodo de
limea revas en (uncidn de los afos de vida Gl estimads de, 30 para odifcion ¢ instalaciones, 111 pam
equipoh de oficing v, H pera vehiculos

Medicién en el momento del reconocimiento.. las partidas de propiedades 1 equipos e
modindm imicial momic por S sk,

Medicion posierior_al reconecimbeatn.. Despucs del reconncamiento micial. propiedades
equbpos son regiiradas &l cogo mends 18 depreciacion y gualguier valor por deterion.

lavgrsinnes gp geghoness Se encueniian saluodas ol gosio de adguisicion, constiluve ks de pecion
ichguiridor al Hospital de s Valles, el cual no cobiz en enomencade schive:

Bissascimieais di loy ingresen. - |Lin ingresos se calowlan al vabon raronsble de ls coniraprestiacion
cobrads o por cobrar, teniendo en cuenia ¢ imporie estlmada de cuplquier descuents, bonificaciin o
rebapi comercinl gue ln companin pueda oiorgar.,

Yinin de bleggs- Los ingreios ordinarios piocddentes de li venls e biends deben ser
reconocidos cuando la compaila tansfiere bos riesgos v beselicion. de thpo significatihva,
derivados de b propiedad de oy leses; & imporie de los mgresos 3 low costos meurridog, o por
Incurrir, en relaciin con lo ransacchin poeden ser medidos con Tiabillded v es probable que o
compaiia recibi beneliclos econdmicos aseckadis con [ transaceion,



Prestagiin de servicion- Los bngresos por servicion . nele. de descuentod copcedidos son
recanogidos en ¢l estado de resuliade integral en ¢l perdode en que se prestn el servicio, b cual

sucede generalmente al momento de b emision de o fcturn

Gasigy e opirachie- Loy gpiios operatings s repsinen @l oosto heiddnco, Dichos geae w0
reconooen & medids qoue son incumidos, independieniomende de L focha en que s haye realizado el
PRgn. ¥ 50 Feghitran en el periodo mis cercano én ¢ que 5 conooen,

Deteriorg gel vplor de los setlvgs. Al tinal del jercicio fscal, i compafiin evilis i existen
indicadores quee un activo podrin estar deterioradu, 81 tles indicadores exiaten, o o detesionn se
idengificd producto de lus prochas pausles de deterionn Je menor valor de cuentis por cobier
comereialin v oiras cuenios por cohig, la compatia nealiea o astimacion del monke recuperable del
Sctiuin

Cuando ¢ valor en libros de un active excede su moo recuperable, el aotivo o8 considerada
deteriorado v es disminuido & su monto recuperable. Bl [mpionie recuperable e el valor reonable di
wis activo menos los costos pari la vents o el valor de so, el que ses mayor.

Estadio de flujos de efect

El estade de Mupos de efectivg conalders bos monamientos del efectivg, realirados o cads cjeroicin
fiscal, determinado medianic ¢l méiodo direcio, para lo cusl se aplican los sigulentes orilenos;

= Ll efectivo mantenidn en depositos en cuentas comientes &
certificados de depisito, de gran lguider v bajo ricsge de abwrmsiones onsu valor,

(5 ~ Contiuyen |2 fuenie principal de ingresos y
desembolsos de efective. relacionados con o explotaciin de las actividades propias del gimo del
megachs, ol (omo  mbikin de or soovidades o calificedss como de Imverade @ de
fmanciambento,

ppversign. - Cunslituyen adquisiciones, engjenacion o

dls.rmlcl:)n pur utms rmdlm iig u:..'thm. N CodTienlas v olras Inversiones ne incluides en el efectivi
s equivalentes,

I de s nigalg- Helaciomades con aquellas gue producen
wmmﬂhﬂﬂhlmmﬁlmmq#hmnm-kmﬂmn

[mpursten- Representa la suma del Impuesto a 1o renta corriente v of impuedio $ifierido,

= El impiiesin por pagar cofrienle s¢ basa-en fa obifidad oontalle. regisiradn
durante ¢l afo. La wilidad gravable differe de |3 utilidad contable, debido o lan partidas de ingrewos
o gastos mponibles o deduclbles y partidas que no serin gravables o deducibles, El pasivo de la
compafis pof soncepio del impuesto cortlene se calcula uliimnds s e Asales aprobadas al
final de cada perindo.

Impuestyn cprrigntes v difecidos,: |on impucsios cornentes y diforiadons s reoonaoon como mgnesn
o gasin, v son incluidos en ol resubado, exvcepio o b medids en que havan surgide de una
Iransaccion o sucesp que ¢ reoanoce Tuera del resultado {por ejemplo; por camblos en 1o tass de
impusstos 0 on e normativa ributanis, laore esimacion de L reguperabilided de 1o activas poe
impuestos diferidos o en la forma espernda de secuperar el valor en libros de un actived, vi sea en
otro resultado integral o directamente en e patrimonio, en cuvo coso el impuesio lambién e
recomsce fuers del resultado; o cuando surgen def registro inkeial de uma combinsciin de negocios.

Acihes asichires.- Todos lod activiei financiens s mwoomogen 5 dan Je baja 5 18 Tocha Je
negociscun cusniln s realize una compea o vena de wh active finpacicho 3 son medides intculmente
al valor razomable, mds dox costox de la Iransaccidn, exceplo por aguelior activos financierns
clasificados al valor rmronnble con camblios en resubiados, Iok cuales son inicialmaenie medidos al valor
razonable ¥ Cuyos poatos de b trassscelon se reconocen en rewilindos,

Todes lod wctlvos lnoncieros reconisidos son posterbormente medidod en g oiabidad sl gosto
armortizade o al valor rzorble con cambio én resubtados.
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La compaiis clanifics sus activos Ninescienns on coenlas. por colear comerciales ¥ olras cuenlas paor
cobrar. La adminisirecidn determing la clasificacikin de wn insrumcitos (bnancseros on € mdsisenio
&¢] recomocimbentn inbcal,

[ = Los cuemds por cobrar comercloles ¥
Obfts cygnins por eobear son actives Nningieros oo derividos gon pages [jos o determinables, gque i
eotiran en un mercsdo sctivo, se clasifican en actives corrienies.

Peipuss del peconocimiento nicial. & valor rannable. s miden al ole amonizsdo uliliando el
oo de La e Je imleres ciectiva, menos cualouicr ditifions

Easivos financieros

low pasavis finoncieros se clasifican como posiva corvente & menos que Ts compafio tenga derecho
incondicicnal de diferir el pago de lu obligacion por be menos 12 meses despuis de La fecha del estado
e alluncion finamchera.

- Las coenti o pagar comercialey §
Oiras cueniay poF Pagsr son pasivos inencicres. oo devivados con papes Tijos o delerrninables. gue no
culizan en un mercado active,

[espuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ol costo amortizado atiltzando el
medonds de o s de interds efectivi. Bl periode de erddin promedio para In compre de ciertos blenes
5 de o) dias,

Baja de wn paive financiers.. Lo compaiiia da de boga on pasive Ninencero ®. y solo sl expiren,
uﬂ:hnunnqﬂmlutﬂ'md:hnlm‘ﬁl.

1 1 jyag.- Lo compifia mo b aplicado Tos
siguientes Nnr'm“ lrl-'.l.'n'ru.l:mrlnln de Jrlf'wmas:m I-Irul'n.-ura ﬁHrIH ¥ Mormias Intermscionales do
Contabilidad {WIC) nugvas v revisadas que i sido emibidas pero sim o don efectives:

PorEns Ttk Elcctivg a partir de
MIIF2 Instiruments fnancichog Erero 1, 20K
Maodificaciones o ln NI 19 Plunes de beneficion definmbos, Julie T, 2454

uprortaciones dee fos emipleados

Modifesebomes MM 16 v MIC 38 Clarificaciin de mitndos sceptables de

depreciacidn v amonizacion Enero 1, 2016
Sdodificaciones & lo NITF 11 Confobifizacion de adgulsiciones de Enera 1, 2016

IMETEsER B OPERKIOIes Comnjurtas,

Esisdos Anancieros separados Frera 1. 2016

La Ashrbivistros bon anticips qué oskis enmiendss que worin sdoptader on low cilsdos lrancicnos &
les perindos. fulunm no bondein wh impecio imporiante sobre b impones e los acirvos ¥ Esivos )
Iss revelachones de I compafila. Sin embargo. fo o posible propoecionar uns eslimacidn rasonable
de ese cfecto hastn que un examen dewlleds haya sido completado,

T = JUIC 1 ¥

La prepenchbn ¢ los estados financieros adiunios cinforme. 3 Nosmas Inicrmacionales de
informackin  Financicra (NIIF) reguione gue B8 Adminkarscion de la compafis realice cienas
esfmmackmes  edlshlerca alpunos supuedor inhereries o Lo actividiald de. s companiia, ool el
propisito de determinar ln valuacitn y presentacién de algunss partidas que forman parte de dichos
estados financleros.  En opinion de la Administracion, toles stimsciones v supuestos estuvienon
hasados en bn mejor utilizmcidn de la informugion disponible af momento, los cuales podrian legar a
differir de sus efecios Mnales.

A contingacion ¢ dialian las cdimacionss que b comskdorado §a compaiis pars s preparaciin do
s extados fiaancions:



Vida atil v valor residual de propiedades v equipes;

Ls determimcion de b vidss diihes y bos valores reiduales de s componenics de prophodades 3
equipos invelucns juicis ¥ supoesiod gue podrian st afectsdos =1 cambins las orconstancias. Ls
Administraciin rovies cstos sepueaod on forme perssdics v Tos ajusta en bise prospective en o s
de bdentificarse algun cam g,

Agtivos v pasives por impuestos diferidos:

% reconocen sciivos v peshios por impusiios. defendos: pars 1odes e diferenciss deduecibles de
carbcter lemporal entre |5 bose financiera y wibwtaris de scthvin 3 pasivos 3 para las pdrdidas
tributarizs no wilissdes, en la medida gue sea pruhable gue cuisticzn wilidsdes imponibles contm ins
cunles se puedan usar las perdidas v 8 existen suficienies diferencins lemporales rmponibles que
puedan absorberla, Se requiene of o de juicie signiflenive de parte de o Adminisiracion pars
determinar el valor de los activos v pasivos por impueesios diferidos que so pueden reconocer, en base
# ln probable oportunidad v pivel de ulllidades imponiblés. proyectadas jento con Lo plonificecidn de
s estrategias iribuiarias

Valor justo de actives v pasives;

Fin cierios casos las NITF requienen ue activos y piaivos sean regsteados i su valor jusio, Valor jusio
en el montoal cunl o setive puede sir comprado o vendide o ef monto el dunl un pesivo pueds ser
incurride o Hauididn en una ironsaceldn sctinl entre partes debidaments Informades en condiciones
de ndependencin mmus, distino de ung ligeidackin forema, Les buses pan la medicion de sciivos
pEivos & su valor justo son los precios. vigemies en morcadis attnves. En s ansenca. ks compafia
eitirma dichos valons basads en I mejor informacion disponible, mchuyendo o oso de modelos o
obras séonicas de valuacion.

Yalor justo de propledades v equipay;

La compadia ha determinade ¢l vabor jusio de propledades y equipos signiflestivos como parte del
proceso de adopeitn de fas NIIF,

A posar de que oulss eslimaciones ¢ han realizado en fenciin de la mejor informacion disponible en
ki Techs de emision dc los prosenios edtades financienss, @ posible que acmmiocimicnnios gise puedun
teiver fugor en el Towr obliguen & modificaclas, al ales oca [ baga, o que s2 hang de forms

prospectiva, reconoelendo dos efectos del cambio de estlmacion en Jos correspondientes extados
finanieros futurod.

Provisienes:

Las provisiones s¢ roconocen -cisnds i compafiia fiene wnn obligacion presente legal o implicita,
pomg conseruenls Jde un suceso pasado, ouya lgubdseion roquiene uni salida de recursos que. s
coisidern probable v que se puede estimar con Gabilidad, [Heha obligacion puede ser legal o i,
derivada de. entre oiros foctores, regulaciones, contruios, priciicas habituales o compromisos piblicos
QU crenn anle IETCeros Ukl expeciative valida de que ks compafis sseming ¢homas sesposiabilidode

A EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Lin resumen de efective ¥ equivalentes de ofeclive, 65 oomo igee

Diciembie 11,
214 013
fem L1, 5. dolares)

Bancos 12046 12067
[Dhepiivos p pluei;
Banco Pichincha, depisite o plin Mo, 369TEITS,
o 109 diss. oon wna tisa srual de inbenes del 525 % 71536 L]
Banoo Pichinchi, depdaito o plazs o, JSTITI4,
a 0 dizs plazo, con una tasa de interés anual del 5,25 %, .y b6.497
Tatal 182 L3R664
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FAGOS ANTICIFADOS ¥ OTHAS CUENTAS POR COBRAR

Un resurnen de pagos anticipados y olras cuenias por coBRar, es coma sigues:

Maria Eupenia Seelig

Mario Javier Troya

Crédiio ribwario en compras

Rerenciones en ka fuente

Amticip inpussns a la renta

Antigipos @ prineedores:

Banco Pichincha, diferencin deposigs a plaso
Toaal

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Lin resumen de propicdades v equipos, o5 como sigus

Terrenos

Edificios & instalaciones
Wehiculos

Equipos agricolas

Equipas s compulacion

Total ol costoe

hfenos deprecincion acumuiodie
Propiedades v equipes. neto

Los movimientos de propiedades v equipes, fueron oomo sigue:

..... Dhiciembre 30,.........
2kl Adiciones

bovimientos del costo;
Terrenos 1,407,155 T
Edificins e Instalaciopes SO7.CHG 4,865
Welticulos 199,000 RN
Equipos agricalas 106,823 6,511
Exquipos de computacion 2,100 =
Total A L TG
Muovimienios de la depreciacidn
acumulaca;
Saldo al inicho del afo 36420
Deeprecincidn del afio 11,381
Bajns {83, 13460
Saldo al final del afio 34675
Propiedsdes v equipos, neld 2. 167 4849

Diciembre 31,

2004 2013
fem U 5. dolares)p
23,592
T3
A0 424
1,637 |.50H
R42 5645
3,000 L5068
—r—— 26.TT3
13471 19,751
Dibcbembre 31,
2014 203
{en L), Se dilares)
1407155 L
SONT ey b el |
R RN 53,571
1 B23 Qoanz
20 2,100
2. 222164 1,364,950
#4673 s 420
16T 485 e 0

LDsermbre 314,

Retiros
len L, S dilares)

21371

23371

2013

07,155
502,221
53.571
99,912
2,100
LG4850
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6. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2014, constituye adquisicidn de un tiule de accion al Huspital de los Valles por
un vilor de LIS, 63.990, equivabente a |0 acciones de USS. 6999 cadu una,

T. DBLIGACIONES BANCARIAS

Uin resumen de obligeciones bancarias, es como sigue:
[¥oiembre 1,
2014 2013
{en U S. dilares)

Rothschild Bonk, préstame sobre firmas, o 360 dias i,

con uni fsn de intensses anual del 1.75% B O 200, 00
Sohreging bancario - b
Ttz Lo30,00a 2300400

8 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas poe pagar, s como sigue:

Diiciembre 31,
2014 2013
ten L. &, ddlures)

Miguel Seelig Vivineo 1454 98215
Feocig Ecuador 5. A, k] T.308
Empileados 2000 B OdF
Instituto Ecuatonann de Segundad Social fady 1,901
Retencianes en b fuenic 11,297 B
Impieste al Yalor Agregada |67 3T
Irpuiesto a ba renta Empresa 7.43% RARL
Imereses bancarios 1284 1,272
Criners Club 180 3916
e 559 -
Total 39,980 130,572

2 GASTOS ACUMULADOS

Ui resumien de gastos peumuladog, es como sigue;

DHeiembre 31,

2014 PLIR;

jen L%, dalores)

[Mcamo tercer sueldo 3335

Deécimo ewprio sueldo 139

Vacaciones |.674

Fericipacidn a empleados (1} 2,348

Total 2340
i1} Participaciin a empleados,. De conformidad con disposiciones lepales, bos empleados tiepen derecho

a participar en las utilidades anusles de |a ermpress en un 15% de-la wtifidad nets, considersds parn
efectos def chlculo del impusito 3 I renta,
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El monimiento de participacion aempleados, Tue como sigue:

Diciembre 31,
FiHIE] 2043
(en L5, ddlanes)
Seddo al inicla del afo 2548
Proveisidm 2 1%
Salds 3l final ded afio =~ Pl |

1. PRESTAMO BANC ARIOD

Al 31 de diciembre ded 2014 5 201 3, constituve pristamio por L85, 200,000, olorgado por el EFG Bank de
Suira oon vencimicalo en abitl el 20006, o uma tasn de imerds anual ded 2,18 %

11, PASIVOS POR IMPLESTOS IMFERINS

Uin detalbe de pastvos por impaestos diferidos. es comio sigue:

Bigiembre 31.
2014 203
(en Ll 5 dblares)
Propredades. ¥ equipos B3R B AR4
Total R SR BI04

1L IMPUESTO A LA RENTA

De conlormidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa pora ol impuesio s L rente es del 2% sobre las
utilidades sujetas a dugribucion v del 12% sobre Ly ulilidades sujetas o capitilkucion.

a1 11 idos - Lng reconcilicion entre o wilidad (perdida) seguin
eatadm liﬁm.iu'm.y Iu. ulllhlrlrl ;rlwhlﬂpérduh tribtarial. s corms ul guet

Erciemnbre 3 1.
2014 2013
ien L. 5. dolares)
I tni chen { prrefiiin § s cumados imancicros,
st de participacon o emplcados {120 (ER
Al
(astos m deduciblies 36,397 1,284
Menos:
Amortizacion de pendidas tribtiris dbdg
i iclendis exentos 3604 M
Utilidad ¢ péediclat gravable {9,226} 10,943
Imipuesto @ la rentn Calisado - 2407
Anticipo calculado (1) 7439 K487

i1 A partie ded alo 2000, s debe cond derar como impucito 3 L frends minime d valor del anlicipo
caboulade v presontado en b declaacion del Imypsesioo a la renia del Blo inmedisto amersor
(formubaric 1010 o cusl resulta de ls sume matemdtica del 04% del active, 0.2% del
patrstnos, 0 4% de ingroos grayados s 0. de cosios v gistos diducibles,
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Los movimientos de la provision pars impuesio @ La venta, fueren comesigue:
hciembre 31,
204 213
(2 L5, dikares)

Saldo al imicaoedel afwe B4 2503
Prowisitn T4 8482
Pagos (B.482) (2.593)
Saldo al final del afio 7439 487
ASPECTOS TRIBUTARIOS

D sowerde con disposcienes legales vigentes, lo avoridad  iributaria Gene ks
faculiad de revisar los declarociones del impuesto a o renta de o Compaiis, dentro del plazo de hasta
tres aflos posterions, contides @ partir de 1 fecha de presentacion de la declarcion del impussio a s
remia, siempre y cuando la empresa haya conplido oporunamente con sus obligaciones tribuatarias.

ey [ ica e Incentivos o b Produccion v Prevencidn del Fraode Fiscal.- Con fecha 29 de
diciembre del 2004 s promulgs la Ley Organica de Incentives s o Produccidn v Prevencion del
Frawde Fiscal la migma que incluye entre olms aspecios tributarins Ins < g wienies;

Impuestn o la Renta
Ingresns Gravados

Se consideran ingreses de leenle ecudloriana v por lo lanto gravados oon @l Impuesto a la Renta
los provenientes de la ensjeracion de acclones, parmicipaciones v derechos de capital, e I
misms manera se considera ingreso gravado el incremaents pairimonial me justificado,

+ Exzenciones

Siel beneficiang efective de las unlidades que perciban hes sociedades o personps naturales es
ung persons natursl residents en el Ecundor, s exencidn del impoeesto a lo renda noo serd
aplicable.

La panancia ocasional peoveniente de [aoenajenaciin de pociones o parigipaciones, serd
consideradn comio ingrese grovado con gl Impueste s In Rentu. Las sociedades deberdn informar
ceie tipe de transacciones & le Autoridad Fiscal. su incumplimients serd o sancionado con uma
rulta del 5% del valor real dela transaceion,

Loz ingresos que oblengan los Adeicomises mercantiles mo estordn’ grvados con Impuesio o o

Remta, slempre que no realicen wna actividad empresasial ¥ los constituvenies o heneficiarios mo
sean residentes en parnises fiscales.

Los rendimientos por depdaitos o plaeo fijo pogados por Jas instituciones financiesas nacionales a
s sociedades ‘e instituciones del sistema financicro, asl como’a lag inversiones en valores de
renta fija realizadas por socicdades, seencuentran gravados con Impeesto o la Rento

List muevis inversiones en los sectores econdmicos determinados como “lndusiins bisisas™,
tendrin una exeneracion de L0 afios conmadoes a portic ded primer ofio ep que s¢ generen ingresos

atribuibles o dicha inversion, Si lns inversiones se reafizan en camones fronterizos del pais el
phaza sz amplia dos afios mas.

. Deducibilidad de G
Mo serd dedscible el gasto por depreciacion de activos revaluados,
Las remuneraciones ¥ apories que se realice al [ES3 pora ol caso de adulios mavores v migranies

mayores de M) afios gue hiyan retormado ol pais. tendrin una deduccidn del 150% adicional por
un periodo de dos dadfos,
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S esighleven nuevas conBcionss pars fa eliminacion de ks orbdios ieobrables.

Mediante reglamento se establecerin |imies para la deducibilidad Jde gastos de regadias,
servicios. tdepleos, administrativos § g comsuliorin en general, efectuado entre paries
relacionids,

%S¢ pemilc ¢ reconocmicme & sbtivos v pashoos por (mpoestis diferidon. en los casim 3
condicione delerminados on ¢ Reglimento.

Mo seran deducibles les perdidas en la enajenacion ocashnal de seconel. participaciones o
derechos de capitnd gue se den enire porles relacionidas,

Mo serh deducible of deteriore de activis ntangibles on vida 6] Trskefinida,

Liifidad en Ia Enajenscion de Acriones

El cileuli de 1o ulilidad gravable en la cnafenacion de seciones. participacsonds o olros derechos
de cpital Serh gomes sigue;

El imgreso gravable seni ol valor real de s engjenacion,

El conto deducible serd ¢l valor nomiml, ¢l salor de sdguiskcion o ¢l valor peinmonial
peoporgional de fas gociones de acoerdo con Lo Weniva fimanciera. Tambion serdn Jeducibles
los gastos directamente relacionidos con la enajeiaion,

Tarifa de lmpucsto a bs Renty

La tarifs general del Tmpoesio § s Besta & del 2%, no obaante |a arifs s incremeniard ol
3% sobre la proporcion de [a buse imponible que cormesponids 8 [ purticipecion directs o
incirectn de sochos sccionisiis, beseficiorios: o similares, residentes en purpises facakes o
regimenes de menor imposicidn, 81 dicha participaciin ¢acede del 50% la wrifo aplicable pors
sopaedud serd del 25%.: )

Se establece un Impucso Lnico para ¢ sector banuneno que oscils engre 1.25% y 2%,

Les beneficlorios de oifidsdes o dividendos goe e pagum o sorediten ol exterior pagarin L
tarifa general prevista pars sociddudes previa la deduccion de (o8 cniditos tributarios o os que
tenga dereshis,

Efingreso gravabic gue obtenga una socicdad o persona natural no resldente en ¢ Ecuador por Lo
cnsjonagitn de acciones., periclpackones u otrs derechee de capital pagard la wnia gencral
mpacils pana bis sociodades, debiendo Iz sociedad recepiora de la invorskin scuar pomo
“sastituto” del contnbuvente § efeviuar b retencida del Impeesto.

Se modifican los porcentajes de retencion en bo fuente de Impuesto o la Renta en Tos pagos que
se cfectlen pur conceplo de pagos de primas de cesldn o reaseguros en el exterior, de acuerdo i
las siguienies condichones:

El T8% e las primas de oeikda o regscperos contratsdos con socisdades sin exablocimimnio
permanenie en o Ecuador, cuande mo superen ¢ porcentsle scfalado por la samoridsd
reguladora de seguros,

Bl 30y de bns primsde ceslin o reasegeros coniriiodos con secledudes sin establegimbonis
permanente en el Ecubdor, cisnde superen el porcentoir sefalado por 1o aulceidod

repuladora de seguron,
En ot de gue la socigilsd sseguraiom del externs sca residenie (ncal, ot comstiudda i
whicada en paraises fiscalew, por el pago se retended o b fumite sobeg ¢l 100%G de L peima



Antigipa de lmpucsto a Is Reata

Pars elocios del cdiculo ded Anticipe de Impiedo 5 18 Renda, no se deberd bomar e cuenta el
vabor def revalin de los actives por apticacion de les MI0F, waws on el rebo del sctive § ooma en

ol pairmonio.

S¢ oxcluyen dol ahleuly del Anticipe de Impaesio s b Bents los monkes refenidos o gasios
incrementiles por o genevacuin de muerve emplen, adquisicion de pugyvos acbivos destinados a fa
mejora & productivided e innovacion tecroldgics v aquellas Tnversones nugvas ¥ productivis ¥
gastos efectivemente realizados que se relecionen com los benelicion tribwtarios para el pago ded
Impuesto o la Renti que feconioce el Codigo de in Produceion

Impeesto u los Actives en el Exterior. Se establece comi hecho generador de este impuesto a
la <tenencia de inversiones en ef exterior™

Impucsio 8 ls Sulids de Divisas.- Los papos efectuados 8] exserior por eréditos ohlemdos por
endidades stuplonisnss, edanin coentos del 150 anicamente respect & aguelion crédiios pam
financiar segmentos definidos por o Commate de Polioes Tribulans.

5o cablive ¢omno hocho geseridor del 15D cumbpuier mecaniimo de ealincidon Jde obligaciones
cusnadiy ks opersckimes s roalicen hacis of exterion

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitd social- Bl captal socinl de la compediia ssciende & LSS, 100000 de los Exudos Usidos de
Amirica, dividido en VN scckones ordinarias v rominativas de LSS, 100 cads s,

Resultaddon acumuladon,- Ln resumen de resultados acumulados, es como slgue:

Eahcherbre 31,
2014 2013
fem L S diolares)
Uilidades scumuladas o, AF 43,057
Resultados scumulados NIIF primera ver S5, TH2 045,782
Toaad 52281 W1.738

Resubadon acumuladon adopcion NIF primers ser- Incloye valores rewdtamtes de fos ajosies
originados en la adopcion por primera vez de las NUTF, El sabdo acroedor podrd ser capitalinado on la
peirte que’ oo ol valor de los péndides scumuldaes v Les del diinse efercichs eoondmios conchedo, i
mmﬂimnIhlhrﬁﬁﬂn,ﬁﬁh'mmtlmpﬁ:ﬁ_mmmhmm_

Uin detalle de ajusties registrados en la ceenta resoltados scumulados sdopeidn NITF pritera sez, o3
conmo sigue! '

[Meiembre 31,
RHE] 2013
(en Ll S ddlnres)
Avalios de propiedades v equipos LOILAG 1011376
Avalin propledad de inversion 23 H28 22,828
Reguincion depreciackin propiedades v equipos 340 5250
Impuestos diferidos (¥3,672) (93.672)
Totsl 943 K2 945,787
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En afios anterions. ls empeesa contrald los servicios prfesionales de un perito independiente, debidomente
califfcads por la Superiniendercia de Compafiiss. para que reallor valin § propiedsdes v aquipos ¥
propaedad de inversson, obicsdas en las Provineias de Pichincha v Esmerabdas. Fl ofecio por los svabios
practicadin ofigind wn Incremente de LSS, 1001376 v LSS 12008, respectivamentc, los cuslhess - faeron
regharades o ks cuonts patrimonial resalisdos acumulsdos. La exencifin de ls NIHF | permite optar, oo
fecha de tramuicion 3 lm NITF. por Ls medicion de uma partida de propiedades ¥ equipes v propicdad de
inversiin por o valor raronable, v wilizer ede valor rasonable como ¢f omdo stribuldo on esa Fechs La
RITF | establece que la compaiia poded clegin v utilizar ung revaluscion segon POGA anieriores Jde ung
partida de propicdades ¥ equipos 3 propiedad de nversion, ya sea o la fecha de transicion o anterior,
comio st airibubdo en la fecha de la revaluscion, S esta fue o oo fecha susianeislmente comparabde.

Lip detulle g los iviliss proviiudis, g5 como-sigue;

Salido an Incremento
libros Al poravalibe

Propiedaces ¥ equipos: {en Lk 5 didanes i
Termens
Lote la Epcarnaciin, Caming de Pudllere o Permche AR, 413,083 ITT0R%
Lote %o 13, Tumbsco, Conjunks Sasts Rins Calle
Moot Salarar STLET0 212070
Edificivm;
Live I Encarmacion - Camino de Putllaro 2 Perucho L EEIRET] 208 101 as, 101
Lot Mo, 13, Tumibagn, Conjunio Santa Rosa, Calle
Maarbertin Sl naar ' = | i AL P ~207.120
Terul l.E.Ii.I.I.EIE L 3Te 1011376
Fropiedad de inversitn;
Edificio Torresol Paralso, Torrg 1, depariamento 19 B, )
bodegn No. 2, Esmeraldas - Tonsupa 20,000 31,538 Z1LE28

14 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resairmen de b ingresos de actividades ondinarios, e come sipee:

Dhciembre 31,
2014 2013
fen UL 5. dilans)
Wertla de aguacoles. 29,136 19,250
Servickm de aseworia T4, 4000 63 i
Arriendas _B0,000 52000
Talzl 163,536 L6390



15, GASTOS DE ADMINISTRACHIN ¥ GENERALES

Lim resumen de gastos de adnrinisiracion y genernles o aomo sigue:
Dicicmbre 31,
2014 2013
fen L&, dilanes)

Uiatos de administracion.

Sueldes vosalarios b e 11, 200
Bemneficing woctales b 4005 7742
Instituts Foumtoriann de Segeridad Social TR 4. Ru2
Tistal LMD TLIE 52 Hid
Ceashys guoenides;

Haorarios § comisiones personis nikurales 12506 720068k
Munbenimiemo v reparsciones 11,263 6458
Lombustibles 1.0 ELL
SERUTeS v TeUsEgLEDs “id 422
Suminisitos v moberiales 415 14, 6ehed
Sovilizacion, pasajes ¥ peajes 3

Feumiones v visilas inicds 1000

A, luz v elecomunicnsiones 112 TS0
Serviciios yorins HELD 3 H37
bentarios v registros de ln propsedad 2. 7M

Impuesios ¥ comribuciones 22533 LR LR
Depreciaciones 31382 17.587
Iva reconocids corman gasio Ras 2107
Honorarios v comissones Sociedades 13,800 B 504
Crasios oo deducibles . x
Total LIT.988 18655

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembeg diel 2004y 1a lecha de emisson de los esiados financieros (hMorgo 15, 2005 no
se produieron evenios que en opinidm e o Administrocion pudieran emrer un efecto i pomane sobee
los estadis financieros adjuntos,

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2004 han sido aprobados por la
Adminbstrucidn de b companio ¥ serdi preseotados g los seiores Accionisias v a la Junta Generad para
su aprobacidn. En opinidn de la Gereneia de la compania, s estadie fmancierss seran aprobados por |s
Junta Crengral sin modilicacionse

Py




