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AUMTORES INDEPENDIENT

A los Befiores Accionisias v [hrecionzs
de la Compaiia Servicics ¥ Representaciones Sepaoma 5. A,

Indiprme sobre los estados financienes

Hemos madiade los esiados financieros - que s¢ adjuntan de [a compadiin Senacis. ¥
Represenisciones Sepatma 50 A que compeenden, of cstado de situackén financiera al 31 de
diciembre del 2014 ¥ los corespondientes estades de resoltado integral, de patrimonio de bos
accionistas v de fujos deefectivo por gl efio ferminado en esa fecha, ¥oun fesumen de laspoliticas
contahles significativas ¥ obras nodas explicativas,

Besponsuhilidad de la gerencia sobre los estades (inancieros

2,

La Gerencia de’la compattin 25 1o responsehle de o preparacion v presentacion razomable de los
estados Ninancieros. de acuerdos con Mormas [Intemacionales de Informocion Finameiera = MIF,
Faa responsabilidad incluye: o disefio, implemeniacion ¥ montenimiento de confrobes- infemnos
que. son relevamtes, para o peeparaciin v preseniacion razonable de los estados financieros, de
forma que csbos noo conbengan errores imporiantes, debido o fraode o error; la seleccidn
aplicacion de politicas contables: apropisdas: v, |a determinacion de estmaciones contables
riagiables de acierdo con las circunssandias.

B ilidad del such

Muestm responsabilidsd es expresar uia opinidn sobre |os estados linancieros adjumos, basados en
nuestra. puditoriz, Neesin suditoria fve electuada de acuerdo con Normas Imemacionales. de
Auditordn. Dickas nomeas requicren que cumplamos con requisitos éticos. planifiqguemos w
realicemnos o auditorio parn oblener certeen rieonable de s los estados lnoncieros no conlienen
LITOres importandes.

L'na suditoria comprende lo gjecusidn de procedimientos parn obbener evidencin ge auditoria sobre
los saldos v las reselaciones presentadas en o5 estados financiernd. Los procedimicnios
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluscion del resgo de que los
eslzdos Timancieros. contengan crrores  imponantes. debido: a friaude 0 crron, Al clecluar esia
evaluocion de riesgo, ¢ auditer wma en considersion Jos controles intermos nelevanies de s
compaitia para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
diseitar procedimientos de auditoria de acverdoe cop las circunsizncizs, pero 30 oon el propdsiin de
expresaruna opinin sobre le efectividad del control interne de la compafiin. Lna suditons también
incluve In evaluncitn de =i los principios de contabilidad aplicados son apropaados v osio los
estimaciones contebles realizadns por la gerencia son mzonables, nsi como una evaluacion de [a
preseniaciin general de Jos estados financieros.

Consideramas que lo evidencia de awBilona que hemos oblenido es suficiente v apropiada para
Proporcionar una base para muestra opinidn de suditoria.
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Chpamidn

fi.  En nuestra opinion, los referidos esados financieros mencionados en ¢l parrafo | presentan
rasonablemente, en fodos los aspectos importantes, la situacidn fnancicra de la - compeiia
Senvicios v Representaciones Sepeoma 5. AL al 31 de diciembre del 2004, el resultado de sus
aperaciones, los cambios en el patrimonio de los sccionistas ¥ sus flujos de efectivo por el afio
termiinado.en e fecha, de acuerda con Mormas Intemackonales de Informiacion Famsnciera (MWIFL
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SERVICION Y REPRESENTACIONES SEPAOMA S A,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprosado en 1, 5. [holkares)
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ESTADD DE SITUACTON FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadoen L. S, Dhblares)
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SERVICIHDS Y REPFRESENTACIONES SEPACOMA S A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

i Expressdo en UL 50 [Nslares |
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SERVICIOS Y REPRESEMTACIONES SEPAOMAS. 4.
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID DE LOS ACTIONISTAS

4
(Expresadoen L 5 Ddlaresi
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ATAC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DFL 2014

(L npresado o L %, [Mlireat

FLLJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACHAN:

I letive recibido de elbemes & obrs
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Irlerenes pagaiios
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Adyusisicion de propiedudes v egquipos
Adguisicion de imversnes on prkng
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ESTARD DE FLUOS BE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE IMCIEMBRE DEL 2014
fExpresado en LS Tddancs)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Servicios s Represemaciones Sepaoma 5. A, es unag Seciedad Andnimu. constituida ¢n la Repibiica del
Feuador ¢ 5 de octubre ded 2009, cuye obietn principal son, las actividades relacionadas con |a
compraventa, importacion, exportacion, distribucion. v comercializacion de biehes. equipos,
productos lerminados o semielaborados, insumos ¥ materias primas, relacionis&as con la industria. el
eomercio, agroindustria, agricubiura y construceion. edificacion, urbanizacion y lotizacidn de bienes
inmuchles, pudiendo fn compadiia realizar toda olase de actos, Conlrtos y operaciones permitidos
pot las Leves Ecuatorianss acordes con su objeto social,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declar iento,- Lo estados financierns e loo compaitia  Servicies v
Representaciones Sepaoma 5. A. han sido preparados de conformided con las Nocmas Internacionales
de Informacidn Financiera {MITFL

Bases_de preparacidn.. |.os estados financieros de lo compaiiin Servicis y Representaciones
Sepaoma 8. A, han sido preparados sobre las bases del costo histérico, El costo historce esti basado
generalmente en el valor razonable.de la contripartida dada en el intercambio de los activos.

A comdineacion se desceriben [ principales politicos contables adopladas en lo preparacidn de estos
estados financieros, Tul como lo requiere fa MIE 1 estas politicas han sido definidas’en funcidn de
s MIF wigentes al 31 de diciembre del 2004, aplicadas de manera uniforme. a todes los perindis
Que se presenta:

Vi uivalente vo - Constituse elective manierido en depdsitos efectundos en
cuentas corrientes v ocertificados, de depisito a ploze, que se peeden rransfoenar rdpidamente en
efectivo gn un placn nferior & thes meses,

Valuaciin de propicdades v equipes- Propiedades al costo revaluade, equipos de oficing of costo de
adguisicién, el costo de propiedades, equipos ¥ sehicubes se deprecia e acwerdo.con el méindo de
limea recta en funcidn de bos afios de vida il estimada de, 50 paa edificios e instalaciones, 10 para
equipes de oficing v, 8 pars vehiculos.

Medichin_en el momente_del reconocimiento- Las partidas de’ propledades v eguipos se
mediran inicial memte por su costo.

Medicion _posterior_al recomgcimiento,- Despues del reconocimiento nicial, propiedades 3

equipas son registrades o costo menos la dépreciacion v cualquicr valor por deteriorn,

Inverslones £@ geciones.- S encuentran valupdas af cosio de adguisiciin. constiuve uls de occidn
adguiride al Hospital de Jos Malles, el cul no cotiza en un mercado activo,

Reconocimicnto de los ingresos.- [os ingresos se calculan al valor razonable de ln contraprestacian

cobirada o por cobrar, leniendo-en cuents el importe estimado de cualguier descusnto. bonificacion o
rebaja comercial gque la compaiia pueda olorgar.

Vento de bienes.- Los ingresos cedinarios procedemtes de o wenta de bagnes deben ser
reconocidos cuando la compasia transfiere bos ricsgos v bepeficios, de tipe significsive,
derivados de o propiedsd de los blenes: el imponie de los ingresos v los cosios incurrides, o por
incurrir, en refocion con b transaccidn poeden ser medides con fiabilidad ¥ es probable que Ta
compania reciba beneficios econdmicos aseciados.con lo ransoceion,
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Preatichin_de servighns: o ngresss pos servlcion, netn de descoeatos concedidin son
recanochdes en el estuclo de fesuliubo integral en el perfode en gue se presta el seryiclo, lo cul
sucede gencrelmente al momento de 1o emision de lo fisctura.

Gastos g operacidn.- Los gostos operstives se regisran al coso histomico, Dichos gastos se
recinocen i medids que son incurridos, independicniomente de b fechs onque se haye realizado el
pagn. § e registran en el periodo mds cercand o d gue s comsien,

Deteriorp del valor de los sctives: Al final del cjercicio fscal. Ia compufils evalia o existen
indicodores que un activo podria estar deterionsdo, Si ey indicadones. easten. o el deferion e
fdeniiilen priducto. de los prusbes onuokes de deterioro de menor salor de cuenims por cober
comereinles y otras cuentas por cobrar, ln compafia realiza uni estimacion del monto recuperable del
activi.

Cupndes ¢l valor en libros de wn active exceds su moils fecuperable. ef activo es consbdermdo
deteriorads v e disminuido 8 s monto recuperable. Bl imporie recuperable o ol vabor rasonable de
un activn menos los oosios para la venia 0 o valor de o, of que s mayor.

Estade de ujos de efectivg

El estade de fujes de efeciive consldern los movimienios del efective, realizados en cala ejercicio
fisgal, determingds medlante gl matode direcio, para o ctiol s aplican s siguentes erilerios

Fluks de ¢fective de entrudas v salidus.- F| efective mantenldo en depdsitos en coemas correntes v
contificados de depdsito, de gran lquides v bajo resgo de alleraciones énso vabor,

Flujo de clective en actividades de pperacicn - Constituyen la fuenie principal de inpresos
desembolus de efective, relacionados con B explodacion de I sividedes propias del giro del
negocin, as comn mmbiin de olnie saividsls o colificedas como de venbin o de
linanciumients.

| imversién - Constiiuyen adquisiciones. enajenacion o
disposkion por ctros medios de sctivos no cormientes v ot ibversiones noineliidas en ¢l efective
A dall mu]w]:m:a-.

i i nto,.  Helucionadas con aquellis que producen
-:l'nHmtl :It-]d-n_'rmpmblh d:Emmnﬂu; de low pasivos de caracter fnanciero,

Impwriies. - Representa la suma del impieesto 2 la renta corriente v el impoean diferido.

Impugite corviente~ El impucito por pegar comenie & bubg on la ofitidad contable regisrads
durante ¢l ofo. L utilided gravable dificre de ln utifidad oontable, debido  las partidas de Ingresos
o gastos imponibles o deduciten y partidas que 0o serin grovables o deducibies. F| pasivo de fa
companin por conceplo del impuesio corrfente se caloula utllsando Tas wsas Gscales apeobadas al
fikal de cada periodo.

Impuoestos corrientes ¥ diferidos Los impucstos corrienies v difenidos se reconpeen gomin ingreso
o gao, ¥ son inclwidos on el resultado. excepio en I medida en gue hevan surgldo de una
ranastcion o oo que s neonoe Teera del resultado (por epemplo; por cambios. £o 1 tasa de
impiesos o en Iy mnativa iibetana, la e ellimaciin de ks fecuperabilidad de lon actives pos
impuestos. diferidos o en s forna espersds de recuperar ¢f valor en libes de un activo), ya sea en
otro fisilisde integral o directaments en & patrimonio, en oo caso el Impueso Lambidn se
recomoce fuera del resultadn; o cuando sisrgen del registro nlglal de uma combimagion de negucios,

Activos Onancieros: Todos los actives financieros s reconocen v dan de bajs o la fecha de
negociildn cuando se realiza una compra o venta de un agtlvo fnanciers ¥ son medidos inlclalmente
al valor raronable, mis low costos de la grendaccion, exceMo por aqoeHos pciivos [inancieros
clailicados al valor raronable con cambios en resultadis, low cusles son inscalmente medidos al valor
rasonable y cuyos oosios de la renvcanciln se reponoeon o resliados,

Tk lon sctives finencheros mocomocide son postevorments medidos o s sealided sl costo
armortizado o al valor ranmable con cambios en resuliadon,



La compaftin clusifica sus activos linancieros en cuentas por cobrar comercitls v ofras cuentas por
cobrar, La administracion determina ln elosificacitn de sus instrumentos financicros en el momento
del reconocirmiienta inicial:

Cuentas por cobrar comercinles v otras cuentas per eobrar.: Fas coenlis por cobrasr comerciales

otras cuentas por cobrar son activis finencieros no derivados con pagoes 1Tjos o determinables, que no
colizan en un mercade potivo, se clasilean en aclivos cormienes,

Despuds del reconocimicnto inicial. o valor reoneble, s miden ol costo amorizads uiilizando ¢l
metodo de bt de intenés efectiva, menos cualguier detenioro

Easivos financheros

Los pasivos finsncigrns se clasilican como pasivg comionile o menos quela compafio wenga derecho
incondicional de diferir el pogo de o obligacidn pordo menos 12 meses despuds de fn fecha del estado
de siwacidn fimanciera.

Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cHentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales ¥

irEs cuenias por pagar son pasivos lnancieros, no dervadoes con pagos fijes o determinables. gue no
colizan en un merendo activie.

Drespuds del reconocimiento inicial, o valor rocomable, se miden al costo amorfizado. wilizando e
método de 2 tasa de interés efectiva, El periodo de crédite promedio par la compr de ciertos bienes
o5 e & dias,

Baig dy wn pasive fnanciera. Lo compaiia da de baja un pasive financiero i, Y osolo sl expiran,

concelan o cumplen |as obligeciones dé la compafiia.

Mormas nuevas ¥ revisadas emitidas pero atn mo efectivas.- La compaiiia no ha aplicado fos

siguientes Mormas Infernacionales de Informacidn Financiers (NIF) v Mormas Intemacbonales de
Contabilidad (MICT nuevas v revisadas que han sido emitidos peroaom no son efeciives

MNorma Tlulo Efectiva a pariir de
NIF9 [nstrumentos financieros Enero |, 2008
Modificaciones p la NIC 19 Planes die benelicios delinidos, Julio 1. 2014

aporiaciones de losemplesdn

Modificnciones NIC 16y MIC 38 Clarificacidn de métodes aceplables de

deprecingidn v amorizacion Enere 1, Hilg
Modificagiones a la MIF 11 Conmabilizacidn de adquisiciones de Encra |, Milé

INBEreses e Operaciones conjuntos,

Estados fingncicros separados Emero [ 2] &

La Administracion onticips que eses enmiendss que seran adoplades en los estados Ginangieres en
los perindos fuluros ne tendrdn un impacio importante sobre los impories e los activos v pasivos y
las revelacioses de lo compania. Sin embarga, no g3 posible proporcionar une estimacion reeonable
de ese efecto hasta que un examen detaflado haya sido completado,

ESTIMACIONES ¥ JUICTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financicros adjumos conforme o Normas  Infermacionales de
informacidn  Financiera (NIF) requigre que Ia Adminestracion de b compafiin replice. cierias
cstimaciones v eslablezca olgunos supuestos inherenies o la actividad de lo compadifa. con el
proposito de determinar fa voluacidn v presemacion de algunas partidas que Torian parte de dichos
estados financieros.  En opinidn de 1o Administrecidn, tales estmaciones ¥ sepuesios estuvieron
basados en la mejor wiilizacion de lninformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar o
diferir de sus efectos finales.

A continuosidn se detsllon Tns estimosciones gque o considersds ln compedio paro o preparscian de
sus estacos fimencierns;
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Vida il + val il d esind _
La determinacidn Jde los vidas diles v los valores resiluales de los compunentes de propicdades »
equipos involuer juigion y supuesios gue podrian ser afectidos si combion las circunstancios. La
Administracion revisn esion supuestos en forma periddica y Tox slustn en base prospective en o cuso
de identificarse algin cumbli.

Agtivos v pasives por impugstos difecidos:

Se reconocen aclivos v pasivos por impuestos: diferidos para todas las diferencias deducthles de
cardcler temporal cnirg la base financiers % fobolarts de sctivos % pashvos v para 35 pérdidas
tribularias oo wWilizades, en b medide gue sea probable gue extsibnin ulilidedes imponibles conira Ly
omles & pundsn wiar las pondides v i exigen suficientes dlforencias temporales imponibles gue
pocdan shrowberias. S roguiere of o de jubcie sipniiicative de panie de la Addmenesarscsn paras
deterrming e valor de bow activos y pasiver por impueston diforsdin qoc s peeden recomneer, on bose
i la probable oportunided y nivel de utililades mpombles proyectadus junto con I planificacidn de
fuivras estraiegias tnibularnps,

Valor justo de actives v pasives;

En ciertos casos las MIF roguiensn g activod ¥ pasives sean registrudos i s valor jusio. Yalor jusio
es el monts al cusl un acivo peede ser comprado o vendido o el monto ol cual un pasive pusde ser
incurrido o liguidsde on uns transsccion aclual emse pasies debldamenie informodas en condiciones
de independencia mutus, distinis de unn Fgubdacion foreosa, Los hises pars o mediciin de sotivi s
pashvos & su valor jusio son ks procios vigentes en mereados selives, B su aisencia. o compafis
cutims dichos valores hasads on ks mepor informacidn disponible, incluyendo & wso de modelos-u
otras dorices & valasckin.

A alor justo de propiedades s rquipos:

La compadiia ha determinado o valor jusio de propiedades v oquipos. sgnificatives como parie del
proceso de adopeidn de s NITF.

A pesar de que estas estimaciones se han resfizador en funcion de ln mejor informacion disponible en
fa fecha de emision de o prosonbes estodos fmancierns, es posible gue seonbecimionios. que peedan

tener lugar en el fuluro obllguen o modificartas, @l aler o a la baja, lo gque se harka de forma
prospectiva, reconoeiendn lo elevios del cambie de estimacion en los comespondicnies estados

Mnancicros fiuros,
Frovisiones:

Las provishmes se reconocen cuando [a compaiia tiene una obligacion presente legsl o implicia,
OO coRseTINCia de un woo pesado, cuva pudecidn requicne una salida de recursos Que &
enciidirs probable v que s pueds cdimer con labilidsd, [Hcha obligscion puede ser legal o ticii,
derivada de. entre ot factores, regulaciones, contraton, practices habiluales o compromisos piblicos
que crenn anke leroerns ung sxpeciativa valida de gue la compafia sarmird certes responsabilidades.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ln resurnen de efective v equivalentes de efectivi, es como sigue:

Diciembee 31,
2014 A3
fem L, 5, ddlnres)

Bancos 22 645 12,167
Degadisites 2 plane:
Banco Pichincha. deposito a placo No, 36978375,
& 109 dias, con una s anusl deintends del 325 % Ti.536 Bl
Baneo Pichincha, depdsiio & placo Mo, 36579714,
@ 90 ding plazo, con una tasn de interés anund del 5,25 % - AT
Total 94 1HT 138,664
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PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de pagos anticipadas y olris CuEnias por oobrar, es coma Sl

Maria Eugenia Secliz

hario Javier Trova

Crédito tributario en compras
Retenciones en la feene
Amticipo impueso o la renta
Angicipos a provecdores

Banco Pichmeha; diferencin depasitos a plaso

Tobal

PROFIEDADES Y EQUIFOS

Un resumen de propiedades y equipos. es como sigue:

Temrenos

Edificios e insfalaciones
Wehigulos

Equipos apricolas
Equipos de compuiscion
Total al costo

bienos depreciacion acumulada

Propiedades ¥ equipas, neto

Lays monisiientos de propiedades v equipos, lueron conm Sigae!

Miovimaentos del cosn:

Terrenos

Edificins e Insalaciones
Wehloslos

Eguipos ngricolis
Eguipos de computacidn
Todal

Movimientos de la depreciagidn
purm v

Saldo al inicio del afo
Depreciackm del afo
fajas

Saldo al fnal del afo

Propicdades ¥ equipos, neto

I Heiembine 31

Jil4 Adiciooes

1. 407,155 TOCLAXKE
07,085 & RAaS
1940 15O}
104 823 G411

ey {101} F

2222164 91,770

Je A
i1.381

[ ]
H.6T5
26T 480

Diciermbre 31,

L

alid

(en L&, ddlarcs)

23,502
T TS
Rl 424
1637 L5308
5,842 2643
A0, ) Bd, 546
- 26,773
T3RTL 50
Triciembre X1,
2014 a0z
ten L. 5, dddares)
LA07,.155 T 155
0708 2. 2210
195, Ok 3357
106,823 Cap ]2
J—s L1 200
2222 164 | 364,554
46T _ od
2167 483 L2855

icrenbre 31

Fuctiros
fen L 5. ddlares)

535710

147

=13

T 155
a0z, 221
535N

%912
ply 1.1}
1.364,95%

4k, 0
sl

A2

128,339
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6 INVERSIONES EN ACCIONES

A1 31 de diciembre del 2014, constituyve adguisicion de un Lituko de accion ol Hospital de los Valles por
un valor de LSS, 65990, equivalente a |0 acciones de USE, 6590 cada una,

7. OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de obligaciones bancarias, €5 oo 5igue:
[Meiembre 11,
el E] 2013
(en L 5. dalares)

Rothschiled [Bank, pristamo sobre firmas, o 360 diss plasn,

con ume s de miereses anual ded 1.753%, ARELIRE L 230,000
Sobregim bancorio = —
Toal 1AL 000 230,040

5 CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuenlas por pagdr, @5 oMo sigue:

Mciembre 31,
2014 2013
(enm L 5, dodaresy

Wigued Seelig Vivanco (Wt g3215
Fecig Ecuador 5, A 1 7508
Empleados #0000 000
Instituto Ecuateriano de Seguridad Social L4458 1,501
Retenciones en la fuenie 1E.297 K11
Impuesio al Vake Agregado L.0a7 378
[mpussio ol renls emprass 7419 5481
Intereses bancarios 3.284 1272
Drirers Club 159 3916
Chros 3394 . .
Toal a8 980 30,572

9. GASTOS ACUMULADOS

Ln resumen & gastos acumulados, es como sigue:

[riciembre 31,
14 2003
fen 1) %, didares)

Décima tercar sueldo
Décima cunrto sweldo
Wacaciones

Participacidn a empleados (1}
Taoal

3.355

| 54
1678
2348
7.540

(11 Padicipacion a empleados.- De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participor en los otifidodes anules de e emprsd en uin 153% de la utilidad nea, considerada para

clectos ded caloulo del impuesto a lo rentn
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El mendmienio de participacion a emplesdos; fue coma sigue:

[igiembre 31,
Hil4 23
(en L, &, dolnres)

Sabde al inicio del afio T.348
Prosvisidn 2348
Heversidn 234 -
Sakdo al final del afo A 2348
FRESTANO BANCARIO

Al de diciembee ded 2014 v 2013, constituve préstamo por LSS, 20000000 cuorgado por el EFC Bank de
Rubza, com vensitiento en abel del 2006, & una tasa de inleds arual diel 2,18 %

. PARIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un dedalie de pasivos por impaesios diferidos, es como siguee:

Biceernbre 3 1.
204 2013
{en L1, 5, dolwres)
Propiedades v equipos i1, 184 #1384
Todal Bk R4 . 384

IMPUESTO A LA RENTA

Cre conformisdod con dispesiciones legobes vigenies, |la tarifa para el impuesto a la rents e del 22% soboe bas
utilidodes sujetas o distribucidn ¥ ded 12% sobre las utilidades sujeras a capitalizscion,

Impueste a la renta reconacido e bes resuliados.- Dsa peconcibiseion entre La utilided (pérdida} segin

estados inancieros ¥ lounilided gravable (pérdida ribuiorin], e como sigue:
[Mciembre 31,
PLIE 013
fen LS. ditkares)

Utifidad (plrdida) segun esiados fmancieros,

neto de participacion a empleados (32.0049) 13307
Poldes:

Cinsbos s deducibles 26,397 1,284
Menos:

Amorizciin de pérdidas iributarios J64E
Dividendos exentos 2004 i z
Ltilidad { pérdida) aravable {9236} 0,543
Imipueste a ka renta causado - 2407
Anticipo calculado (1) 1438 482

(1} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del anticipo
calculods ¥ presentado en la-declarscion del Impuesio o lo renta del afe inmedialo. anterior
(Eormadario 1000, el cual resultn de T sema matesmdtica del 0.4% del potive, 0.2% del
padrimaonio. 0.4% de ingreses gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles.

[



Los masvimmientos de e provesidn para impuesto o Lo renia, foeron como sigue:
Dhciembre 31,
200k JiFLS
{ep L 5, dolares)

Saldo ol inicio del afto Ba482 2593
Provisidn 7439 f.A482
Pagos (#4582 (2,393
Saldo al final del afio 7430 Bag2
ASPECTOS TRIBUTARIOS

Shuacidn fseal.- De acuerdo con dispesiciones legales vigenies. la autoridad — tributarta thene la
faculiad de revesar las declaraciones del impuesto o b reda de ba Companiia, deites del plaze de hasta
tres afos posberores, comtados a partic de la fecha de presentacion de 1o declarscidn deb impaesto o fa
rent, siempre ¥ euando [y empress haya cumplidooporumamente con sus obligaciones tributoris,

Ley Organica de Ineentlvos a la Produceiin v Prevenchin del Fraude Fiscal- Con {echa 2% de
diviemnbre del 2014 se promulgd la ey Orginica de Incentivios ala Produceion v Prevencion del
Fraude Fiscal la misma guee incluve enite oiros aspecios iributarios los siguienies:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravades

5S¢ consjderan ingresos de fuente ecuatoriana ¥ por o lamo gravados con el Impuesio o fo Renia
ks provenbentes de la enajenacion de seclones, participacionés v derechos de capital. De la
misma manert seconsiders ingréss gravado el incremento patrimonial oo justificads,

Exenciones

Si el beneficiario efectivo de s wilidades que perciban [ns sociedades o personas notarales &=
ung persona notural residente en el Ecuador, [o exencion del impucsto a la renta no serd
aplicable,

Lo ganancia ocasional provenicnbe de la enajenacion de acciones o parlicipacienes,; scri
considerada como ingreso gravado con el Impusio o lo Benta, Las sociedodes deberin informar
este lipo de transucckones @ la Autorided Fascal, su incumplimientos serd sancionado con uno
muilta del 2% diel walor real de la ransaceidn.

Los ingresos gue obigngan los fideicomisos mercantifes oo estrin gravidos con Impuesio a B
Renta, siempre que e eealicen una actividad empresarial v g constituvente: o beneliciarie no
sean residentes en parkisos Nscales,

Lo rendimientog por depasitos a plae fijo pagados por las instituciones Tinancizras nacionales
lns seciedodes e institeciones del sistemn financicro, asl como a las nvessiones en valores de
renta fija realizadas por sociedades, se encuentran gravados con Impuesto o la Bema,

Lag nuevis inversiones en b sectores economices deferminsdes como “industrias bisicas”,
terfran ump exoneracion de 10 abos contodos a partir del primer afle e que se generen ingresos

atribuibdes a dicha inversidn. 5i las inversiones se reallzan en cantones fronberizos del pais el
plazose amplia dos afos mas,

Deducibilidad de G
Mo serd deducible el gasio por depreciacson de actives revinlusdos.
Las remuneraciones y aportes que se realice al IESS pany el guso de adullos mayores v migrames

miyores de 40 adfies gque hayan retornado al peis. tendran una dedeccion del | 30% adicional por
un perioda de dos afos,
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Se establecen nucvas condiciones para To eliminacion de los créditos incobrables.

Mediante reglanvents s establecerdn limites para |z deducibilidad de gastes de regaliss,
servicios Décnicos, administrativas ¥ de corsallomia en perenal, efechusdn entre s
relacionadas,

S permite el reconocimiento de sclivos oy pusives por impoestes diferides, en los cases v
condiciones determinados en el Reglamento,

Mo seran deducibles las péndidas en I emienacion ocasionsl de acciomes, 'purli-:.:ipm‘.'ilmeh 1
derechos de capitnl gue se den entre puries relecionpdas,

Mo serd deducible el deteriore de activos imangibies con vida Gl Indetinida.

Utilidad en la Enajenacidn de Aceion

El chleuloe de fa wiilidad gravable en la enajenacion de acciones. participackomes u otros derechos
de capital serd comag sigue:

ET ingreso gravahle send el valor real de In enajenacicn

El costo deducible serd el valor nominal, ¢l valor de adguisiciin o ¢l valor patrimonial
proporcional de bas aceiones deacuerde con 4 éenica (manciers. Tumbién serin desucibles
los gostos directamente refacionados con s enajenacion,

Tarifi de lmpuesto a la Hents

La furifn general del Impuesto. s Io Bents e del 22%, no obstonie In arifs 22 incrementari ol
25% sobre la proporcion de la base imponible que correspondo o |a panicipacion directa o
indirecia de socios. acoionistas, bencficiarios o similares, residenies en paral=os [iscales o
regimenes de menor imposicion, 58 dicho pamieipacion exsdede del 20%4 la tarifa aplicable para la
spciedad serd del 258%.

Seestahlece un Impuesto Unioo para ¢l sector bananero que oscila entre |.25% v T4,

Log beneficiarios de wilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenor pagasin la
torifo genersl prevists parp sociedides previe b dedvccion di los oréditos iribularios o los que
ienga derecho.

El ingreso gruvable que oblenga und seciedad o persona natdral no residente en el Ecuador por 1
enajeracitn de pcciones, padicipaciones u obrog derechos de capitn]l pagara lo tarifo generl
impuesin parg las sociedodes. debiendo la sociedad receptora de la Inversidn actuar ¢oimo
“sugtlitube™ del contribuyente ¥ electear e retencion del fmpaesn,

Se modifican: los porcentapes de retencidn enla (eente: de Impuestoca b Rentaen los pagos que
se clfectien por conceplo de pages de primas de cestdn o reaseguros en el exteriorn, de acmendo 2
Las sigulentes condiciomes:

El 75% de | primas de cesion o reasegunos coniratados con sociedades sin establecimiento
permanente. en gl Ecwador, cuando no superen el porceniaje sefalede por o suordad
reguladora de segurns.

Ed 5 delas primas de cesidn o reaseguros contralados con sociedades sinestablecimiento
permanente en el Ecusdor, cuande superen el porcentaje sefalado por la - putoridasd
reguladora de segures,

En caso de gue Iy sociedad aseguradorn del exterior séa residente fiscal, esté eonstituida o

ubicada en paralsos fiscales, por ol page se retendrd en lafoente sobre el L00% de To prima,
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Anticipo de lmpucito a ks Reats

Pars efecion Jel cilculo A Anlicipo & lmpoean 6 la Bema, no s deberd usmar on cuenia e
valor del revadio de b activos por splicacidn de Las KITF, tanto on el nabng del sctive y comdn on
el patrimonio.

S encluyen del cilcolo del Anticpo de Impusso o I Renia bos momios referidos & gastos
incrementales por la genercidn de menvo empleo, adguisickn de nueyis wetivos destinados a Lo
mschorn de productividad e innovacion teenoldgica v agqueling Inverslones nuevas y productivas y
st efdetivemente realizsdos que se relacionen con los beneltclos tributarios par el page del
Impueesto o o Renta que reconoce el Codige de-ln Producciin.

Impaeate a los Agtives gn el Exterior.. Se estabiece como hecho gonerador de este impuesto a
la "tenencla de inveriinnes en el exterior”,

Impuesto o In Safids de Divisas.- Los pages efccnusdes al extermn por cradios obienides por
entidades ecunioriana, ellerin swnios deil 150 imicomenie respecio de sgoclion créditos. pars
Financiar sepmentos definidos por el Comisd dePolites Tirbutara.

%S¢ cableos como hicho penerador del 150 cuslquier: mecaniemo de extingiin do obligacioncs
cuando L operachones se reslicen hacis e exierior,

13, PATRIMONIO DE LOS ACCHOINISTAS

Capital social, EI capital social de la compafiia asciende o LSS, (0000 de los Estados Unidos de
Amiric, dividide en VELO0D pociones ordinarias v nominativas d: LISE, 1,00 ol s,

Fsuliados seumulisdos.: Un resumen de resultados acumulados, e como sigus:

[Meiembre 31,
2014 2013
ten L5, ddslures)
LHifiddades woumulacdus B A5 45,957
Resultados acumulados NIF primera ver D48, 782 045, TR
Fotal RiLNL LT

Resultados scumulsdon sdopcidn NUF primera sez- Inchime walores redltanies de b sjostes

originackn en la adopcidn por primera vez de las NIIF. Ef saldo screedor poded ser capitalizado en la
parte et exceiks al vakor de b perdides scomelsdas 1 e ded dllimo spenicls eoommion concluido. 5
s hisbiene; ufilirado on absorber pérdlde. o devusho en o cato de liguidacion de 1a compafis,

Un detalle de ajusies reglsairados en ls coema resuliados acumulados adopeidn WILF primers ver, es

coing Sigue
IHedembire 31,
PUILE) 2013
(en L) &, didlnres)

Avaldos de propledades y equipos 101,378 L1376
Avalio proghedid de inversidn 22828 028
Regulackin depreciuciin propiedades ¥ equipos 5,250 §.250
Impuestos. difieridos 93472 (93672
Total 5,78 943,782



En afics anterions, la empresa contrald Jos servicios profesionnles de un perito independiente; dehidamente
calificado por la Superintendencia de Compafias. pars que realice avalisos o propiedades v equipos y

propiedad de inversion, ubicadas en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas. EI efecto por dos avaldos

practicades orging um incremento de USS, L1378 v USE, 22,828, respectivaments, los cuales  feeron

registrados en o cuenta patrimonial resultndos scumulados, La exencion de o MIF 1 permite oplar, en la

fecha de rransicion 4 baa MITF, por la medicidn de una partida de propiedades v equipos v propiedod de

irversidn.por su vidor rseonakde, v utilizer este valor razonable como gl cmto atribuido en esa fecha: La

MIF | esiablece que la compania podra etegic ¥ utilizor una revaluscion segin PCOGA anteriones de unn

partida de propiedades v equipos v propiedad de inversidn, yva sea a la fecha de transicidn o anterior,

eomo costo mribaido en la fecha de la reviluacion, si esta fue o esa fecha sustancinlmente comparabie.

Un detalle de [os avalibes practicados, es com sigue:

Saldo en Imcremenin
lihras Avplud  por gvalgo

Propiedades v equipos: (en U &, didares)
Ferrenas;
Lote la Encarnacion. Caming de Pucllaro a Perucho SR, 000 435,085 3TTES
Lote Mo, 13, Tumbace, Corjunte Santa Redga, Calle
Morberto Salaznr 27200 272070
Edificios:
Lote & Encarnacidn = Camimio de Podllare a Perucho | 00 205, 101 f5,101
Lote Moo 13, Tumbaco, Conjunioe Sants Bosa, Colle
Morberio Salazar . 297,126 Fa- T L]
Total O L2037 LONIATE
Propiedad de inversiin:
Edificio Torresol Pasaiso, Torre |, departamente 1% B,
bodega W, 2, Esmeraldes = Tonsupa 29 R0 S1.82% el v

4. INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS

Lin resumen de los ingresos de actividades oedinarizs, es como sigue:
Diclermbre 31,

004 213

{en L, 5. dblares)
Venla de aguacares 29,136 19260
Serviclos de asesoria T AN H5, [l
Arriendos G0, 000 22000
Todal 163,536 136,390
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15 GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ GENERALES

[

1.

Lim reusnen de gantos de adminisiraoin b generaies. o o g

Homorrks & gomisiones personis niturales
hdmntenimilents ¥ nepasacones
Combustibics

SCEN ) (AN
Suminmsinm y maleriales
Movilizachin, pasages y peajes
Reundones v visikis Wenicas

Apun, luz ¥ idecomunicaciones
Servicios varios

Motarios, ¥ registros de la propicded
Impuicsion § contrimaiones
Deprociaciones

Toa recomacich com gasio
Homorarios y comisiones: Socedades
Ciaatos no deducibles

Total

HECHOS OCURRIDOS DESPL ES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Decigrnbee 1.
24 2013
fen L], %, didares)
RS20 A0, 264
[T T 742
LA, ] 525804
12516 T.20H
11,263 16438

1 8 3087
i 422
10413 14,66

¥

100
122 5t
b1 3BT

270
21533 i
41, K2 F7.56T7
A 10T
13,8060 A0

Eatre el 31 de diciembee del 2014 v la focha de emisiin de los estadis financicros (Marmo 15, 2015), a0
sz prodigeron evendos que én opinidn de b Adminisrscion pudicran lener U elecl Imporiante sole

ko estadkos fimancieros adjumbs.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lok estadon Ninancieros por ¢ who lerminado el 31 de diciembre del 2004 Kan aido aprobados por 13
Administracion de ta compaiiia ¥ serin presentadis & lox sefores Accionistas v & la Jintn General para
su aprohaciin. En opinida de la Gerencia de bz compatia, [os estados Tinaocieros sorin aprobados por 1s

Jursts Cigneeral win modilrscine,
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