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- 1 OPlNlON DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

/- I 

A los Seflores Accionistas y Directores 
de la Compaflia Servicios y Representaciones Sepaoma S. A. 

,-- 

- 
- 

Informe sobre los estados financieros 

GRUPO CORPORATIVO 
DE ASESORES Y AUDITORES 

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la compaRIa Servicios y 
- Representaciones Sepaoma S. A. que comprenden, el estado de situacion financiera al 31 de 

diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de patrimonio de tos 
accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas 

- contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la gerencia sobre tos estados financieros 

2. La Gerencia de la compañia es la responsable de la preparacibn y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Inforrnacidn Financiera - NIlF. 
Esta responsabilidad incluye: el diseiio, implementaci6n y mantenimiento de controles internos 
que son relevantes, para la prqaracibn y presentacion razonable de los estados fmancieros, de 
forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccidn y 
aplicacibn de pollticas contables apropiadas; y, la detemiinacibn de estimaciones contables 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 

,- Responsabilidad del auditor 

3. Nuesm responsabilidad es expresar una opini6n sobre los estados Financieros adjuntos, basados en 
F. nuestta auditoria. Nuesím auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas Internacionales de 

Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos Mcos, planifiquemos y 
F 

realicemos la auditoria para obtener certeza mzonable de si los estados financieros no contienen 
errores hpmantes. 

4. Una auditona comprende la ejecuci6n de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaIuaci6n del riesgo de que los 
estados financiaos cuntengan mores importantes, debido a hude  o error. Al efectuar esta 
evaluaci6n de riesgo, el auditor tonia en consideraci6n los controles internos relevantes de la 
Compañia para la prqarucibn y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de 
diseflar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el pmphsito de 
expresar m opinión sohe la efectividad del control i n m o  de la ComgalUa. Una auditoria 
también incluye la evaluacibn de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las 
estimaciones contables mlizadas por la gerencia son ramnables, as1 camo una walu~ci6n de la 
presentacibn general de los estados financieros. 

5 .  Consideramos que la evidencia de ditoda que hemos obtenido as suñciente y qmpida pata 

proporcionar una base para nuestra opinibn de auditoría. 

6. En nuestra opinibn, los referidos estados financieros mencionados en el phrrafo I presentm 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de [a compaffk 
Servicios y Representaciones Sepaoma S. A. al 3 1 de diciembre del 2012. el resultado de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionisim y sus flujos de caja por e1 año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Nomias I n t e ~ ~ s  de Informacibn Financiera - NIIF. 
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GRUPO CORPORATIVO 
DE ASESORES Y AUDITORES 

1 Asuntos de Cnfasis 

7. Tal como se explica con más detalle en la Notas 1 1 a los estados financieros, en anos anteriores, la 

empresa contrató los servicios profesionales de un perito independiente, debidamente calificado por 
la Superintendencia de Compañias, para que realice avaluoc de propiedades y equipos y propiedad 
de inversibn, ubicadas en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas. El efecto por los avalúos 
practicados origind un incremento de US$. 1 .O 1 1.376 y US$. 22.828, respectivamente, los cual 
fueron registrados en la cuenta patrimonial resultados acumuiados. La exencidn de la NIIF 1 
permite optar, en la fecha de transición a las NIIF, por la medición de una partida de propiedades 
y equipos y propiedad de inversidn por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el 
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la compaflla podrh elegir utilizar una 
revaluacidn según PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos y propiedad de 
inversibn, ya sea a la fecha de transición o anterior, como costo atribuido en la fecha de la 
revaluacibn, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable. En nuestra opinibn, y en base a 
los informes presentados por el perito independiente, los referidos avaliios se presentan 
razonablemente, conforme a disposiciones legales vigentes. 

8. Sin calificar la opinibn, tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados financieros 
por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la compafiía ha 
preparado aplicando las Normas internacionales di: Inforrnacibn Financiera - NIIF. Con fines 
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al ano terminado el 3 1 

de diciembre del 20 1 1 y saldos del estado de situacibn financiera al 1 de enero del 20 1 1 (fecha 
de transicibn), los que han sido ajustados conforme a las NLIF, vigentes al 3 1 de diciembre del 
20 12. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de 
los estados financieros correspondientes a los años terminados el 3 1 de diciembre del 201 1 y 
2010, preparados de acuerdo con nomas contables vigentes en aquel momento. Los efectos más 
significativos de la adopcidn de las Normas Intemaciondes de infonngcibn Financiera - NIIF 
sobre'la infomaci6n financiera de la CompaPIIa se describen en la Nota 3. 

y' 
RNAE 32 
Agosto 15,2013 
Quito - Ecuador 

Victor Hugo ~afnan~egd Robayo 
Licencia No. 26577 
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SERVIClOS Y REPRESENTACIONES SEPAOMA S. A. 
ESTADO DE S I T U A C I ~ N  FINANC~ERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Diciembre 3 1,  Enero 1, 
2011 2011 

. . . . . . . . . . . . ...( en U.S. dblares) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Pagos anticipados y otrari cuentas por cobrar 
Total activos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades y equipos, neta 
Propiedad de inversibn 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Pasivo por impuestos diferidos 

TOTAL PASIVOS 

PATRiMONlO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 
Resultados acumulados 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

(----J&/4/i dd 
Hipat a aca Castillo M ica ~ u l d a  ~ernández 

?Gerente General Contadora General 

Ver notas a los estados financieros 



SERVICIOS Y REPRESENTAClONES SEPAOMA S. A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

-- 

Notac 2012 2011 
. . . . . . . . . ...( en U.S. dolares).. . . . . . . . .. 

GASTOS DE OPERACI~N: 

Gastos de administraci6n 
Gastos financieros 
Obos ingresos 

Impuesto a la renta corriente 

Impuesto a la renta diferido 
Total 

gonkdora General 

Ver notas a los estados financieros 
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES SEPAOMA S. A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRTMONlO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
Expresados en U. S. Dblares 

Saldos al 1 de enero del 20 1 1 

Utilidad neta 

Saldos al 3 1 de diciembre del 201 1 

Pérdida neta 

Saldos al 3 1 de diciembre del 20 12 

4kiPe;pL 
nica Z leta Fernández 

[ ~ e r e n t e  General 

Capital Resultados 

social acumulados Total 

aca astillo 
Contadora General 

Ver nota a los estados financieros 
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SERVICIOS Y REPRESENTACIONES SEPAOMA S. A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: . . . . . . . . .(en U. S. dólares), . . . . . . 

Efectivo recibido de clientes y otros 

Efectivo pagado a proveedores y otros 
Efectivo neto provisto por actividades de operacibn 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE M V E R S I ~ N :  

Adquisicibn propiedades y equipos 
Adquisicibn propiedad de inversión 
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion 

Aumento (disminuci6n) neto en efectivo y equivalente de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aAo 

CONCIUACI~N ENTRE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) 
NETA, CON EL EFECTlVO NETO PROVISTO POR 
ACTIVIDADES DE OPERACI~N 

Utilidad (ptrdida) neta 

Ajustes para wnciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 
neto provisto por actividades de operacibii: 

Depreciacibn propiedades y equipos 
Depwiacibn propiedad de inversidn 
Reversibn provisiones empleados 
Provisi611 impuesto a la renta 
Impuestos diferidos 
Total 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumentos), disminuciones: 

Pagos anticipados y o m  cuentas por cobrar 
Cuentas por pagar 
Total 

Efmivo neto provisto por actividades de operacibn 

M nica ZU& Fernhdez 1 Gerente General Contadora General 

Ver notas en los estados financieros 



SERVICIOS Y REPRESENTACIONES SEPAOM A S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 2 

1. ANTECEDENTES 

Servicios y Representaciones Sepaoma S. A. es una Sociedad Anónima, constituida en la República del 
Ecuador el 5 de octubre del 2009, cuyo objeto principal son las actividades relacionadas con la 
compraventa, importacibn, exportación, distribución, y comercializaci6n de bienes, equipos. productos 
terminados o semielaborados, insumos y materias primas, relacionadas con la industria, el comercio, 
agroindustria, agricultura y construcci6n, edificacion, urbanizacibn y lotizacibn de bienes inmuebles, 
pudiendo la compaflia realizar toda clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las Leyes 
Ecuatorianas acordes con su objeto social. 

2. POL~TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cum~limiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NllF al 3 1 de diciembre del 201 1 y el estado de situacibn 
financiera de apertura al 1 de enero del 201 1, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados 
por la administracibn de la Compafíia como parte del proceso de conversibn a NIIF para el afío 
terminado el 3 1 de diciembre del 20 12. 

Los estados financieros de la cornpafiía Servicios y Representaciones Sepaoma S. A., al 3 1 de 
diciembre del 20 1 1 y 201 0 aprobados para su emisibn por la Administracion de la compafíla, fueron 
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los 
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCG A anteriores), tal como 
se define en la NIIF i Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Infonaci6n 
Financiera, para la preparación de los estados de situacidn financiera de acuerdo a las NllF al I de 
enero y al 31 de diciembre del 201 1. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF. 

Bases de preparaci6n.- Los estados financieros de la compañla Servicios y Representaciones Sepaoma 

S. A. han sido preparados sobre las bases del costo histbico. El costo histbrico estd basado 

generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. 

A continuación se describen las principales polIticas contables adoptadas en la preparacibn de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en funcibn de las 
NIIF vigentes al 3 1 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se 
presentan: 

Efectivo v eauivalentes de efectivo.- Constituye efectivo mantenido en caja, depbsitos efectuados en 

cuentas corrientes y certificados de depbsito a plazo, que se pueden transformar rdpidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Valuaci6n de ~ro~ i edades  y equipos.- Propiedades al costo revaluado, equipos de oficina al costo de 
adquisicibn, el costo de propiedades, equipos y vehIculos se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta en funcibn de los años de vida útil estimada de, 50 para edificios e instalaciones, LO para equipos 

de oficina y, 8 para vehiculos. 

Medicibn en e! momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se 
medirán inicialmente por su costo. 

Medicibn posterior al reconocimiento.- Desputs del reconocimiento inicial, propiedades y 
equipos son registradas al costo menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro. 

Valuación de ~ r o ~ i e d a d e s  de inversibn, La propiedades de inversión se presentan a costo revaluado. 



Propiedades.- Las propiedades de inversibn son aquellas mantenidas para producir 
rentas, plusvalla o ambas (incluyendo las propiedades de inversión en construccibn para dichos 
propósitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del 
rsconocimicnto inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos la 
depreciacibn acumulada y el importe acumulado de las pkrdidas de deterioro de valor, excepto 
para aquellas propiedades de inversibn clasificadas como mantenidas para la venta. 

Reconocimiento de los in~resos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacibn 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imparte estimado de cualquier descuento, bonificacibn o 
rebaja comercial que la Compaflia pueda otorgar. 

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañia Ransfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la 
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación 
con la transaccibn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañia reciba 
beneficios económicos asociados con la transaccibn. 

Prestacibn de servicios.- Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son 
reconocidos en el estado de resultado integral en el periodo en que se presta el servicio, lo cual 
sucede generalmente al momento de la emisibn de la factura. 

Gastos de orieraci6n.- Los gastos operativos se registran al costo histdrico. Dichos gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen. 

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compadia evalúa si existen 
indicadores que un activo podría estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se 
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compaflia realiza una estimación del monto recuperable del 
activo. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado 
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de 
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el  que sea mayor. 

Estado de fluios de efectivo 

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio 
fiscal, determinado mediante e l  mktodo directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios: 

Flujo de efectivo de entradas v salidas.- El efectivo mantenido en caja, depósitos en cuentas 
corrientes y certificados de depósito, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Fluio de efectivo en actividades de operación.- Constituyen la fuente principal de ingresos y 
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacibn de las actividades propias del giro del 
negocio, asi corno tambidn de otras actividades no calificadas como de inversibn o de 
financiamienlo. 

Flujo de efectivo en actividades de inversi&n.- Constituyen adquisiciones, enajenacibn 0 

disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo 
y sus equivalentes. 

Fluio de efectivo en actividades de financianiient0.- Relacionadas con aquellas que producen 
cambios en el tamaño y composicibn del patrimotiio neto y de los pasivos de cariicter financiero. 

Irnriuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el inipuesto diferido. 



Imeuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad contable regisirada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabte, debido a las partidas de ingresos 
o gastos irnponibles o deducibles y partidas que no serhn gravables o deducibles. El pasivo de la 
compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período. 

Impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso 
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacci6n o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de 
impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacibn de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en 
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambitn se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una cornbinacibn de negocios. 

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacibn cuando se reaIiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente 
al valor razonable, mhs los costos de la transaccibn, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuaies son inicialmente medidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transaccibn se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados. 

La compafiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar. La administraci6n determina la clasificacibn de sus instmmeiitos financieros en el momento 
del reconocimiento inicial. 

Cuentas aor cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes. 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafila tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 
de cituacibn financiera. 

Cuentas por paear comerciales v otras cuentas por pagar.- Las cuentac por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o deteminables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
mdtodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes 
es de 60 dias. 

Baia de un pasivo financiero.- La compaflía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaflia. 

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aíin no efectivas.- La cornpaiíia no ha aplicado las 
siguientes Normas lntemacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de 
Contabilidad WIC) nuevas y revisadas que han sido zniitidas pero aún no son efectivas: 

Nomas Titulo Efectiva a ~art i r  

NIIF 9 
NIIF 13 
Enmiendas a la NIJF 7 

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 

Enmiendas a la NIC 32 
NlC 19 (Revisada en el 201 1) 

NIC 27 (Revisada en el 201 1) 
NIC 28 (Revisada en el 201 1) 

Instrumentos financieros 
Medición del valor razonable 
Revelaciones - Compensacibn de activos y pasivos 
financieros 
Fecha obligatoria efectiva de la NllF 9 y revelaciones 
de transición 
Compensacidn de activos y pasivos financieros 
Beneticios a empleados 
Estados financieros separados 
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Enero 1,2015 
Enero 1,2013 
Enero 1,2013 

Enero 1,20 15 

Enero 1,20 14 
Enero 1,20 13 
Enero 1,2013 
Enero 1,2013 



La Administracibn anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros en los 
periodos futuros no tendrán un impacto iniportante sobre los importes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de la cornpafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacibn razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

3. ADOPCI~N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORM A C I ~ N  FINANC [ERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compaflias establecid mediante Resolucibn No. OB.Q.ICI.004 del 2 1 de 
agosto del 2006. la adopci6n de las Normas Internacionales de Informacibn Financiera (NIIF) y su 
aplicacibn obligatoria por pme de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir 
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucibn No. ADM 08199 del 3 de julio del 
2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacibn segun lo 
dispuesto en la ResoIuciQ No. OS.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La cornpafiia esta 
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 20 12. 

Conforme a esta Resoluci611, hasta el 3 1 de dicíenibre del 201 1 ,  la compafíia prepar6 sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 
1 de enero del 2012, los estados financieros de la compaAIa son preparados de acuerdo a las NllF. 

De acuerdo a lo antes indicado, la compaflia defini6 como su periodo de transicibn a las NIIF el ailo 
201 1, estableciendo como fecha para la medicibn de los efectos de primera aplicaci6n el 1 de enero 
del 2011. 

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros 
correspondientes al ano 20 12: 

Cambios en las politicas contables, criterios de medicibn y forma de presentaci6n de los estados 
financieros. . La incorporacibn de un nuevo estado financiero. el estado de resultado integral. 
Un incremento significativo de la infonnacion incluida en las notas a los estados financieros. 

Para ta preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones 
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacibn retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF. 

Exrewionef a la a~licación retroactiva aplicadas por la cornpaiiia 

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones da la compaília realizadas segun las NIIF, en 
la fecha de transicibn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los 
PCG A anteriores (desputs de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las 
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas. 

Esta excepci6n también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados 
financieros segun NIIF. 

A continuacibn se detallan las estimaciones que ha considerado la compafíia para la preparación de 
sus estados financieros: 

Vida útil y valor residual de wopiedades Y equipos: 

La determinacidn de las vidas Útiles y los valores residuales de los componentes de propiedades y 
equipos involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las circunstancias. La 
Administración revisa estos supuestos en forma peribdica y los ajusta en base prospectiva en el caso 
de identificarse algún cambio. 



Activos v pasivos por impuestos diferidos: 

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de 
carácter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las perdidas 
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirán utilidades irnponibles contra las 
cuales se puedan usar las ptrdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que 
puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracibn para 
determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base 
a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacibn de 
futuras estrategias tributarias. 

Valor iusto de activos v pasivos: 

En ciertos casos las NIlF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo 
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser 
incurrido o liquidado en una transaccibn actual entre partes debidamente informadas en condiciones 
de independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa. Las bases para la tnedici6n de activos y 
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compaiiia 
estima dichos valores basada en la mejor informacibn disponible, incluyendo el uso de modelos u 
otras tkcnicas de valuacidn. 

Valor iusto de oropiedades y eauipos: 

La Compañia ha determinado el valor justo de propiedades y equipos significativos como parte del 
proceso de adopci6n de !as NIIF. 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funci6n de la mejor informacibn disponible en 
la fecha de emisión de los presentes estados financieros. es posible que acontecimientos que puedan 
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haría de forma 
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacibn en los correspondientes estados 
financieros futuros. 

Provisiones: 

Las provis,iones se reconocen cuando la compafíia tiene una obligacibn presente legal o impllcita, 
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una salida de recursos que se 
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacidn puede ser legal o tácita, 
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prhcticas habituales o compromisos publicos 
que crean ante terceros una expectativa valida de que la compañia asurnirh ciertas responsabilidades. 

Exenciones a la arilicacibn retroactiva elegidas por la compañia 

Uso del valor razonable como costo atribuido.- La exencibn de la NIIF 1 permite optar, en la fecha 
de transicibn a las NIIF, por la medicibn de una partida de propiedad, planta y equipo, activo 

intangible y propiedades de inversión por su valor razonable, y utitizar este valor razonable como el 

costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la cornpaflla podrh elegir utilizar una revaluacibn 
segun PCGA anteriores de una partida de propiedad, planta y equipos, ya sea a la fecha de transicibn o 
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacibn, si esta fue a esa fecha sustancialmente 
comparable: 

a) al valor razonable; o 
b) al costo, o al costo depreciado según las NI 1 F. 

Servicios y Representaciones Sepaoma S. A. optb por [a niedicidn de ciertas partidas de propiedades y 
equipos y, propiedad de inversibn por su valor razonable, y utiliuir este valor razonable como el costo 
atribuido a la fecha de transicibn. El valor de los referidos activos fueron medidos mediante avalúos 
realizados por un perito profesional independiente, determinando de esta forma nuevos valores 
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y deterniinaron nuevas vidas Útiles remanentes y se 
asignaron valores residuales. Para el resto de ltems de propiedades y equipos, la compañia ha 
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de 
transicibn. ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF. 



Conciliacibn entre NIIF v Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador 

Las conciliaciones que se presentan a continuacibn muestran la cuantificaci6n del impacto de la 
transicidn a las NIIF sobre la situacibn financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente 
infamados de la cornpaflía Servicios y Representaciones Sepaoma S. A. 

Conciliacibn del Patrimonio neto al 1 de enero y a l  31 de diciembre del 201 1 

Diciembre 3 1. Enero 1, 
2011 

....... ........ .(en [l. S. dólares). 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente 

Avaluos de propiedades y equipos 
Avalúo propiedad de inversión 
Regulacibn depreciaciones propiedades y equipos 
Reversi611 provisiones empleados 
Impuestos diferidos 
Anticipo calculado impuesto a la renta 
aflo 2010, no reconocido en resultados 

Patrimonio de acuerdo a N 1 lF 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue: 

........... Diciembre 3 1 ,... ....... Enero 1 ,  
2012 2011 m 

.(en U.S. dolares). .... ................. ................. 

Bancos . 
Certificado de depbsito 
Total 

Al 31 de diciembre del 2012 la compafiia mantiene un certificado de depbsito en el Banco Pichincha por 
USS. 84.778,65, a 91 dias plazo, con una tasa de inteds anual del 5.25%. 

5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue: 

Diciembre 31 Enero 1. ........... ,.......... 
2013 2011 2011 

.(en U.S. dblares). ................... ................... 

Miguel Seelig Vivanco 
Minewa S. A. 
Impuestos 
Otros 

Total 



6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos, es como sigue: 

Terrenos 
Edificios e Instalaciones 
Vehículos 
Equipos agrícolas 
Total al costo 
Menos depreciacibn acumulada 
Propiedades y equipos, neto 

.......... ........... Diciembre 3 1 Enero 1, 

2013 2011 2011 
....................( en U.S. d6larec) .................... 

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como sigue: 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ............... ..... Diciembre 3 1 ,. ..Diciembre 3 1 ,  Enero 1, 

2012 Adiciones 2011 Adiciones Baias 3I-l 
...................................... (en U.S. dblares). .......... .. ........................ 

Costo: 

Terrenos 707,155 707,155 230,000 937,155 

Edificios e Instalaciones 502,22 1 502,22 1 502,22 1 
Vehiculos 53,571 5337 1 53,571 
Otros equipos 7 1.726 69.676 2,100 2,100 -- -- 

Total 1,334.673 69,626 1.265.047 55971 230.000 1.439,376 

Movimiento depreciación acumulada: 

Saldo al inicio del aAo 7,464 
Depreciacibn del d o  1 1.836 
Saldo al final del año 19.300 
Propiedades y equipos, neto 1.3 L 5,373 

7. PROPIEDAD DE CNVERSJON 

Un resumen de propiedad de inversibn, es como sigue: 

......... ........... Diciembre 3 1 ,. Enero 1 ,  

2012 2011 2011 
.(en U. S. dblares) ................... .................... 

Departamento (Tonsupa) 
Depreciacibn acumulada 
Total 



8. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue: 

......... .Dicienibre 3 1 ,......... . Enero 1 ,  
2011 - 2011 2011 

................... .(en U.S. dblares}. ................... 

Baysouth Trader Ltd. 
Miguel Seelig Vivanco 
Mbnica Zuleta Fernández 
Fccig Ecuador S. A. 
Impuestos 
Garantias 
Proveedores 
Totai 

9. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un detalle de pasivo por impuestos diferidos. es como sigue: 

........ Diciembre 3 1 ,. ......... Enero 1, 
2012 2011 

................... .(en U.S. dblares). ................... 

Propiedades y equipos 
Total 

10. IMPUESTOS A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 23% sobre las 
utilidades sujetas a dishibucibn. (24% para el año 20 1 1)  y del 13% sobre las utilidades sujetas a 
capitalizacibn, (14% para el aAo 20 I I ). A partir del año 20 10, los dividendos distribuidos a favor de 
los accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos 
fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicidn, se encuentran gravadas para efectos del impuesto 
a la renta. 

lmpuesto a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliaci6n entre la utilidad (pérdida) 
segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2012 
..................( en U.S. dbtares) .................. 

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros (5,330) 1,349 

Mas: 
Gastos no deducibles 
Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado 2.503 - 324 

Anticipo calculado (1) 2,593 490 

(1) A partir del año 20 10, se debe considerar como impuesto a la renta rninimo el valor del anticipo 
calculado y presentado en la declaracidn del Impuesto a la renta del ano inmediato anterior 
(formulario I O I ) ,  el cual resulta de la suma matemAtica del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrinionio, 0.494 de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 



Los movimientos de la provisibn para impuesto a la renta, fueron como sigue: 

Saldo al inicio del año 
Provisión 
Pagos 
Saldo al fmal del año 

Otros asuntos relacionados con el im~uesto a la renta 

2012 2011 
........... ..(en U.S. dblares). ............. 

Situación fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la 
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaflia, dentro del plazo de hasta 

tres años posteriores, contados a partir de la fecha de presentación de la declaracidn del impuesto a la 

renta, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

Determinacibn v pago del im~uesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compaflla se determina 
sobre una base anual con cierre al 3 1 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades 
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 
periodo de cinco aflos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 
jurísdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econbmicos. 

Las sociedades que transfieran por lo menos el S % de su capital accionario a favor de al menos el 
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el 
periodo de cinco aflos, con el correspondiente pago de intereses. 

Anticipo del im~uesto  a la renta.- EI anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del 
impuesto a la renta del aflo inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total 
(menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de 
excepción.. En caso de que el impuesto a la renta Fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se 
convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en genera1 aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios para el pago 
del impuesto a la renta que reconoce el Cbdigo Orghnico de la Producción, Comercio e Inversiones 
para las nuevas inversiones. 

Tambikn están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del C6digo Orghnico de la Produccibn. Comercio e Inversiones, 
hasta por un periodo de 5 afíos. 

11, PATRlMONlO DE LOS ACCIONISTAS 

Caaital social.- El capital social de la compañia asciende a US$. 100.000 de los Estados Unidos de 
America, dividido en 100.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1 ,O0 cada una. 

Resultados acumulados.- Un resumen de resultados acumulados, es como sigue: 

Diciembre 31 ,.......... Enero 1, ........ 
2012 gcl-l 

................... .................. .(en U.S. ddtares). 

Utilidades acumuladas 35,291 37,779 12,416 

Resultados acumulados NIIF primera vez 945,782 945,782 945,782 

Total 98 1,073 983,561 958,198 



Resultados acumulados adooción NIIF ~ r i m e r a  vez.- Incluye valores resultantes de los ajustes 
originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrh ser capitalizado en la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y l as  del ultimo ejercicio econbmico concluido, 
si las hubiere; utilizada en absorber pérdidas, o devuelto en el caso d e  liquidación de la cumpafíia. 

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopcibn NLIF primera vez, es 
como sigue: 

........... Diciembre 3 l.. ........ Enero 1, 
2012 2 0 1 1  2011 

................. ..(en U.S. dblares). ................... 

Avaluos de propiedades y equipos 1 ,O 1 1,376 1,Ol  1,376 1,Ol 1,376 
Avaluo propiedad de inversibn 22,828 12,828 22,828 
Regulacibn depreciacibn propiedades y 
equipos 5,250 5,250 5,250 
Impuestos diferidos (93,672) 193.672) (93.672) 
Total 945,782 945.782 945,782 

En años anteriores, la empresa conmd los servicios profesionales de un perito independiente, 
debidamente calificado por la Superintendencia de Compairias, para que realice avalúos a propiedades y 
equipos y propiedad de inversibn, ubicadas en lar Provincias de Pichincha y Esmeraldas. El efecto por los 
avalúos practicados origin6 un incremento de US$. 1.01 1.376 y US$. 22.828, respectivamente, los cual 
fueron registrados en la cuenta patrimonial resultados acusnulados. La exencidn de la NIIF 1 permite 
optar, en la fecha de transición a las NIIF, por la inedicibn de una partida de propiedades y equipos y 
propiedad de inversibn por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido 
en esa fecha. La NIIF I establece que la compafiia podrá elegir utilizar una revaluaci6n según PCGA 
anteriores de una partida de propiedades y equipos y propiedad de inversibn, ya sea a la fecha de 
transición o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluaci6r1, si esta fue a esa fecha 
sustancialmente comparable. 

Un detalle de los avalúos practicados, es como sigue: 

Saldo en Incremento 
libros - Avalub por avaliio 

.......... .(en U.S. dblares). ........ 
Propiedades y equipos: 

Terrenos: 

Lote la Encarnacibn, Camino de PuCllaro a Perucho 5 8,000 435,085 377,085 

Lote No. 13, Turnbaco, Conjunto Santa Rosa, Calle 
Norberto Salazar 

Lote la Elicamacibn - Camino de Pukllaro a Pemcho 140,000 205,101 65,101 

Lote No. 13, Turnbaco, Conjunto Santa Rosa, Calle 
Norberto Salazar 297,120 297,120 
Total 188,000 1,209.376 1.01 1,376 

Propiedad de inversión: 

Edificio Torresol Paraiso, Torre 1, dgiartamento 19 B, 
bodega No. 2, Esmeraldas - Tonsupa 29,000 



12. lNGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compaflia, son como sigue: 

Ingresos por venta de aguacates 

Ingresos por arriendos 
Total 

....... ........ Diciembre 3 1,. 

2012 
....... ....... en U.S. dblares) 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisibn de los estados financieros (Marzo 13, 2013) 
no se produjeron eventos que en opínibn de la Administracibn pudieran tener un efecto importante 
sobre 10s estados financieros adjuntos. 

14. A P R O B A C I ~ N  DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el  aflo terminado el 3 1 de diciembre del 2012 han sido aprobados por el 
Directorio de la Compailla en marzo 13 del 2013 y serán presentados a los seAores Accionistas y la 
Junta General para su aprobacibn. En opinion de la Gerencia de la CornpaCiía, los estados financieros 
se& aprobados por la Junta de General sin rnodificacivnes. 


