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2.2

2.3.

2.4,

2.5,

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SOLAGRICULTOR CIA.LTDA., fue constituida en el Ecuador el 5 de marzo del 2009,
teniendo como objeto social la siembra, produccion, procesamiento, comercializacion y
distribucién de toda clase de productos agricolas, ganaderos, apicolas, avicolas,
cunicolas y otros de similar naturaleza, para la exportacién y el mercado nacional,
introduccién de nuevas variedades de productos y sistemas de cultivos agricolas, a
través de la importacion de insumos, esquejes y similares y la implementacion de
laboratorios, entre otros.

La direccion registrada de la compafia es Maria Isabel de Santiago S18-102 y Camilo
Egas, Nayén, Quito — Ecuador. Sin embargo, la operacion de la compafia se desarrolla
en la Hacienda El Hospital, en la zona de Urcuqui, en Imbabura.

Las politicas contables que utiliza la Compaifia son consistentes en la preparacién de
sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y
Medianas Entidades (NIIF PYMES).

Bases de preparacion — Los estados financieros de SOLAGRICULTOR CIA.LTDA. al
31 de diciembre del 2019, comprenden el estado de situacion financiera, el estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afno
terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades
(NIIF PYMES).

Caja y bancos - El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. El valor razonable de caja y bancos se revelan en la Nota 4.

Cuen r rar comerciales - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pagos anticipados - Corresponde a anticipos entregados a proveedores y empleados
de acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia.



2.6.

Activos fijos

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

Medicion en el momento del reconocimiento- Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de activos fijos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion
o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listos para su uso o venta.

Medicidn posterior al reconocimiento, modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades y equipo excepto si revierte una
disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga
la disminucidén previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion, relacionado con
una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que
el activo es utilizado. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a
la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Método de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos, las vidas
utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:



2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Tipo de Activo Vida atil

(en anos)
Edificios 50
Otras propiedades, planta y equipo 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.4. Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de activos fijos, el superavit de revaluacién
atribuible a la reserva de revaluacién de activos fijos restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

Activos bioldgicos - Corresponde a ganado productor de leche, clasificadas por edad y
etapa productiva. Al cierre de cada ejercicio se presentan al valor razonable determinado
en funcion a las condiciones de mercado menos los costos que puedan relacionarse a
su venta, afectando el resultado de dichos ajustes a resultados del ejercicio.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

n r r comercial T n r r - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Impuestos - El gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.



2.12.

2.11.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.



2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Beneficios a empleados

2.18.1. Participacién a trabajadores -La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de latransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion dela Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece elactivo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
que la Compafia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente delas
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo- La estimacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

mpuesto a la renta diferido- La Compania ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.




3.5. Valuacion de los instrumentos financieros - La Compafia utiliza las técnicas de

valuacién para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos

observables del mercado.

4. CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos, es como sigue:

Bancos locales

Total

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

... Diciembre 31,...
201

[de]
N
o
—
[eo¢]

(en U.S. ddlares)

281 202
281 202

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes

Total

n mercial

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

13,112 16,293
13112 16,293

rar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como

activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados

como activos corrientes.

Antigii rtera - La Compaiiia revisa la antigliedad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacién de la misma.

6. PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de pagos anticipados, es como sigue:

Anticipos a proveedores
Anticipos a empleados
Seguros

Otros

Total

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

13,950

2,055 8,951
779
238

[\

3,072 22,901



ACTIVOS FIJOS

Un resumen de activos fijos, es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada y deterioro

Total
Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Construcciones en curso

Otras propiedades, planta y equipo
Muebles y enseres

Maquinaria y equipos
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computo

Total

Un movimiento de activos fijos, es como sigue:

Costo

Saldos al comienzo del afo
Adiciones
Bajas y ventas

Saldos al fin del ano
Depreciacion mul
Saldos al comienzo del ano
Bajas y ventas

Depreciacion del afo

Saldos al fin del afno

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
970,279 984,420
(92,170) (85.735)
878,109 898,685
610,060 610,060
115,600 115,600
48,604 41,105
149,763 149,763
12,822 12,799
1,473 293
6,783 6,559
19,500 43,071
5.674 5,170
970.279 984,420
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dodlares)
984,420 929,520
9,429 54,900
(23,570)
970,279 984,420
(85,735) (67,518)
15,077
(21,512) (18.,217)
(92,170) (85.735)



ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de activos bioldgicos, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Terneras 24,850 20,160
Vaconas 49,800 79,000
Vacas 194,600 145,750
Terneros 3,500 3,517
Toretes 6,720 1,500
Toros 1,769 1,400
Valores por ajustar 21,412
Total 281,239 272,739

e Terneras - Son animales hembras de 0 a 15 meses que no estan en etapa

reproductiva ni productiva.
e Vaconas - Son animales hembras de 15 a 24 meses que estan en etapa
reproductiva.
Vacas - Son animales hembras de 3 a 10 afios en etapa productiva.
Terneros — Son animales machos de 0 a 12 meses.
Toretes — Son animales machos de 12 a 24 meses
Toros — Son animales machos de 24 meses en adelante y hasta 700 kilos de peso,
utilizados para reproduccion.

Todo el ganado se encuentra valorado al costo razonable determinado por la
Administracién de la compafnia, al cierre del ejercicio 2019.

IMPUESTOS
9.1 Activos vy pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. doblares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 9.128 9.654
Total 9,128 9,654

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos por pagar 6.409 2,587

Total 6,409 2,687



9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliaciéon entre la
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:

... Diciembre 31, ...
2019 2018

(en U.S.ddlares)

Utilidad (pérdida) segun estados
financieros antes de participacién a

trabajadores e impuesto a la renta 13,514 (48,078)
Participacion a trabajadores (2,027)
Gastos no deducibles, permanentes 30,747 13,564
Amortizacion de pérdidas (10,559)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 31,675 (34,514)
Impuesto a la renta causado (1) 6,969
Anticipo calculado (2) 5,337 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 6.969

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) Hasta el afo 2018, las companias debian considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. En el afio 2019 ya no se considera el anticipo como impuesto
a la renta minimo y en caso de que el anticipo pagado sea mayor al impuesto
causado, el excedente esta sujeto a devolucion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revisidn, las declaraciones de los afios 2014 al 2019.

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la

provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. doblares)

Saldos al comienzo del afo (9,654) (10,971)
Provisién del afo 6,969 4,157
Crédito tributario prescrito 1,843

Pagos efectuados (8,286) (2.840)

Saldos al fin del afo (9,128) (9.654)



9.4 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio
2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones
impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10
millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros
tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Paraque sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa
o indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos,
compafias aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto
total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Losingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion
y/o comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la
renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta
local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se consideraingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender
el pago de jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales
y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura
de constitucion de la comparia, sus respectivos estatutos o documentos
constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacidn reportada por el Servicio
de Rentas Internas.

9.5 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado



superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Elimporte acumulado de las operaciones de la Compafia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

11.

12,

Un resumen de obligaciones financieras segln su vencimiento, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Porcidn corriente:

Corporacién Financiera Nacional 90,247 70,800
Porcién a largo plazo:

Corporacién Financiera Nacional 196,271 274,166
Total 286,518 344,966

La obligacion corresponde a un crédito productivo con la Corporacion Financiera Nacional
a una tasa del 11.23% a 72 meses plazo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. dodlares)

Proveedores locales 18,364 33,900

Cuentas por pagar socios 63.631 75,030

Total 81,995 108,930
PROVISIONES

Un resumen de provisiones, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Provisién intereses 5,000 5,000
Obligaciones con el IESS 12,488 11,835
Beneficios a trabajadores 16,993 16,468

Participacion a trabajadores 2,027 16,468
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Otras provisiones 2,74 16,468

Total 39,248 33,303

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Bonificacién por desahucio 6,596
Jubilacion patronal 15,769
Total 22,365

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

...Diciembre 31,..
2019 2018

(en U.S. dédlares)

Saldos al comienzo del aio

Costo de los servicios del periodo corriente 1,861
Costo financiero 354
Pérdidas (ganancias) actuariales 4,381
Saldos al fin del afio 6,596

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo

Costo de los servicios del periodo corriente 2,356
Costo financiero 1,017
Pérdidas (ganancias) actuariales 12,396
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Saldos al fin del afo 15,769

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...
2019 2018
% Y%
Tasa(s) de descuento 8.21
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

14.1 Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2019 consiste de
751,400 acciones, de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y |la fecha de emisidn de los estados financieros (mayo
18 del 2020), el mundo se encuentra afectado por una pandemia del virus Covid-19 la cual
ha afectado al Ecuador de manera significativa generando efectos diversos para los
sectores de la economia, por lo que a la presente fecha es dificil predecir el impacto que
esta circunstancia podria generar en los resultados y operaciones de la Compaiiia al cierre
del afo 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compafia y seran presentados a los Socios para
su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.




