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Entidad que Reporta

ITGRA CIA. LTDA. Integrador de Servicios Informaticos Cia. Ltda. de Quito; mediante escritura
ante el Notario Quinto del Cantén Quito, inscrita en el Registro Mercantil del Canton La
direccion registrada de la oficina de la Compatiia es Francisco lzazaga N45-96 y Chalupas.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(©

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con io previsto en las
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compania el 15 de Mayo de 2015 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la Junta de Accionistas y del directorio de ta misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional vy de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la
Administracidon de la Compafiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

i. Juicios
En refacion a juicios realizados en fa aplicacién de politicas de contabilidad, 1a

Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara ef 31 de
diciembre de 2015, se incluye en la nota 14 - Medicién de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales clave.

iii. Medicion de Valores Razonables
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Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de
los no financieros. La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables
principalmente para propositos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iii)
cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos ne financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

e Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcibn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros




ITGRA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Monto en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

Activos y Pasives Financieros no Derivades - Reconocimiento y Baja

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de negociacién en la cual la
Compafiia comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compariia da de baja un activo financiero cuando fos derechos contractuales a ios
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compariia, se reconoce como un activo
0 pasivo separado.

La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o cuando éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el

estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cuenta con un

derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo mantenido
en cuentas corrientes bancarias, que es pagadero a la vista y es usado por la
Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
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inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

iv. Capital Social
Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisidon de acciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico. El costo de los inventarios
incluye todos los costos incurridos en su adquisicién, los costos de produccién ©
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Equipo y Mobiliario

Reconocimiento y Medicion

Las partidas equipo y mobiliario son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro

El equipo y mobiliario se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de equipo y mobiliario poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de fa venta de un elemenio de propiedad, equipo y
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadus solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
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por reparaciones y mantenimientos de rutina en equipos y mobiliario son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, equipo y mobiiiario se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se
sustituya por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util estimada
para cada componente. Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, equipo y mobiliario se deprecian desde ia fecha en ia
cual estan instalados y listos para su uso; en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas dutiles y valor residual estimadas para el periodo actual y comparativo son
los siguientes:

Valor
Vida Util residual

Muebles y Enseres 10 aios -
Equipos de oficina 10 afios -
Vehiculos 5 afios -
Equipos de Computacion 3 aflos -

La Administracion no ha considerado necesario establecer un valor residual para los
bienes distintos de los edificios, debido a que no espera recuperar valor alguno al
final de su vida util.

{e) Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un importe
adeudado a la Compafiia en términos que esta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, desaparicién
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.
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La Compaiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual. El! modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas
naturales y empresas, considera una variedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales,
garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacidn pertinente, lc cual
resulta en una estimacién especifica para pérdidas.

Un activo financiero esté deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continua reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperabie.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequerio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujcs de entrada de efectivo de ofros activos ¢ unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
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puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
ei periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

E! calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

Las disposiciones iegales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras 0 reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resuitados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidon o cese laboral son reconocidas como gasto

cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengade por-el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desemperio.

Provisiones
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Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluaciéon actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obiigacién.
El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probabie gue un fiujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos farmacéuticos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonabie de ia contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos
al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion, los
costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos pueden ser medidos
con fiabilidad y la Compafiia no conserva para si ningin envolvimiento en le
administracién de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales de venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccién de la

Compania, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las
instalaciones de los clientes.

Costos y Gastos

El costo de los inventarios es reconocido en resultados en el periodo en el cual el ingreso
asociado con su venta es reconocido. El monto de cualquier reduccion del inventario a su
valor nete de realizaciéon es reconocido en resultados en el periodo que la reduccion
ocurre.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.
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ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, 10s
cuales son reconocidos en resultados. al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuye caso el monto de impuesto relacionado es reconocide en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i.

impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste a impuesto por pagar de
afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos financieros
y los importes usados para propésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidon del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compafiia espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, de acuerdo con la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promuigada a la fecha del estado
de situacion finariciera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales puedan ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en
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cada fecha de reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

ii. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, ia
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluaciéon depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después-del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NUIF 8 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 ‘“Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion®. La NiiF 9 incluye guias revisadas para ia
clasificaciéon y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resuitante de la
aplicacién de la NIIF 9. La Companiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 15 _Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIiF 15 establece un marco compieto para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias’, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de
Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcién temprana es permitida.
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La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 15; sin embargo no anticipa que su adopcion tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros.

Otras Nuevas Normas o Madificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.

Mejoras Anuales a las NIiF Ciclo 2011 - 2013.

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
la NIIF 11).

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).
Método de Participacidn en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27).

Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos {(Madificaciones a la NilF 10 y NIC 28).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas.

Instrumentos Financieros - Vaiores Razonables y Administracion de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacidon. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento de reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento de reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacioén financiera.
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Los montos registrados de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan
a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
+ Riesgec de mercado

i.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compairiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de
riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un
cliente o contraparte en unh instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciaies

La Compaiiia vende sus productos principalmente a distribuidores localizados en todo el
Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.
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Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye et saldo de anticipos dados
a proveedores y a empleados de la Compariia

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e

instituciones financieras que en general superan la calificacién “A’, segin agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administraciéon para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

. Riesge de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esta moneda. Las
operaciones con compariias relacionadas domiciliadas en Europa se realizan en
doblares a un tipo de cambio (Euro - Délares) preestablecido por la Casa Matriz.

- Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estad asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo

La Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de fa
exposicion a los cambios en las tasas de interés de los préstamos se mantenga
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sobre una base de tasa de interés fija. La Administraciébn considera que la
exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene impacto material en los estados
financieros de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2014 la Compania no adeuda
préstamos, por lo cual el riesgo de tasa de interés es inexistente a esa fecha.

v. Administracion de Capitai

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compahia no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia
para la administracion de capital durante el afio.

Jubilaciéon Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percibida en los Ultimo cincos afios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de ta
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
anos de servic
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