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PINTURAS PRODUTEKN CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5
Inventarios 6
Activos por impuestos corrientes 12

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por cobrar 5
Maquinaria y equipos 7
Activos por impuestos diferidos 12

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Reestructurado
1/12/201 1/12/201

(en U.S. dolares)
14,786 17,403
841,254 907,865
324,522 326,575
17,714 18,111
1,198,276 1,269,954
58,026 143,077
115,271 26,910
3,510 1,864
176,807 171,851
1,375,083 1,441,805

Santiago Vasconez Ing. Katia Moposita

Gerente General

Contadora
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PINTURAS PRODUTEKN CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital Social
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
12

11

15

Reestructurado

1/12/201 1/12/201

(en U.S. dolares)

50,905 45,262
576,912 686,957
53,824 75,941
45,862 34,570
727,503 842,730
26,613 20,527
754,116 863,257
2,000 2,000
111,883 111,883
507,084 464,665
620,967 578,548
1,375,083 1,441,805

Santiago Vasconez

Gerente General

Ing. Katia Moposita

Contadora



PINTURAS PRODUTEKN CiA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS:
INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DE PRODUCCION Y VENTA

MARGEN BRUTO

GASTOS:

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros

Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Subtotal

UTILIDAD DEL ANO

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones

por beneficios definidos y total

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

16

17

18

12

Aino terminado

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. dolares)

3,216,956 3,072,420
(2,196,309) (2,040,151)
1,020,647 1,032,269
(470,175) (521,219)
(467,351) (435,297)
(7,092) (2,535)
908 4,485

76,937 77.703
(32,077) (25,386)
1,646 1,864
(30,431) (23,522)
46,506 54,181
1,101 755
47,607 54,936

Santiago Vasconez
Gerente General

Ing. Katia Moposita

Contadora



PINTURAS PRODUTEKN CiA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Reclasificaciones y ajustes
Resultado integral del afio

Nota

Saldos al 31 de diciembre del 2018 (Restructurado)

Reclasificaciones y ajustes
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Ver notas a los estados financieros

15

Capital Utilidades
Social Reservas retenidas Total
2,000 111,883 435,721 549,604
- - (25,992) (25,992)
- - 54,936 54,936
2,000 111,883 464,665 578,548
- - (5,188) (5,188)
- - 47,607 47.607
2,000 111,883 507,084 620,967

Santiago Vasconez
Gerente General

Ing. Katia Moposita

Contadora



PINTURAS PRODUTEKN CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuestos pagados y retenidos, neto

Intereses pagados

Otros (gastos), netos

Efectivo neto provisto por (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicién de maquinaria y equipos, neto de
bajas y flujo neto de efectivo (utilizado en)

Reestructurado

Nota  31/12/2019 = 31/12/2018

(en U.S. dolares)

actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIACION:

Incremento préstamos bancarios
Pago sobregiros bancarios

Pago a socios

Flujo neto de efectivo (utilizado en)

actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afo
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

3,231,396 2,562,532
(2,986,714) (2,679,529)
(34,810) (31,254)
(3,069) -

908 (34,952)
207,711 (183,203)
(98,935) (3,957)
28,657 ;
(117.034) ]
(23,016) (25.152)
(111,393) (25,152)
(2,617) (212,312)
17,403 229715

4 14,786 17,403

‘

Santiago Vasconez
Gerente General

Ing. Katia Moposita
Contadora



PINTURAS PRODUTEKN CiA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia Pinturas Produtekn Cia. Ltda. fue constituida mediante escritura publica en la
ciudad de Quito, provincia de Pichincha, capital de la Republica del Ecuador el 18 de diciembre
de 2009, su objeto es la fabricacion de pinturas, barnices, esmaltes, lacas, sintéticos,
poliuretanos y productos para madera; a la produccion de recubrimientos automotrices;
servicios y aplicacion de pinturas; importacion, exportacion, comercializacion y distribucion de
productos terminados y no terminados, de materia prima, maquinarias y otros elementos.

El personal de la Compaiiia es de 29 empleados en 2019 y 2018.
Presencia del coronavirus en el pais y decreto de estado de excepcion

Como es de conocimiento publico, el pais esta atravesando una calamidad publica ante la
presencia del coronavirus, ante esta situacion el Estado ecuatoriano a fin de asegurar un
cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio masivo del COVID-19,
decretd, a partir del 16 de marzo de 2020, declarar el estado de excepcién por calamidad
publica en todo el territorio nacional por un tiempo de 60 dias. Esta situacion implica entre lo
principal:

a) Suspender el libre ejercicio del derecho a la libertad de transito, de asociaciéon y de
reunion;

b) Declaracion de toque de queda restringiendo la libertad de transito y de movilidad, con
Sus excepciones;

c) Suspension de la jornada presencial de trabajo, adoptando la modalidad de teletrabajo,
CON sus excepciones;

d) Suspension de términos y plazos a los que haya lugar, en todo tipo de procesos judiciales,
administrativos y de otra indole;

e) Disponer las requisiciones en casos de externa necesidad en el pais, etc. Adicionalmente,

todas estas acciones han sido emprendidas en mayor o menor medida por
los paises en todo el mundo, lo que ha provocado una crisis generalizada con un impacto sin
precedentes en la economia mundial.

Ante esta situacion, la Compania se ha visto afectada de la siguiente manera:

Existié una disminucion de las ventas en el mes de marzo en el 46%, en abril no se realizaron
operaciones comerciales con lo cual la Compania deja de percibir ingresos, en el mes de mayo
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genera una recuperacioén del ingreso mensual en un 30% y finalmente para junio la Compafiia
alcanza el nivel promedio esperado de ventas.

La Companiia también, se vio afectada en la liquidez, debido a que los clientes no han cumplido
sus obligaciones, ante lo cual, se esta generando convenios de pago.

A pesar de que al momento no podemos evaluar con certeza los posibles efectos futuros de
esta situacion, la Compafiia ha realizado las siguientes acciones que permitiran disminuir el
impacto financiero y que en algun momento puedan afectar el normal funcionamiento de
nuestras operaciones.

Negociacion de la cartera de clientes generada antes de 16 marzo, mediante convenios de
pago con los clientes, para lo cual se analiza el monto y plazo de pago.

Incentivar las ventas al contado, otorgando descuentos del 3% en pagos en efectivo y hasta
el 5% en pago con transferencia bancaria.

Asignar una calificacion a los clientes, a fin de otorgar crédito de 30 o maximo 45 dias a
clientes que no mantengan cartera vigente y tengan un historial favorable de cartera.

Optimizacion del recurso humano, para lo cual se reestructuran algunos procesos en el area
de produccidn, venta y administrativo.

Optimizacion del inventario a través de la promocién de productos existentes en bodega y
gue son de baja rotacion.

Suspender la produccion de productos de baja rotacion y a corto plazo eliminar del catalogo
de productos disponibles para la venta.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en dolares
de Estados Unidos de América.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1 Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de la Compaiiia es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion
en el Ecuador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.3

24

2.5

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas con
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF PYMES
seccidn 26, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la seccion
20, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso
de la seccion 27.

Adicionalmente, dentro del alcance de los parrafos 11.27 al 11.32 a efectos de informacion
financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se realizan tomando en cuenta la
siguiente jerarquia:

— Es un precio cotizado para un activo (o un activo similar) en un mercado activo.

- El precio en un acuerdo de venta vinculante o en una transaccion reciente para un
activo idéntico (o activo similar) en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas proporciona evidencia del valor
razonable.

- Se estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos. Los sobregiros
bancarios contratados son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye
materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el
inventario en su ubicacion y condicién actual. El costo es asignado mediante el método
del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidbn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Maquinaria y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinaria y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de maquinaria y equipos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
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2.6

2.5.2

2.5.3

relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento Las
partidas de maquinaria y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. La maquinaria y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable. Cualquier ganancia o pérdida
en la disposicion de un componente de la maquinaria y equipos (calculada como
la diferencia entre el producto neto de la enajenacion y el valor en libros del
elemento) se reconoce en resultados.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
partidas de maquinaria y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - La depreciacion de los elementos de
magquinaria y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
meétodo de linea recta, considerando la vida util para cada componente de
muebles y equipos.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual son las siguientes:

) Vida util
Ite (en anos)
Muebles y enseres, y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacién 5

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.7

2.8

2.9

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio presente y pasado se
reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Participacion empleados — La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Companiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar. Los ingresos por venta
de bienes son reconocidos en los resultados del aiio a medida en que los productos son
despachados y se han transferido a los clientes los riesgos y ventajas derivados de la
propiedad de los bienes.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafdia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaifiia hace la entrega del bien al comprador.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempla la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propédsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.
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2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compainia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros, en conformidad con NIIF para PYMES,
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaifiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de maquinaria y equipos - La estimacién de las vidas utiles
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3
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EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
Cajas (1) (Nota 22) 2,754 13,864
Terrabank 1,298 2,520
Banco de la Produccién S.A. 10,003 1,019
Banco Pichincha C.A. 731 -
Total 14,786 17,403

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 610,273 583,768

Documentos por cobrar (Nota 22) 224,770 296,972
Subtotal 835,043 880,740

(-) Provision para cuentas dudosas (17,583) (17,583)
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos 18,238 26,121

Otros (1) (Nota 22) 63,582 161,664
Subtotal 81,820 187,785
Total 899,280 1,050,942
Clasificacion:

Corriente 841,254 907,865

No corriente 58,026 143,077
Total 899,280 1,050,942
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6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

Materia prima

Envases

Producto terminado (Nota 22)
(-) Deterioro del inventario

Total

El movimiento de inventario fue como se muestra a continuacion:

Saldo inicial
Compras e importaciones (Nota 4)
Costo de ventas

Saldo Final

7. MAQUINARIAY EQUIPOS

Un resumen de maquinaria y equipos e€s como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Maquinaria

Equipos de produccion
Muebles y enseres

Total

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
151,519 106,753
46,451 35,809
127,868 185,329
(1,316) (1,316)
324,522 326,575
31/12/2019 31/12/2018
327,891 357,873
1,905,284 1,664,010
(1,907,337) (1,693,939)
325,838 327,891
Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
145,912 48,884
(30,641) (21,974)
115,271 26,910
45,221 26,042
69,402 -
648 868
115,271 26,910
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Los movimientos del costo y depreciacion acumulada de maquinaria y equipos son como

sigue:

Costo:

Saldos al 31/Dic/2017

Adquisiciones
Saldos al 31/Dic/2018

Reestructurado
Adquisiciones

Bajas

Saldos al 31/Dic/2019

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31/Dic/2017

Depreciacion
Saldos al 31/Dic/2018

Reestructurado
Depreciacion

Bajas
Saldos al 31/Dic/2019
Saldos netos 2018

Reestructurado
Saldos netos 2019

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Préstamos otorgados por:

Banco de la Produccién S.A. (1)

Relacionadas (Nota 19)

Total

Equipos de Muebles y Equipos de
Magquinaria produccién enseres computacion Total
38,709 - 2,192 1,908 42,809
6,075 - - - 6,075
44,784 - 2,192 1,908 48,884
29,534 69,402 - - 98,936
- - - (1,908) (1,908)
74,318 69,402 2,192 - 145,912
14,871 - 1105 1,908 17,884
3,871 - 219 - 4,090
18,742 - 1,324 1,908 21,974
10,355 - 220 - 10,575
- - - (1,908) (1,908)
29,097 - 1,544 - 30,641
26,042 - 868 - 26,910
45,221 69,402 648 - 115,271
Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
28,657 -
22,248 45,262
50,905 45,262
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Corresponde a un préstamo por US$ 50 mil con un plazo de 18 meses, a una tasa nominal
anual de 9.76%, adquirido el 30 de abril de 2019.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 335,039 459,071
Proveedores internacionales - 26,820
Relacionadas (Nota 19) 222,159
Subtotal 557,198 485,891
Otras cuentas por cobrar:
Depositos por confirmar 9,882 -
Empleados (Nota 4) 4,598 56,547
Tarjetas de crédito 4,194 69
Sobregiro Bancario - 117,034
Otras cuentas por pagar 1,040 27,416
Subtotal 19,714 201,066
Total 576,912 686,957
10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:
Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Sueldos por pagar 22,323 42,488
Participacion trabajadores (1) 13,577 13,713
IESS por pagar 10,882 13,065
Beneficios sociales 6,761 6,395
Otras obligaciones 281 280
Total 53,824 75,941

(1) Participacion trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
contables.
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Jubilacién patronal 15,204 13,400
Bonificacién por desahucio 11,409 7127
Total 26,613 20,527

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio 13,400 10,571
Costo de los servicios del periodo corriente 3,893 3,121
Costo por intereses neto 1,034 874
Pérdidas actuariales (1,471) 303
Efecto de reducciones vy liquidaciones (1,652) (1,469)
Saldos al fin del afo 15,204 13,400

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)
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31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio 7,127 7,716
Costo de los servicios del periodo corriente 2,746 2,050
Costo por interés, neto 542 628
(Ganancias) / pérdidas actuariales 2,023 (1,058)
Beneficios pagados (1,029) (2,209)
Saldos al fin del ano 11,409 7,127

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la
banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdésitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/2019 31/12/2018
Tasa(s) de descuento 8.21% 7.72%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%

(ESPACIO EN BLANCO)
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12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

12.1 Activos y pasivos del afo corriente

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA 17,714 17,021
Crédito tributario Impuesto a la renta - 1,090
Total 17,714 18,111
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 30,671 29,585
Retencién en la fuente de Impuesto a la renta 10,564 4,985
Impuesto a la renta por pagar 4,627 -
Total 45.862 34,570

12.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 76,937 77,703
Ingresos exentos - (1,469)
Gastos no deducibles 43,156 17,853
Diferencias temporarias 8,215 7,454
Base gravable 128,308 101,541
Impuesto a la renta causado 25% e Impuesto
a la renta corriente cargado a resultados (1) 32,077 25,386

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Sidicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia
sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

-24 -



12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afo terminado

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio (1,090) 9,708
Provision del ano 32,077 25,386
Retenciones en la fuente del afo (25,262) (23,663)
Crédito tributario ISD (1,098) (2,813)
Pagos efectuados - (9,708)
Impuesto a pagar (crédito tributario) 4,627 (1,090)
12.4 Saldos del impuesto diferido
Sald_os al Reconocido Saldos al fin
comienzo en los ~
~ del afio
del afio resultados
Ano 2019
Impuestos diferidos en relacion a:
Jubilacién patronal y
desahucio (1) 1,668 1,646 3,314
Deterioro de inventarios (2) 196 - 196
Total 1,864 1,646 3,510

12.5

(1) Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de impuestos diferidos se compone por los
efectos de la declaracion provisiones de obligaciones por beneficios definidos
correspondientes al afio 2019.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de impuestos diferidos se compone por los
efectos del deterioro de inventario.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
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Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2019, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2019, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se emitio la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:
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13.

14.

Contribucion unica y temporal

- Sociedades con ingresos iguales o superiores a 1M pagan 2019, 2020 y 2021:

Ingresos brutos gravados Ingresos brutos gravados hasta
desde (USD) (USD) Taifa
1.000.000 5.000.000 0.10%
5.000.000 10.000.000 0.15%
10.000.000 En adelante 0.20%

Contribucion unica y temporal ley organica
Valor de la multa: USD. 1.500,00 por mes.
Valor maximo que pagar: 25% del IR causado en 2018.

Impuesto a la renta
a) Anticipo:

Elimina anticipo obligatorio, se crea voluntario (50% IR causado - retenciones).

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiia con partes relacionadas durante el ano 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Comparia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de sistemas de informacion, administrados por el Contador
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compainiia,

una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.
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14.2

14.3

14.1.1 Riesgo de crédito - La evaluacion de crédito se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado.

14.1.2 Riesgo de liquidez - El flujo de operaciones de la Compania depende de los
recursos que recibe de sus clientes para cubrir las actividades relacionadas con
capital de trabajo.

14.1.3 Riesgo de financiamiento - En razén de que la Compafiia para financiar los
gastos de capital, la Compafiia tienen que recibir flujo de Clientes y si es necesario
de sus socios.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Comparia es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 14,786 17,403

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 899,280 1,050,942
Total 914,066 1,068,345
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total (Nota 9) 576,912 686,957

Préstamos (Nota 8) 50,905 45,262
Total 627,817 732,219

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1

Capital asignado - E| capital asignado consiste en el valor por el cual la Compafiia fue
autorizada por la Superintendencia de Compafiias para operar en el pais.

Un resumen del capital es como sigue:

VALOR %
Vasconez Mejia Diego Sebastian. 1 0.05%
Vasconez Sanchez Santiago Anibal 1,999 99.95%
Total 2,000 100
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16.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%

del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Reserva Facultativa - La Ley de Compafdias estipula que el estatuto o la junta general
podran acordar la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas
0 pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de
beneficios destinados a su formacion, el mismo que se deducira después del
porcentaje previsto en los incisos anteriores.

15.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Utilidades retenidas 459,477 409,729
Resultado integral del afio 47,607 54,936
Total 507,084 464,665
INGRESOS
Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:
Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Venta de pinturas 3,333,028 3,214,584
Venta de materia prima 13,885 4,019
Otras ventas 3,218 -
Venta de Envases 2,440 1,410
(-) Devoluciones (71,775) (65,545)
(-) Descuento en ventas (63,840) (82,048)
Total 3,216,956 3,072,420
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17.

COSTO DE PRODUCCION Y VENTA

Un resumen de los costos de produccién y venta es como sigue:

Costo de ventas

Sueldos y beneficios sociales
Arriendos

Mantenimiento y reparaciones
Otros beneficios empleados
Suministros de produccion
Depreciaciones (Nota 7)
Servicios basicos
Bonificaciones

Beneficios definidos

Seguros

Transporte

Importaciones

Total

Restructurado

31/12/2019 31/12/2018
1,907,337 1,693,939
121,506 144,791
82,118 140,733
22,363 7,606
19,157 21,586
17,127 14,177
9,332 -
7,353 9,548
3,923 570
2,766 2,938
2,527 -
800 1,287
- 2,976
2,196,309 2,040,151
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Un resumen de los gastos de administracién y venta es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Gastos de viaje

Arriendos

Publicidad

Bajas de inventario
Honorarios

Otros beneficios empleados
Viaticos

Participacion trabajadores
Impuestos y contribuciones
Servicios basicos
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y lubricantes
Beneficios definidos
Suministros de oficina
Bonificaciones

Seguros

Depreciaciones (Nota 7)
Otros gastos (1) (Nota 22)

Total

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
519,378 499,401
95,785 100,414
70,174 45,138
57,336 49,339
21,082 87,763
17,615 16,559
17,545 12,474
17,048 9,893
13,577 13,713
10,439 6,831
8,763 4,405
8,314 8,457
7,759 6,452
5,371 3,308
3,366 9,112
2,573 1,648
1,538 -
1,242 4,090
58,621 77,519
937,526 956,516

(1) Incluye US$40 mil de la regularizacién de otras cuentas por cobrar.
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19. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos por pagar con compafiias relacionadas es el siguiente:

2019-16746
(Monitorio)

demandada se encuentra en liquidacion

31/12/2019 31/12/2018
Pinturas Fortaleza Paintingsfort S.A. (Nota 9) 222,159 -
Miriam Elisa Mejia Urbina (Nota 8) 20,201 10,000
Santiago Anibal Vasconez Sanchez (Nota 8) 2,047 35,262
TOTAL 244 407 45,262
20. CONTINGENTES
Al 31 de diciembre del 2019 un detalle de los procesos judiciales es como sigue:
—PFO.C?SOS Estado del proceso Cliente Saldos por
Judiciales cobrar
JUICIO No. 17230- En vista de que no cancela la obligacién, se estan oficiando a Aida us$ 6,293
2019-14273 las diferentes instituciones para que se le declare insolvente. Amparito
(Insolvencia) Realice busquedas en el Registro de la Propiedad con el fin Ibarra Arias
de ver si tienes bienes, pero lastimosamente no las tiene.
JUICIO No. 17231-  Se le procedi6 a citar en la direccién que me facilitaron, pero Luis Carlos us$ 4,730
2019-00939 el citador sienta una razén haciendo constar direccion Toctaguano
(Monitorio) incorrecta, por favor verificar bien la direccion. Iza
JUICIO No. 17233-  Se le procedi6 a citar Liliana us$ 2,220
2019-05861 Esperanza
(Monitorio) Sandoya
Sarango
JUICIO No. 17231-  Se encuentra en firme el auto de calificacién (sentencia Pablo Rubén US$ 7,923
2019-00689 favorable), estoy actualizando el certificado de gravamenes a Gonzélez
(Monitorio) fin de embargar la propiedad. Jiménez.
JUICIO No. 17233-  No le pudieron citar por cuanto se ha cambiado de local, yano Edison us$ 3,849
2019-05863 funciona en la direccion que me proporcionaron, por favor Robert
(Monitorio) verificar bien la direccion Calderdn
Guerrero
JUICIO No. 17230-  Esta en manos del citador para proceder a citar. Decoraplica uss$ 5,727
2019-16747 Cia. Ltda.
(Monitorio)
JUICIO No. 17230-  Procedi ainscribir la prohibiciéon de enajenar en el Registro de  José US$ 24,730
2019-16748 la pfiropiedad, actualmente estoy esperando que se le realice Enrique
(Sumario) la citacion. Vargas
Guambo
JUICIO No. 17230-  El presente juicio fue archivado, por cuanto la compaiiia SIDEC Us$ 468

-32-



21.

22,

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2019 un detalle de los compromisos mas importantes es como sigue:
. e A jamiento de Galpén De 1.242 Met

La Compania suscribié un contrato de arrendamiento el 01 de abril de 2019 por 2 afios con
Santiago Vasconez, el canon de arrendamiento es de US$9,829 mas IVA mensual.

Contrato de Arrendamiento Montacarga

La Compania suscribié un contrato de arrendamiento por un montacarga Caterpilar, modelo
GP25NM el 01 de abril de 2019 por 2 afios con Santiago Vasconez, el canon de arrendamiento
es de US$2,240 mas IVA mensual.

Contrato de Transporte Pesado

La Compaifiia suscribié un contrato de servicio de transporte de carga de mercaderia el 05 de
noviembre de 2018 por 1 afio con Transporte Pesado José TRANSPJOS S.A., los valores del
servicio se definirdn en base a la distancia y el tonelaje de carga.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

La Administracion de la Compafiia ajusto el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2018, con posterioridad a las fechas de emision de estados financieros. Las conciliaciones
que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto del restablecimiento
de estados financieros sobre la situacion financiera de la Compajia:

22.1 Restablecimiento del Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2018

(en U.S. ddlares)
Previamente

reportado (+/-) Ajustes Restablecidos
Estado de Situacion Financiera:
Efectivo y bancos 499,658 - (482,255) 17,403
Cuentas por cobrar comerciales 566,182 296,975 (1) - 863,157
Otras cuentas por cobrar 44,709 143,077 (2) - 187,786
Inventarios 284,372 42,203 (3) - 326,575
Total 1,394,921 482,255 (482,255) 1,394,921

Explicacion resumida de los ajustes por el restablecimiento de estados financieros:

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia mantenia registrado como caja general, cheques no
cobrados de clientes y ajustes relacionados con cuentas por cobrar e inventario. La
clasificacion de estos ajustes sobrevaloraba el efectivo y subvaluaba otras cuentas del activo
como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar e inventario.
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