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PINTURAS PRODUTEKN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

1.1 Informacién general

PINTURAS PRODUTEKN CIA. LTDA., de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en la entrada al parque industrial sur, intercesiéon de la calle 8 S/N, en la
ciudad de Quito, provincia Pichincha, junto a las bodegas de Familia Sancela, fue
constituida bajo la normativa de la Ley de Companias del Ecuador, mediante escritura
publica celebrada el 18 de diciembre del 2009 ante el Notario sexto del cantén Quito,
Dr. Heéctor Vallejo Espinoza, con un capital social suscrito y pagado de DOS MIL
DOLARES (USD$ 2.000) dividido en (2.000) participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de un délar cada una.

La Compaiiia tiene por objeto: a) Fabricacion de pinturas, barnices, esmaltes, lacas,
sintéticos, poliuretanos y productos para madera. b) Produccion de recubrimientos
automotrices. c¢) Servicios y aplicacién de pinturas. d) Importacién, exportacion,
comercializacion y distribucion de productos terminados y no terminados, de materia
prima, maquinarias y otros elementos y/o productos afines al objeto social.

1.2 Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa
estabilidad, debido a los precios internacionales del petroleo altos, que son la fuente
principal de los ingresos de la Republica del Ecuador, y al financiamiento adicional
obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la Republica de China, lo cual le
permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el
mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los gastos
corrientes. La reduccion de los ingresos petroleros originaron el déficit en el
presupuesto, generado un retraso en el pago a los proveedores del gobierno de la
mayoria de los sectores econdémicos; y, lo que también generé un déficit de la
balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomé ciertas medidas entre las
cuales estaban: (i) el establecimiento de cupos maximos para importacion de
productos de los sectores comerciales e industriales; (i) la restriccion de
importaciones de ciertos productos; vy, (iii) el establecimiento de aranceles adicionales
(salvaguardas) a las importaciones. Adicionalmente con fecha 16 de abril del 2016,
un terremoto con una magnitud de 7.8 grados en la escala de Richter, con epicentro
cerca del cantén Pedernales, provincia de Manabi, produjo dafios en las estructuras,
lo que originé una disminucién en la afluencia turistica y corporativa en todo el sector
hotelero.

Los factores antes mencionados originaron una desaceleracion del crecimiento de la
economia ecuatoriana y se mantiene la falta de fuentes adicionales de
financiamiento, asi como la reduccién de las inversiones del sector privado la cual se
prevé que continle en el 2018; para mitigar esta situacion el nuevo Gobierno
Ecuatoriano ha disefiado varias alternativas que incluyen la eliminacion de
salvaguardias, por otro lado ha mejorado el precio internacional del petréleo, se ha
tenido un alza en las remesas del exterior, estas condiciones han permitido que al
final del 2017 se presente un crecimiento econémico del 3.8% y se espera fomentar
la inversidn la inversion extranjera y firmar nuevos tratados de libre comercio TLC con
lo cual se espera que en mediano plazo mejore la situacion econémica del pais.
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Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y
laborales generan en todos los sectores econdmicos (a) una disminucién de sus
operaciones; (b) una lenta rotacién de los inventarios y servicios y en la cobranza de
los clientes; y, (c) una disminucion en la rentabilidad.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un
indice de inflacién del (0.21) % y 1.12%, aproximadamente para éstos anos,
respectivamente.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES sin ninguna restriccion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compania para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estén
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF para las
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptadas por la Superintendencia de Compafhias del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funciéon de las NIIF (traducidas al espafol) vigentes Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el
Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico,
excepto por los edificios que se registran al valor del avalué determinado en base a
los valores establecidos por un Perito especializado, asi como los pasivos laborales
de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.
El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América
"US$" que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia. La informacion
que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda antes
mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
PINTURAS PRODUTEKN CIA. LTDA., es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.
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2.5 Sistema contable

El registro y procesamiento de la informacion financiera, que da origen a los informes
contables, se los realiza por medio del sistema informético “World Offices”.

2.6 Uso de Juicios y Estimados

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar
lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compania en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y
evalla si existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este
analisis se realiza una provisién para el deterioro de los mismos.

La Comparnia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los
estados financieros para los activos financieros es razonable.

Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas utiles de las
depreciaciones de las maquinarias y equipos:

La maquinaria y equipos se registra al costo, excepto por los edificios que se
registran al valor de avallo efectuado por perito especializado y considera que el
valor determinado revela el valor razonable.

La magquinaria y equipo contabilizado al costo se deprecia por el método de linea
recta y en base a las vidas Utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma
anual, los cambios tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden
cambiar las estimaciones del método de depreciacion y las vidas Utiles pueden
afectar estas estimaciones. La Compafiia considera que el método de depreciacion y
las vidas Utiles son razonables y no existe evidencia de algin deterioro tecnoldgico.

Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones
por beneficios definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y
financieras:

v' Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones
demograficas son: (i) mortalidad; (ii) tasas de rotacion entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; vy, (iii) la proporcién de participes en el plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios;

v' Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la
tasa de descuento; vy, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y
salarios futuros. Un resumen de los supuestos utilizados se detalla en la nota 4.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como comenté
cuando la Entidad: -espera realizar el activo o tiene la intencibn de venderlo o
consumirlo en su ciclo normal de operacion; Mantiene el activo principalmente con
fines de negociacién; espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; o el activo es efectivo o equivalente al
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efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni
utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad: -espera liquidar el pasivo en
su ciclo normal de operacién; -mantiene el pasivo principalmente con fines de
negociacion; -el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa; o -no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos
y pasivos no detallados anteriormente se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
comentes, en todos los casos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e
inversiones a la vista (depdsitos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su
costo, el cual no difiere de su valor de realizacién. El efectivo y equivalentes de
efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios
en su valor y la Compariia mantiene sus saldos en bancos locales los cuales estan
calificados en la categoria de AAA-.

Se reconoce como efectivo y equivalentes de efectivo todas aquellas partidas que
son:

v Caja general y cajas chicas.

v Fondos rotativos.

v Bancos en moneda nacional.

v Inversiones menores a noventa (90) dias que principalmente se las ha obtenido
con el propésito de negociar en un periodo no mayor al sefialado.

De acuerdo a la explicacion que antecede, se reconoce como efectivo y sus
equivalentes, a todos los documentos de alta liquidez que mantiene la Compainia al
momento de la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados
se clasifican de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron
adquiridos, tal como lo establece la NIC 39.

2.8.1 Activos financieros
Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se
clasifican en el momento del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor
razonable, los cuales incluyen los costos directos atribuibles con el activo
adquirido.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
eventual deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reduce mediante una provisién
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién a lo
establecido en la Ley de Régimen Tributado Interno.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

v" los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

v'la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

v' la Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compairiia al cierre anual de sus estados financieros efectiia una evaluacién
si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor contable y para lo cual efectia lo
siguiente:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de
una provision en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que
el riesgo de cobro existe. Las provisiones para el deterioro de los préstamos y
cuentas por cobrar, se determinan en base al analisis individual y se cargan en
los resultados del afo en que se origina.

Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su
vencimiento, la Compafia evalUa si existe evidencia suficiente y competente si
un activo o grupo de activos estan deteriorados y en el caso de que exista
evidencia de que el deterioro es temporal la compafiia no reconoce ninguna
provisién y en el evento de que existe evidencia de que el deterioro es
permanente se registra una provisiéon en los resultados de afio.

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las
provisiones se registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar; y, derivados
designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz y se reconocen
cuando existe un acuerdo contractual a su valor razonable el cual puede ser su
valor de liquidacién o a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) en
aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.
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El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en
la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés y se
los intereses se reconocen en los resultados y en el periodo en el cual se
originan.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos
que la Compania tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce
meses después de la fecha del balance general.

Medicion posterior

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los
resultados por el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en
la cancelaciéon de los pasivos financieros se reconocen en los resultados
cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros incluyen
obligaciones con personas naturales, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. Estos valores corresponden a financiamiento recibido y a bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y
se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio o
menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio y
no tienen la intencion anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compania mantiene activos y pasivos
financieros al valor razonable con efecto en resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método
promedio ponderado. La compafia presenta sus inventarios en base al costo de
adquisicion o valor neto de realizacion al menor. Los inventarios se registran como
sigue:

v/ La materia prima, material de embalaje y producto terminado adquirido al costo
de adquisicion y se ajustan al cierre de los estados financieros al Valor Neto de
Realizacion “VNR”.

v" Los inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado) incluyen
en el costo de materiales, la mano de obra directa mas los gastos indirectos de
fabricacion en base a la capacidad de produccién normal; e, incluye también los
otros costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neto
de descuentos atribuibles al Inventario. El costo del inventario es comparado con
el VNR y en caso de que este sea superior es ajustado en los resultados del afo.

v' Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los Inventarios y de los productos vendidos se determina en base a la
determinacion del costo estandar el cual es ajustado al costo real de produccion y por
el método promedio ponderado y su asignacion del costo estandar.
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El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el
ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

La Companiia efectlia una provision para aquellos Inventarios de lento movimiento en
los cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provisidn se realiza en base a la
experiencia histérica y antigiedad de los productos iguales o mayores a 12 meses de
acuerdo a la politica interna de la Compania, lo cual se determina en base a la
experiencia histérica y antigiiedad de los productos.

La provision se registra en los resultados del ano y se deduce por los castigos y las
disminuciones en la provision

Maquinaria y equipos

Son reconocidos como maquinaria y equipos aquellos bienes materiales de
naturaleza corporal que se usan en la prestacion del servicio o para propositos
administrativos y que tienen una vida Util mayor a un periodo.

2.10.1 Medicién y reconocimiento

La propiedad, planta y equipos al costo y constituyen bienes de su propiedad
en uso de sus oraciones.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion y cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Los desembolsos por reparaciébn y mantenimiento que no reunen las
condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacién, se
reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

2.10.2 Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y
equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

2.10.3 Depreciacion

La propiedad, naves, mobiliario y equipos se deprecian utilizando el método de
linea recta, en base a la vida util estimada, cuyos porcentajes son como sigue:

Activo Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinarias y Equipos 10
Equipo de Computacién 5

La Compaiia considera Unicamente en sus activos revaluados un valor
residual a los activos.
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2.10.4 Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo
retirados se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en
los resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compania toma los riesgos y
beneficios de la propiedad son clasificados como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

Deterioro de activos no corrientes

La Compania en forma anual evalla la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de sus activos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro,
la Compania estima el valor recuperable de los activos entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se determina mediante
el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que el valor
recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que
existe deterioro del valor.

La Compania realiza una estimacién de la rentabilidad de los activos asignados a las
distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja
esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados
por el riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En el ejercicio auditado y el
anterior no han existido indicios de deterioro de los activos.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las
fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion
atribuibles.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce (12) meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Compaiias relacionadas

Las cuentas por pagar a companias relacionadas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compafia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiero con sus compafias relacionadas al momento del
otorgamiento del crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de
compahias relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al
costo amortizado.
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Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo,
planes de beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales que exigibles dentro del afo corriente, los
cuales se acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se
disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se
registran en los resultados del periodo.

Planes de beneficios definidos

El Cdodigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma compafia. Ademas, dicho Codigo establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién
calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios
actuariales efectuados por una empresa especializada, cuya provision es
contabilizada en los resultados del afio Unicamente para aquellos empleados
cuya antigledad es superior a un afo y los pagos son deducidos de la
provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacidon esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en el
patrimonio a partir del 2015.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que
el empleador decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales
en forma anticipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una
disminucién de sus actividades o por una reestructuracion de sus operaciones
y en el evento de que no se origine por lo eventos antes mencionados y en los
casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se registran en
los resultados en el momento que se originan.

Participacion trabajadores

De la utilidad anual de la Compafia se debe reconocer el 15% de participacion a los
trabajadores, en los periodos 2017 y 2016 no se generd utilidad gravable por tanto no
se registr6 cargos por concepto de provision participacién trabajadores en los
resultados del ejercicio.
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Provisiones y pasivos acumulados

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion como
resultado de un suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden
en base a la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién
en la fecha del balance.

La Comparnia reconoce una provisién como:

v Resultado de un suceso pasado; o

v/ Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; y

v Puede hacerse una estimacién del importe o valor de la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos
de efectivo futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el
valor temporal del dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados
es reconocida como gasto financiero.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se
incurren.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen de los trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto
por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado
integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

2.20.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las
leyes tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la
renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

2.20.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido constituye los impuestos que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs. y la base
contable fiscal. Los impuestos diferidos se determinan utilizando el método del
activo y pasivo del balance.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su
recuperacién mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de
los activos por impuestos diferidos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que
se aplican en el periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas
partidas cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los
resultados del afio o acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que
las origina.

Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia esta conformado por:

v’ Capital social.

v Reservas.

v Resultados acumulados vy,
v Resultado del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido
con fiabilidad, cuando, es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion y que los costos incurridos en relacién con
la transaccién puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida, tomando
en cuenta cualquier descuento comercial, descuento pronto pago y rebajas por
volumen de ventas.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

Costo de venta y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
por el método del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definido
las siguientes consideraciones:

v' Efectivo en caja y bancos: Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

v Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacién.

v’ Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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v’ Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Compafiia clasificé y present6é a un activo como corriente cuando satisfizo alguno
de los siguientes criterios:

1. Se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia;

2. Se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

3. Se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

4. Se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

Se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafia;

Se mantenian fundamentalmente para negociacion;

Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o
La Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

PN~

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operaciéon de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los productos,
que entran en el proceso para el servicio a brindar, y la realizacion de los productos
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:
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La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboracién, pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los
usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacién con las NIIF completas es menos compleja en varios
aspectos:

¢ Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

e Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas contables, la
NIIF  para PYMES s6lo permite la opcion mas sencilla.

¢ Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion
de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

e Se requiere un numero significativo inferior de informacién a revelar.
¢ Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y companias de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo vy
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros con propédsito de informacion general y en otra informacion financiera.
Otra informacion financiera comprende la informacién, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones
economicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados
financieros con propdsito de informacién general y otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y
condiciones que son importantes en los estados financieros con propoésito de
informaciéon general. También pueden establecer estos requerimientos para
transacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificos.

Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos
subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados financieros con
proposito de informacién general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la
formulacién uniforme y l6gica de las NIIF. También suministra una base para el uso
del juicio para resolver cuestiones contables.

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propdésito
de informacién general, asi como en otra informacién financiera, de todas las
entidades con animo de lucro. Los estados financieros con propésito de informacion
se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un amplio
espectro de usuarios, por ejemplo: socios, acreedores, empleados y publico en
general. El objetivo de los estados financieros, es suministrar informacién sobre la
situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea Util
para esos usuarios al tomar decisiones econémicas.
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La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propdsito de informacion general y otro tipo de
informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacién publica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

El término pequefnas y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para
indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financieros con propésito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos Unicamente para los citados
propésitos no son necesariamente estados financieros con propoésito de informacion
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la
informacion financiera con propdsito de informacién general difieren de los objetivos
de informacién sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados
financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan
completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y
regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccidbn puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de los
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segun la NIIF
para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del
IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccion, en el caso de Ecuador es la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccién 1 de la NIIF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacién a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades
legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que
informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de
la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también esencial para que las
entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los
requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con
ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edit6 en espafnol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvi6
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para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar como PYMES
a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Activos totales inferiores a US$4,000,000;
2. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
3. Tengan menos de 200 trabajadores

Estos parametros se considerardn como base a los estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicion, es decir 2010. Aquellas companias que
cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a
partir del afio 2012 y como tales éstas deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compafia aplica NIIF para las PYMES.
Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentdndose cada tema en una
Seccién numerada por separado, esta contenida en las secciones 1 ala 35y en el
Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas
bien, guias para su aplicacién.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades
haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afnos. El
IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas de
implementacion que se hayan identificado en dicha revision a partir del 2016.
También considerara las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas
desde que se emiti6 la NIIF.

Seccion

Pequenas y medianas entidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacién financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas

7. Estado de flujos de efectivo
8. Notas a los estados financieros
9. Estados financieros consolidados y separados
10. Politicas contables, estimaciones y errores
11. Instrumentos financieros basicos
12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13. Inventarios
14. Inversiones en asociadas
15. Inversiones en negocios conjuntos
16. Propiedades de inversién

o ok wn -
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17. Propiedades, planta y equipo
18. Activos intangibles distintos de la plusvalia
19. Combinaciones de negocio y plusvalia
20. Arrendamientos
21. Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones
22. Pasivos y patrimonio

Apéndice —Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor.

23. Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun los principios de la seccién 23

24. Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29. Impuesto a las ganancias

30. Conversion de la moneda extranjera

31. Hiperinflacion

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34. Actividades especiales

35. Transicién a la NIIF para las PYMES

Nueva adaptacion en las NIIF para las PYMES

El IASB ha publicado las enmiendas realizadas a las NIIF para las PYMES, que
incluyen cambios en 21 de sus 35 secciones, los cuales seran efectivos a partir del 1°
de enero del 2017, con posibilidad de aplicacién anticipada.

El proceso de revisién que desemboca en este documento de enmiendas, inicié en el
ano 2012 con el objetivo de mejorar los estdndares ya existentes segun las
experiencias de algunos usuarios de las mismas.

De acuerdo con el comunicado del IASB, los principales cambios contenidos en el
documento son:

v' Permitir a las Pymes la opcién de usar el modelo de revaluacion para propiedad,
planta y equipo en la seccién 17.

v Alinear con el IAS/NIC 12 sobre impuestos a los ingresos (impuesto a las
ganancias) los principales requerimientos para los impuestos diferidos por
ingresos.

v Alinear con el IFRS/NIIF 6 sobre exploracion y evaluacion de recursos minerales,
los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para los activos de
exploracion y evaluacion.

NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segln corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacién al afio anterior.
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2.29 Otros pronunciamientos contables

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, seglin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacién al afio anterior.

A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, interpretaciones y/o modificaciones a continuacién se enumeran aquellas
que tienen vigencias posteriores al ejercicio econdémico que comienzan el 1 de enero

del 2017:
Afio de Fecha de aplicacion
Normas s obligatoria en ejercicios
—_— emision T .
I iniciados a partir de
NIIF 2  Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIIF 9  Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
Ingreso de actividades ordinarias
NIIF 15 procedentes de contratos de 2014 1 de Enero de 2018
clientes
NIIF 16  Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
Instrumentos financieros:
NIC 39  Reconocimiento y medicion (aplica 2013 1 de Enero de 2018
con NIIF 9)
NIC 40  Propiedades de inversion 2014 1 de Enero de 2018

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones la adopcién
de las normas y sus modificaciones aplicables a la Compania a partir del 1 de enero
del 2017 no tuvieron un impacto significativo en su posicion financiera y resultados; y
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania
por los efectos de la aplicacion de dichas modificaciones.

La Gerencia de la Compania estima que la adopciéon de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que entrardn en vigencia en ejercicios
posteriores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue

como sigue:
2017 2016
(en US $)

Efectivo y equivalentes 226.477 201.619

Bancos
Produbanco 238 84
Terrabank 3.000 3.000
Total 229.715 204.703

Corresponde al disponible que la Compania mantiene en sus cuentas corrientes y ahorros
en bancos domiciliados en Ecuador. Por otra parte, la categoria de calificacién de la
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entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancos es como sigue:

[o}]

Nombre de la Institucion: 2017 201
Banco Produbanco AA- AA-

>
>

4. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016
(en US $)
Activos financieros

Clientes locales 41 625.094 468.539
Otras cuentas por cobrar 1.427 101.811
Total 626.521 570.350
(-) Deterioro acumulado de otras (1.635) (1.635)

cuentas
Total 624.886 568.715

4.1 Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 60 dias, y
corresponden a cartera por cobrar de clientes no relacionados a la fecha.

5. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016

(en US $)
Costo o valuacién 5.1 357.873 184.623
(-) Provision por valor neto de realizacién y 5.2 (533) (505)

otras pérdidas en inventario

lotal 357.340 184.118
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5.1 El movimiento del costo o valuacién fue como sigue:

2017 2016
(en US $)
Clasificacion:

Inventario de productos en proceso - 34
Invent'fmos de prqd. term.y mercad~.’en 161.295 48.803

almacén - producido por la Compania
Inventario Materia Prima 196.578 135.786
lotal 357.873 184.623

2017 2016
(en US $)
Saldo Inicial 505 505
Provision del afo 28 -
Total 533 505

6. MAQUINARIA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de muebles y enseres, instalaciones y
adecuaciones y equipos de computacion.

2017 2016
(en US $)
Maquinaria y equipos
Costo o valuacién 42.809 42.809
(-) Depreciacion acumulada de

maquinaria y equipo (17.884) (13.675)
Total 24.925 29.134
M M Porcentajes de
Clasificacion: (en US $) depreciacion
Muebles y enseres 2.192 2.192 10%
Maquinaria, equipo, instalaciones 38.709 38.709 10%

y adecuaciones

Equipos de computacion 1.908 1.908 33%
Total 42.809 42.809
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7. CUENTAS Y COCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 201
(en US $)
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores locales 359.337 302.503
Proveedores del exterior 43.982 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social [ESS 7695 6.779
Anticipo de clientes 62.999 11.450
Total 474.013 320.732

8. PARTES RELACIONADAS

El saldo por partes relacionadas de los socios son valores recibidos como capital de
trabajo los cuales no se han establecido un vencimiento especifico; la Gerencia considera
que no son exigibles en el corto plazo y que liquidaran segun los flujos de operaciones lo
permitan. Al 31 de diciembre de 2016 el saldo corresponde a US $ 101.535,00 mientras
que para el afio 2017 al 31 de diciembre, el saldo es de US $ 80.498,00.

9. IMPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen del activo y pasivo por impuestos
corriente, fue como sigue:

2017 2016
(en US $)

Activos
Credito tributario IVA 17.178 21.567
Credito tributario I. Renta 20.024 19.275
Anticipo de |. Renta 1.694 -
Otros 7.703 -
Total 46.599 40.842

Pasivos
IVA por pagar 25.849 83.125
Retenciones en la fuente por pagar 4.795 3.960
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 32.810 18.571

Total 63.454 105.656
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Movimiento

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2017 2016
(en US $)
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 19.275 20.898
Retenciones en la fuente del ano 19.872 19.287
Ajustes 1.846 (12)
Compensacién (19.275) (20.898)
Saldo final al 31 de diciembre del 2017 21.718 19.275
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 19.123 24.460
Provisién del afo 32.810 19.123
Compensacién (19.123) (24.460)
Saldo final al 31 de diciembre del 2017 32.810 19.123
2017 2016
(en US $)
Impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos
Diferencias temporarias 111 111
Total 111 111
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2017 2016
(en US $)
Gasto de Impuesto a la Renta
Gasto impuesto a la renta corriente 32.810 19.123
Total 32.810 19.123

Conciliacion tributaria

Para el 2017 y el 2016 una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable fue como sigue:

Impuesto a la renta reconocido en resultados. — Una reconciliacion entre las utilidades segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
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2017 2016
(en US $)

Utilidad del Ejercicio 150.266 47.746
Menos: 15% participacién trabajadores (22.540) (7.339)
127.726 40.407

Diferencias permanentes
Mas: Gastos no deducibles 21.410 44.007
Utilidad Gravable 149.136 84.414
Impuesto a la renta 32.810 18.571
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 32.810 19.123

determinado

Crédito Tributario generado por anticipo
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 10.674 19.123
Meqos: Retenmolnesle.n Ig fuente que le (19.872) (19.287)
realizaron en el ejercicio fiscal
Menos: Crédito tributario de afos anteriores (164) -
Menos: Crédito tributario generado por
. . S (7.703) -
impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor

del contribuyente

5.071 (164)

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segln la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafia también utiliza una tasa de impuesto a
la renta del 22%

Declaracion impuesta a la renta afo 2017

A la fecha de este informe, no se ha presentado la declaracion de impuesto a la renta del
ejercicio econémico 2017.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afos 2013 al 2017, aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacién de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.
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El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2018 de la Comparia es de US$ 35.486 calculado de
acuerdo con la férmula antes indicada.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ila
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre del 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afo | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018:

v' Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de
fusibn de cooperativas de los dos ultimos segmentos (y otros segmentos) y que
cumplan con los requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto
a la renta durante 5 afos, desde el primer afo en el que se produzca la fusién. El
Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y su duracién.

v' Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de esta Ley, gozaran de la exoneracién del impuesto a la renta durante 3 afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con los limites y condiciones que se establezca por
reglamento.

De las deducciones

v' Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de estos beneficios.

v' La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdémica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este beneficio
se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v' Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

v Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.
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v' Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa sera del 28% (25%+ 3%) se aplicara a la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

v" Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

v" En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele
la real propiedad del capital.

v El deber de informar establecido, se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

v' Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la producciéon de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en
el pais, podran obtener una reduccién de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta;
es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o0 equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, y en la
adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificaciéon productiva e incremento de empleo; el aumento
de capital debe cumplir con los requisitos que establezca el Reglamento y
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo siguiente.

v' Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico
acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion
tendran una reduccién del 10% cuando operen en un territorio del conocimiento; del 8%
cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores. Esto
aplica tunicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido,
en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

v' Para micro y pequefas empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres
3% en la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité de
Politica Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

v Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

v' El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reducciéon o
exoneraciéon del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los
casos, términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.
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El SRI podra disponer la devolucién del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos
(se establece mediante resolucién). Sin embargo, el exceso sujeto a devoluciéon no
podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.

“El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de
no ser autorizada su devolucién se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta,
sin derecho a crédito tributario posterior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Si el SRI encontrase indicios de defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial,
hayan sufrido una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRl y
dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccion, exoneracién o devolucion antes referidas podran ser autorizadas sélo por
un ejercicio fiscal a la vez.

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo, la adquisiciébn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o
provisién de servicios.

Bancarizacién

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques
o cualquier otro medio de pago electronico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el
céalculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificara la deduccidn o el crédito
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 resumen de beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

2017 2016
(en US $)
Beneficios a los empleados
Beneficios de ley a empleados 10.1 28.190 25.310
Participacién trabajadores 10.2 22.540 7.339
Total 50.730 32.649
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados
Jubilacién Patronal 10.3 10.571 10.291
Desahucio 104 7.716 1.152
Total 18.287 11.443

10.1 Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen por beneficios de ley a empleados
€s como sigue:

(en US $)
Por beneficios de ley a empleados
Sueldos por pagar 19.742 16.210
Décimo tercero sueldo 1.898 1.499
Décimo cuarto sueldo 3.898 2.888
Vacaciones 2.652 4.713
Total 28.190 25.310

10.2 Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de la participacién trabajadores por
pagar del ejercicio es como sigue:

2017 2016
(en US )
Participacion trabajadores
Saldos al comienzo del afo 7.339 16.165
Provision del afo 22.540 7.339
Pagos efectuados (7.339) (16.165)
Total 22.540 7.339

10.3 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que a partir de
los veinte (20) afos hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.
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El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de
la Compafnia respecto a la jubilacion patronal al 31 de diciembre 2017 es como sigue:

2017 2016
(en US $)

Reservas acumuladas registradas 10.291 13.300
Costo laboral por servicio 3.493 5.322
Costo financiero intereses 768 839
Pérdida actuarial por cambios en
supuestos financieros (3.324) (2.071)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ajustes y experiencia 820 (3.171)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (1.477) (3.928)

Pasivo neto generado por la 10.571 10.291

obligacion de jubilacion patronal

10.4 Bonificacién por desahucio:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligacién de
la Compania respecto a la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2017 es

como sigue:
2017 2016
(en US $)

Reservas acumuladas registradas 1.152 4.561
Costo laboral por servicio 1.167 1.553
Costo financiero intereses 268 283
Pérdida actuarial por cambios en
supuestos financieros (701) (452)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ajustes y experiencia 4.271 (2.221)
Ajustes afos anteriores 2.572 (2.572)
Beneficios pagados (1.013) -
Pasivo neto generado por la obligacién
de bonificacion por desahucio 7.716 1.152

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
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reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8,26% 7,46%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%
Tabla de rotacion (promedio) 25,27% 11,80%
Tabla de inmortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

La informacion demografica comparativa usada para propositos de los calculos
actuariales son las siguientes:

2017 2016
N° de trabajadores activos al final del afo 25 20
N° de jubilados 0 N/A
N° de salidas al final del periodo 4 9
Tiempo de servicios promedio de los 2,80 2,86
Edad promedio de los trabajadores activos 34,76 33,20
Vida laboral promedio remanente 6,33 7,21
Ingreso mensual promedio activos $ 889 $ 891
Pension mensual promedio jubilados N/A N/A
Ingreso de némina $298.149 $ 238.898

11. GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Comparia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

11.1

Competencia

El sector en el cual opera la Companhia enfrenta un alto grado de competitividad, los
cuales ofrecen similares servicios de hospedaje, alimentos y bebidas a los ofertados
por la Compafia, esta situacion se mantendra en el mediano plazo.

La Compariia para mitigar esta situacién revisa periddicamente sus estrategias y las
tarifas de los servicios de hospedaje, para atender los mercados y atraer al turismo
interno y externo.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compania se desarrollan en Ecuador, orientadas al turismo
interno y externo, cuyas economias experimentan una recesién producto de los
efectos de la crisis econdmica.
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Politicas de administracion de riesgo financiero

La Compania por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de
crédito, tasa de interés y liquidez, los cuales son monitoreados constantemente a fin
de identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que
reduzcan los efectos en los resultados de la Compania. El proceso de evaluacién y
control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y la Gerencia de la
Compairiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de
riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria.

La gestion de riesgos tiene como base los Socios y Directores y la Gerencia de la
Compariia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacion con areas como se explica a continuacion:

(i) Socios

Los Socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos.
El Directorio proporciona los principios generales para el manejo de riesgos, asi
como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como
las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tasa de interés,
riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

(iii) Gerencia Financiera

La Gerencia Financiera es responsable del control y administracién del flujo de
fondos de la Comparia en base a las politicas, procedimientos y limites
establecidos por los Socios, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo
el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos
de la Compania.

Gestion de riesgos financieros

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidon de las medidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el
caso.

11.4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros
por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios,
entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y las
obligaciones con bancos.

11.4.2 Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de

los instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas
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de interés del mercado esté principalmente relacionada con las obligaciones
de la Compaiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compania evaltua periédicamente la exposicién de la deuda de corto y
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucién futura de tasas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que
la Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2017 2016
(en US $)
Nivel de liquidez
Activo corriente 1.258.540 998.378
Pasivo corriente 715.685 561.948
1,76 1,78

Riesgo de gestion de capital

La Comparia administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, las ratios
establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto
mas amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general
son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de
manera que continte brindando retornos a los socios y beneficios a los
otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia.

A continuacién, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros
que representan riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de
crédito que mantiene la Compania a la fecha de presentacion es:
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2017 2016
(en US $)
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 229.715 204.703
Cuentas por cobrar y otras 624.886 568.715
Total Activos Financieros 854.601 773.418

12. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social se encontraba conformado por 2.000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Cuadro de Integracion de Capital

Socios Nacionalidad Capital .N.o. d? %
Participaciones
Santiago Vasconez Ecuatoriana 1.999 99 99%
Wilson Bungacho Ecuatoriana 1 1 1%
2.000 100 100%

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aporte para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General de Socios en afos anteriores se aprob6 transferir de
utilidades retenidas a favor de los Socios como Aportes para futuras capitalizaciones;
mismos que fue capitalizado en el 2016.

Resultados acumulados

v Reserva por revalorizacion

Se registr6 como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la
propiedad, naves, mobiliario y equipo por conversion a NIIF.

v' Efectos de aplicacion NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, aplicados por la Compania al inicio
del afio de transicién (2011), fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo
determina la NIIF No. 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”; y ha sido ajustado por cambios en las estimaciones con
base nueva informacion disponible.

v Otros resultados integrales

Corresponden a las ganancias o pérdidas actuariales originadas o segun los estudios
para el célculo de las provisiones de beneficios definidos para empleados por
jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio.
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v' Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los Socios de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

13. INGRESOS

Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias por prestacion de servicios de

la Compaiia fueron como sigue:

Ingresos de actividades ordinarias
Prestacion de servicios
Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos de actividades
ordinarias
(-) Descuento en ventas
(+) Devoluciones en ventas
Otras rentas
Total

13.1

2017 2016

(en US $)
645 -
2.706.423 2.453.102
30.924 38.268
5.313 3.662
(157) -
6 383
2.743.154 2.495.415

13.1 Un detalle de la venta de productos vendidos por la Compafiia al 31 de diciembre

del 2017 y 2016 es como sigue:

Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de pinturas
Ingresos por venta de materia prima
Ingreso por venta de envases

Total

14. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2017 2016
(en US $)

2.697.733 2.450.579
7.520 1.573
1.170 950

2.706.423 2.453.102

Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos y gastos de administracién y ventas por su

naturaleza fue como sigue:

Costo de ventas y produccion
Gastos de ventas
Gastos de administracién

2017 201
(en US $)
141 1.856.516 1.621.298
14.2 244.189 147.943
14.2 491.383 651.668
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14.1 Los componentes del costo de ventas y produccién se describen a continuacién:

2017 2016
(en US $)
Costo de ventas y produccion

Materiales utilizados o productos vendidos 1.572.033 1.507.477
(+) Mano de obra directa 122.872 106.471
(+) Mano de obra indirecta 28.503 5.000
(+) Otros costos indirectos de fabricacién 133.108 2.350
Total 1.856.516 1.621.298

14.2 Los componentes de los gastos de administracién y ventas se describen a
continuacion:

2017 2016
Admon. Ventas Admon. Ventas
Gastos de Administracion y Ventas

Sueldos y salarios 188.853 87.906 170.377 76.867
Aportes a la seguridad social 37.209 16.306 34.789 14.990
Beneficios sociales e indemnizaciones 26.543 11.804 26.022 10.760
Gasto planes de beneficios a empleados - 5.891 - 1.648
Mantenimiento y reparaciones 61.006 3.129 63.057 41.588
Arrendamiento operativo 15.797 70.761 129.337 760
Comisiones - - 1.324 -
Promocién y publicidad 8.027 20.193 16.338 -
Lubricantes 14.583 - 23.643 -
Transporte 10.248 - 64.094 -
Gastos de gestion 2.421 16.357 308 -
Gastos de viaje 27124 4.280 37.908 -
Servicios basicos 2.878 1.048 9.920 1.285
Suministros - 140 - -
Impuestos, contribuciones y otros 10.383 - 4.021 -
Depreciaciones: 4.209 - 9.181 -
Gasto deterioro: 28 - 306 -
Gasto provisiones: - - 86 -
Regalias, servicios técn. y consultoria 42.369 - 21.121 -
Otros gastos 39.705 6.374 39.836 45

Total 491.383 244.189 651.668 147.943

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (26 de abril del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.



