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OPEN SYSTEMS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 4 50.020,45 128.896,25
Activos financieros :
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento Nota 5 312.825,51 -
Documentos y cuentas por cobrar _
clientes no relacionados Nota 6 1.133.071,65 1.468.019,67
(-) Provisién cuentas incobrables Nota 6 - -
Activos por impuestos corrientes Nota 7 224.204,31 388.020,99
Total Activo corriente 1.720.121,92 1.984.936,91
Activo no corriente
Activos por impuestos diferidos Nota 15 - -
Total Activo no corriente - -
TOTAL ACTIVO 1.720.121,92 1.984.936,91
1.720.121,92 1.984.936,91

Suman y pasan:

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Amerlca)
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OPEN SYSTEMS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
Suman y vienen: 1.720.121,92  1.984.936,91
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 8 13.74744  1.722.909,28
Provisiones Nota 9 84.991,03 -
Otras obligaciones corrientes Nota 10 136.030,48 65.160,00
Anticipos de clientes Nota 11 355.314,72 -
Total Pasivo corriente 590.083,67 1.788.069,28

Pasivo no corriente

Ingresos diferidos : Nota 12 967.180,20 -
Total Pasivo no corriente 967.180,20 -
TOTAL PASIVO 1.557.263,87 1.788.069,28
PATRIMONIO

Capital Nota 15 10.000,00 10.000,00

Reservas Nota 16 7.086,47 7.086,47

Resultados acumulados Nota 17 145.771,58 179.781,16
Total patrimonio : 162.858,05 196.867,63
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.720.121,92 1.984.936,91

Dr. Freddy Suquilanda J. CPA Elizabeth Semiglia R.

Gerente General Contadora General

00—, |
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OPEN SYSTEMS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 18 1.036.334,63 - 2.904.358,86
(4 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 19 896.676,70  2.787.445,07
Margen bruto 139.657,93 116.913,79
() GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 20 183.786,96 344.303,95
(-) GASTOS DE VENTAS - -
Utilidad en operaciones (44.129,03) (227.390,16)
() GASTOS FINANCIEROS Nota 21 590,45 72.395,93
OTROS INGRESOS Nota 22 11.005,34 29.540,49
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta (33.714,14) (270.245,60)
Impuesto a las ganancias :

Impuesto a la renta corriente Nota 13 - 10.245,62

Efecto impuestos diferidos Nota 14y 13 295,44 -

' 295,44 10.245,62
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (34.009,58) (280.491,22)
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (34.009,58) (280.491,22)
Dr. Freddy Suquilanda J. CPA Elizabeth Semiglia R.

Gerente General

Contadora General

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
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OPEN SYSTEMS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Resultados acamulados

Total Total
Capital Resultados Adopcién 1ra o .c 2 .
Reserva Legal . resultados Patrimonio
pagado acumulados vez NIIF
acumulados neto
Saldos a Enero 1, de 2012 10.000,00 7.086,47 - 63.778,23 396.494,15 460.272,38 477.358,85
Pago de dividendos - - - - B -
Resultado integral total del afio - - (280.491,22) - (280.491,22) (280.491,22)
Saldos a Diciembre 31, de 2012 10.000,00 7.086,47 - (216.71299)  396.494,15 179.781,16 196.867,63
Compensacién de pérdidas acum - - 280.491,22 (280.491,22) - -
Resultado integral total del afio - - (34.009,58) - (34.009,58) (34.009,58)
Saldos a Diciembre 31, de 2013 10.000,00 7.086,47 29.768,65 116.002,93 145.771,58 162.858,05
Dr. Freddy Suquilanda J. CPA Elizabeth Semiglia R.
Gerente General Contadora General

l.
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OPEN SYSTEMS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1.726.597,37 1.436.339,19
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.502.767,11)  (2.445.660,90)
Intereses pagados (590,45) 29.540,49
Impuestos a las ganancias pagados (295,44) -
Otras entradas (salidas) de efectivo 11.005,34 -
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 233.949,71 (979.781,22)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Otros cobros por la venta de inversiones mantenidas hasta el (312.825,51) -

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversiéon . (312.825,51) -

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Ajustes NIIF - 396.494,15
Ofros ajustes - 1.284,52
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamie - 397.778,67

(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efec (78.875,80) (582.002,55)

Efectivo y equivalentes

Al inicio del afio : 128.896,25 710.898,80
Al final del afio 50.020,45 128.896,25
Dr. Freddy Suquilanda J. CPA Elizabeth Semiglia R.
Gerente General Contadora General

—
Estados Financieros ‘ Péagina 8
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)



OPEN SYSTEMS
Saciedad Anénima

OPEN SYSTEMS S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
UTILIDAD NETA (34.009,58) (280.491,22)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién - 570,96
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 334.948,02 (1468.019,67)
(Incremento) disminucién en otros activos 163.816,68 (164.863,47)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales (1.709.161,84) 882.354,53
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 155.861,51 -
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 1.322.494,92 -
Disminucién provisién de impuestos y contribuciones - 50.667,65
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 233.949,71 (979.781,22)
Dr. Freddy Suquilanda J. CPA Elizabeth Semiglia R.

Gerente General

Contadora General

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)
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D .
1. INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad:
OPEN SYSTEMS S.A.
1.2 RUC de la entidad:
1792229162001
1.3 Domicilio de la entidad:
12 de Octubre N24-562 y Cordero, Provincia de Pichincha, Cantén Quito.
1.4 Forma legal de la entidad:
Compaiifa Anénima
1.5 Pais de incorporacién:
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social:

OPEN SYSTEMS S.A., se constituyé en la ciudad de Quito provincia de
Pichincha, el 07 de diciembre de 2009. :

El plazo de duracién de la Compaiiia fue de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripci6n de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil.

El objetivo de la Compafifa es la venta al por menor de programas
informaticos (software). ’

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

= Capital suscrito.- US$ 10.000.
- Capital pagado.- US$ 10.000.

L]
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1.8 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie:

- Niumero de participaciones.- 10.000.
- C(lase.- Ordinarias
- Valor nominal de cada participacién.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

No.

Accionista Accione Valor Participaci

s 6n
Open Intérnational Systems Corp. 9.999 9.999,00 99,00%
William Corredor 1 1,00 1,00%

Total: 10.000 10.000,00 100,00%

1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de OPEN
SYSTEMS S.A., celebrada el 22 de marzo de 2012, designé como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo
estatutario de un afio al Dr. Freddy Eduardo Suquilanda Jaramillo; acta que
fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de marzo de 2012.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Freddy Eduardo Suquilanda  Gerente General
Jaramillo
Maria Elizabeth Semiglia Contadora General
Rivera
L
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1.12 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacién Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, 2012.

= Estados de Resultados Integrales por funcién, por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, 2012.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

1.13 Fecha de aprobacién de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de OPEN SYSTEMS S.A., para el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados y autorizados para su emisién
en la junta general de accionistas celebrada el 18 de marzo de 2014.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario.

2.1. Bases de presenfacién:

Los estados financieros de OPEN SYSTEMS S.A., corresponden al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

—
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2.2,

2.3.

24.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
histérico.

La preparacién de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la

direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables

de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las 4reas donde las hipétesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros consolidados.

Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacién y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de OPEN SYSTEMS S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de OPEN SYSTEMS S.A. es el
délar de los Estados Unidos de Ameérica, que constituye, ademads, la
moneda de presentacién de los estados financieros de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil

s
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2.5.

Liquidacién pactada a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a
plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corriente. '

Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compaiifa reconoce la venta al

momento de transferir la propiedad y el riesgo en el caso de venta de
bienes y segin el grado de avance para los servicios. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de Ia tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce cémo ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compafifa.

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
periodo.

—
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2.6.

2.7.

Inventarios:

Las existencias estdn valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto
de realizacién.

" El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta
menos todos los costos que seran incurridos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucién. .

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares son
deducidos en la determinacién del precio de adquisicién.

OPEN SYSTEMS S.A. realiza una evaluacién del valor neto de realizacién de
los inventarios al final de cada ejercicio, registrando una estimacién con
cargo a resultados cuando éstas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir, o
cuando exista clara evidencia de aumento en el valor neto de realizacién
debido a un cambio en las circunstancias econémicas o precios de los
inventarios, se procede a modificar la estimacion previamente efectuada.

 Las provisiones sobre las existencias de la Compaiiia se han constituido en

base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que afectan a los
productos en existencia.

Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son ‘utilizados en la operacién de la
Compaiifa, los cuales se valoran al costo de adquisicién neto de su
correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicién del bien, se incluyen los gastos
del personal relacionados directamente con las obras en curso y los

relacionados con la puesta en marcha del bien.

o
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Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez
finalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a
~partir de cuyo momento comienza su depreciacién.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida uatil de
éstos, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciaciéon
alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida 1itil restante acorde con el valor
de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del activo.

Para la medicién posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compafiia
ha considerado el modelo del costo menos depreciacién y menos pérdidas
por deterioro.

e
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La vida ttil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
Clases de propiedad, Anos de Valor
planta y equipo . vida atil residual
Muebles y enseres De 15 afios a 18 afios 1%
Maquinaria y equipo De 10 afios a 14 afios 1%
Equipo de computacién y software De 5 afios a 10 afios 1%
Equipo departamento técnico De 10 afios a 14 afios 1%

2.8. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafifa evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de
valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas

L
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Donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la tltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién.

2.9. Préstamos y otros pasivos financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.10. Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar

la obligacién;
]
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- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.11. Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

‘Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta.

2.12. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y 23% para el afio 2012.

5
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La Compafifa registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.13. Capital social y distribucién de dividendos:

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Compafifa se reconocen como un pasivo en los
estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en
funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién
establecidas por la Junta de Accionistas.

2.14. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacién de servicios en el curso ordinario de
las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compaiifa. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

[
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2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

Costo de la prestacién de servicios:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacién de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos.

Gastos de administracién:

Los gastos de administracién corresponden principalmente a:
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciacién de
oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.

Gastos de venta:

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos de comercializacién,
venta y distribucién.

Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados
cuando se incurren en ellos.

Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacién:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacién.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compafifa, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

. _____________ ]
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- Actividades de inversién.- las de adquisicién, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio total y de los pasivos de carécter
financiero. -

2.20. Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio
anterior.

2.21. Compensacién de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos
en resultados.

2.22. Reclasificaciones:

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido reclasificadas para
efectos comparativos y de presentacién con los estados financieros de esos

afios bajo NIIF para PYMES.
e
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 22

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)



OPEN SYSTEMS
Sociedad Anénima
L ———

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa .de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
La Compafifa efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacién. »
3.1. Deterioro de activos.
De acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 de la NIIF para PYMES, la
Compafifa evaliia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
3.2. Litigios y otras contingencias.
La Compafifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas
estimaciones se refieren a:
- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida titil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
- Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados.
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3.3.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

Valuacién de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma: ‘

= Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y

pasivos financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estidn disponibles, el precio de la
transaccién més reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del
emisor, la legislacién tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas actuales
para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compaiifa establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
informacién disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).

—
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Bancos 1) 50.000,00 50.000,00
Caja ) 20,45 100,00
Equivalentes al efectivo 3) - 78.796,25

50.020,45 128.896,25

(1) Corresponde a saldos en el Bancos Pichincha sin restricciones y de libre
disposicién.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a la caja chica custodio de Elizabeth
Semiglia.

(3) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a certificados de dep6sito.

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Diciembre 31, 2013 2012
Certificado de deposito (1) 312.825,51 -
312.825,51 -

(1) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a inversién en Sweep Account
mantenida hasta su vencimiento

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, ' 2013 2012
Clientes no relacionados (1) 1.133.071,65 1.468.019,67
(-) Provisién cuentas incobrables - -

1.133.071,65 1.468.019,67

s —
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(1) Estos valores corresponden principalmente a International Water Services.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Crédito tributario IVA) 169.750,65 356.866,53
Crédito tributario ( IR) (1) 54.453,66 31.154,46

22420431  388.020,99

(1) Ver nota 14

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la
Compafifa para poder cubrir las necesidades de la compaiiia asi tenemos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores locales 13.691,28 -
Dr. Freddy Suquilanda 56,16 -
Bustamante y Bustamante - 770,00
OM Cia. Ltda. - 9.909,57
Piramide Digital Cia. Lta. - 158.213,85
Moreno di Donato Estudio Juridico - 1.481,12

. Open Systems Ltda. Colombia - 1.552.528,59

Mbénica Hidalgo | - 6,15
' 13.747,44 1.722.909,28

L/}
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9. PROVISIONES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Provisién de gastos 84.991,03 -
10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Con el IESS - -
Con la administracién tributaria (1) 136.030,48 65.160,00
Beneficios de ley a empleados - -
Impuesto a la renta - -

136.030,48 65.160,00

(1)Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Retencién en la fuente 2% 1.876,23 -
IVA en ventas o servicios 134.150,94 -
Retencién del IVA 3,31 -
IV A retenido 100% - 20.420,04
Impuesto renta retenido 2% ' - 5.601,12
Impuesto renta retenido 0.10% - 0,43
Impuesto renta retenido 23% - 39.138,41

136.030,48 65.160,00
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11. ANTICIPO CLIENTES.
Estd constituido principalmente por los cobros realizados por adelantado de
clientes, los cuales se van liquidando de acuerdo al avance en la entrega de los

bienes y servicios.

.Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
CNT 355.314,72 -
355.314,72 -

12. INGRESOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta'cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Ingresos diferidos (1) 967.180,20 -

(1) Corresponde a ingresos por liquidarse en el siguiente afio.

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente. La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento del
Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010,establecié una reduccién
progresiva para todas las sociedades dispuso que el impuesto a la renta de
sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a la renta
de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2012sera del 23% y a partir del
afio 2013 se aplicara el 22%.Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
el valor de la reinversién deberd destinarse exclusivamente a la adquisicién de
maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola forestal y ganadera y de

S
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para la adquisicién de bienes relacionados con la investigacién y tecnologia que
mejoren la productividad e incrementen el empleo.
Cuando la reinversiéon se destine-a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entenderd como equipo, entre otros, los silos, estructuras de
invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en
la productividad, generacién de diversificacién productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la
reinversién de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran también destinar el valor
de la reinversion a la colocacién de créditos productivos; teniendo en
consideracién para el efecto las siguientes condiciones:

a. El incremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera ser
igual o mayor al valor de la reinversién;

b. El término productivo excluye aquellos créditos que tienen como objetivo el
consumo; y,

c. Los créditos otorgados deberan considerar un plazo minimo de 24 meses.

No se considerara como reinversion en créditos productivos cuando se trate de
renovacion de créditos.
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13.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se
considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo,
y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cé6digo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario ptblico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacién del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en la Nota 19.

La Compatiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Pérdida contable (34.009,58) (280.491,22)
Menos: (ingresos excentos)

Mas: (gastos no deducibles)
Sin sustento 107,21 -

Liberacién (constituciéon) de impuestos diferidos - -

(Pérdida) Utilidad gravable : (33.902,37) (280.491,22)

Impuesto a la renta afectada por la tasa impc (1) (7.458,52) (64.512,98)

Impuesto a la renta minimo () - -

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, (30.859,02) -
Provisién - (35.078,46)
Pagos 111.739,88 52.291,73
Retenciones en la fuente (154.291,21) (68.317,91)
Anticipo del Impuesto a la Renta 18.956,69 10.245,62
Diciembre 31, (1) (54.453,66) (30.859,02)
(1) Ver nota 7
L________________________________________________________________________________________________________ |
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14. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes
y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados
financieros, fue como sigue:

- Base. Base NIIF leerenc'la
tributaria , temporaria
Diciembre 31, 2013:
Clientes : 1.133.071,65 1.133.071,65 -
. Base . Base NIIF leerenc.la
tributaria temporaria
Diciembre 31, 2012:
Clientes 1.466.676,76 1.468.019,67 (1.342,91)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, ‘ 2013 2012
Activos por impuestos diferidos:
Clientes . - 295,44
- 295,44
Diciembre 31, 2013 2012

Pasivos por impuestos diferidos:
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Diciembre 31, 2013 2012
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos - 295,44

Pasivos por impuestos diferidos - -
' - 295,44

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 fue como sigue:

Saldo inicial  ReCOMOCIdO o146 final
resultados
Diciembre 31, 2013:
Clientes 295,44 295,44 -
Saldo inicial  RecOmecid0 o1 4o final
resultados
Diciembre 31, 2012:
Clientes - (295,44) 205,44

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012

Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente - 35.078,46
(Liberacién) constitucién imp. dif. 295,44 503,25

295,44 35.581,71

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

15. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 estd constituida por 10.000 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de US $1 délar cada una.

I
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16.

17.

18.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de esta cuenta presenta pérdidas acumuladas
de afios anteriores que superan el 50% del capital social y reservas.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversién a
las Normas de Informacién Financiera NIIF para PYMES fueron registrados con
cargo a esta cuenta como lo determina la Seccién 35 de la NIIF para PYMES
“Transicién a la NIIF para las PYMES”.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. .

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Servicios de Soporte OpenFlexis 1.036.334,63 -
Ingresos gravados nac. (licencias) 12% - 810.000,00
Open Smarflexis soporte y manten. - 2.094.358,86

1.036.334,63 2.904.358,86
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19. COSTO DE LA PRESTACION DE SERVICIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Cd - servicios 826.953,50 -
CIF - tramites de desaduanizacion 69.723,20 -
Licencias Opensmartflex ‘ - 2.097.249,39
Servicios profesionales - 340.334,00

896.676,70 2.437.583,39

20. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Gastos de administracién (1) 183.786,96 344.303,95

(1) Corresponde principalmente impuesto a la salida de divisas, representacién,
recuperacién tributaria, servicios contables, movilizacién, honorarios
profesionales, comisiones, servicios basicos, ttiles de oficina del &area
administrativa de la empresa.

21. GASTOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde costos bancarios e interés
bancarias de la empresa.

22. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, + 2013 2012
Intereses financieros 5.592,72 29.540,49
Otros ingresos no operacionales . 5.412,62 -

11.005,34 29.540,49
—
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2.

SANCIONES.
23.1. De la Superintendencia de Compaiias.

No se han aplicado sanciones a OPEN SYSTEMS S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafifas
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

23.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a OPEN SYSTEMS S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
estableci6 el alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el péarrafo anterior, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero
de 2013, el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un
monto superior a USD $ 6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
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discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacioén o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaraciéon del Impuesto a la
Renta. '

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asf como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta USD $ 15.000,00. -

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacién
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

25. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiifa no mantiene contingencias que a criterio
de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados financieros.
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26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la administracion de i
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros
que no se hayan revelado en los mismos. '

c
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Dr. Freddy Suquil-m%da J. CP AElizabetirSemiglia R.
Getente General Caontadara General
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