CONSTRUCTORA VELASTEGUI CERON & ASOCIADOS CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares de E.U.A.}

1 INFORMACION DE LA COMPARIA

CONSTITUCION Y OBIETO SOCIAL:

Se constituye &l 30 de noviembre de 2009 ante la Dra, Janeth Brito Notaria Dédima, (suplente)
del Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 09 de diciembre de
2009, bajo el ndmero 4087, tomo 140. Resoclucidn ndmero 5136 de la Superintendencia de
Compaitias.

Su objeto social es [a reafizacion de estudios, planificacidn, construccidn y fiscalizacidn de obras
civiles y en general todo lo relacionado a la ingenieria y la arquitectura. Para el cumplimiento
cabal del objeto social, la Compafia podra efectuar toda clase de actos y contratos, cualguiera
que sea su naturaleza, permitidos y no prohibidos por 12 ley ecuatoriana. La duracidn de la
Compafiia es de cincuenta afios.

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicdembre de 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General con fecha (Marzo de 2018) y
posteriormente serdn puestos, a consideracion de |12 Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como io requiere la Narma Internacional
de Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a 1a NiIF vigente
al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estados financieros.

2.1 Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con [as Normas Internacionales de Informacién Financiera
(N1IF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), Ias
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere e uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que
fa Administracién ejerza su juicio en el procese de aplicacién de las politicas contables
de la Compafifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o compiejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,
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2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Afafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones 3 las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a pariir de las
fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compafifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2016, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significative en fos
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los
impactos de ia adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un

impacto significativo en los estados financieras en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, sonias gue se detallan

a continuacién:

Meioras anuales a las NIE_ciclo 2010-2012: Los camblos son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enemiendas a la: i “NUF

2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones;

i} “NIF 3

Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) “NiiF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - vaiar
razonabie”, donde darifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
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2.3

2.5

plaza sin ningtin tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre ef método de revaluacidn, en relacidn
al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi} “NIC 24 - informacion a revelar
sobre partes reiacionadas”, donde clarifica que una compafifa que preste servicios
de gestién o direccién, es una parte relacionada.

Meijoras_anuales a las NIIF cicdo 2011-2013: Los camblos son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio def 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a ia: i} “NIIF 1
- Adopcién por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcidn anticipada de las
NIIF; #) “NHF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma
en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NHF 13 - Valor razonable”, donde se
modifica el alcance de Ia excepcidn de valoracidn de portafolios”; v, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara gue fa NiC 40 v fa NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF cido 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periode iniciado det 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIF 5 ~ Activos no corrientes mantenidos para |a venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de
planes de venta y distribucidn; ii) “NItF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se madifica para determinar si los contrates de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, y sobre 1a divuigacién adicional reguerida sobre los estados
financiero interinos; #i) “NIC 19 — Beneficios a los empieados”, donde se aclara que al
determinar {a tasa de descuento para las obligaciones post-emplec, io importante es |a
moneda de {os pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacién
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras
partes del informe intermedio. B

La Administracidn de la Compafifa ha revisado las enmiendas que estén vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y-las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros. ' '

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
amhiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
monedsa de presentacién de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de aita liquidez con vencimientos
originates de tres meses 0 menos. Los mencicnados valores son de libre dispenibilidad.

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Claslficacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adguirieran los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a fa fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo dnicamente pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracterfsticas de los
referidos Instrumentas financieros se explican & continuacion:

{a} Préstamgsy cuentas por cobrar

Representados en el estada de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
ios de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde fa fecha del estado de situacidn
financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, provesdores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de
la fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion iniclal y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
ala fecha de fa negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el active o pasivo financiere no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterigridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

(2) Préstamos y cuentas por cobrar;
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presentz la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas _por cobrar comerciagies: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrafio se presentan como activos no corrientes. Se reconocen
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a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision peor deterioro
correspondiente.

{b} Otros pasives financieros
Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando el
método de Interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas deniro de esta
categoria:

(i} Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difleren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
Incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “(Gastos) ingresos financdieros, netos”, los intereses pendientes
de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveadores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dfas.

(i) Cuentas por pagar s partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los
acclonistas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se fiquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financleros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva' de que fa Compafifa no serd capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, ta probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que fa cuenta a cobrar
se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de
la pérdida que se valora comao la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a ia tasa de interés
efectiva originat del active financiero.

Si, en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar, pues en base a evaluacion realizada por la
adminisiracién de ia empresa conjuntamente con el departamento de coniabilidad han
determinado que su recuperacion tiene un alto porcentaje de realizario en el periodo
2018,
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos de efectivo
del activo o si La Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obiigaciones
de fa Compafifa especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el gue resulte menor,
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y
otros costos incurridos para dejar ios productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para levar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
refacionadas con la importacién.
Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados af coste histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembuolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra © adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ manienimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades y equipos, es
calculada lineatmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima gue
el valor de reafizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida atii
no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesarlo, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son ias siguientes:

Tipo de Blenes

Nimero de afios

Edificios N/A

Instalaciones 10 afios
Equipo de Oficina 10 aiios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehicutos S afios
Equipos de Computacion 3 afios
Equipo Caminero Maévil 20 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades vy equipos, se calculan
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2.3

2.9

comparando les ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempe prolongado para gue esté listo para su uso, periodo que fa
Administracién ha definido como mayer a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Wil definida y se registran al costo menos su
amortizacidén acumulada. La amortizacion se calcuia usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida ttil estimada (3 afios).
Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos y activos intangibies)

Los activos sujetos a depreciacién o amaortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o Circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperabie. El valor recuperable de los activos
cotrespongde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a {os niveles mas
pequefios en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compailia registra una pérdida por deterioro en los resuitados del
ejercicio. '

Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaitifa evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro schre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debide a gue la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferida.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuasto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en e! astado de resuitados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimonio.

{i} Imouesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utitidades gravables y se carga a los
resultados det afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
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Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entra las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del
estado de situacion financlera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuestn a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en {a medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributartos futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes
con impuestos pasivos cofrientes y cuandoe los impuestos a {a renta diferidas
activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha determinado {a existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mastrados en los estados financieros preparados bajo NIF.

2.11 Beneficios a los empleados

{a)

(b}

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de ta utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuitados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado gue recibe este beneficio.
{iifVacaciones: Se registra el costo correspondiente 3 las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii} Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios definides para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaran en condiciones
similares a aguellas realizadas con tercercs.

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciernbre de 2017y
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calcufadas utilizando el método de la unidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabitidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Iz experiencia y
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cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otre resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. €l andlisis de sensibilidad detallado a
continuacién se ha desarroliado en base g los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.
Los supuestos principales utilizados para propositos de los calculos actuariales son
fos siguientes:

2017 2015
{en porcentaije)
Tasa(s) de descuento 7.69 7.46
Tasa{s) esperada de incremento salarial 2.50 3.0
Tasa(s) de rotacidn 11.80 11.80

2.12 Provisiones corrientes

tas provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar ia obligacién y{iii} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos recanacidos como provisidn son la mejor estimacidn de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de las desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Distribucién de dividendos

La empresa CONSTRUCTORA VELASTEGUI CERON & ASQCIADOS CiA. LTDA,, no realiza
distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaififa.

2.14 Reconocimiento de ingresas

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por ia venta
de los bienes y servicios en el curso normal de-las operaciones de la Compafia.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia fla Compaiifa, puedan ser medidos con fisbilidad y cuando la
Compaidiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre fos mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

2.15 Costos y Gastos.
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza e pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn {devengo) en la Ni€C 1 “Presentacién de Estados
Financleros”.
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31

{a)

(b}

(c}

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafifa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciaies efectos adversos en el desempefio financiero de ta Compatiia.

£l departamento financiero tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evallan y cubren los riesgos financieras en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Comnpafiia.

Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracian:

{I) Riesgo de precig:

ta exposicion a la variacidén de precios de la Compaiiia esta relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central
gue incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta
para aquellos productos que son importados para su comercializacion, Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamentc financiero a fin
de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es
bajo.

{if} Riesgode precios productos:

Los departamentos de compras y tesorerfa mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedares de hienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternatives en cuanto a precios v calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccién de proveedores. La Compafifa ha suscrito,
convenios de abastecimienio de bienes y de servicios con proveedores [ocales y
del exterior.

Riesgo de crédito.

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciates. '

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiens el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas cafificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compatiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de fiquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efective provenientes de sus actividades
operacionales. la administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a
traves de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento cormprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compaififa no  ests
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3.2

4.

expuesta a riesgos significativos de Hquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivo de sus operaciones e han permitide mantener suficiente efectivo para atender
sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion {os siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacion de politicas, procadimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una estructura

administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracidn del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de intereés y mantener una
estructura de capital 8ptima para reducir el costa del ¢apital.

El detalie de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2017 2016
Efectivo y Equivatentes £85.527,52 190.649,06
Cuentas por Cobrar 266.657,33 665,420,839
TOTAL 852.184,85 B856.070.05
Préstamos

Cuentas por Papar Comerciales y otras cuentas por Pagar 769.853,24 1.017.457,66
Otros Pasives Financieros - -
TOTAL 769.853,24 1.017.457,66

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieras requiere gue la Compafia realice estimacionesy
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en |a industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, fos resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuftados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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(a} Deterioro de cuentas por cobrar.

la estimacién para cuentas dudosas es determinada por [a Gerencia de fa
Compafiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y Ia posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos
por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros ingresos.

{b} Vida util de las propiedades v equipes.
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en
el uso planificado, podrian hacer que la vida Wtil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se  hasan principaimente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas dfiles
se evaltia al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

{c)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de tos activos ne financieros se evalla con base en las politicas
y lineamientos descritos en [a Nota 2.9.

{d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el caiculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
forman de la siguiente manera:

NOTA S i

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Un resumen de la cuenta es comp sigue:

Saldo al 31, 12 de 2017 2018

Efectivo y Equivalentes 585.527,52 190.648,06

TOTAL 585.527,52 190,649,068
| 2017 T 1] 2016 ]

Banco Pichincha 48.418,40 190.649,06

Banco Rumifighui 537,109,312 -

595.527,52 190.649.06

El efectiva y equivalente corresponde al valor reconocido af cierre, en ia cuenta del Banco del
Pichincha en el afto 2018 y en tas bancos Pichincha y Rumifiahul en el 2017,
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6.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PUR COBRAR,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
forman de la siguiente manera:

NOTAE |
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de fa uenta es come sigue:
Saldo at 31, 12 de 29&7 2016
Clientes 22559286 * 457.567,21
Antidpo Proveedores y Contratistas 41.064,47 207.853,68
TOTAL 266.657,33 £65.420,99
7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros activos corrientes se formaban de la siguiente
manera:
NOTA 7 1
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Unresumen de la quenta es como sigue:
Saldo al 31, 12 de 2017 2016
Crédito tributad o iVa 261.456,61 170.283,68
Crédito tributario Renta 652,96 652,96
Crédito tributario tmpuesto a |2 Renta 1634745 | 17.621,45
TOTAL 28&457,92 188.558,09
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC.

En general, las propiedades, plantas y eguipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente & ia produccién de servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos
coma activos de produccion por el sélo hecho de estar destinados a generar beneficios
econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades adquiridas en calidad
de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administratives. Su medicién es al costo.
Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en funcionamiento, menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas internacionales de Infarmacién Financiera, y aplicando la
exencidn permitida por IFRS 1, pdrrafo 13, literal b}, respecto al valor razonable ©
revalorizacién como costo atribuide, la Empresa CONSTRUCTORA VELASTEGU! CERON
&ASOCIADDS CiA. LTDA., no revaluaron sus bienes. A futuro la sociedad matriz no
aplicard como valoracidn posterior de sus activos el modelo de revalio, las nuevas
adguisiciones de hienes seran medidos al costo, mas estimacién de gastos de
desrmantelamizanto y reastructuracién, menos sus depreciaciones por aplicacidn de vida
dtit ineal y menos 1as pérdidas por aplicacion de deterioros que procediere.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, [a Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido de

la siguiente manera:

NOTAS

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
MAQUINARIA Y EQUIFD 1.591.145,88 1.243.570,00
MUEBLES ¥ ENSERES 610,00 -
EQUIPO DE COMPUTACION ¥ SOFTWARE 223036 -
VEHICULOS 433.157,89 157,142,856
TOTAL 2.027.144,11 1.400.712,86 |
DEPRECIACION ACUMULADA

DEP. ACUMLUL. MAQUINARIA Y EQUIPG 655.056,58 405.693,52
DEP. ACUMUL. MUEBLES Y ENSERES 531

DEP. ACUMUL EQUIPC DE COMPUTACION Y SOFTWARE 180,22

DEP. ACUMUL. VERICULOS 136.711,06 68.805,25
TOTAL DEPRECIACION 79195317 474.498,77
TOTAL 123519094 926.214,09

El rubro Maquinaria v Equipo por un valor de US $ 1'591.145.86 y US § 1°243.570
respectivamente corresponde a varias maguinarias que se utilizan en fos diferentes
proyectos. Estas maquinarias fueron reconocidas como PPE en la empresa v a su vez se
generd una cuenta por pagar a su principal socio.

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

DETALLE DE PPE CONSTRUCTORA VELASTEGU: CERON & ASOCIADOS. CfA. LTDA.

FROMEDAD PLANTA ¥ EQUIPD SALDD AL : . SALDO AL
Un resumen de {3 cuents es como sigue: 31/12/2016 COMPRAS VENTAS BAIAS AIUSTES 3u/12/2007
MACQUINARIA Y EQUIPO 1.243.570,000 34757585 1591.185,860
MUEBLES Y ENSERES - BI0,00 610,000
EQIPC DE COMPUTACION ¥ SOFTWARE - 2.230,36 2,230,360
VERIGULOS 157.142,8B5 276.015,03 433137850
foTaAL 1.400.712 86 62643135 - Z027.144,11
SALDO AL SALDQ AL
DEPREQIAQIGN ACUMULADA 317132016 COMPRAS VENTAS dAJAS GASTOS DEL | 31/312/2037
ARO
DEP. ACUMUL MAQUINARIA Y EQLIPO 405.693,51 249.363,06 £55.056,58
DEP. ACUMUL. MUFBLES Y ENSERES - 5,31 531
DEP. ACUMUL. EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE - 180,22 180,22
OEP. ACUMUL YERICULOS £8.805,25 £7.905,81 136,711,06
TOTAL DEPRECIACION. A74.498,77 - 31745440 74195317
TOTAL 926.214,09 1.235.190,94




PASIVOS.

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR estaban

constituidas de la siguiente manera.

NOTA 2

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
CUENTAS POR PAGAR LOCALES 185.584,74 809.904,68
GTRAS CUENTAS POR PAGAR 181.070,54 175.000,00
ANTICIPO DE CLIENTES 362,089,40 -
TOTAL 728.744,63 984.904,68

10. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

CORRIENTES, estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 10

OTRAS DRUGACIONES CORRIENTES

Uin resumean de la cuenta es como sigue:

Saldo 3l 31,12 de 2017 2016
OBUGAUOHES:I_SE!LB

Con la Adminsitracidn Tributaria 39,361,589 22.633,34
Obligaciones por pagar Empleados 143387 1.357,36
I£5S Aporte Personal y Patranal 313,10 255,39
Impuesto a i3 renta per Pagar - 33,31
15% Particpacion Trabajadores - 8.230,58
TOTAL 41.108,56 12.55!,93

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Impuesto g la Renta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el impuesta a la renta estaba constituido de la siguiente

maneysa:

(a)

Situacién fiscal
La Compafifa no ha sido observada desde la fecha de su constitucidn.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de
tres afios a partir de la fecha de presentacién de la declaracién.




(b) Tasa de impuesto
£l impuesto a ia renta se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades tributables,

En caso de que Yo Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, |a tasa de impuesto
a la renta seria det 15% sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efectien el
correspandiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

{c} Dividendos en efectivo
Los dividendos en efectivo no son tributables.

{d) Conciliacion del resuitado contable - tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal
de la Compafiia fueron las siguientes:

2017 2016
UTIUDADES DEL EYERCICIO 101.584,38 54.870,58
15%| Utttidades a empleados 15.297.86 3.220,89
UTILIDAD GRAVABLE 26.686,72 45.639,99
GASTOS NO DERUCEBLES 374,50 278,19
BASE GRAVABLE 87.061,22 £46.918,1%
2246 IMPUESTO RENTA CAUSADQ 19.155,47 . 10.322,00
RETENCQIONES EN LA FUENTE ANOS ANTERIORES 17.621,43
ANTICIPO DETERMINADGO 13.233,85 13.283,38
SALDO £7.933,25 33.356,63

{1} De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre la utilidades sujetas a distribucion (22% para el afio 2013}

(2} A partir del afio 2010 se debe considerar comao impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caiculado el cual resulta de la suma matematica del 0.4 % del activo, 0,2% del
patrimonio 0,4% de ingresos grabados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Durante ef afio 2017, la Sociedad realizd un pago fotal de anticipo de impuesio a la
renta de USS 13.233.85 {se realizd compensacidn no hubo pago), vy su impuesto a la
renta causade def afio fue de US$ 19.153.47 por ende la Sociedad registré como
impuesto a la renta del afio, e! impuesio causado.

kas declaraciones de impuesto ne han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2017 y son susceptibles de revisidn.

impuesto diferidos:

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, no se generd calcule del impuesto diferido debido 5
que no existieron diferencias temporarias.
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12. PRESTAMOS SGCIOS

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, los PRESTAMODS SOCIOS estaban constituidas de
la siguiente manera:

NOTA 12

PRESTAMOS SOCIOS.

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
Edison Velastegui 1.464.146,88 §79.602,7%
TOTAL 1.464.146 88 £79.602,79

a) En el afio 2015 ef rubro Maguinaria y Equipo por un valor de US $ 1.004.263,00
corresponde a varias maquinarias que se utilizan en los diferentes proyectos. Estas
maguinarias fueron reconocidas como Propiedad, Planta y Equipo en la empresa
y @ su ver se generd una cuenta por pagar a su principal socio Ing. Edison
Velastegui.

b} Eneiafio 2017, en la Cuenta por Pagar de! Socio Oswaldo Velastegui, se realizaron
varias aportaciones por concepto de capital de trabajo el saldo de la cuenta por
pagar al socio es de US § 1.464.146.88.

13. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compahias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn
de compafiias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (compafiias}
que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la. Compafia, tienan
control conjunto o influencia significativa {asociadas) y ii} personal clave de Ila
gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas {SRi} emitid Ia Resolucion No. NAC-DGERCGC13-G0012
reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a ia obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
informe integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes rejacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se
efectden transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto
acumuiado superior a USD 3.000.000,00.

| NOTA 12
PRESTAMOS S000S,
Saldoal 31, 12 de 2017 2016
Edison Velastegui 1.464.146,88 879.602,79
TOTAL 1.464.146,88 £79.802,75

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracion de fa empresa CONSTRUCTORA VELASTEGUI CERON BASQCIADOS
ClA. LTDA., estd administrada por su presidente y personal clave.
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14. PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO

La empresa CONSTRUCTORA VELASTEGU! CERON 8ASOCIADOS CiA. LTDA., realizd el
célculo actuarial para determinar la Provisidn Jubilacién Patronal y Desahucio por el
afio 2017, con la empresa ACTUARIA en base al siguiente detaile.

NOTA 24

BENEFIQOS DEFI]_!EUS

Saldoal 31, 12 de 2017 2016
Jubllacidn Patronal 1.348,71 898,64
Desshucio 602,76 353,46
TOTAL 1.952.47 1.282.10

15. CAPITAL

Capital emitido: 15.1

£l capital social consiste de 10.400,00 participaciones de US $ 1,00 valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, el capital social estaba constituide de la siguiente

manera:

NOTA 151

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Un resumen de la cuenta @s como sigus:

Seldoal 31, 12 de

2017

2016

CAPITAL SUSCRITO

10.400,0C

10.400,00

TOTAL

10.400.06

10.400.00

Reservag leqal; 15.2

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad lfquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liguidacién de fa Compahia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas

futuras o para aumnentar el capital.

NOTA 15.2

| RESERVA LEGAL
Un resumen de la cugnta 5 comop sigue:

Saldoal3i, 12 de 2087 2016
RESERVA LEGAL 2.080,00 -
TOTAL 2.080,00 -




UTILIDADES RETENIDAS 15.3

El saido de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de fa Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de

impuestos, etc.

NOTA 15.3

UTILDADES DE FIERCICIOS ANDS ANTERIORES

Un rasumen da {a cuenta a5 como sigue:

Saldoal31, 12 de 2017 2016
UTILUDAD DE AROS ANYERIORES £2.718,35 28.544,42
TOTAL £2.71835 298.544,32

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 15.4

Ei saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compafifa y puede ser
utilizado en compensacion de pérdidas o para aumentos de capital y ciertos pagos tales

comao re liquidacién de impuestos, etc.

NOTA 254

QR!

Un sesumen de la cuenta es como stgue:

RESULTADOS DEL EJERCICIO 15.5

Sakio al 31, 12 de 2017 2016
Variacion de Resrvas no Regularizadas (771,38) {771,238}
TOTAL (771,38} (771,38)

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO, estaban constituido de

ta siguiente manera:

NOTA 155

RESULTADO DEL EIERCILIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
RESULTADQ DEL EJERCICIO 65.453,25 33.356,64
YOTAL 65.453,25 33.356.64

16. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 1E

INGRESOS
Un rasumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
1NGRESCS 1.405.363,46 1.187.488,18
TOTAL 1.405.353',55 1.187.488,18
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17. COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Costos de distribucion:

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, los costos de distribucidn estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 17

COSTOS

Un resumen de ia cuenta es como sigue:

Saldoal 31, 12 de 2017 2016

COSTOS DE VENTAS 1.10%.205,92 897.613,88
LToTAL 1.102.203,93 897.613,88

El costo de ventas no estd definide en el estado de pérdidas v ganancias

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de administracion estaban constituidos de

la siguiente manera:

NOTA 18

GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS
Unrasumen de |2 cuenta a5 COme sigue:
RS

Saldo al 31, 12 de 2017 2016
GASTOS DE ADMINISTRACION 194.373,15 235.003,72
TOTAL 154.173,15 235.003,72

19. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de administracidn estaban constituidos de

ta siguiente manera:

NOTA 13

GASTOS FINANCEROS
Un resumen de la cuents es coma sigue:

Saldo al 31, 12 de

2017

2006

GASTOS FINANCIERDS 151,08 -
TOTAL 151,08 -

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, ios contribuyentes sujetos al impuesto
2 la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumuiado superior a US $ 5
millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia gue determine
si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

30



Durante el afio 2017, CONSTRUCTORA VELASTEGUI CERCN & ASOCIADOS CiA. LTDA., no
realiz6 transacciones por importe inferiros al importe acumulado con parte relacionadas del
exterior, por lo cual, CONSTRUCTORA VELASTEGU! CERON & ASOCIADOS CfA. LTDA., no se
encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.

21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resuttados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, gestionados por fa
Administracion, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y proponer
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |3 Sociedad, una
caracterizacidn y cuantificacidn de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en 1a tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variabies. El riesgo
es manejado por la Sociedad manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos
a tasa fija y tasa variable,

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad.
1a Sociedad ha adaptado una politica de involucrarse basicamente con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un ndmero limitado de clientes.
Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por Jas facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Socledad no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los distribuidores. La
concentracién de riesgo de crédito con algln cliente especifico no excedié det 9% de la
cartera total en ningun momento durante ef afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabiiidad final por la
gestién de liguidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiade para
Ia gestién de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano yiargo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liguidez manteniendo reservas
y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos

proyectados y reales vy conciliando los perfiles de vencimiento de fos activos y pasivos
financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
organos de direccién, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital
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de ia sociedad. Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital v (os riesgos
asaciados con cada clase de capital.

Categorias de Instrumentes Financieros,
El detalle de los activos y Pasivos Financierps montenidos por la Sociedad es como sigue:

Valor razonable de los Instrumentos financieros
La Administracidn de la Sociedad considera que los importes en fibros de los octivos y
pasivas financieros reconocidos en los estodos financieras se aproximan a su valor
razonable.

Activos Financieros

s Efectivo y Equivalentes

s Cuentas y Documentos por Cobrar

Pasivos Financieros
* Obligaciones Bancarias
« Cuentas y Documentas por Pagar
« Otras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracidn de CONSTRUCTORA VELASTEGUI CERON & ASOCIADOS CiA. LTDA.,
considera que los importes en los libros de los activos vy pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

22. CONTINGENCIAS
Es responsabilidad de fa administracidn de la compafifa los cambios o ajustes gue se

generen en el balance de comprobacidn, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja vy
evolucidn del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones enviadas.

Desde al 31 de diciembre del 2017 vy hasta la fecha de emisién de este informe no se han
producido transacciones gue afecten significativamente a los estados financieros que se

adjunta.

23. HECHOS POSTERIORES

Al 31 de diciembre del 2017, y hasta e cierre del proceso de nuestro examen de auditoria
24 de abril de 2018, no se han generado hechos importantes que ha criterio de la
administracidn se deban Informar.

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacion de Clientes,
Proveedores, Abogados y Compaiiias de Seguras.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafifa y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de
la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por |a Junta Generaf de Accionistas
sin modificaciones.
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