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A. Estado de Situacion Financiera

ACTIVOS

Activos corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuesios comientes

Total aclivos corrientes

Actives no corrientes
Proptedades, planta y equipe
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos no commientes
Total activos no corrlentes

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pagos ay por cuenta de empleados

Obligaciones con instituciones financieras comentes
Pasivos por impuestos comenies

Total pasivos corrientes

Pasivog no comrientes

CObligacicnes con instituciones financieras no cormientes
Chligaciones a largo plazo por beneficios @ empleades
Total pasivos no corrientes

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social

Resenas

Resuftados acumulados
Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio
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Nota

10
1
12

13
14
15

18
16

17

Diciembre 31
2017 2016
{en U.S. dblares) {en U.S. délares)
42 600 140.318
- 29 855
1.383 1.268
43.383 171.438
103.275 122.810
1.000 2.600
1.286 4.313
3.000 3.000
108.561 132,123
151.944 303.562
{45.383} {242.611}
(16.893) {6.654)
{22.382) {16.162}
{18.024) {10.187)
{102.682) {277.614}
- {7.545}
(9.591} {9.308)
{9.591}) (16.853)
(112.273) {294.467)
{400} {400)
(633} {542)
{38.638) {8.153)
(38.671) (8.095)
{151.944) {303.562}

Representante Legal
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B. Estado de Resultados integrales

Diciembre 31
2017 2016
Nota {en U.8, dolares) {en U.S. dblares)

Ingresos de actividades ordingrias 18 (718.200) {348.020)
Costo de wentas 19 630.002 314.848
Garancia bruta {68.188) [£3.172)
Ctros ingresos 20 (2.788) (5 490)
Gastos de administracion 2 38.195 26,005
Gastes de ventas 2 6.450 3.814
asios financieros 23 3 101 4,807
{tilidad antes de inmpuesto a lag ganancias {43.150) (4.036)
Menosg:

Gasto por implesto a las ganancias B(b) 12.574 2.204

Wilidad neta del pericdo (30.576) f E1.&32f

camils 5o Cavallos Alvarez
Representante Legal
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D. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de sandcios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y sendcios
Pagos a y por cuenta de los empleados
ntereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos & las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectlvo neto proveniente de achividades de operacidn

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Pagos de préstamos
Otras entradas {salidas)} de efectivo
Efactivo neto praveniente de actividades de financiamientn

Aumento {disminucion) neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo

Efectivo ¥ equivalantes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo
Litilidad {pémdida) teta

Ajustes por partidas distintas at efective
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacién trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos

{incrementa} disminucién en cuentas por Cobrar clientes
{Incremento) disminugién er imventarios

{incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comercigles
incrementa (disminucion) en otras cuentas por pagar
tngremente (disminucion) en beneficios empleados

Efective neto proveniente de actividades de operacidn

Diciembre 31

2017
{en U.S. délares)

2016
{en U.S. délares)

816.516 207.703
(482.000) (94.740)
{146.573) {101.125)
(2.24%) 14,027
a3 -
{10.282) {4.553)
(174,026} 5.592
1.325 8.850
- (28.214)
(1.325) 14.088
(1.325) {14.128)
- {5.276)
- 5.276
%) 576 1832
20.534 23.039
4.070 4,699
12.574 2.204
7.615 712
(2.755) (5.490)
98.316 (140.316)
26,855 82,143
(9.662) (2.589)
(22.580) 32.807
(168.810) 13,772
(408) (3.953)

Camiio E Cevallos Alvarez
Representants Legal
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E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacion general de la entidad

Razén social: CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA. LTDA. (en adelante la
compafia).

RUC: 1792227429001

Domicilio principal: Km 4 Av. Simoén Bolivar S/N y Av. Interocednica, de la ciudad de
Quito de la Replblica del Ecuador.

Forma legal: Responsabilidad Limitada.

Constitucion: En la Reptblica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el

24 de noviembre de 2009 e inscrita en el Regisiro Mercantil del
cantén Quito ef 09 de diciembre de 2009; con plazo social de 50
afios.

Actividad econdmica:  Corte, tallado y acabado de la piedra

Estos estados financieros individuales, para el parigdo terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la compafiia el 15 de marzo de
2018.

2. Bases de preparacion de los estados financleros

a.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de
la compafia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES) emitida por el Conssjo
de Normas intermadionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2017.

Bases de medicién

Los presentes estados financeros han sido preparados en base al costo historico, excepto
por las obligaciones por beneficics a empleados large plazo que son valorizadas en base a
meétodos actuariales. El costo histérico estd basado generalmente en &l valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en dblares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacién de la compafifa y de curso legal en el Ecuador;
a menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Republica del
Ecuador (Dolar de los Estados Unidos de America).

Estimaciones v juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NHF requiere
que la administracién de ta compafia efectie cierfas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafiia, con el propésito de

8
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determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros; en opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de 1a informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

1 .as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar; ias revisiones a
ias estimaciones contables se reconocen en ef pericdo de la revision y periodos futuros si
fa revision afecta tanto al periodo actual como 2 periodos subsectientes.

Politicas de contabilidad significativas

A continuacidn, se resumen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros:

Clasificacién de saldos comentes y no comrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como comientes aqguellos con
vencimiento iqual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de clerre de los
estados financieros, y como no corrientes, los de vencimiento superior a ese periedo.

a.

c.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Ei efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquelios activos financieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados

La compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los otros actives financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negodiacion sn la cual la compafiia comienza a ser parte de las
provisionas contractuales del documento.

La compafiia da de baja un active financiero cuando ios derechos contractuales a
ios flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere 1os derechos
a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion,
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del aclivo financiero; cualquier participacion en los
activos financieros fransferidos que sea creada o retenida por la compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensadas y presentados & monto neto en
el estado de situacion finandiera cuando, y $6l0 cuando, la compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar &l pasive simultdneamente; {a compafia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de credito normales, y fos importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mds alfa de las condiciones
de crédito normales, Jas cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efective que se reconocera como ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se consfituye en funcidn de un
analisis de ia probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialimente a su vaior razonable méas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de ta transaccién,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valonzan al costo amortizado usando ¢ método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La compafiia da de bagja un pasive financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan ¢ expiran.

IV. Capital sociai

£l capital social autorizado esta compuesto por participaciones que son clasificadas
como patrimonio.

Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacidn y venta; ef costo se calcuwla aplicando e método de
valoracion de inventarios promedio.

. Importaciones en transito: al cosie de adquisicion mas gastos de importacion

incurridos hasta la fecha de \os presentes estados financieros.

Materias primas, suministros, hemramientas, repuestos y materiales: al costo
promedio de adquisicion, 1058 cuales no exceden su valor neto de realizacidn.

Propiedad, planta uipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, plania y equipe se miden al coste menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econamicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiabie.
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El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacién y puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previste por la administracion; cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando & precic de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce én el resultado del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ufil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probabie que se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuros para la compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiabie. El vaior en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en ef resultado del periodo en
que se producen.

Depredciacion

La depreciacion de los elermentos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que correspondeg al costo de un activo u otro monto gque se
sustituye por el costo, menos su valor residual;, la depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida (il
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcion de
un andlisis técnico. Los métodos de depredacion, vidas (tiles y valoras residuales
son revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se& deprecian desde ia fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, pianta y equipo,
y ias vidas dtiles utilizadas en el calculo de la depreciacion, para el periodo actual y
comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Maquinarias y equipo 3-35
Muebles y enseres 4-15
Equipos de computacién 2-5

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida (il o vator residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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Activos infangibles

Los activos intangibles son programas inform&ticos adqguiridos que se expresan al
costo menos la amortizacion acumuiada y las pérdidas por deterioro acumuiadas. Se
amortizan a [o largo de la vida estimada entre tres y diez afios empleando el meétodo
lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa
de amortizacién, vida utif o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los acfivos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y comparza el importe recuperable de cualquier activo
afectado (0 grupo de actives relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimade es inferior, se reduce ef importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evallia si existe defernioro
det valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si una partida del inventario (¢ grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacidn y venia, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del vator
en resultados.

$i una pérdida por deterioro def valor se revierte postefiormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en &
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconecide ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupo de activos)
en afios anferiores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

Beneficios a empleados

I. Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

La obligacion de ia compafiia con respecio a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Repubiica del Ecuador, e cual
establece la obiigacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afos en una misma compaiiia; esta obligacion catifica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondes separados.

De acuerdo con disposicionas del Codigo de Trabajo, en los casos de tarminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la comparftia enfregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

La compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubitacion
patronal y bonificacién por desahucio por separado, calculando ef monto del
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beneficio futuro que los empleades han adquiride a cambio de sus servidos durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se dascuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un profesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compariia reconoce todas
las ganandias 0 pérdidas actuariales en resultados.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa at igual que los supuestos son establecidos por la
compafiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos induyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en {as remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en fos beneficios del pian, la porcién del beneficio
mejorado que tiene reiacion con servicios pasados realizados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el pefriodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en ia cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gastc sera reconccido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones ¢ liquidaciones en un plan de benefidos definidos, la compaiiia
procedera a reccnocer las ganancias o perdidas derivadas de los mismos en
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
cantraidos por {a entidad.

. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacidon o cese laboral son reconocidag come gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada ia relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a corfo plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio eniregado por el empleado en el
pasado y la cbligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y confribuciones a la seguridad social: sen beneficios cuyo
pago &s liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por et valor (sin descontar) de [os beneficios a corto plazo gue
se han de pagar por tales servicics, las principales acumulaciones reconocidas
por este concepte comresponden al pago de ia decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones,

b) Participacion de trabajadores; la compania reconoce en sus estados financieros

un pasivo y un gasto por |a participacion de los trabajadores scbre las utilidades
de la compafiia; este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de la utilidad

1
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contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones son raconodidas cuando la compafia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. |.as provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacicn
financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan ulilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de |a empress,
u obligacdiones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimade de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probabie que tenga lugar una
salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ardinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconccidos en la medida que es probabie que los beneficios
econémicos fluirdan a la compaiiia y puedan ser confiablemente medidos; se calcuian ai
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta e
importe estimado de cualquier descuento, benificacion o rebaja comercial que la
compafija pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento
también deben ser cumplidos antes de recongcer ingresos:

. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la verta de bienes son
reconocidos cuando ia compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; ef importe de los ingresos v los
costos incurridos © por ocurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable gue la compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

H. ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzea
el cobro en efeclivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado
de {a transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando sen incurridos, independientemente de [a fecha en que se efectte & pago; se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.
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ngresos y costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia at
capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la tasa de
descuente que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o
financiamientos, gue se reconocen en ¢l rasultado del periodo en el que $e incurren,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuesto a las ganancias

Ei gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impueasto diferido.

El impuesto a ia renta comiente y diferido e8 reconocido como ingreso 0 gasto en
rasultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 Suceso que se reconoce fuera dei estado de resuitades, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compaiiia
considera e! impacto de ias posicicnes fiscales inciertas y s pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacion de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afos fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacion de muchos faciores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior; esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos gue pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscai en el periodo en el cual se determinen.

|. impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
dedudibles. El pasivo de la companiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il. Impuestos diferidos; es reconocido sobre fas diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de {os activos vy pasivos incluidos en el estade financiero y las
bases fiscales corespondientes ufilizadas para determinar |la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera apliqgue al momento de ta reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Ln active por impuesto diferido es reconocido por ias pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte ¥ son reducidos en la medida en la cual no sea probabie que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.
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Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comientes, y estan
relacionados con el impuesto a ias ganancias aplicados por !a misma autoridad
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y

activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Sélo se compensan entre s y, consecuentemnente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, lus saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre gue los créditos tnbutarios
respectivos no s hallen prescritos y que, ademas, se relacionan con el mismo tipe de
impuesto a compensar.

m. Amendamientos

Los arrendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que los
términos del arendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y [as ventajas
inherentes a fa propiedad del activo amendado a la compafiia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de amendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a io largo del ptazo def
arrendamiento comespondiente.

n. Evenios postericres

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiers de 1a compariia a la fecha del estado de sjtuacion financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinacion de valores razonables
Las politicas contables requieren que se determinen los vaiores razonables de los actives y
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacidén. Cuando corresponda, se revela mayor informacion

acerca de los supuestos efectuados en Ja determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar

Ei valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la transaccién y no superan su valor recuperable; 103 montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a large plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.
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5. Administracién de riesgos

a.

Marco de administracién de riesgos

La administracién es responsable por establecer y supervisar €l marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las poiiticas de administracion de
riesgos de la compaftia. Las polfticas de administracion de riesgos de la compaiiia son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compaiiia,
fijar limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regulammente ias politicas y ios sistemas de
administracion de riesgos de la compafia a fin de que reflejen los camhios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarroltar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual tedos [os empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administraciéon de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiade respecto a los riesgos que enfrenta la compadia.

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ef riesgo de que la compariia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar [a reputacion de la compaiiia.

La compafiia hace segquimiento al nivel de entradas de efeclivo de los desudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El rfiesgo de mercado es el riesge de que fos cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en [as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compaiiia o
el valor de los instrumentas financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
niesgo de mercado es administrar y controiar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar ia rentabilidad.

Es |la pesibiidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios da
productos, tasas de interes, tipo de cambio, eic., produzca pérdidas econdmicas debido a
la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion
o indexacién de estos a dichas variables.

Las peliticas en la administracion de estos riesgos son establecidas por Ia compaiiia. Esta

define estrategias especificas en funcién de los analisis perddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.
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Riesge de moneda

L.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que [a exposicion de la compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de tasas de inferés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por 12 cuantia de los flujos futuros.

La compaiifa administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interes sobre los préstamos y oblipaciones
financieras se manienga sobre una base de tasa fija.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ia compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, que sa origina principalmente en los deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar.

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Ei resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Deudores comerciales - no relacionadas
Total

7. Inventarios

£l resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados y mercaderia en almacén
Total

16

2017

2016

fen U.S. délares)

{en LLS. délares)

42.000 140.316
42.000 140.316
2017 2016

{en U.S. dblares)

(en U.S. dolares)

29.855

29.855
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8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2017

2016

(en U.S. dolares)
Aciivos por impuestos comanies

{en U.S. dolares}

Crédito tributario por IVA - 820
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (8) 1.383 648
Total 1.383 1.268
Pasivos por impuesios comientes

A la Administracion Tributaria {18.024) {10.187)
Total {18.024) {10.187)

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre la utilidad gravable (a partir del afio 2018 1a tarifa para el impuesto
a la renta se caicuia en un 25% sobre la utilidad gravabie}. Una conciliacién entre {a utilidad
gegun estados financieros y la utitidad gravable, es como sigue.

2017

2016

{en U.S. ddlares)

{en U.S. délares)

Utilidad (pérdida) del periodo 50.765 4748
(-) Participacidn a trabajadores {7.615) {712
Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 43.150 4.036
{(-) Reducciones adicionzles {14.464) {1.403)
(+) Gastos no deducibles 14.707 5.882
LMilidad (pérdida) gravabie 43.393 8.615
Tarifs {tasa) de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - segun tarifa 9.546 1.895
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 2,753 1.888
(=) Gasto {ingresa} por impuesto a la renta corrients 9.546 1.895
{(-) Retenciones y pagos anticipados (10.929) (2.543)
Crédito tributaric por Impuesto a la Renta (a) {1.383) {648)

E| anticipo se determina sobre |a base de la deciaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando cdiertfos porcentajes al valor del activo fotal (menos ciertos
componentes), patrimonio totfal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con €l impuesto a la renta causado y es susceplible de
devolucién; para el periodo 2016 y en adelante se crea ia tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante la cual se esiablece la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a la
renta, para contribuyentes que sobrepasen {a tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para
acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio, que para el afio 2016 es de 1,7%, el
valor de la devolucidn corresponde al excedente entre el TIE individual v el TIE promedio,
el TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo para el total del ingreso. El
anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la renta minimo.
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Mediante decreto ejecutivo se rebaja e! pago del saldo del anticipo al impuesto a ia renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideracionas:

i) Rebaja del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuaies del ejercicio fiscal 2017, son
iguales o menores a quinientos mil (US $ 500.000,00) dotares de los Estados Unidos

de América.

i) Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de entre quinientos mil ¥ un centavo {US § 500.000,01) de dblares de los Estados
Unides de América; y, un millén (US $ 1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos

de América.

iiiy Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un millén y un centavo (US $ 1.000.000,01) de ddlares de ios Estados Unidos de

Ameérica en adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad,
que inicien sus aclividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
aito de operacion efectiva, entendiendose por tal a iniciacién de su proceso productivo y

comercial.

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de la siguiente manera:

2017

2016

{en U.S. délares)

(en U.S. délares)

Gasto {ingreso) por impuesto a la renta comiente 0.546 1.895
(+} Gasto por impuesto a la renta diferido 3.182 308
{-} Ingreso por impuesto a la renta diferido {154) -
Gasto por impuesto a las ganancias 12.574 2.204

Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2017

2018

(en U.S. délares)

{en U.S. délares)

Costo 195.317 195.317
Depreciacion y deteriora acumulado {ppe) (92.042) {72.507)
Total 103.275 122.810

Clasificacion

Muebles y enseres 57 78

Maquinaria, equipo e instalaciones 103.218 122.706

Equipc de computacion - 26

Total 103.275 122.810
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10. Actlvos intangibles

El detaile de actives intangibles es como sigue;

2017

2016

{en U.5. ddlares)

(en U.S. ddlares)

Costp 5.000 5000
Amortizacion y deterioro acumulado (4.000) {3.000)
Total 1.000 2.000
Clasificacion
Adecuaciones y mejoras en bienes amrendados 1.000 2000
Total 1.000 2.000
Adecuaciones en

lle bienes arrendados Total
Costo:
Costo al 01 de enero de 2016 21.353 21.353
Adiciones - -
Ventas / bajas (16.353} {16.353)
Costo al 31 de diciembre de 2016 5.000 5.000
Adiciones - -
“entas / bajas - -
Costo al 31 de diciembre de 2017 5.000 5.000
Amortizacién f Deterioro Acumidado:
Amortizacién ! Deterioro al 09 de enero de 2016 15.900 16.900
Amortizacién 3.453 3.453
Deterioro - -
\entas / bajas {16.353) {16.353)
Amortizacién / Deteriore al 31 de diciembre de 2016 3.000 3.000
Amortizacién 1.000 t.000
Detetioro - -
Ventas / bajas - -
Amortizacion / Deterioro at 31 de diciembre de 2017 4.000 4,000
Valor en fibros al 31 de diciembre de 2016 2.000 2.000
Valor en libros al 31 de diciembre de 2017 1.000 1.000
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11. Activos y pasivos por impuestos diferidos
E! detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

2017 2016

{en U.S. dolares) {en U.S. délares)

Activos por impuestos diferidos 1.2868 4313
{9 Pasivos por impuestos diferidas - -
Total 1.286 4,313

Activo por impuestas diferidos
Por pérdidas tributarias 1.286 4.313

Total 1.288 4.313

12. Otros activos no corrientes
El detalfe de ofros activos no corrientes es como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares) (en t.S. délares)
Garantias entregadas no corrientes 3.000 3.000
Total 3.000 3.000

13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es coma sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares) (en U.S. dblares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (25.705) (48.285)
Otras cuentas por pagar - relacionadas {19.632) (181.618)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas {46) (2.708)
Total {45.383) {242.611}

14. Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2017 2016
(en t.S. ddiares}) (en U.S. dolares}
Participacién a trabajadores (7.615) (712}
Obligaciones con ¢ IESS (7.358) (6.009)
Sueldos y beneficios empleados (1.820) {1.933)
Total {16.893}) {8.654)
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15. Obligaciones con instituciones financleras
El detalie de obligacionas con instituciones financieras es como sigue:

16.

Obligaciones comientes
Obligaciones no comientes
Total

Obligaciones comi

2017

2016

fen U.S. délares)

{fen U.S. délares)

Con instituciones financieras no relacionadas iocales

Total

Obligacionies no cormentes

Con instituciones financieras no relacionadas locales no
comiente

Total

Obhligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

Por jubilacitn patronal no comiente
Por desahucio no corriente
Total

Valor presente de obligacicnes por beneficios
definides al 41 de enero de 2015
Costa laboral por senvcios actuales
Cosic financiero
Pérdida [ganancia) actuaial
Efecto de reducciones y fiquidaciones
Efecto neto en resuitados
Valor presente de obligaciones per heneficios
definidos al 31 de diciernbre de 2016
Costo iaboral por sendcias actuaes
Costo financisro
Pérdida {ganancia} actuarial
Efecto de reducciones y liquidaciones
Efecto neto en resultades
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2617

(22.382) (16.162)
- (7.545)
(22.382) (23.707)
(22.382) (16.162)
(22.382) (16.162)
- (7.545)
- {7.545)

2017 2016

(ern U.S. dolares)

{en U.S. dolares}

{4.248) {6.058)
{5.343) (3.250)
(9.591) (9.308)
Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total

{en U.S._ dblares)

{en U.S. délares)

{en U.5. ddlares)

8.885 3.039 11,924
2102 660 2.762
561 189 750
(5.490) 1.087 {4.423)
- {(1.705) {1.705)
{2.827) 211 (2.616)
8.058 3.250 9.308
1636 1.657 3293
566 282 848
(4.012) 1.456 {2.556)
- {1.302) {1.302)
{1.810) 2.003 283
4.248 5.343 9.591
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Frincipales hipotesis actuariaies:

2017 2016
Tasa de descuents 8,26% 9,34%
Tasa de rendimiento financiero No aplica No aplica
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3,00% 3,50%
Tabla de rotacidn {promedio) 25,55% 14,00%
Tabla de mortalidad e invalidez ™ [ESS 2002 ™ IESS 2002

17. Patrimonio

a. Capital Socdial

El capitai social de la compaitia consta de 400 participaciones su valor nominal es de un
délar americano cada una.

b. Un resumen de reservas es como sigue;

2017 2016
{en U.S, délares) (en U.S. ddlares)
Resena legal {633} (542)
Total (633) (542)

Reserva legal.- por disposicion légal, de las utiidades liquidas que resulten de cada
sjercicio se tomara un porcentajé del cinco por ciento, destinade a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste aicance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

¢.  Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2016
{en U.8. ddlares)  (en U.S. délares)

Ganancias acumuladas (8.746) {7.005)

Aplicacion primera vez de fas NilF 584 684

Ganancia neta def perioda (30.576) {1.832)

Total {38.638} (8.153}
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18. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de [o siguiente:

19.

Venta local de bienes

Prestacion local de senicios
Prestacion de senicios de construccion
Total

Costo de ventas
E! detalle del costo de ventas es como sigue:

Beneficios a los empleados

Depreciaciones

Amortizaciones

Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes
Arrendamientos operativos

Suministros, hemamientas, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Senicios técnicos, administratives, de consuitoria y
similares

Senicios plblicos

Otros bienes y sendcios

Total

20. Otros ingresos

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Reversién de jubilacion patronal y desahucio
Intereses ganados - no relacicnadas
Total
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2017

2016

fen U.S. ddlares)

{en U.5. dblares)

(655.219) (206.427)

(62.981) (1.277)

- (140.316)

(718.200) {348.020)
2017 2016

{en U.S. dolares)

{en 1.5. délares)

142.310 87.959
15.508 19.508
1.000 3.453
15.250 20.400
23.145 5718
30.000 30.000
297.143 132.213
3.615 945
15120 6.131
20.119 6.018
62.792 2.303
630.002 314.848
2017 2016

{en U.S. délares)

{en LL.S. délares)

{2.755) (5.490)
33) -
(2.788) {5.490)
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Gasfos de administracién
Un resumen de gastos de administracidén es como sigue:

2017

2046

fen U.S. ddlares)

{en U.S. délares)

Beneficios a los empleados - Adm 14.692 13.755
Depreciaciones - Adm 26 78
Suministros, hemamientas, materiales y repuestos - Adm 55 128
Mantenimiento y reparaciones - Adm 45 -
Impuestos, contribuciones y ofros - Adm - 330
S.en.mos técnicos, administrativos, de consulioria y 9.113 7 870
similares - Adm
Otros bienes y sendcios - Adm 14.264 3.844
Total 38.195 26.005
Gastos de ventas
Un resumen de gastos de ventas es como sigue:
2017 2016

{en U.S. délares} {en U.S. délares)
Transporte - Vias 148 a2
Gastos de gestion - Vias 2187 -
Suministros, herramientas, materiales y repuestos - Vtas 440 8
Mantenimiento v reparaciones - Vtas 70 -
Seguros y reaseguros - Vias 250 -
impuestos, contribucicnes y otros - Vias 398 -
Comisiones y similares - Vias - 1.188
Sendcios pablicos - Vias 2719 2435
Otros bienes y sendcios - Vias 238 103.
Total 65.450 3.814

Gastos financieros
Ei detalle de gastos financieros es como sigue:

2017 2016
{en U.S. difares) {en U.S. délares)
Gasto financiero - no relacionadas 2.343 4.057
intereses en obligaciones por beneficios definidos 845 750
Totatl 3.191 4.807
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24, Eventos subsecuentes

Representante Legal
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