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A Estado de Situacion Financera

Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2018 w014

jen US. dolares) [en LS. délares)
Activos cormientes
Efectivo y squivalentes de sfectiva L] 578 -
Deudores comercisles y otras cusntas por cobrar 7 . 114 485
Imentarios a 111 668 -
Activos por impuestos comentes 8 565 7245
Total activos comentes 117.538 121.781
Activos no corrientes
Propiedades planta y squipo 10 147 B48 150.72
Acthos por impuesios diferidos 11 4 B2 -
Oros actrvos no comentes 12 1. 000 44 49
Total activas no cormientes 16641 1856081
Activos totales M 116.822
PASIVOS Y PATRIMOMIO
Pasivos cormientes
Cusntas por pagar comerclales ¥y ofras cusntas por pagar 13 (204, 158) (205.832)
Pagoe a y pof cuerta de emplandos 14 (10,181) (9.283)
Obligaciones con instituciones fnancierss coments 15 (1.654) (10.878)
Pashos por immpuestos comentes 8 (2081) {(1T.6T9)
Total pasivos corrientes (218.362) E43.477)
Pasgivos no comentes
Obligaciones con instituciones. Inanciefas no cormiente 16 (35 TS58) (35.759)
Obligaciones a largo plaro por benedcios » empleados 17 (11.924) T.224)
Total pasivos no cormienies (47.687) (42.983)
Patnmonic
Capitsl socisl (+00)
Reserva legal (42)
Resultades ascumulados (30.109)
Aplicacion primera vez de los NIF E34
Total patrimonio [30.367)
Total pasivos y patrimonio

.-‘:I'-F._I _FT*\:\_’,-(
Cevallos-Alvarez Camilo Emesto
Representante Legal
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B Estado de Resultados Integrales

ingresos de actiidades ordinanas
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de adminsiracion

Gastos de wnias

Gastos fnancieros

Pérdida [utilidad) antes de impuesio a la renta

Manos:
Participacitn ampleados

Ingresa (gasto) por impussio 8 |28 ganancins
Pérdida (utilidad) neta

BN

B(b)

Diciembre 31
2015 2014
fen US. délsres) [en U.S. délares)
(126 538) {380 953)
125681 3132742

Aw

2823 24720
1653 £.068
a7 2 165

24.188 14.343)

. 2152
(1.082) 3.421
23.103 [8.778)

- r. =T |
S 7
Tt s

Cevallos Alvarez Camilo Emesto
Representante Legal
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D. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Cabwos procedentes de [as venies de bienes y prestacion de sendcios
Pagos a provesdores por el suministro de bienes y senicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Intereses pagados
Impuestos a las gananciss pagados
Otrese enfradas (salides) de efectiva
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efective por actividades de inversén:
Adaquisiciones de propiedades, plenta y equipo
Efectivo neto proveniente de actividades de inversidn

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Financiacidn por préstamos a largo plazo
Otras entradas {salidas) de efectiv

Efectivo neto proveniente de actividndes de financiamisnto

Aumento neto en efectivo ¥ sus equialentes
Elestivo y Equivalentes de Efeclivo al inicio del afio:

Blective y equivalantes de afectivo al final del afho;

Concilincion de la utilidad nets con el efectivo
Uitilidad (pérdida) neta

Ajustes por partidas dislintas al efective:
Ajusies por gasto de depreciacion y amortiracién
Ajustes por gastos en provsiones

Ajustes por gasto por impuesio a |a renta
Ajusies por gasto por parficipacion trabajadores

Cambios en aclivos y pasivos

(incremento) disminucion en anficipos de provesdores
(Incremento) dsminucidn en imentanos

(Incremento) disminucion en otros aclivos

Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales
Incremento  (dsminucion) sn otres cusntes por pagar
Ingremento (dsminucion) en beneficios emplesdos

Dicieambre 31
2015 2014
{en WS, délarms} (en U.S. délares)
102548 404 5473
(141) (278.264)
(131.526) (95.872)
. {1.855)
(1.124) (797}
65.001 14 883
M4.7T80 43.118
(20.560) (90.013)
[20.580) [90.013)
- 35.759
(B 524) 10.878
[8.924) 46.63T
52T (257)
257
5276 -
(23.103) 8776
23.443 18.87T6
4. 883 2TE2
{1.082) 3421
E 2152
106.486 {(116.019)
(111.998) 21182
458 500 (41.345)
11.156 2870
(258 116.027
410
43.118

Contador General




L K

CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA. LTDA

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

E MNotas a los Estados Financieros
Informacion general de la entidad

Cevalipi Piedras Naturales Cia. Lida., (en adelante la compafia), fue constituida en ia Republica
del Ecuador mediante escritura publica otorgada el 24 de noviembre de 2009 e inscrita en el
Registro Marcantil del canton Quito & 8 de dicembre de 2008, su principal aclividad es el corte,
tallado y acabado de la piedra

El domicilio principal de la compafila se encuentra en &l Km 4 Av. Simén Bolivar S/N y Av.
Interoceéanica de la ciudad de Quito del Ecuador

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la compafiia el 11 de marzo de 2016,

2. Bases de preparacion de los estados financieros

i . ond

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
compaliia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigents al 31 de dicdembre de
2015

Bases de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto
por las obligaciones por beneficdos a empleados largo plazo gue son valorizadas an base a
métodos actuariales.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de Aménca,
moneda funcional de presentacion de la compadiia y de curso legal en el Ecuador; a menos
que s& indique lo contrano, las cifras finanderas incluidas en los estados financeros adjuntos
estin expresadas en la unidad monetaria (um.) de la Republica del Ecuador (Délar de los
Estados Unidos de América)

Estimaciones y (uicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que
la administracion de la compafiia efectie dertas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas paridas que forman parte de los estados
financieros, en opinion de la administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular, las revisiones a
las astimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision y periodos futuros sila
revisitn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes
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3. Politicas de contabilidad significativas

Las poliicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los perlodos presentados en estos estades financieros

a Clasificacidn de saldos corientes y no comientes

Los saldos de aclivos y pasivos presentados an el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencmienio, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o infenor a8 12 meses, los que estan dentro del ado normal de la
operacidon de |la compafia, y como no comientes, los de vencmiento superior a dicho
periodo.

b [nstrumentos financieros

Aclivos financieros no dervados

La compafiia reconoce iniciailments los préstamos y partidas por cobrar en |a fecha
en que se onginan; los ofros activos financiercs se reconocen inicalmeante en la fecha
de negodaddn en la cual la compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento

La compaiia da de baja un active finandero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contraciuales del activo financiero en una transaccion, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficos relacionados
con la propedad del activo financiero; cualquier parficipacidn en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compafiia se reconoce como
un activo o pasivo separado

Los aclivos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sblo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de raglizar &l activo y liquidar el pasivo simultaneamente, la compafila
tiena como activos financieros no derivados las partidas por cobrar,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicalmente a su valor razonable, |a mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no ienen Intereses. cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado ulilizando el método
de interés efeclivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
exste alguna evidencia objetiva de gue no vayan & ser recuperables, el deteroro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcidn de un anglisis de la
probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha ewidencia, se reconocera una
pérdida por delerioro del valor en los resultados
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lil. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquelios activos financieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo &n un plazo inferior a tres meses, dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor

IV. Pasivos financiaros no denvados

Los pasivos financeros son reconocidos |nicialmente & su valor razonable mas
cualguier costo de transaccidn directamente atribulble en la fecha de |a transaccion,
en la cual la compafila s hace parle de las disposiciones contraciuales del
documento, posterior al reconocimiento Inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, los acreedoras comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédilo normales y no tienen intereses.
La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contraciuales
se cancelan o expiran

Capital socal

El capital social autorizado esta compuesto por paricipaciones que son dasificadas
como patrimonio.

c Inventanos

Se encuentran valuados como sigue:

i

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta mencs
los costos de terminacion y venta, el costo se calcula aplicando el método de
valoracion de inventarios promedio.

importaciones en trdnsito. al cosio de adquisicidn mas gasios de importacidn
incumidos hasta la fecha de los presantas estados financerns

Matenas pnmas, suministros, hemamientas, repuestos y malenales: al cosio
promedio de adquisicion, los cuales no excedan su valor neto de realizacion.

d Propedad, planta v equipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades planta y equipo se miden al costo menos la depredacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellios beneficos
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su préecio de adquisicon mas
todos los costos directamente relacionados con Su ublcacion y puesta en condiciones

de funcionamiento segin lo previsio por la administracién, cuando partes
significativas de una partida de propiedad, planta y equipo posesn vidas Utiles
distintas, son regisiradas de forma separada como un components integral dal activo
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La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,

planta y equipo, s determina comparando &l precio de venta y &l valor an libros del
activo, qua s& reconoce en &l resultado del periodo

Il. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incremanten la vida ulil del activo o su
capacidad productiva. son capitalizados sblo si es probable que se deriven de ellos
benefidos econdmicos futuros para la compafiia y su costo puede ser astmado de
manara fiable. El valor en libros de |la pane reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen

Ill. Depreciadon

La deprecacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre e
monio depreciable que comesponde al costo de un activo u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; |la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Util establecida
para cada componente de la propledad, planta y equipo, an funcidn de un analisis
técnico, Los mélodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario

Los elementos de propledad, planta y aquipo se deprecian desde la fecha en la cual
estdn instalados y disponibles para su uso

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas utiles utilizadas en el calculo de la deprecacion, para el periodo actual y

comparative

Partidas Vida Util (en afos)
Edificios e instalaciones 5=50
Maguinanas y equipo 3-35
Equipos de transporte 5-15
Muebies y equipos de ofiana 4-15
Equipos de computacion 2=5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en |a tasa de
depreciacion, vida Ufil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

e Activos infangibles

Los activos inlangibles son programas informaticos adquindos que se expresan al costo
menos la amorizacién acumulada y las pérdidas por deterdoro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez aflos empleando el método
lineal. Si existe algin indiclo de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion, vida Util o valor residual de un activa Intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas
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_ _

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para delerminar si existen indiclos de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su imparte en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se recanoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa. se evalua si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando &l imparte an libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos |os costos de terminacion
y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deterorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. y se reconoce inmediatamente una pérdida por detenoro del valor en resultados,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posterormente, & importe en libros del
activo (o grupe de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en &l caso
de los inventarios), sin superar &l importe gue habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por detenoro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Lina reversion de una pérdida por deterioro de valor s& reconoce en
resultados.

g. Beneficios a empleados

|. Jubilagén patronal y bonificacién por desahucio

La obligacidn de la compafila con respecio a planes de beneficios de jubilacon
patronal estd definida por &l Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual
establece |a obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
aflos en una misma compafiia; esta obligacén calfica como un plan de benefigos
definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
compafia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afnos de senicio.

La compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el benefico por jubllacon
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, calculando &l monto del
beneficio fuluro gue |os empleados han adquirido a cambio de sus sendcios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuano calificado usando
&l método de unidad de credito proyectado. La compariia reconoce en el estado de
resultados infegrales la totalidad de |as ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

La administracion uliliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos

beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compafila, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una

10
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tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del pian, la porcon del beneficio
mejorado que tiene relacon con servicos pasados realizados por ampleados, sera
reconocida en resultados usando &l método lineal en el periodo promedio remanante
hasta que los empleados tengan deracho a tales benefidos. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho an forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficos definidos,
la compafiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficos definidos
contraidos por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas actuanales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Il. Beneficios por lerminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es iomada |a deqsion de dar por terminada la relacon contractual con los
empleados

ill. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esio es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado proves 8l senvicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sl la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resuitado de un sericio entregado por & empleado an el
pasado y |a obligacidn puede ser estimada de manera fiable

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago
es liquidado hasta el término de los doces meses sigulentes al cierre del pericdo
en el que los empleados han prestado los servicos, se reconoceran cComo un
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales senicios; las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto comesponden al pago de la deamolercera remunaracion. decmocuarta
remuneracién y vacaciones.

b) Parlicpactn de trabajadores, la compafia reconoca an sus estados financiers
un pasivo y un gasio por la paricpacion de |os trabajadores sobre las utilidades
de la compafia, esle benaficio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Las provisiones son reconocdas cuando la compafiia tiene obligacones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancalacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
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estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se lenga a asa facha

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuantan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento

de la provision producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resullados integrales

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacién estd sujeta a la ocurrencia o no de evenlos fuera de control de la empresa,
u cbligacdones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo imporie no puede ser
estimado de forma fiable. o0 en cuya liguidacion no es probable gue tenga lugar una salida

Los ingresos son reconoddos en la medida que es probable que los beneficos
econémicos fluirdn a |a compafila y puedan ser confiablemente medidos, se calculan al
valor razonable de |la contraprestacidn cobrada o por cobrar, tomando en cuania &
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer iNgresos:

I, Venta de bienes los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compaifia transfiere los riesgos y benseficios de tipo
significativo, derivado de |a propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los
coslos incurridos o por ocurrir, en relacion con |la transaccion pueden ser medidos
con fiabllidad, y es probable que la compafila reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

Il. Ingresos por prestacion de servicos: los ingresos son reconocidos en |a cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando @ resultado
de |a ransaccién pueda ser esimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos 5on reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurmidos, independientemente de |a fecha en que se efectle el pago. se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desambolso efectuado no produce bensficos
economicos futuros.

Ingresos y costos financieros
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento

que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumanto financiero

Los costos financieros estén compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos Todos loe costos por préstamos se reconocen en el resullado dal
perodo en &l que se incurren Se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.
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Impuesto a |las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancas representa la suma del impuesto por pagar
comente y &l iImpuesto diferido.

El impuesto a la renta comente y diferido s reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto an |la madida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directameanta en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también sa reconoce
fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los Impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inceras y sl pueden adeudarse
Impuestos e intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacian de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre |la base de su
evaluadion de muchos factores, induyendo las interpretaciones de |a ley tributaria y la
experiancia anlerior; esta evaluacion depande de sslimaciones y supueslos que pusden
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Fuede surgir nuava informacion
gue haga que |a compaiiia cambie su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran &l gasto fiscal en &l periodo
en &l cual se determinen

I. Impuesto comente: se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante &l
afio, la utilidad gravable difiere de |a ufilidad contable, debldo a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de |la compafila por concaplo del impuesto corrients se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il. Impuestos diferdos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos induidos en el estado financiero y las
bases fiscales cormespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, es
medido 2 la tasa de iImpuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferancias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido &s reconocido por las pérdidas tributanas trasiadables a
sjercicios futuros y diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser ufilizados. Los activos por impuesto difendo son revisados en cada fecha de reporte
y son reducidos en la medida en la cual no saa probable que los beneficios porimpuestos
relacionados seran realizados

Los activos y pasivos por impuesto comientes son compensados y consecuantements
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comentes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autonidad tributana
o en distintas entidades tributanas, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos commientes en forma neta o sus activos y pasivos tnbutanos seran realizados
al mismo tiempo

Sélo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en el eslado de

situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores Inbulanos,
reconocidos comp lales por la autoridad tributania, y slempre que los créditos tnbutanos
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respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con &l mismo tipo de
Impuesio 8 compensar

I Arendamentos

Los arrendamientos se dasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfisran sustanciaimenta todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del aclivo amendado a la compafila. Todos los demas
arrandamientos se dasifican como operativos. Las rentas por pagar de ammand amientos
operativos se cargan a resullados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
armendamiento correspondianta.

m. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al ceme del pariodo que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera da la compariia a |a fecha del estado de situadon financiera (evenlos
de ajusts) son Incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores importantes
que no son eventos de gjuste son expuestos en notas a los estados financieros

4. Determinacién de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracidn y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuaddn. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de ios supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

El valor razonable de las cusmas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra &l monto original de la transaccitn y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudoras comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corlo plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de inlerés de |as mismas son similares a las lssas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracleristicas, los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo

5. Administracién de riesgos

a. Marco de administracion de nesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como &l desarrollo y seguimiento de las pollticas de adminisiracidn de riesgos
de la compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
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respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo lipo de
impuesto a compensar

| Amendamientos

Los amendamientos se dlasifican como armendamientos financieros siempre que los
términos del amendamiento transfieran sustancialmenta todos los nesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo amendado a la compafiia. Todos los demas
amendamientos se casifican como operativas. Las rentas por pagar de amendamientos
operalivos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo dal
arrendamienio comespondiente.

m. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cerme del periodo que proveen informacion adicional sobre Ia
situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de siluacion financera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financeros, los eventos posteriores importanies
gue no son avenios de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financleros y no financieros para propasitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuadén. Cuando cormesponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos eleciuados en la delerminacion de (os valores razonabies

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, se
registra al monto onginal de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencmiento
de corto plazo, exceplo por las cuentas por cobrar a largo plazo

T T

Los montos regisirados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
gue las tasas de interés de las mismas son similares a las lasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracleristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar s& aproximan @ su valor razonable debido a
gue tales instrumentos lienan vencimiento en el corto plazo

La administracon es responsable por establecer y supenvisar 8l marco da administracion de
riesgos, asi como el desamollo y seguimiento de las poliicas de administracion de Nesgos
de la compaifiia

Las politicas de administracion de nesgos de la compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
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regularmente las politicas y los sistemas de administracén de riesgos da la compafiia a fin
de que refiejen los cambios en las condicones de mercado y en las actividades. La
compafija, a través de sus normas y procedimientos de administraddn, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en &l cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administracién hace seguimiento al cumplimianto de las politicas y los procadimientos de
administracion de riesgos y revisa sl su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto & los nesgos gue anfrenta |a compafiia.

Ri 1o liquide

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la entrega
de efectivo u olros aclivos financieros. El enfogue de |2 administracién para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o amiesgar la reputacion de la compadia.,

La compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Riesgo de mercade

El riesgo de mercado as el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por sjemplo
en las tasas de cambio o lasas de interés, afacten los ingresos de la compaiiia o el velor de
los instrumentos financiercs que mantiene. El objetivo de la administracion del nesgo de
mercado es administrar y controlar las exposicones a este nesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilldad de que la flucluacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas da interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o0 a la valorizacidon de pasivos, debido a la nominacioén o
indexacion de éslos a dichas variables.

Las politicas en ia administracion de estos nesgos son establecidas por la compafia. Esta
define estrategias especificas en fungén de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en al Ecuador es el délar amancano y las
transacciones que realiza la compafila son an esa moneda; por lo tanto, la administracion
eslima que la exposicion de [a compafiia al nesgo de moneda no es relevante

Riesgo de tasas de inferés
Este riesgo esld asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas

por la compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por |a cuantia de los flujos futuros
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La compaflia administra este nesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija

f.  Biesgo de crédifo
El nesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafia sl un cliente

o contraparte en un instrumento financiare no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principaimente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

T.

El saldo de sfectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y s compone de lo siguiente:

2015 2014
{en U.S. délares] (en U.S. délares)
Efectivo &n caja y bancos 5.278 -
Total 5.276 -

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Deudores comerciales - no relacionadas . 6010
Pagos anticipados - 108 486
Total = 114,456
Inventarios
El resumen de inventanos &5 coOmo sigue
2015 2014
{en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Productos en proceso 111.8688 -
Total 111.898 -
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8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes es como sigue:

2015 2014

(en U.S. dblares) {en U.S. délares)
Crédito tributario por VA 585 6.848
Credito tributario por Impuesto a |a Renta (a) - E T
Total 565 7.245
Daai i .
A la Administracién Tributaria (52) (17.679)
Impuesto a la Renta comiante (a) (2.009) .
Total (2.061) (17.679)

a. De conformidad con disposiciones legales, |a tanfa para &l impuesto a |a renta se calcula en
un 22% sobre la utiidad gravable. Una conciliacion entre la utiidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue

2015 2014
(en LS. délares) (en U.5. délares)
Pérdida (utilidad) del pariodo 24 185 {14.349)
(-) Participacién a trabajadores . 2 152
Pérdida (utilidad) antes de impuesto a la renta 24185 (12.197)
{-) Dividendos ganados exentos - .

{-} Otres rentas exentas

(-) Deducciones adicionales - .

(+) Gastos no deducibles (3.188) (3 354)
(+) Ajuste por precio de transferencia . N

(+/-) Generacion / reversion de diferencias lemporarias - -

Pérdida (utilidad) gravable 21.009 {15.551)

Tasa da impuasto 22% 2%
Impuesto a la renta causado - segun tarifa - 3421
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 3.530 1.968
(=) Gasto por impuesto & la renta comente 3.530 3421
(-} Retenciones y pagos anticipados {1.520) (3.818)
Credito tributario por Impuesto a la Renta (a) . (397)
Impuesto a la Renta comiente (a) 2009 -

El antidpo se determina sobre la base de |la declaracidn del impuesto a la renta del afio
precedenta, aplicando cierios porcantasjes al valor del activo tolal (menos dertos
componentes), patrimonio total, ingresas gravables y costos y gastos dedudbles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renla causado y no es susceplible de devolucian,

salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
anticipo determinado, &l anticipo se convierte en jmpuesto a la renta minimo.
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b. El gasto por impuesto & |la renta reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de |a siguiente manera

2015
(en U.5. délares)

2014
{en U.S. délares)

(3asto por impuesto a la renta corriente 3.530 3421
(+) Gasto por impuesto a la renta diferido . -
(-} Ingreso por impuesto a |a renta diferido (4.822) -
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (1.0832) 3.421
Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:
2015 2014

(en U.S. délares) (en U.S5. délares)
Casto 218871 1898 743
Depreciacion acumulada (ppe) (68822 (48.011)
Total 147.849 150.732
Clasificacia
Muebles y enseres o8 118
Maquinana, equipo e instalaciones 147 647 150.430
Eguipo de computacion 104 183
Total 147,845 150,732
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Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos difendos es como sigue

2015 2014
{en U.S. ddlares) {en LS. délares)
Activo por impuestos difenidos 4.622 -
Total 4,622

. Otros activos no commientes

El detalle de otros activos no comentes s como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares) {en U.S. dolares)

Otros activos no comentes 3.000 44 349
Total 3.000 44 349

13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

14,

El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar s Como sigue

2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. dblares)
Cusntas por pagar comerciales - no relacionadas (15.478) (4.322)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (188 678) {128.358)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas . {42.851)
Anticipos de clientes : {30.000)
Total {204.156) (205.632)
Pagos a y por cuenta de empleados

El detalle de pagos a y por cuenta de empleados s como sigue

2015 2014
{en U.S. dblares) (en U.S. dblares)

Por parlicipacion a trabajadores - (2.152)
Obligaciones con &l IESS (3.587) (1.288)
Por jubliacion patronal - -

Sueldos y beneficios empleados (6.554) (5.833)
Total (10.181) {8.283)
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15. Obligaciones con instituciones financieras corrients
El detalle de obligaciones con instituciones financieras cormente es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dblares) (en U.S. délares)
Con instituciones financieras no relacionadas locales (1.654) (10.878)
Total [1.954) {10.878)

16. Obligaciones con instituciones financieras no corriente
El detaile de obligaciones con instituciones financieras no comente &s como sigue;

2015 2014
fen U.S. délares) (en U.S. dolares)

Con instituciones financieras no relacionadas locales
- . (35,758) (35.758)

Total [35.758) {35.758)

17. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue;

2015 2014
{en LS. délares) (en U.S. délares)
Por jubllacion patronal no comente (8.885) {5.851)
Por desahucio no comeants {3.038) {1.373)
Total [11.924) (7.224)
dubliscién indemniz scién Total
matmnal pof desahucio

jen US. dblares) fon LS, ddlares)  (en LS. délares)

Valor presents de obligaciohes pol beneficios

gefimdos & 01 de enero da 2014 3788 #55 4 443
Costo labomal por serdcios actuales 1470 670 2140
Costo Inanciero s 45 Mo
Pérdidn (genancin) sctunrnal 4TH 3 481
Efecto de educciones vy ligudaciones {150} - (150}
Casto del periodo 2 03 718 2 781

Valor presents de obligacionss por benafcios

definides & 31 de diciembre de 2014 5.851 13713 T.224
Costo laboral por senicios actuales 1.853 441 2784
Amortiz Bcidn de coslos de Leracios
patados NO MECONOCIoN e s
Costo fnancwrm | - 4T
Périeda (panancis) sciuaial 103 s 1,688
Eflecto do reduccionss y liguidacionss [245) (183) {428
Gasto del periodo 3034 1.688 4 TDO

Valor presanis de cbhigacones por benehcos

definidos al 31 de diciembre e 2015 [N 1] 103 11.524
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CEVALLPI PIEDRAS NATURALES ClA_ LTDA

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de dicembre da 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

18. Patrimonio
a Capital Social

El capital social de la compafiia consta de 400 participaciones su valor nominal es de un
dolar americano cada una

19. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinanas se companen de |o sigulents

2015 2014
{en U.S. dblares) {en U.S. dblares)
Venta de bienes (126.509) (380 770)
Venta de serucios (30) {183)
Total —l128.539) _ (380.953)

20. Costo de ventas
El detalle del costo de ventas es como sigue

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Consumo de bienes y sendcios 125681 332742
Total 125.681 J32.742

21. Gastos de administracién
Un resumean de gastos de administracion s como sigue

2015 2014
{en U.S. dblares) (en U.S. dblares)
Gasto por beneficios a empleados - Adm 14,232 15.082
Gasto por depreciaciones - Adm 78 .
Otros gastos de administracion B.613 0.647
Total 22,823 24.T29

22, Gastos de ventas
Un resumen de gastos de ventas es como sigue

2015 2014
{en U.S. délares} (en U.S. délares)
Gasto por beneficios a empleados - Vias . 4755
Otros gastos de ventas 1.856 2213
Total 1.658 6,968




CEVALLPI PIEDRAS NATURALES ClA LTDA

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014

{Expresados en Ddélares de los Estados Unidos de América)

23. Gastos financieros
El detalle de gasios financiercs &s como sigue.

2015 2014
{en U.S. dblares) (en U.5. dolares)

Gastos financieros - no relacionadas - 1.855
Gastos financieros - OBD 471 310
Total 471 2.165

24. Eventos subsecuantes

Desde el 31 de dicembre de 2015 y |a fecha de autonzacion para su emision 11 de marzo de
2016 en estos estados financeros no han ocumdo eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financems adjuntos.
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