CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVDS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarics

Activas por Impuastos carientes

Total activos corrlentes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Active par impuestos diferidos
Otros activos no corrlentes
Total activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS ¥ PATRIMONIOD

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos impuestos comientas

Pagos a v por cuenta de empleados

OCiras cuentas por pagar relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
Total pasivos no carrientes

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social

Resultados acumulados

Resultades acumulados proveniente de la adopeidn por primera
vez de las NIIF

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

MNota

oo~ &

10
11
12

13
14
15

17

18

Diciembre 31

2013
{en LS. délares)

2012
{en U.5. dolares)

257 2,081
i 2,894
21,182 23,670
3,133 518
24,572 29,171
78,505 B2,711
i 611
3,000 3,000
82,505 86,322
107,167 115,493
(1,472) (2,616)
{894) (3,939
[8.721) (9,383
(72,047) {B5,550)
{81,133) 1101,537)
{4,443) {3.203)
{4,443) {2,203)
[85,576) {104,740}
{400 (400)
(21,875) {11,037)
B34 GE4
{21,581) {10,753
[167,167) [115,493)

Cevallos Alvarez Camile Emeasto
Representante Legal




CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracian

Gastos de ventas

Costos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

MENOS:
Gasto por impuestos a las ganancias
Utilidad Neta

Diciembre 31
2013 2012

Mota (en U.5. ddlares) (en U.5. dolares)
19 (267 380) {244,937

226,422 200,581
(30,958) (44,35T)

7.801 20 462

8,485 874

224 123
{14,448) (13,897)

3,610 6,082
(10,838) {7,816)

Cevalles-Alvarez Camilo Emesto
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CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

Diciembre 31

Flujos de efectivo por actividades de operacidn:

2013
(en U.5, délares)

2012
(en U.5. ddlares)

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacian de servicios 257,280 267 877
Pagos a proveedores por el suministro de bienes v senvicios (140 ,565) (196,327)
Pagos a y por cuenta de los empleados (92,633) (22.159)
Impuestos a las ganancias pagados {3,703) =
Oiras entradas (salidas) de efectivo {13,542} (9,393)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 6,737 39,991
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adiciones en;
Adguisiciones de propiedades, planta v equipo (8,571) 141,115}
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion {8,571) (41,115)
Fiujos de efectivo por actividades de financiamiento;
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - -
Aumento neto en efectivo ¥ sus equivalentes (1,834) {1,123)
Efective y Equivalentes de Efectivo al inicio del afio: 2,091 3,215
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio: 257 2.091
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (FERDIDA)META CON EL EFECTIVO
Utilidad (perdida) neta 10,838 7,816
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo;
Ajustes por gasto de depreciacidn y amorizacian 11,688 10,264
Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por delerioro) reconocidas en
los resultados del pericdo B11 "
Ajustes por gastos en provisiones 1,240 1,447
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 2610 6,082
Ajustes por gasto por participacion trabajadares 2,550 2452
Cambios en Activos y Pasivos
[Incremente) disminucion en cuentas por cobrar cligntes )] 22939
(Incremento) disminucion en anticipes de proveedoras [2,536) 4111
(Incremento) disminucion en inventarios 2,488 {4 170)
Incremento [disminucién) en cuentas por pager comercialas (1.144) 1,602
Incremento (disminucion) en otras cuenias por pagar (17.385) {11,567}
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (5,222) (985}
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 6,737 30,991

Cevallos Alvarez Camilo Emesto
Representante Legal




CEVALLFI FIEDRAS NATURALES Gla, LTDA.
Mrlas a los Estados Finencizras
31 de diciembine del 2013
iMonios expresadas en Ddlaras de log Estados Unidos de Amadrica - USE)

1} Entldad gue Reporta

2}

Cevallpl Picdras Maturales Cia. Lide., ez una compsfiiz de responsabilidad limitada
constituida en el Ecusdor mediante escrifurz piblica ofergada 2 24 de noviernbre da 2003
e inscrita en 2l Registro Mercantil del cantdn Quite ¢l 9 de diciembre de 2008; su principel
actividad es corte, tallads v acabado de |z piedra.

La direccidn registrada de la Compadia s km 4 &v. Siman Balivar =/n v &v. Interdcednica,
Quitc-Ecuador.

Bazes de Preparacldn de los Estados Financieros

g).-

b).-

Cl-

el].-

Declarscidn de Cumplimisnto

Lags astados financiercs sdjuntos se han elzhorado de acusrdo con la Moma
Internacional d= Informacion Financizra para Peguehas y Mediznas Enfidadss
(MIIF para lzz PYMES) emibida por el Consgjo de Mormes Intemaciongles de
Conlabiidad (1A5H). Estan presentsdos en |2 unidad monetaria (um.) da la
Repibliza del Ecuador (Ddlar de Ios Esfados Unidos de Amiérica).

Estos esiedos financigros fueron autorizados para su emisidn por 8 gerencia de Iz
Compania el 27 de abril de 2013 v segin las exigencias estatulanas seran
sometidos a la aprobacion de Iz junta de =zacias

Ea=ss de Preparacidn

Loz estados financieros han sido preperados sobre la base del principio del costo
hisldrico.

Monads Funcional v de Pragentacidn

Loz estzdos financieros adjuntos estdn presentadeos en ddlaras de oz Estados
Unidos de Amdérica, moneda funcional de la Compania. A menos que se indique ko
conirario, les cifras financieras inclurdas en los estedos financieros adjuntos astan
exprezadas en délares csladounidensas.

Uso de Estimacionss v Juicios

La praparacion de estedos financieros de acusrdo con lo previste en las MIE
reguiara. gua la administracién de la Compafia efectle cig aﬂmichs W
supuestos que afectan la aplicacian de paoliices de comtdldlidad y.bos montas

Y / /

E‘ax-'r*allc«e Alvarez Camiln Tonesio
Representzania Legal
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CEVALLPI PIEDRAS MATURALES CIA. LTDA.
Matzs a los Estados Financieros
31 de diciambre del 2013
(Montos expresedos en Ddlares de los Eslades Unidos da América - US3)

reportados de activos, pasivos, ingresos v gasios informades. Los resultados resles
pudi=ran diferr d= teles estimaciones.

La= s=stimacionss y supusstos relevanties se revisan schre una base coniinua. Las
revisiones de ls= estimeciones confables zon reconocidas en e perlodo 20 el cual
taz estimaciones son revisadas v en cualquier perfode futuro afectado.

Foliticas de Contabilidad Slgnificativas

Las

politicas de contabilided mencionadez mas =delante han sido - spkcadas

congistentements & todes oz periodos presentados en eslos estados financaros v en la
preparaceon da los astados financiaras al 21 ds diciembra dal 2013,

g).-

.-

Clasificacidn de Zaldes Comisntes v no Comenles

Los =saldos de =ctivos y pasivas presentedos en el estado de situzacion financiera se
clesifican en funcidn de su vencimiento, es decr, como codriantes aguellos con
vencimientd igual ¢ inferior a 12 meagas, Ios que estan denfro dal ciclo nomal de la

operacion de la Compania, y como no comientes, 1os de vencimiento superior a dicho
pariodo:

Instrumentos Financieros
it Activos Financieros ne Derivadas

La Compsfia reconocs inizialments los prastemcs v paridas por cobrar en la fecha
BN gue s2 onginan. Los ofros activos financierca se reconocen Inic@bments an la

fecha de negociacion en la cual 1 Compafifa comienza a ser parie de las provisianes
contractusles del documenio.

La Compafiia da de baja um activo financiero cuando los  derechos
conbracluales a los flujes de efectivo dervados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractualas dsl activo
fin@ncierg &n una lransaccion en |2 cual se transfieren substancisimante todos Ios
riesgos y bensficios relecionados con la propiedad del acfivo financiero. Cualguiar
perticipecion £n o5 aclivos financieros transferidos que sea creada o ratenida por Is
Compafila se reconoca como un Bctivo o pasivo separada.

Los activas y pasivos financieros son compensedos y &l monto nete presentado en &l
estado de situacidn financiera cuando, vy 3dlo cuando Z

Cevaias Mvarez Camilo Emesto
Representante Legal



CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA. LTDA.
Hopias a los Estados Financienss
31 de diciembre del 2043
(Montos expréesados en Dolsres de los Estades Unidos da Aménca - USS5)

derecho legel para compenser los montos y teng &l propdeilo de liguidar schre una
bese neta o de realizar el activo v liguidar el pasivo simultdnsamente,

La Compafia fizne coma actives financieras no derivados las parlidas por cobrar.

i) Doudaras comarcialas v cuentss por cobrar

La mayoria de las ventas s& realizan con condicionas da orédifo normalas, y los
impories de las cusntes par cobrer no tienen interesas. Cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédito normalkes, las cusntas por cobrar se miden el
coato omorzads uilzando el matodo de inlerés efectvo. Al lingl d2 cada periodo
scbra ol que s& informa, los Enposies en ibros de los dewdones comoerciales y olras
cusnias por cobrar s revigan para delerminags £ cxisto aiguna evidancia objgiva de
Qué NO VOyan & sef recuperables. 5i es &si, S8 reconooE inmedistamente en
resullados una pérdida por deteriomn del velor

iiiy Efactivo v Eguivelentes de Electivo

El plective vy sguivalentes de efectivo 28 compong de los saldos dal efectivo
dispanible &n caja y bancos e inversiones a corfo plaza adquirdas en valores
altaments Ilquidos, sujstas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vancimientos orgineles de fres meses o Menos,

iv} Pasivos Financiaras no Derivedas

Los pesivos finencieros son reconocidos inicialmenta en 8 facha de ko ransaccion
en la cunl ln Compadia s= hace pare de las disposciones contraciusles del
documenlo. Le Compafis ds de baja un pasivo hnanclero cuando sus obligaciones
confraciuales B& cancelan o expivan.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en 3 cateqgorig de
cueniss y documenios por pagar. Eslos pashios fiRancieansy SOn reconocedos
inicisimants & %U valor razonable mas cuslguier costo de transaccion directements
alribuible. Posleror al reconocimiento inicial, eslos pasivos finencisros 28 valorzan
alcosio  amonizedo usando &l método de inferss efectiva

La Compafiia liene los siguientes pasivos financioros: prestamaon can relecionados,
cuantas por peger nnmemim&a_y alrag cusntas por pagar.

Cevalloy Camilo Emesto A0 it g
Raprasentants |egal L T
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CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA LTDA.
Motas 2 los Bstados Financanoss
31 de diciembne dal 2013
{(Mcntos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

v) Capitel Socisl

El capital social autcrizada esta compuesto por participacionas que son clasiflicadas
como patrimonio,

Inventarios

Los iméantanos & expresan al importe menor antre ol costo v el precio de vants
manos los costos de terminacian y venia. El costo g2 calcula splicando gl méiodo de
valormcion de inventarios promedio.

Pronided. i _

Las paridss de propiedadss, plants ¥ equips se miden al coslo menos |z
depreciacitn acumulada v cualguier pérdida por deleriono del valor scumulado,

La propiedad, plania ¥ equipo se reconcse coma astivg & & probable que e derivan
de ellos baneficlos econdmicos futurcs v su coslo pueda ser determinzda de une
maners confiable.

La propiedad, planta v equipo se presentan principalmanta a su costo. Las pérdidas
por deterioro, 8l aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adiconal an su
valar, a los componentes sfaciados.

El costo incluye gaslos que son direclamanie atribuibles a la adquisicidn del aciva.
Cuando parles significativas d= une pertida de propiedad. planta y equipo posesn
vidas uclies distiniss, zon regeiradas de forma separads como Un COMPONENTS
integral dal Aot

Las gananciss y pérdides de ks venta de un elemenio de propiedad, plents y equipo
son determinadas comparando los precios da venis con Sus valorés en libros, v san
recontcidas an el estado de resufiados integrales cuands se realizan.

i) Costos Posleroras
Mejoras § rencvaciones mayoras qus incremenien Ilw Vo 0 su
que as d 8. pllos

capacidad producliva, son capitalizados =dla si ea prak




CEVALLPI PIEDRAS NATLURALES CIA, LTDA,
Molas a log Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Mentos exprasados en Dalares de los Estadoes Unidos de América - USS)

mznera figble. El valor en libros de la parte reemplazada so dz de baja. Los costos
por reparaciones ¥ mantenimisntos de rutina en propieded, eguipos v mobilizrio son
reconccidos en el estedo de resultados infegrales cuanda se incurren.

iii} Depreciackn

La depreciecion de-los elemenios de propiedad, planta v equipe se calcula sobre el
monio depreciable, que comesponde al costo de un activo, U olro monte qua =a
sustituye per &l costo, menos su valor residual. Le depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando |2 wids (il
establecida para cada components de la propiedad, planta v equipo, on funcion da
un analsis Wenice. Los maiodos de depreciacion, vidas dtiles v valores residuales
sCn revisados en cade gjercicio v 22 sjustan i B3 necesarnia.

Los alamentos da propiedad, planta y equipo s=2 deprecian desde 13 fachz en 13 cual
estan instslsdos v listos pars su usn

Laz vidas dliles estmadas para los pericdos sctuales vy comparsiivos son los
siguientes:

Maguinaria ¥ equipo 2 - 10 anos
Musbles v eguipos de (ficing 4 =15 anas
Eguipos de computacidn 2 - K anas
Vehiculos 5 - 10 anos

Si existe elgin indiciy de que 2& ha producido un cambio significativo en 1z tasa de
depreciaciin, vida 0til o valor residual de un activa, 32 revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospective pera reflejar las nuevas expeclativas.

Intsnoibles

Les activos infangibles adquiridos seperadamente son medidos al costo en al
reconacimianta inicial. Despues del reconodimients inicral, los activos intangibles son
regisfrados @l ©oslo menos cualquier smortizacién scumulada v cualguiar
pérdida acumulads por dsferorn. Comesponden 4 programas infarméticos, los
cueles son amonizades bajo el méicdo de lines rectz en funcidn de la vida G6f

estimada de Wes afos. El gasto par emorizacidn es reconacide an. el sstado de
ragulizdos integrales.

i existe algdn indicio de gue =2 ha producido un cambic siapifcs 3 lasa de
amartizacion, '-'id.-E_u_i_L't‘t“ o wvalor residual d= un = imtanmisE e |z

Cevallds AT anilo Emasto
Representants Legsa
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CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CIA LTDA
Molas a los Extados FinancEros
31 de diciembre del 2013
(Montos axpresados on Dilanss de bbe Estedos Unidos de América - LISE)

gmorlizaciin de ese active de forma prospectiva para reflejar las nuewas
expetlatvas

Detarlorp

En coda fecha sobre la qua ea informa, e revisan |as propiedades, planta v equipe,
activos intengibles e inversionas en asociadas para determinar sl existen indicios do
gue escs actvos hayan sufridc una pésdida por deterloro da valar, &8 estima y
compara @l imports recuperable de cualquier sctive afectado (o grupo de activos
ralacionados) con su imperie en libros

Si al impore recuperable estmado es inforior, s educs #l imporiz en Fos &
imporio ecuporabla estimado. y 5e reconoce una pérdide por deterion del valor en
resulindon.

Benghoion de Emoleados
i) Baneficios Post-Empleo
Elanas de Beneficias Definidos - Jubilacién Palronal g Indgmnizacion por Desshucio

Le chligaoidn de la Compania con respecto a planes da beneficios de jubilacion
palronal osls definide por el Codigo de Trabaip de o Bepiblica del Ecusdar, &l
cual establece la obligacian por parte dz los empleacores de conceder jubilzcion
patronal & todos squellos empleados que hayan cumplids un tempo minimo de
senvicid dé 28 ahos en una misma compahia; #sta obhgacidn califica como un plan
de banaficios definidos sin asignacion de fondos separndos,

Ademas dicho Cédigo de Trebsjo establece que cuandd la relacion laboral t=rmine
por dasahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacion cakulada con base
&n & nimeno de afios de ssrvicio.

La Compafis determing k2 obbgacion nela relacionsds con el benefico: por
jubtiacon pabional e indemnizecion  por Gesahucy por saparado, calculando &
monto del beneficiy futuro gue. oz ampleados han adguiide a cambio de sus
sorvicios durante &l peripdo actual ¥ poriodos pravios; ass beneficio e descuenta
pera determinar su valor presente. El célculo es realeade enuslmente por un
actuaric calificads usando el matcdo de unided de crédito provectado. Ls
Compafia reconaoce en el estado de resullados integrales |8 tofalided de las
genancies o pérdidas actuanales que surgen de asios planss




h).-

Coresponden o obligeciones presentes legaks o
congacunncls de sucesps passdos para cuya cace
FECUISOE Y CUYO IMpane ¥ oportunidad se pue

CEVALLPI PFIEDRAS NATURALES CIA LTDA
Motas g lps Eziados Financsros
31 de dciembee dal 2013

{Monios expressdos en Didares de los Estados Unidos de América - LISE)

tssa de descuenio, los aumenles asparados en |88 MEMURBMACIDNES Y PEIMENSncia
fulura, entre otros.

Cusndp tengan lugar mejoras en los benolicios dal plan, |8 parcion del beneficia
mojorado qua tiene relscion con senvicioa pasados realizados por empleados, sara
reconacida en resullados usando al metode lineal an &l periodo promedia
remanente hasia gua ks empleados tengan derocho a lmles benaficios. En I3
madida @n |a cual los empleados tengan dereche én forma inmediata a lales
benaficios, &l gasto serd reconocido inmediatamanta en resuliedos.

Cuando tengan lugar reduccionss o liquidaciones &n un plsn de heneficios
definidos, la Compenia procedard a recongcer |25 ganancmas o phrdidas derivadas
de log mismos, Estes ganancias o pérdidas compranderdn cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de 3% obligacionss por beneficios definidos
coniraidos por ks entidad, cuslesmi=ra ganancias y pérdidas acluarnales y coslos
de senicio passdo que no hubieran sido previamants reconocides.

iy Benaficios por Teminacian

Les indemnizecionss por ierminacidn o cese laboral son reconocides. comin gasto
cuando &8 1emada la decsion de dar por termineda la relscicn contractual con ks
ampleados,

iii) Beneficlon m Corto Plazo

Las obligacionss por baneficios a corto plazo de lo8 lmabajsdoras son medidss
sobio una base no descontada (2slo e2, valor nominal derivede de la aplicaciin de
layes laborales acuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en s

medida en la cual &l emplesdo proves el senicio o el bansficio &s devengado por
al mismo.

Se reconoce un pasivo si ks Compafiia poses una obligacidn legal o implicita actual
de pagel cule monio coma resultados de un servicio entregedo por 2 empleado en
el pasado y la obligacion pucde s=r estimada de manera fiable. Las principeiss
scumuiacionés reconocidass por este conceplo cormesponden =l peoo de o
decimoléfcira remuneracian, decimocuaria remuneracion, fondos de resciva,
vacacionas ¥ panicipacidn de los rabajadores en g8 uilidades de la Compafhis.

Provigones v Pesivos Contingentes

lurH‘IE'll, surﬂfﬂ COMD
] ] a da
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CEVALLPI PIEDRAS NATURALES CLA LTDA
MNolas 3 los Esisdos Financems
31 de diciemibwe dal 2013
(Monios expresadoes an Dolares de los Estedos Unidos de Amdrica - USS)

Los pasivos contingantss. son abligeciones surgidsa & ralz de sucesos pasados,
cuya informacion esté sujets = I8 ocurmencia o no dé evenlos (uera da control de ia
emprass, U ohligacionss presentes surgidas da hachos anteriores, ouyvo imparts no
puede sor eslimado de forma fiable, o en cuya liguidacion no @& probabls que lenga
lugar una salids de recurses,

Recongcimiento de Ingreses Ordinarics, Costos v Gasios
Ingresos Ordinarios

Loz ingresos son reconocidos en k2 medida que ¢8 piobable gue los bensicios
econdmicod Muirdn a b Companlz ¥ puedan 20r confiablemenia medidos. Los
siguientes crilerios especiicos de reconocimiento tambidn deben ser cumplidos
anles do reconocer ingresos.

i) Vants de bisnes - Los ingresos por venta de biencs son reconocidos cusndo ios
resgos y los beneficios sgnificativos de |a propledad de los bisnes han sido
raspasados al comprador, esto ccurre, generalmente al despachar los bienes.

i) Ingresps por prastacion de servicios - Log ingresos ordinanos asociados 3 s
prasiacidn de servicios se reconocen considerando ol grado de reslizécion de la
prasfacidn & Is fecha de balance, siempre y cuande & resultsde de |3 fransacciin
pueds ser astimads con fiabilidad,

i} Costog v Gastos - Los cosfos v gastos son reconocidon con base en lo causeda o
cuando son inourridos. 58 reconoce inmadiataments un gasto cuando 8l desembolso
afectyado no producs bensficios econdmicos futuros.

Los mgréscs inencienos estan compuesios pincpalmenta de ingresos por infereses

ONginadcd pod Inversiones, los cisles zon reconocidot por o midodo de inlerés
efectivo,

Lot coslos financieros esidn compueslos por gastos por inlereses &N présiamos o
financiamienion. Los coslos por préstamos gue no son dirgctaments atribuibles a la
gdquisicidn, & construccién o e produccidn de un aclivo qua califice s recanocen
on resultados usendo &l método de interds afective.
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K- |mpuesio ala Rents

El gasto por impuosto a la renis estd compuesta por & impussio comiente el
impuesto diferido. El impugstc a3 3 renla codmonlo vy diferide es reconccida en
resultados exceplo que se refacions con partidas reconocidas en otros resultados
intagratas o directamente sn el patimanio, &n cuyo caso el monto de impussto
relaclonsds &8 reconocido en olras resultados integrales o en el pairimonio,
ragpeclivamanto.

El impussta coments e3 el impuesto gue e espora pagar sobra la uilidad gravable
del afo, utilizands fa tasa imposiiva aplicable y cualguier sjuste = impuesio par
pagar dé afiod anlenores.

B impussio 8 s renis diferido ez reconecido $0brd las dilerencias- lemporariss
estenies anire & valor en Bbros de los adhvos y pasivos reporiedos pere proposics
financsiros y sus comsspontdientes bases fributarias

El impuesio & la renta diférido es medido a la lase de impuesto que e espera
apligue al momenio dz is reversidn de las diféréncas lomporarias de scuerdo con la
ley da impuesto & la renta promulgada o substancialmants pramulgada a ka fecha de
TERGE,

Al doterminar &l monfo de log impuestos corrlentes ® impuesice diferidos, |z
Compahin congiders &l impacte de las posiciones fiscales inclamas v si pueden
adaudarse impusslos ¢ intereses adicionales La Compahla cree gus =
acumulacion de sus pasivos fributenos son adecuados para iodos los sfos fiscales
abledos sobre |8 base de zu evaluacion de muchos faciores, incluyendo las
interpretacionss de ke ley tribuiaria y la experiencia anlonor. Esta evsluscidn
depende da asiimaciones vy supuesios y pusde invalucrar uns aenieg de jicios acencs
de eventos futuros Pueds surgr nueva informacidn que haga que ka Compaiiia
cambis 8U UKo ateica do l doneidad de les pasivos liEcales acluales; Eles
cambios én 08 pasivos ficcales impacizran 2 gasto iscal ¢n ol periodo en el cusl =&
determminon.

Los activos y pasivos par impuesto. coffienies son  compeneedos oy
consocuantaments se presentan en ko ostados de silussien financiera por o su
importe neta, 8i éxislie un derecho legel de compenaar 108 pasivos y activos por
impuesios comicntes, vy estén relacionsdos con el impuestc 8 les genancies
aplicados por I8 misma aulurldad I.rihula:id o en distintas eniidedas tribul rlas pEro
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Un aciiva por impuesto difefide et reconocido por les pérdidas  fributarias
trasladables o njercicios futuros y diferencies temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probeble que estaran disponibles ganancias gravables futuras cantra
lee cuales puedan ser utilizados. Los aclivos por impuasio diferido son revisados en
cada facha dé roporte y son reducidos en s madida an la cusl no sea probable que
los baneficles por impuestas relacionados serdn realizados.

Sdlo s compansEn entre si y, consecuentemente, a4 présentan en los estados
financiaros por U importe neto, los saldos deudores vy Bcreedores bributsrios,
reconocklos como Bles por b ouloridad fribulara, v slempre que o3 ordditos
Iribularios respectives no se hallen prescrilos y que, ademads, s& reRcionen con el
mismo lipo de impuesio 8 coOMpenSar

4) Determinacion de Valores Rezonables

Las politicas contables reguiensn gue se detarminen kos valores razonsbles de los activos v
pasivos financisros ¥ no financiercs para propdsitns de valoracitn ¥ revelacion, confarme
Ios criterioe que s& detslilen 8 continuacidn. Cuando comesponds, se revels meyor
informacidn acerca de los supucslos efectuadoz en la determinasion de log valores
razaonablss,

a).- Deudores Comarcialas y Otras Cuentas par Cobrar

El walor razonable do las cusntas por cobrsr comercialés y olras cusnias por cobrer, se
ragisira al monto origingl de 3 factura v ne superan su valor racuperabls

Los montos eén bbros da B cesnie deudores comercisios se apraximsn a su walor

razonable, dedo su vencimients de corto plezo; exceplo por a8 cusnias por cobrar a largo
plazo.

b).- Otros Pasivos Financigros
Los montos registrados por présiamaos ¥ 2nlicipo o aproximan & su valor razonable, dado

gua las tasaes de interés de las mismas son similsres & 8% (as0s de mercado, para
instrumentos financiaros de similares caraciensticas.

Loz montos registradon de cusnias por pagar comarciales v otras cusntas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido 2 gue tales instrumentos lonon us ignto en &l
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5) Administracién de Rlesgo Financiero

En &l curso normal de sus operaciones la Companie esié expussia 8 los siguientes riasgns
refacionados con ol uso de insirumantos finenciaros;

»  Rigsgo de liguidez
=  Risago de marcado
s  Fuosgo do crédito

La Adminisiracdn os responsable por establecer y supenisar &l marco de admmnstracedn
do risegos. asi como el desarollo ¥ seguimiento dé a8 polilicas de administecion de
resgos da la Compadia

Las politicas de adminislracion de fesgos de la Compafils son establecidas con ¢l objelo
da identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijer limites v conirolzs de
riesgos adecundos, y para mondorear fos riesgos y el cumplimiento de los limiles. Se
revisan regulerments l3s pofitices v los sistemas de admimsbiacion de riesgos de 1B
Compania a fin d& que reflejen 05 cambios an laé condiclones de mercado v en las
actividades, La Compahia, a tavés de sus nomas y procedimientes de adminisiracidn,
prelende desarrollar un Bmbiente de control disciplinade y constructive en &l cual tados los
empleados antiendan sus roles v obligaciones.

La sdministracidn hace seguimiento al cumplimienio de laa politicas v los procedimisnios
d= administracién de nesgos y revisa si su marco de adminisiracion de riesgos es
apropiado respecto & los riesgos que enfrenta b Comparnia

i e Liquid

Ol riosgo de kiquider &3 el rfesgo de gue k= Compafila tenga dificulades para cumplir con
sus obligacionss @fociedas con sus pesivos financierss, gue son lguidedos mediante k2
entrega d¢ clechve u olms sctivos firanceros. Bl enfoque de |a Administracion . para
administrar |8 liguidez &8 conlar con los recursos suficienles para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como da tensidn, sin incurrir
en pérdidas inacoptables o erigagar la reputaciin de la Compafhias,

La Compafila hace seguimienio sl nivel d= entradas de efective de los deudores
comerciales ¥ olrds cuenias por cobrar junio con las salides de efeciiva esperadas para
préstamas, cusntas por peger comerciales v olras cusntas por pagar
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Eie=go da Maercado

El riesgo de marcedo es al riesgo de que los cambios @n los procos de marcado, por
ejemplo an lBs (nsas de cambio o [azas de interds, afecion e ingresos de le Compedia o
el valor de los natrementos financierss que mantiene, El objative de 18 edministracian del
nesgo de marcede @8 administrar y controlar 2= exposicionss & esfte riesgo dentro de
parametros razonables y Bl mismo tiempo optimizar |2 rentabilidad,

Es la posibiidad de que la fluctuscion de variables de mercado ales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produztan pérdidas econdmicas dabido a
la desvalorizacidn de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominscion
O ndoxacion de dstos a dichas variables.

Les polificas &n s adminisiracidn de ezlos resgos son establecidas por la Compeiia. Esie
define estrategios especificas en funcién ds los andlisis periddicon de tendencias de las
variables gue incidan &n los nivelzs de fipo de cambin & injarks

a)- Riesgo de Moneda

Ls moneds utilizeds para [35 transacciones on al Ecusdor s &l delar emericans v ias
transacgionas que realiza la Compafia son &n ass monada. por lo tanto, &

adminigtracion estima que s expasicién de la Compalla al riesgo de moneda na a5
ralevanta,

b}- Riesgo de |esas de Interés
Este rieago estd asocado con l=s i=ses de interds variable de s cbiigacionss
contraldas por la Compafia y que por i mismo gencran incertidumbre respacio & los
cafgos a resulindos par conceplo de mieresas y por la cuantia dé los fiuos fuluros.
La Compafiia sdministra esle rissgo tratendo de asegurar quo un alto porcenteje de

B expoModn 8 los cambios en Ips (2533 de nlerds sobre los préstamos v
obligaciones finencisras s& mantenga sobre una base da tasa fija.

c)-  Riesgo de Crédilo

El nasgo de crédito &8 ¢l riesgo de pérdida financiera que enfronta |& Compadia si un
chiente ¢ contreparts en un instrumenty inancierd no cumple con sus chligaciones
contractusles, gua sg origing prncipalmente en los deudores comarciales v otras
cuentas par cobrar,
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6} Efectivo v Equivelentes de Efectivo

B)

Los saldos guo 8 muestran en el estedo de situacion financiara al 31 de diciembre del
2013, como efective v equivalentes de sfective se componen da o sigulante;
013 2z
[en UWE. dalares) [(oanm U5, ddiares)

Hancos 257 2 05
Total 28T 2081

Deudores Comarcinles y Otras Cuentas por Cobrar

El detalls de deudores comarcialas y ofras cuentes por cobrar al 31 de diciembie ded 2013,
&5 o Sguiants

2013 2012
jen WS, délares) [on ULE. dolares)
Pagos enficipstdos & empleados . 2204
Total - 2‘.“?1
Inventarios

Cidetalle de inventerios, al 31 de diciermbra del 2013 es al siguiente:

2013 2012
{en LS. dolares) (en U5, dilares)
Matana prima B 200 Mg I |
Producics ieminados 12678 __14.500
Total Z1.182 :u..s'm_

Activos por impuestos Corrientss
El detalle de activos por impuasios comisntes, gl 31 de diciombre del 2013 &s &l siguiente:

2013 2012
fen U5, délaras} {on U5, dolares)

Activo por iImpusston aormentaes- Pa,
Total

Reprasaniants Legal
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11} Actives por impusstos diferidog

El detalle de activoa par impuestos diferidos por pagar al 31 de diciembre del 2013, 23 &l

siguiente:
FLE ) 2z
{en U5, ddlores) jen L&, dalares)
Acdivay por impuesios diforidos . 611
Total . (8]

12) Otros activos no corrientas

El delalie de olros aclivos no comientes sl 31 de diciembre del 2013, es el sigusente:

2013 2012
fen LS, dblanes) {en LS. dilares)
Carants di aménds 3,000 3000
Total 0l 3.000

N

13) Cuentas por Pagar Comarciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle do cuontas por pager comerciales v olras cuantas por pagar 8l 31 de diciembre
del 2013, as &l siguiente:
i3 12
fen US. délares) (en LS. ddkarex)

Cimntas v doouminios por pogar kocalos no relacionzdos 1473 2615
Total 1.472 2816

—————
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14} Pasivos por iImpussios Corrientes

El detalle de pasives por impuestos corrientes al 31 de diclembre del 2013, as &l siguisnte:

2013 2012
fen WS, ddlnros) fan .5, délares)
impuesios conlenles por poar - moensual < 1 23E
impieats & la Mnda comante o7 3703
e —m ——123-5

15} Pagos a y por cuenis de empleados

El detalle de pagos a y por cuenta de smpleados al 31 de diclembre del 2013, es el
Siguseniu:

2013 2012
{en U8, dalares)  (en LS. dolares)
Sildns ¥ banelcios por pagar 4,034 5639
“Obligaciones con ol [ESE 1,137 1.201
Parlicipacion trubajndores 2,560 2452
Total 6721 9,393

18) Otras cuentas por pagar relacionados

El detalio de olras cueniss por pegar relacionados ‘al 31 de diclembre del 2013, es el
siguiente:

2013 012
{en WG, délures) [En LS. dblares)

Ofrss cusntes por pagar relacionains 72,047 B5.500
Tatal T2.0aT B85.550
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17) Obligaciones a Largo Plazo por Bensficios a Empleados

El datalle de Obligspionss s large plazo por beneficios a emploados, al 31 de diciembre ds
2013, es &l siguients;

Jutilacsan Indemnizacion Tatal
patranal par desakiicio —
fen LS. délares) (an U5, dolares)jen U.5. dolares)
Valar presents de obligaciores por bensdciog

dsfnides &l 1 de enero dal 2012 1538 218 1756
Costo laboral par senicios actusles 55 [:8 100
Costo inanciam 8 15 i3
Péndida (ganancia) actuaral a5 80 s
Gasto gl Exrraio - . =
Costo de senicios passdos . - -
Banefitics Fagedos e &l Pesindo - - -
Gasto 48l pariodo FEi 421 3203

Velor presente de obligacionss por beneficios

definidos l 31 de diclembre del 2012 2178 _ar 3203
Costo laboral por senicas aclusies Tarl 475 1525
Casta fnancien 185 30 224
Péndida (gananca) acluial {137} (278 (413}
Efecto de reduccionas y Rguidacicnsa {17) - |
Costo fnancien anlardr . - -
Gasto dal perloda 1012 28 157

Waler presants de chligacianss por beneficios gl
dedinidos al 31 de diciembro del 2013 o .78 B3 44m

De conformidad al Ast. 218 ded Codigo de Trabajo del Ecuador los irebsjsdores que par
veinlicineo o mds #fios hubleren prestado senvicios, conhinuads o NiErumpdamentes,
tendran derecho 8 ser jublades por sus empleadores. Lo Compadiia ecumula sste
benehoo con bass &0 edudos anuzles elsborados pof una firma de schuarios
independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, e mélodo de finenciamiento
utilizado es e “Mélodo Actuarial de Cosleo de Crédito Unitario Proyectade”, con este
métoda, se atribuye una parts de los bensficios que s& han de pagar en el futuro a los
senvicios preslados en el periodn comientis.

Las abligaciones &8 midon sapgln sus valares descontades, pussto gue existe |8 posibilidad
be que sean sallsfechas muchos ahos despu&e—- b quﬂ los empleados huyan nfestadn HUS
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disposiconos legales no estsblecen |z ochiigatoredad de constituir fondos o asignar aciivos
para cumplir con & plan.

En ningun casa @ pension mensual de jubilacian serd mayor que &l salano basice unificada
medio dal Oitima afio, ni inferor @ WSS 30 mensuales, s dnicamenta tiens derecho a 1a
jubiiacidn a cargo del empleador, y da USS 20 si es beneficiaria de doble jubilacidan,

18} Patrimonio

Capital Social

El capilal social da I8 Compaiiia consta de 400 parliCipationss, $u valor nominal o5 de un
dilar americana cads una

Otros Resultados Integrales negociablss

La Compaiia no bane afectacian por otros resultados integrales para los afos 2012 y
2013,

19} Ingresos de Actividades Ordinarios

Los ingresos de actividades ordinarias, 2l 31 de diciembre de 2013, ss companen da o
siguisnts:

4013 2012
fen U.S. dolares) {en LS, délares)
Verta s bienes 257380 _ 2amw
Total 757.380 T

20} Ewentos Subsecusnies

Desds &l 31 de dicsembre del 2013 y | fechs de autorzacdn para su emigion (27 dez gbril
de Z2014) en eslos estedos finencieros no han ocurrido eventas que requigran revelaciones
adicionales wo sjustes & los eslados financieros edjuntos




