Tecsult International Limitee — Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Ddlares de E.UA.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Herramientas, vehiculos, muebles y equipos, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos
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Nofas 2012 2011
7 1,382,022 542,469
8 - 422,017
9 6,961,869 6,833,591
12 528,504 529,162
5,161 4,576
8,877,556 8,331,815
11 357,096 296,380
305 996
357,401 297,376
9,234,957 8,629,191

José Luis Ojeda Ontaneda
Representante Legal Apoderado

Ana Femanda Vivanco Carrera

Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integranie de estos estados financieros.



Tecsult International Limitee — Sucursal Ecuador

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Délares de E.U.A.

Pasivos e inversion de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar a companiias relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficio post-empleo
Anticipos de clientes largo plazo

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
Resultados acumulados

Total inversidn de la casa matriz

Total pasivos e inversion de la casa matriz

Notas

13
14
10
15
12

16
14
10

18

2012 2011
101,963 51,377
2,745,843 1,202,289
4,054,948 -
203,657 207,338
690,653 850,233
7,797,064 2,311,237
37,994 17,037
- 2,745,842
- 2,487,380
126,584 69,046
7,961,642 7,630,542
2,000 2,000
1,271,316 996,649
1,273,315 998,649
9,234,957 8,629,191

José Luis Ojeda Ontaneda
LI Apoderado

Representante Leg

A)
Xna Fernanda Vivanco Carrera

Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Tecsult International Limitee — Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de operacion

Utilidad bruta
Gastos operativos

Utilidad en operacion

Ingresos financieros y otros

Utilidad antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

José Luis Ojida Ontaneda
Representante Legal Apoderado

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 2012 2011

19 4,510,928 5616,718
20 (4,203,039) (5,057,359)
307,889 559,359

21 (282,363) (239,767)
25,524 319,592

404,621 521,762

430,145 841,354

17 (a) (155.,479) (387,390)
274,666 453,964

274,666 453,964

Awa Fe;nanda Vivanco Carrera
Contadora General
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Tecsult International Limitee — Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

(utilizado en) provisto por las actividades de operacion-
Depreciaciones
Reserva para beneficios post empleo

Variacién en el capital de trabajo

Variacién de activos ~ (aumento) disminucién
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Impuestos a recuperar

Otros activos

Activo por impuesto diferido

Variacién de pasivos —~ aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Pasivo por impuesto diferido

Retenciones en la fuente pagadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a herramientas, vehiculos, muebles y equipos
Inversiones temporales

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion

Incremento (disminucién) neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

2012 2011
430,145 841,354
81,420 69,253
20,957 10,372
(128,278) (3,346,898)
658 (364,312)

106 160

. 1474
(1,151,703) (608,413)
(3,681) 60,143
(248,993) 188,850
1,567,568 2,425,796
57,538 69,046
(66,066) (21,150)
559,672 (674,325)
(142,137) (80,711)
422,017 (22,017)
279,880 (102,728)
839,553 (777,053)
542,469 1,319,522
1,382,022 542,469

José Luis Ojeda Ontaneda
Representante Le,!gal Apoderado

oY .
Ana Fermanda Vivanco Carrera
Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Tecsult International Limitee — Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresado en Dolares de E.UA.

Capital Utilidades
asignado retenidas
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,000 542,685
Mas:
Utilidad neta - 453,964
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2,000 996,649
Mas:
Utilidad neta - 274,666
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2,000 1,271,315
o José Luis Ojet Ontaneda Ana Femanda Vivanco Carrera
Representante Legal Apoderado Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Tecsult International Limitee — Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Mediante Resolucién No. SC.1J.DJCPTE.Q.08.5062, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compariias, autorizé a la compania canadiense TECSULT INTERNATIONAL LIMITEE, el
establecimiento de una Sucursal en el Ecuador, cuya actividad autorizada es: realizar, supervisar y contratar
servicios de ingenieria para todo tipo de obra publica y privada, relacionadas con sistemas de transporte, manejo de
recursos hidraulicos, mineros, tratamiento de desechos y construcciones que requieran trabajos de Ingenieria en
Canada y en el extranjero.

La Sucursal hasta el afio 2014, mantuvo 2 contratos con el estado ecuatoriano otorgados mediante Licitacion
Internacional por medio del Sistema Nacional de Contratacién Publica:

a) Proyecto: “Toma de fotografia aérea digital a color y generacién de ortofotos a escala 4:5.000 a nivel nacional’
Zona 2 ~ Unidad Ejecutora MAGAP-PRAT Programa: SIGTIERRAS. Contrato-SIGTIERRAS-006-2010 (Ver
Nota 19 (1)).

b)  Proyecto: "Actualizacién y depuracién de la informacion catastral de los predios urbanos (unipropiedad y
propiedad horizontal) del Distrito Metropolitano de Quito” ~ Empresa Publica Metropolitana de Desarrollo
Urbano de Quito EPMDUQ. Contrato-CONSUL-EMDUQ-2010-001 (Ver Nota 19 (2)).

Estos contratos fueron concluidos y sus actas de entrega y recepcién definitivas fueron suscritas el 13 de agostoy
21 de febrero de 2014 respectivamente.

A la fecha de emision de este informe la Sucursal no se encuentra en operacion y estima cerrar sus actividades y
cancelar su permiso de operacién durante el afio 2018.

La direccion registrada de la Sucursal es Av. Republica del Salvador N35-146 y Portugal, edificio prisma norte, piso
6, oficina 602.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad — International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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Para todos |os periodos antenores y hasta e! ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, ia Sucursal
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente aceptadas en
Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son
los primeros estados financieros que la Sucursal ha preparado de acuerdo con las NIIF.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de
los beneficios sociales de post empieo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Sucursal para su distribucién el 15 de
septiembre de 2017 y seran presentados para la aprobacion de la Casa Matriz. En opinién de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso
legal en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
Estos activos se encuentran registrados a su valor nominal.

b) Inversiones Temporales
Estos activos comprenden polizas de acumulacién que corresponden a inversiones a plazo fijo los cuales
devengan intereses pagaderos al vencimiento (menores a 1 afo), a través de titulos emitidos por el Banco
Produbanco S. A. Estas inversiones temporales estan valoradas a su valor nominal como equivalente de
su costo amortizado.

c) Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 38 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina la clasificacion de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Y/
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Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, los activos financieros de la Sucursal, incluyen efectivo, inversiones
temporales, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de |a tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro de!l valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costo financiero.

Baja en cuentas-
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

o Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

o Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalua si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
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dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera,
o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalua si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Sila Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaluan de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se
sigue reconociendo, no son inciuidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que.ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El
valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor, es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir |la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamaos y la prevision correspondiente
se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que
sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o se transfirieron de la Sucursal. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de fa pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al vaior razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
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instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina fa
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto cuentas por pagar
a relacionadas contabilizadas al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Herramientas, vehiculos, muebles y equipos-
Las Herramientas, vehiculos, muebles y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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El costo de adquisicion incluye el precio de compra incluyendo arance'es e Impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el

activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados integrales del

ejercicio en que se incurren.
Las Herramientas, vehiculos, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada,

la que se expresa en anos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva de ser necesario.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, son:

Afos
Herramientas
Vehiculos
Equipo de oficina y de computo 5y7
Maquinaria y equipo 5

El valor residual de estos activos, la vida utit y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de herramientas, vehiculos, muebles y equipos. La Sucursal ha establecido la politica de no
fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida (til, no se ha planificado poner a la
venta los activos de la Sucursal.

Un componente de Herramientas, vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso
de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono
a los resultados integrales segun corresponda.
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Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalua si existe algun indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro
del valor para un activo es requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre ef valor razonable menos fos costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y'su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen en el
estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en generai, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectua una
evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Sucursal efectua una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultados integrales.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasadc, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar ia mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
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provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados integrales del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de ia Sucursal para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, género, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se
esperan recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y fa normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La Sucursal evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. El importe
en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el ano 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el aflo 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar |os activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con fa misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej, impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adqguisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.
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Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Ingresos por prestacion de servicios-contrato de servicios

La Sucursal opera principalmente con contratos de precio fijo y contractual, si el resultado de este tipo de
contrato se puede medir con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados a dicho contrato de construccion
se reconocen considerando el grado de realizacion (avance de obra) de contrato en ejecucidn al cierre del
ejercicio.

El flujo de un contrato de construccion, puede ser estimado con fiabilidad cuando:

a) el total del ingreso por el contrato puede ser medido con fiabilidad;

b) es probable que los beneficios econémicos derivados del contrato fluyan a fa Sucursal;

c) Los costos de terminacion y el grado de realizacion del contrato pueden ser medidos con fiabilidad, y
d) los costos atribuibles al contrato pueden ser plenamente identificables y medidos con fiabilidad para

que puedan ser comparados con estimaciones de afos anteriores.

Cuando el resultado de una construccion no puede estimarse de forma fiable (principaimente durante
las primeras etapas de un contrato) los ingresos se reconocen solo hasta alcanzar los costos incurridos
que se esperan recuperar.

Al aplicar el método de porcentaje de terminacion, los ingresos reconocidos corresponden al total de
los ingresos estipulados en el contrato multiplicado por la tasa de terminacién real, sobre los costos
incurridos hasta la fecha de corte y los costos estimados de terminacion.

Iingresos Contractuales.- Corresponde al importe inicial del ingreso acordado en el contrato y las
variaciones en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o incentivos en la medida que sea
probable que resulte un ingreso y que pueda ser valorado con fiabilidad.

Costos del Contrato.- Los costos del contrato incluyen los costos que se relacionan directa y
especificamente con el contrato y costos atribuibles a la actividad de contratacién en general y pueden
ser imputados al contrato. Los costos que se relacionan directamente con un contrato especifico
incluyen: costos de sitio de trabajo (incluyendo direccion de obra), los costos de los materiales
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utilizados en la construccién; depreciacidn de los equipos utilizados en el contrato, los costos de disefio
y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el contrato.

Los contratos mantenidos por la Sucursal son generalmente acordados para la prestacion de servicios
especificos y Unicos sefalados en cada contrato. En ciertas circunstancias, el método del porcentaje
de obra realizada se aplicara a los componentes identificables de un contrato anico o un grupo de
contratos con el objetivo de reflejar la esencia de un contrato o de un grupo de contratos.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de operacion se registra cuando se presta el servicio, de manera simulténea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-
El valor razonable es definido entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada 0 a una
liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de ios distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas
por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, {a gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre |a situacion financiera
de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son inciuidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los
estados financieros.

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la Gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados

y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
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incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion.
La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla
del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacion de la antigiedad de Ios saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos. La Sucursal no realiza una reserva de cuentas incobrables debido a que al mantener
contratos con el Estado, estos requieren, previo a emitir la factura, la revisién y aprobacion del informe y
planilla por parte de los contratistas lo que asegura que el cobro de lo planillado sera facturado y cobrado
por parte de la Sucursal..

. Vida util de herramientas, vehiculos, muebles y equipos
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Grado de realizacion
La estimacién del grado de realizacion es determinada por la gerencia de la Sucursai en funciéon de los
costos estimados de operacion de cada proyecto, los cuales sirven de base para ser medidos en proporcion
a los costos incurridos hasta la fecha de cierre del periodo que se informa.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Sucursal evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
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decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con
impuestos.

D Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales,
las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimienfos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R,0, No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

A determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera

necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a fa

fecha del pericdo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.1 Mejoras y nuevas normas e interpretaciones

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:
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NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) — Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes

NIilF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en

cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

NIC 12- iImpuestos a las ganancias (Revisada), Impuestos diferidos: Recuperacién del Activo
Subyacente

La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion medidas
a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el impuesto diferido sobre Ia
propiedad de inversibn medida usando el modelo del vaior razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta, incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revalorizacién de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificaciéon es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compafiia no
tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la presentacion de sus
estados financieros.

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(Revisada) - Hiperinflacidon severa y eliminacién de fechas fijas para los primeros adoptantes
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proporcioné orientacion sobre cémo una
entidad debe reanudar la presentacion de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda
funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacién. La modificacién es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La modificacion no tiene impacto en ila Compania.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién sobre la
baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Comparia entienda la
relacion con ios activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la enmienda
requiere revelaciones sobre ia implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para
permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa participaciéon. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
Compafiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la
presentacién de sus estados financieros.
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5.2 Normas emitidas aun no vigentes
A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emisién de los estados financieros de la Compadia. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Comparia razonablemente prevé que resuitaran aplicables en el futuro. La Compafiia tiene
la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

. NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacién de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicidon financiera de la Compania b en su
rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de
2012.

. NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015,
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento
y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitié 1a NHF 9y
las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacion
comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectuen revelaciones adicionales
en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha
de transicién de la Compania a esta NIIF 9. La Compadia evaluara su impacto final, cuando la norma
final que incluya todas las revisiones sea emitida.

. NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la NIC
19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como [a eliminacion del método de
“corredor” y el concepto de retornos esperados en ptanes de activos para clarificar su redaccion.

La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

. NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificaciones
Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de compensacion”.
Estas modificaciones también clarifican la aplicacién del criterio de los sistemas de compensacioén de
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que no son simultaneos. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o desempeno de la Compania y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.
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* NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificaciones
La modificacion requiere fa revelacién acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios informacion
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Gtil en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera de la entidad. Las
nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos que son
compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas modificaciones
no tendran impacto en la posicion financiera o desempefio de la Compadia y seran efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

. NIIF 13 - Medicién del valor razonable

La NHF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compaiiia esta evaluando el impacto en su posicion
financiera y desempefio, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan impactos
materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2013.
Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los

estados financieros de [a Compafia y que Ia gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro,
son las siguientes:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIiF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NilF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cieio abierto 1 de enero de 2013

5.3 Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las siguientes mejoras no aplican o no tendran impacto en la Compania, pero incluyen:

o NHF 1 Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o es requerida
a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Sila NIIF 1 no es aplicada nuevamente,
la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera dejado
de aplicar NIiF.
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. NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los requerimientos
minimos de informacién comparativa. Generalmente, la informacién comparativa minima requerida es
el periodo anterior.

o NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen con
la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

° NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucion a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NiC 12.

. NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacién asegura ademas que las revelaciones
interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

Corriente No Corriente
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2012 2011 2012 2011
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 1,382,022 542,469 - -
Inversiones Temporales - 422,017 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6,909,392 6,832,466 - -
Anticipos a Proveedores 52,476 1,125 -
Total activos financieros 8,343,890 7,798,077 - -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 101,963 51,377 - -
Anticipos de clientes 2,745,843 1,202,289 - 2.745.842
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 4,054,948 2,487,380
Total pasivos financieros 2,847,806 1,253,666 4,054,948 5,233,222
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

Caja

Bancos locales (1)

(1) La Sucursal mantiene su cuenta corriente en d

2012 2011
600 600
1,381,422 541,869
1,382,022 542,469

ios fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2011 constituyen depositos a plazo fijo mantenidos en el Pro
Produccién S. A. (de Ecuador) con vencimientos hasta junio de 2

4.25 % al 4.75%.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

e

olares de los Estados Unidos de América en una entidad financiera local;

dubanco Banco de la
012, y generan interés a una tasa anual de entre

2012 2011
No No Valor
doteriorada Deteriorada  Valor neto deteriorada  Deteriorada Neto
Provision de ingresos 1) 6,899,730 - 6,899,730 6,824,407 - 6,824,407
Anticipos de proveedores 52,476 - 52,476 1,125 - 1,125
Oftras cuentas por cobrar 9,663 - 9,663 8,059 - 8,059
6,961,869 - 6,961,869 6,833,591 - 6,833,591

i ———

(2) Corresponde a provision de ingresos por servicios a los clientes no facturados, reconocidas en funcion al porcentaje de

avance de la obra de los proyectos en curso mantenidos a esas fechas (Ver Nota 19), el detalle es el siguiente:

Ministerio de Agricultura - MAGAP

Distrito Metropolitano de Quito — EMDUQ

2012 2011
3,501,211 3,542,066
3,398,519 3,282,341

6,899,730

6,824,407



Notas a los estados financieros (continuacién)

10. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con compafiias relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:
Sociedad Pais Vencimiento 2012 2011
TECSULT INTERNATIONAL LIMITEE Canada Diciembre 2014 4,054,948 2,487,380
El origen de las transacciones con entidades relacionadas por pagar corresponde a actividades
comerciales, principalmente por servicios técnicos extranjeros, por lo tanto constituyen proveedores de la
Sucursal.
(a.2) Durante los aflos 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:
Naturaleza de
Sociedad la relacion Pais Origen de la transaccion 2012
Tecsult Interational Limitee Casa Matriz Canada Prestacion de servicios 1,952,077
Naturaleza de
Sociedad la relacion Pais Origen de la transaccién 2011
Tecsult International Limitee Casa Matriz Canada Recuperacion anticipo de cliente 441,895
Tecsult Interational Limitee Casa Matriz Canada Prestacion de servicios 3,369,568
Tecsult Interational Limitee Casa Matriz Canada Pagos 901,372
Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas no generan intereses y no se han
realizado provisiones por deterioro.
Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas y constituyen condiciones similares como si fuesen con
terceros no relacionados.
(b) Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestiéon de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes. @/




Notas a los estados financieros (continuacion)

(¢) Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea
o no ejecutivo) del consejo de administracién u érgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante los
afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como
siguen:

2012 2011
Sueldos 49,500 334,380
Beneficios 14,555 42,789
Total 64,055 377,169

11. HERRAMIENTAS, VEHICULOS,MUEBLES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las herramientas, vehiculos, muebles y equipos se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histoérico acumulada Neto historico acumulada Neto
Herramientas y magquinarias 160,748 34,575 126,173 67,044 19,166 47,878
Adecuaciones y mejoras 19,691 3,826 15,865 15,622 1,958 13,664
Muebles y equipos de oficina 27,746 7,226 20,520 20,322 3,439 16,883
Equipos de computo 158,299 52,422 105,877 123,838 24 244 99,594
Vehiculos 162,655 73,995 88,660 160,177 41,816 118,361

Totales 529,140 172,044 357,096 387,003 90,623 296,380

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de las Herramientas, vehiculos, muebles y equipos fue el siguiente:

Muebles,
Herramientas y Adecuaciones equiposy Equipos de
maguinarias y mejoras de oficina computo Vehiculos Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 65,946 14,967 13,121 78,858 133,400 306,292
Adiciones 1,098 655 7,200 44,981 26,777 80,711
Saldo al 31 de diciembre de 2011 67,044 15,622 20,321 123,839 160,177 387,003
Adiciones 93,704 4,068 7,424 34,461 2,479 142,136
Saldo al 31 de diciembre de 2012 160,748 19,690 27,746 158,299 162,656 529,139
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Notas a los estados financieros contruacon

Muebles,
Herramientas Adecuaciones equiposy Equipos de

y maquinarias y mejoras de oficina computo Vehiculos Total

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 5,856 421 947 3,896 10,250 21,370
Depreciacion 13,310 1,637 2,492 20,348 31,566 69,253
Saldo al 31 de diciembre de 2011 19,166 1,958 3,439 24,244 41,816 90,623
Depreciacion 15,409 1,867 3,787 28,177 32179 81,419
Saldo al 31 de diciembre de 2012 34,575 3,825 7,226 52,422 73,995 172,043
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012 126,173 15,865 20,520 105,877 88,661 357,096
Saldo neto al 31 de diciembre de 2011 47,878 13,664 16,882 99,595 118,361 296,380
Saldo neto al 31 de diciembre de 2010 60,090 14,546 12,174 74,962 123,150 . 284,922

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar se formaban de |a siguiente manera:

2012 2011
Crédito tributario neto IVA (1) 238,631 445,341
Retenciones de impuesto al valor agregado 289,874 83,821
528,504 529,162

(1)  Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicion de bienes y servicios
realizados por la Sucursal, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas, cuanto estas

se facturen a los clientes, dentro dei proceso normai del desarrolio de los proyectos.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a la Salida de Divisas 246,038 148,534
Retenciones en la fuente 236,211 405,979
impuesto a la renta (Ver Nota 17 (b)) 31:875 295,720
Otros 176,529 -
Saldo al final 690,653 850,233

13. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:
e~
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Notas a los estados financieros (continuacion)

31 de diciembre de 2012
31 de diciembre de 2011

Los acreedores comerciales se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales, los vencimientos

31a60 Masde60
Corriente dias Total
28,760 - 73,203 101,963
2,202 27,667 21,508 51,377

de las obligaciones contraidas por la Sucursal con proveedores locales son hasta 30 dias.

14. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los anticipos a clientes se componen como sigue:

MAGAP
EMDUQ

Saldo de corto plazo (1)

Saldo de largo plazo

(1) Ver Nota 20.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

Participacién a trabajadores

Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Seguro social por pagar

Suelidos por pagar

2012 2011
1,302,843 2,106,731
1,442,995 1,841,400
2,745,842 3,948,131
2,745,842 1,202,289

- 2,745,842

e

2012 2011
) 153,760 178,584
8,835 5,604
16,554 8,749
24,272 14,401
236 "
203,657 207,338

(1) La participacion a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Al Al
31.11.2011  Provisiones Pagos 31.12.2012

Participacion laboral 178,584 75,908 100,732 153,760
Beneficios sociales 28,754 989,057 967,944 49 867

207,338 1,064,965 1,068,676 203,657

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Al Al
31.12.2010 Provisiones Pagos 31.12.2011

Participacion laboral 129,753 178,584 129,753 178,584
Beneficios sociales 17,442 85,437 74,125 28,754
147,195 186,169 203,878 207,338

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios post-empleo se formaban de la siguiente

manera:

2012 2011
Jubitacién patronal (a) 30,564 13,885
Desahucio (b) 7,430 3,152
Total beneficios post empieo 37,994 17,037

Las hipotesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2012y 2011 en la
constitucion de esta provision son las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de rotacion 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7,3 6,9

a) Reserva para jubilacion patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a ia fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma al Cddigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2012 2011
Saldo al inicio 13,885 6,052
Costo del servicio en el periodo actual 89,8957 7,269
Costo financiero 972 424
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 7,093 140
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,343) -
Saldo al final 30,564 13,885

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afio:
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2012 2011
Saldo inicial 3,152 613
Costo del servicio en el periodo actual 2,975 1,983
Costo financiero 221 43
Perdida (ganancia) actuarial reconocida 1,082 513
Saldo final 7,430 3,152

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 97,941 316,870
Impuesto a la renta diferido 57,538 70,520
Impuesto a la renta del afo por operaciones continuadas 155,479 387,390

a) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 430,145 841,354
Mas (menos)

Gastos no deducibles 161,466 604,099
Deducciones adicionales (165,781) (121,938)
Utilidad gravable 425,830 1,323,215
Tasa legal de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado 97,941 316,870
Menos- retenciones en la fuente (66,066) (21,150)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 12)) 31,875 295,720

b) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Estado de situacion Estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2012 2011 2012 2011

Diferencias Temporarias.
Provisién para jubilacién patronal 6,724 3,055 3,669 (1,723)
Disminucién de la Vida Util Activos Fijos 4,267 2,333 1,934 (1,625)
Aumento de la Vida Util Activos Fijos (566) (566) - -
Provision por impuesto a |a salida de divisas 54,128 32,677 21,451 (32,677)
Costo amortizado cuentas por pagar relacionadas. (191,137) (106,545) (84,529) 106,545
Efecto en el impuesto diferido en resuitados - - 57,538 70,520
Pasivo por impuesto diferido (126,584) (69,046) - -

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicé la tasa de impuesto a la renta del 23% y 24% respectivamente.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacidén de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el afio 2009 y no mantiene obligaciones pendientes con el Servicio
de Rentas Internas.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

.

p—— \\

.r

o
\ €
7

N " 1
("' ( 1ecsutt{aeco }® 3 26
\ )

\ &f
\ \ / z
\ o SN /

+,

S 3%%




Notas a Ios estados financieros icontnuacion

(d)

(e)

)

Ao fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta- )

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables, costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta [os gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones
y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago de!l impuesto a la
renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retenciéon en la fuente adicional de! impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
E! impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

v Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al 5%.
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Estan exentos de! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

. El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibies de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en que
se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucion
por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

o Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibies en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo, y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos
o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos
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fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en ei exterior, ia tarifa
sera del 0.35%.

18. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

Capital asignado

El capital asignado a Tecsult International Limitee - Sucursal Ecuador, representa la inversion extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compafias
del Ecuador como Sucursal de compaitia extranjera. '

19. INGRESOS POR OPERACION
Los ingresos por la operacién de la Sucursal se resumen como sigue:

2012 2011
MAGAP — Ministerio de Agricuitura (1} 2,638,770 3,454,620
EMDUQ - Distrito Metropolitano de Quito (2) 1,872,158 2,162,099
Saldo al final 4,510,928 5,616,718

Las principales condiciones y términos de estos contratos se resumen a continuacion:

(1) Contrato Sigtierras 006-2010 Zona 2

La Sucursal se obliga con la Unidad Ejecutora MAGAP-PRAT a realizar la "Toma de Fotografia Aérea Digital
y la Elaboracién de Ortofotos a Escala 1:5000", de ia Zona NO.2. Adicionaimente al producto mencionado,
la Sucursal proporcionara el soporte técnico que fuere requerido, hasta ia fecha de suscripcion del acta de
entrega recepcion definitiva.

El valor total de los productos objeto del contrato es de 9,350,798, considerando un estimado de 74.021,71
kilbmetros cuadrados correspondientes a ia Zona NO.2 a un costo unitario por kilémetro cuadrado de 126,32.
El Treinta (30) % del valor total estimado de este contrato se entrega en calidad de anticipo, esto es la suma
de 2,805,239, luego de la suscripcion del mismo, luego de que se haya presentado las correspondientes
garantias por el anticipo y por fiel cumplimiento de este contrato.

La Sucursal debera presentar las siguientes garantias para desarrollar el trabajo requerido por este contrato:
a) De fiel cumplimiento; b) Rendira a favor de la Contratante una garantia de las sefialadas en ios numerales
1.2 Y 5 del articulo 73 de la LOSNCP, por un monto equivalente al cinco por ciento de! valor total dei contrato;
c) Del buen uso del anticipo y d) Garantia técnica que estara en vigencia hasta la recepcién de los bienes,
conforme a lo exigido en los pliegos.

El 13 de agosto de 2014 se efectu6 la suscripcién del acta de entrega y recepcidn definitiva de la obra.
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(2) Contrato de Consuitoria No. Consul-Emduq-2010-001
La Sucursal firmé con el Distrito Metropolitano de Quito, el contrato para la “Actualizacién y depuracion de

la informacién catastral de los predios urbanos (unipropiedad y propiedad horizontal) del Distrito
Metropolitano de Quito”, el 3 de Junio del 2010. Adicionaimente, el 28 de febrero del 2012, se celebra un
contrato complementario al original.

El plazo de duracién de este contrato serd de 42 meses desde la fecha de notificacion por escrito de que el
anticipo se encuentra disponible para ser cobrado.

El valor total del contrato asciende a la cantidad de 6.761.120; de los cuales 6,138,000 pertenecen al contrato
original y 623,120 al contrato complementario . De los contratos se entregara como anticipo el 30% y la
diferencia se facturara en pagos parciales bimensuales por los valores que resulten de multiplicar el Humero
de predios levantados y depurados por el precio unitario de 9.8208.

La Sucursal deberé presentar las siguientes garantias: a) Garantia por buen uso del anticipo y b) Garantia
de fiel cumplimiento del Contrato.

El 21 de febrero de 2014 se efectud la suscripcion del acta de entrega y recepcién definitiva de la obra.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un resumen de estos proyectos se detalla a continuacion:

2012 2011

MAPAG (a) EMDUQ(b) TOTAL  MAPAG (a) EMDUQ(b) TOTAL

Monto Contrato (1) 9,350,799 6,761,120 16,111,919 9,350,799 6,138,000 15,488,799
Monto contrato neto 10,472,895 7,572,454 18,045,349 10,472,895 7,572,454 18,045,349
Ingresos Facturados 2,679,625 1,951,089 4,630,713 2,070,060 - 2,070,060
Ingresos No facturados 2,638,770 1,872,158 4,510,928 3,454,619 2,162,098 5,616,717
Costo de Operacién:
Honorarios Casa Matriz (2) 1,188,078 859,903 2,047,981 620,328 413,552 1,033,880
Sueldos y salarios 826,135 597,938 1,424,073 671,595 447730 1,119,325
Subcontratista 227,593 167,427 392,320 1,447,433 964,955 2,412,388
Otros 196,467 142,198 338,665 2,95,059 196,706 491,765
Total costos operacién 2,438,273 1,764,766 4,203,039 3,034,415 2,022,944 5,057,358
Total costos estimados para
la terminacion de proyectos 828,392 2,039,0744 2,868,136 2,850,005 2,255,476 5,105,481
Anticipos corto plazo 1,302,843 1,442,999 2,745,842 803,888 398,401 1,202,289
Anticipos largo plazo - - - 1,302,843 1,442,999  2,745842
Total anticipos recibidos 1,302,843 1,442,998 2,745,842 2,106,731 1,841,400 3,948,131
Porcentaje de Terminacion 89% 70% - 63% 56% -

20. COSTOS DE OPERACION
Durante los aflos 2012 y 2011 los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:
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2012 2011
Personal 1,424,073 1,119,325
Suministros, materiales y mantenimientos 102,491 60,680
Honorarios con casa matriz y otras relacionadas 2,033,666 3,446,269
Gastos de viaje 24,408 22,769
Servicios basicos 45,681 31,351
Seguros 8,631 8,679
Otros 564,089 368,280

4,203,039 5,057,359

21. GASTOS DE OPERACION
Durante los afios 2012 y 2011 los gastos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Gastos de atenciéon 3,863 3,179
Gastos de alquiler 64,199 58,945
Honorarios profesionales 17,904 3,342
Contribucién, impuestos y otros 28,039 24,570
Gastos de mantenimiento 19,075 11,736
Suministros de oficina 7,144 4,764
Servicios bancarios 2,779 1,442
Otros gastos operativos 139,360 131,789

282,363 239,767

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
AECOM Technology Corporation CO, compafia principal del Grupo AECOM, al cual pertenece Tecsult
International Limitee — Canada, casa matriz de la Sucursal, es un proveedor mundiai de servicios técnicos
profesionales y de apoyo a la gestién en un amplio espectro de mercados, incluidos entre otros sectores:
Transportes, Energia, Geomatica, Servicios Publicos y Medio Ambiente.

Con mas de 45.000 empleados alrededor del mundo, AECOM es lider mundial en cada uno de los mercados
donde se encuentra activo. AECOM dispone de una red global de expertos, combinada siempre a los mejores
conocimientos locales, caracterizandose ademas por su innovacion y la excelencia técnica en sus proyectos.

La Sucursal cuenta con varias lineas de negocios, sus servicios se identifican como: servicios de cartografia,
servicios integrados de ingenieria para obras de ingenieria civil, energia eléctrica y todos los demas servicios
profesionales cientificos y técnicos.
a) Competencia
La Sucursal tiene como principales competidores a nivel local, empresas publicas como el IGM y privadas
como Stereocarto, Cartotecnia, Aereomapa, Mapgis, entre otros.
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b)

c)

d)

e)

f)

Cambios tecnolégicos

La Sucursal se encuentra en un sector con moderados cambios tecnoldgicos en cuanto a sus servicios.
Como parte de los requerimientos de la casa matriz, se encuentra en proceso de evaluacion de actualizacion
tecnolégica de su maquinaria y equipo a efectos de incorporar nuevos productos al negocio.

Actualmente ia empresa ha incorporado 2 UAV o Drones a sus equipos al pais, avances tecnolégicos que
permitirén estar a la vanguardia en los procesos fotogramétricos a escalas grandes.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Actualmente el pais se encuentra inmerso en un proceso de implementacion de cartografia base para el
desarrollo de proyectos que necesitan de esta informacién, adicionalmente existe la obligatoriedad de
implementar y actualizar los catastros urbanos y rurales de todo el pais y por consiguiente las oportunidades
de trabajo en los préximos afos estan en constante crecimiento.

Esto implica la necesidad de contar con mayor cantidad de profesionales inmersos en esta area y satisfacer
la demanda actual y futura.

Actualmente, estamos logrando posicionarse en el mercado ecuatoriano, cumpliendo en forma satisfactoria
los contratos que mantenemos y que seran quienes nos abran las puertas en el mercado nacional e
internacional.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de la Sucursal, gquien es responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas en la medida en que contribuyen con
informacion financiera al negocio.

Mitigacién de riesgos -

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun; la posibilidad de que la
Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentra:

J Riesgo de que la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econdémicas.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operaciéon de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Sucursal
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al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Sucursal con la Casa Matriz de deuda de largo plazo.

Por tratarse de una Sucursal de compania extranjera, la Sucursal no se ha visto en la necesidad de recurrir
a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras. Las cuentas por cobrar se mantienen en
un riesgo normal de recuperacion menor a 180 dias. Por lo tanto no existe un riesgo de mercado ligado a
tasas de interés que deban considerarse. Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal no
presentan riesgos de tasas de interés.

g) Riesgo de liquidez-
Elriesgo de liquidez es el riesgo que (a Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionada
con pasivos financieros al vencimiento y reempiazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia
seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. '

La liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual permite a la Sucursal desarrollar sus
actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito y la capacidad de liquidar
transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Sucursal, evita el endeudamiento con
instituciones financieras. Los flujos de caja generados por la Sucursal, producto de la prestacién de
servicios especializados, cubren las necesidades de aproximadamente tres meses. Las cuentas por pagar
con proveedores tienen un vencimiento maximo de 60 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 Mas de 360
mes meses meses dias Total
Acreedores comerciales 28,760 - 73,203 - 101,963
Anticipos de clientes - - 2,745,843 - 2,745 843
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - 4,054 948 4,054,948
Total pasivos 28,760 - 2,819,048 4,054,948 6,902,754
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Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 Mas de 360
mes meses meses dias Total
Acreedores comerciales - 51,377 - 51877
Anticipos de clientes - - 1,202,289 2,745,842 3,948,131
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - 2,487,380 2,487,380
Total pasivos 5 51,377 1,202,289 5,233,222 6,486,888

h) Riesgo de gestion de capital- _
No existe riesgo de gestion de capital por tratarse de una Sucursal de comparia extranjera. De ser
requerido, Casa Matriz tiene la capacidad de aportar el suficiente capital que le permita seguir operando sin
dificultades financieras.

i) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe
es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve debido a que las cuentas por cobrar con clientes no presentan
riesgos que no puedan manejarse. El 90% de la cartera corresponde a saldos corrientes.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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