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Tecsult International Limitee - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Expresado en Délares de E.UA.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones Temporales

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Impuestos por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Herramientas, vehiculos, muebles y equipos, neto
Activo por impuesto diferido

Otros Activos

Total activos no corrientes

Total activos
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Al 31 de diciembre de

Notas 2011
8 542,469
9 422,017
10 6,838,167
13 529,162
8,331,815
12 296,380
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297,376
8,629,191
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José Luis Ojeda
Representante Legal

Ana Vivanco
Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Tecsult International Limitee - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Expresado en Délares de E U A.

Al 31 de diciembre de

Notas 2011
Pasivos e inversién de la casa matriz
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales 14 51,377
Anticipos de clientes corto plazo 15 1,202,289
Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar 16 207,338
Impuestos por pagar 13 701,699
Total pasivos corrientes 2,162,703
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo 17 17,037
Anticipos de clientes largo plazo 15 2,745,842
Cuentas por pagar a relacionadas 11 2,487,380
Pasivo por impuesto diferido 18 69.046
Impuestos por pagar 13 148,534
Total pasivos no corrientes 5,467,839
Total pasivos 7,630,542
Inversién de la casa matriz:
Capital asignado 2,000
Resultados acumulados 996,649
Total inversion de la casa matriz 19 998,649
Total pasivos e inversién de la casa matriz 8,629,191
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José Luis Ojeda "~ Aha Vivanco
Representante Legal Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Tecsult International Limitee - Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011
Expresado en Délares de E.UA.

Notas 2011
Ingresos de actividades ordinarias 20 5,616,718
Costos de operacién 21 ( 5,057,359)
Utilidad bruta 559,359
Gastos operativos (239,767)
Utilidad (pérdida) en operacién 319,592
Ingresos financieros y otros 521,762
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 841,354
Impuesto a la renta 18 (a) (387,390)
Utilidad (pérdida) neta del afio 453,964
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 453,964
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José Luis Qjeda Ana Vivanco
Representante Legal Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Tecsult International Limitee - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresado en Délares de E.U.A.

Capital

asignado
Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 6) 2,000
Mas (menos):
Utilidad neta “
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 6) 2,000
Mas:
Utilidad neta ~
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2,000

Utilidades

retenidas

(230)

542 915
542,685

453,964
996,649
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José Luis Ojeda

Representante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




Tecsult International Limitee - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Mediante Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.09.5062, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compafiias, autorizé a la compariia canadiense TECSULT INTERNATIONAL LIMITEE, el
establecimiento de una Sucursal en el Ecuador, cuya actividad autorizada es: realizar, supervisar y contratar
servicios de ingenieria para todo tipo de obra publica y privada, relacionadas con sistemas de transporte, manejo
de recursos hidraulicos, mineros, tratamiento de desechos y construcciones que requieran trabajos de Ingenieria
en Canada y el extranjero.

La Sucursal actualmente mantiene 2 contratos con el estado ecuatoriano otorgados mediante Licitacién
Internacional por medio del Sistema Nacional de Contratacion Publica:

a) Proyecto: “Toma de fotografia aérea digital a color y generacién de ortofotos a escala 1:5.000 a nivel
nacional” Zona 2 — Unidad Ejecutora MAGAP-PRAT Programa: SIGTIERRAS. Contrato-SIGTIERRAS-
006-2010.

b) Proyecto: "Actualizacién y depuracion de la informacion catastral de los predios urbanos (unipropiedad y
propiedad horizontal) del Distrito Metropolitano de Quito” — Empresa Publica Metropolitana de Desarrollo
Urbano de Quito EPMDUQ. Contrato-CONSUL-EMDUQ-2010-001.

Estos contratos tienen vencimiento en el mes de Enero 2012 y Junio 2013, respectivamente. Para el afio 2012 y
2013, la Sucursal planea conseguir nuevos clientes.

La direccion registrada de la Sucursal es Corea 126 y Av. Amazonas. Edificio Belmonte, piso 11.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad — International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la
Sucursal preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2011 son los primeros estados financieros que la Sucursal ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6
incluye la informacién sobre cémo la Sucursal adopt6 las NIIF por primera vez.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de
los beneficios sociales de post empleo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Sucursal para su distribucion el 25
de enero de 2013 y seran presentados para la aprobacion de la Casa Matriz. En opinién de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso
legal en el Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a)

b)

c)

Efectivo y equivalentes de efectivo-
Estos activos se encuentran registrados a su valor nominal.

Inversiones Temporales

Estos activos comprenden pélizas de acumulacién que corresponden a inversiones a plazo fijo los cuales
devengan intereses pagaderos al vencimiento (menores a 1 afo), a través de titulos emitidos por el Banco
Produbanco S. A. Estas inversiones temporales estan valoradas a su valor nominal como equivalente de
su costo amortizado.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Sucursal determina la clasificacién de los
activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, los activos financieros de la Sucursal, incluyen efectivo, deudores
comerciales, garantias de contratos, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizaciéon en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo
financiero.

Baja en cuentas-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

= Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

+ Se hayan ftransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalda si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida®), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o0 de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (exciuyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor, es la tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la prevision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o se transfirieron de la Sucursal. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a
un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto cuentas por pagar
a relacionadas contabilizadas al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial. Y



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interes
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Herramientas, vehiculos, muebles y equipos-
Las Herramientas, vehiculos, muebles y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operaciéon. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo.

o



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados integrales del
ejercicio en que se incurren.

Las Herramientas, vehiculos, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida dtil

estimada, la que se expresa en afios.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva de ser necesario.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Anos
Herramientas 5
Vehiculos
Equipo de oficina y de computo Sy7
Maguinaria y equipo 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacidn seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
metodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Sucursal ha establecido la politica de
no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida Util, los actives de la Sucursal no

se pondran a la venta,

Un componente de Herramientas, vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire

el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya.un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una perdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo

0 abono a los resultados integrales segun corresponda.



Notas a los estados financieros (continuacion)

e)

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorade en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de
gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algln indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Sucursal efectia una estimacion
del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del
valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
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Notas a los estados financieros (continuacion)

g)

h)

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados integrales del gjercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Sucursal para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, género, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes gue se
esperan recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La Sucursal evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. El
importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta 2 impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre |as ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej, impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda
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Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuacion:

Ingresos por prestacion de servicios-

La sucursal opera principalmente con contratos a precio fijo y contractual, si el resultado de este tipo de
contrato se puede medir con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados a dicho contrato se reconocen

considerando el grado de realizacién (avance de obra) de contrato ejecucion al cierre del ejercicio.

El flujo de un contrato de servicios, puede ser estimado con fiabilidad cuando:

a) Eltotal del ingreso por el contrato puede ser medido con fiabilidad;

b) Es probable que los beneficios econémicos derivados del contrato fluyan a la Sucursal;

c) Los costos de terminacion y el grado de realizacién del contrato pueden ser medidos con fiabilidad; y,

d) Los costos atribuibles al contrato pueden ser plenamente identificables y medidos con fiabilidad para
que puedan ser comparados con estimaciones de afios anteriores.

Cuando el resultado de una construccion no puede estimarse de forma fiable (principalmente durante las
primeras etapas de un contrato) los ingresos se reconocen solo hasta alcanzar los costos incurridos que

S€ esperan recuperar.

Al aplicar el método de porcentaje de terminacion, los ingresos reconocidos corresponden al total de los
ingresos estipulados en el contrato multiplicado por la tasa de terminacion real, sobre los costos incurridos
hasta la fecha de corte y los costos estimados de terminacion.

Ingresos contractuales.- corresponde al importe inicial del ingreso acordado en el contrato y las
variaciones en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o incentivos en la medida que sea probable

que resulte un ingreso y que pueda ser valorado con fiabilidad.

Costos del contrato.- los costos del contrato incluyen los costos que se relacionan directa y
especificamente con el contrato. Los costos que se relacionan directamente con un contrato especifico
incluye: costos del sitio de trabajo (incluyendo direccién), costos de los materiales utilizados, depreciacion
de los equipos utilizados en el contrato, los costos de disefio y asistencia técnica que estén directamente

o/
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k)

relacionados con el contrato.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de operacion se registra cuando se presta el servicio, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-
El valor razonable es definido entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una
liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras
cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su
saldo contable se aproxima a su valor razonable.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos
en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la Gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
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significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en
el momento en que ellos ocurren.

« Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La Sucursal no realiza una reserva de cuentas incobrables debido a que al
mantener contratos con el Estado, estos requieren, previo a emitir la factura, la revision y aprobacién del
informe y planilla por parte de los contratistas lo que asegura que el cobro de lo planillado sera facturado y
cobrado por parte de la sucursal

« Vida util de herramientas, vehiculos, muebles y equipos
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuroc de los activos. En
aquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida Util de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

* Grado de realizacién
La estimacion del grado de realizacién es determinada por la gerencia de la Sucursal en funcion de los
costos estimados de operacion de cada proyecto, los cuales sirven de base para ser medidos en proporcién
a los costos incurridos hasta la fecha de cierre del periodo que se informa.

« Deterioro del valor de los activas no financieros:
La Sucursal evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

* Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Auln cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en matera
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control fributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente relacionado con
impuestos.

» Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales,
las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros y los Indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segUn indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R,O, No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

A determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros. La Sucursal tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando
entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 1 Presentacién de estados financieros — Presentacién del estado de resultados integrales
La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros resultados
integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos seglin como se
determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre partidas que no seran
reclasificadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2012.

/]



Notas a los estados financieros (continuacion)

14

b)

c)

d)

e)

g)

NIC 12 Impuestos a las ganancias — Recuperacion de activos subyacentes

La modificacién aclaré la forma de determinacion del impuesto diferido en el caso de las propiedades de
inversién medidas por su valor razonable. La modificacion introduce una presuncién, que admite prueba
en contrario, segun la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de inversion medidas segun el
modelo de valor razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funcion de que el importe en libros del
activo se recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el requerimiento de que el
impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se miden segun el modelo de revaluacion de la
NIC 16, se calcule siempre bajo la presuncion de la venta del activo. La modificacion tiene vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacion del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del
plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patrimonial para inversiones en
negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Transferencias de activos financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no dados
de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacion entre esos
activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.

La modificacion también requiere revelar informacién acerca de la implicacion continuada de la entidad en
los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalle la naturaleza de
esa implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacion tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta modificacion afecta Unicamente la
informacion a revelar y no tiene efecto sobre la situacién financiera ni sobre el rendimiento financiero de la
Sucursal.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion
La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39, y
se aplica a la clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros segtn se los define en la NIC 38.
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h)

)

k)

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. 116762.
En las etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los
activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificaciéon y medicion de los activos y pasivos financieros de la
Sucursal. La Sucursal cuantificara el efecto junto con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una vision integral.

NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacion y Separacion de Estados
Financieros que trata de la consolidacién de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidacion de
entidades de propdsito especial, NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de propdsito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razon que sea requerida
para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en comparacion con los requerimientos actuales de
la NIC 27. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades Controladas
— Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcidn de contabilizar las
entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacion. Sin embargo, las entidades
controladas conjuntamente que cumplen la definicion de negocio conjunto deben ser contabilizadas
usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma implica modificaciones en la
presentacion de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la consolidacion del Grupo una parte
proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion con la
consolidaciéon de estados financieros asi como todas las revelaciones gue anteriormente eran requeridas
por la NIC 31y Ia NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el interés en
las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracion de entidades.

Esta enmienda seré efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

NIIF 13 Medicién del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable, NIIF 13
no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de como se
mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
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PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

Como parte del proceso de adopcidon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF en el
Ecuador, la Superintendencia de Compafiias, segin Resolucion No, 08,G,DSC,010 publicada el 31 de
diciembre de 2008, dispuso que las Sucursales de compariias extranjeras adopten las NIIF a partir del 1 enero
de 2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Sucursal ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas
de contabilidad generaimente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcion®”, en el
patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Sucursal preparé sus estados financieros de acuerdo con
los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador (PCGA Ecuador). Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la
Sucursal ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. En la
preparacion de estos estados financieros bajo NIIF, la Sucursal ha considerado como fecha de transicion el 1 de
enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

La Sucursal ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados
al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de
diciembre de 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segln se describe en la Nota 3 (Resumen de
politicas contables significativas).

Esta nota explica ios principales ajustes realizados por la Sucursal para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador.

« Exenciones aplicadas
La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacién retroactiva establecido en ciertas NIIF

En este sentido, la Sucursal ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:

i, Costo atribuido como valor razonable de maquinaria, muebles y equipo: Una entidad que adopta las
NIIFs por primera vez puede optar por medir como partida de maquinaria, muebles y equipo al costo
de adquisicion a la fecha de transicién como costo atribuido. La Sucursal opté por medir todos estos
activos al costo atribuido (costo de adquisicién) el cual representa su valor razonable.

ii.  La Sucursal ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de
transicion por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al periodo
anual actual y los de los 4 periodos anuales anteriores:
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a.  elvalor presente de la obligacién de beneficios definidos vy,
b. pérdidas actuariales en el periodo de transicion, en base a la exencion prevista en la NIIF 1.

Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segun los PCGA Ecuador (luego de los ajustes realizados
para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), excepto por lo siguiente:

i.  La aplicacién de los PCGA locales no requirié una estimacion para el plan definido de post-empleo
(jubilacién patronal).

Las estimaciones realizadas por la Sucursal para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2010, la fecha de transicién a las NIIF, y al 31 de diciembre de
2010.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF aplicadas por la Sucursal y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de
2010 y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver Notas en 65.
Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la Sucursal identificé algunas reclasificaciones que
no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y
son explicadas como parte de las notas antes mencionadas.

6.1 Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera de patrimonio y estado de
resultados integral-

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

(1) Herramientas, vehiculos, muebles y equipos-
Segun PCGA Ecuador, la Sucursal considero la vida Util de las herramientas, vehiculos, muebles
y equipos, de acuerdo con lo incluido en las bases tributarias. Segin NIIF, las vidas dtiles de
estos activos, fueron estimadas en base a proyecciones de tiempo relacionadas con la capacidad
de los activos para generar flujos futuros. Como resultado de esta adopcion, se recalcularon las
vidas Utiles de los activos y se ajustaron herramientas, vehiculos, muebles y equipos por 650 al
31 de diciembre de 2010.

(2) Beneficios Post empleo-
Constituye las obligaciones por beneficios post empleo (jubilacién patronal y desahucio)
establecidas conforme los parametros de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 19 por el
experto actuarial que determina el costo devengado del beneficio. De acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador la Sucursal reconocia este pasivo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(3) Impuesto diferido-
Bajo principios y practicas generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador), no se requiere
reconocer activos o pasivos por impuesto diferidos, bajo NIIF se reconocen los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes de primera adopcion y que crean diferencias temporarias
entre las bases financieras y tributarias de la Sucursal. Los efectos que surgen de las dos bases
son registradas bajo los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 12. Como
resultado de esta adopcidén se reconocié un activo por impuesto diferido por 1,474 al 31 de
diciembre de 2010.

b) Reclasificaciones como parte del proceso de conversién a NIIF, la Sucursal ha efectuado las
siguientes reclasificaciones:

(1) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas-
Reclasificaciones que corresponden a la presentacion correcta del saldo de cuentas por cobrar a
cuentas diversas e impuestos por recuperar.

(2) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-
Reclasificaciones que corresponden al reconocimiento de las obligaciones con la autoridad
tributaria (Servicio de Rentas Internas) y que no constituyen instrumentos financieros pasivos; asi
como beneficios a empleados.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 se conformaban de la siguiente manera:

Corriente No Corriente
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2011 2011
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo y equivalentes de
efectivo 542 469 -
Inversiones Temporales 422 017 5
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 6,837,042 -
Anticipos a Proveedores 1,125
Total activos financieros 7,802,653 -
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Acreedores comerciales 51,377 =
Anticipos de clientes 1,202,289 2,745,842
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas - 2,487,380
Total pasivos financieros 1,253,666 5,233,222
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de |a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2011
Caja 600
Bancos locales 541,869
542,469

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en dodlares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

9. INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, constituyen depésitos a plazo fijo mantenidos en el
Produbanco Banco de la Produccion S. A. (de Ecuador) con vencimientos hasta junio de 2012 y marzo 2011
respectivamente, y devengan una tasa de interés anual de entre 4.25 % al 4.75% y 4.25% respectivamente.

10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:

19 N J
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de

2011
No Valor
deteriorada Deteriorada neto
Provision de ingresos (1 6,824 407 - 6,824 407
Anticipos de proveedores 1,125 5 1125
Otfras cuentas por cobrar 12,635 - 12,635
6,838,167 - 6,838,167

(1) Corresponde a provisién de ingresos por servicios a los clientes no facturados, reconocidas en funcion al porcentaje de
avance de la obra de los proyectos en curso mantenidos a esas fechas.

El saldo de cuentas por cobrar se conforma como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011

Ministerio de Agricultura MAGAP 3,542,066
Distrito Metropolitano de Quito- 3,282,341
EMDUQ

6,824,407

11. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

(a.1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

LS
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2010

Sociedad Pais Vencimiento 2011 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

TECSULT INTERNATIONAL LIMITEE Canada DICIEMBRE 2014 2,487 380 61,584 -

El origen de las transacciones con entidades relacionadas por pagar comesponde a actividades comerciales,
principalmente por servicios técnicos extranjeros, por lo tanto constituyen proveedores de la Sucursal.

(a.2) Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Naturaleza de
Sociedad la relacion Pais Origen de la transaccion  Vencimiento 2011
Tecsult Interational Canada Recuperacion anticipo
Limitee Casa Matriz cliente 441895
Tecsult Interational
Limitee Casa Matriz Canada Prestacion de servicios 3,369,568
Tecsult Interational
Limitee Casa Matriz Canada Pagos 901,372
Naturaleza de
Sociedad la relacion Pais Origen de la transaccion  Vencimiento 2010
(Revisado Nota 6)
Tecsult Interational Canada Recuperacion anticipo
Limitee Casa Matriz cliente 185,690
Tecsult Interational
Limitee Casa Matriz Canada  Prestacién de servicios 1,717,293
Tecsult Interational Cuentas por cobrar -
Limitee Casa Matriz Canada anticipo cliente 1,841,400

Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a largo plazo, no
generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas y constituyen condiciones similares como si fuesen con
terceros no relacionados.

(b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

12. HERRAMIENTAS, VEHICULOS MUEBLES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las herramientas, vehiculos, muebles y equipos se
formaba de la siguiente manera:

22



6e8°€zT Lze'oz 2z9's) rv0°29 LLOZ 8p aiquiaidip 9p Lg |e Op|eS

£00'28¢ LLL'09L
SBUOIDEDYISEIDSY
% 5 - . - . sejuan A seleg
LLL'08 111'92 186'PH 002'L 669 860't (1) A (1) sauopIpy
Z6Z'90¢ oo¥'eel 85882 Lzh'el 196'v1 916'59 (9 ®joN opesinay)
0L0Z 8p aiquaidip ap Lg |e opjeg
& - - - - - sejuan A sefeg
262°90€ 00¥'EEL 858°'8. LZL'EL 296'vL 9v6'69 (1) sauopy
” = o - = n 01L0Z op 0laus ap | |e opjeg
T0Js00
1e30 sojnoiyep  oindwod  eudyo ep sejofew A seneuinbew
ap A sodinbe seuojoendapy A
sodinbg ‘sa|qanpy sejusiwelsy
:gjuainbis |e eny sodinba A sajgeniu ‘'so|NdiysA ‘sejusiWelsH SB| 9p OJUSIWIAOW (@ ‘0L0Z A | L0Z SOUE So| ajuein(
226'v82 0812 Z62°90¢ 08£'962 £29'06 £00°28¢ $8[eI0 L
= o 0SL'€ZL 0SZ'0L 00F'EEL LOE'8LL 918'Ly L1091 SON3IYyaA
. » 296'7L 968'¢ 898'8. ¥65'66 vve've 8e8'cZL oindwoo ap sodinb3
. - viL'2) L6 lzr'el £88'9l BEV'E zze'0z euajo op sodinba A sajgenyy
- E 9¥G vl (R a7 196'% ¥99'€L 856'L Zzo'sL selofow A sauoenaapy
o = 060'09 958'G 9v6'59 8.8y 991'61 vr0'L9 seleuinbew A sejusiweusy
ojaN epejnwnoe 02119)s1Y 0jeN epejnwnoe 02LIQISIY ojaN BpEjnwnose 03119)s1y
uoiaedaideq 01509 ugioeioaudag 03}509 uogioeisaldeqg 0js00
oLoz oLoz Loz

oep oJeua ap | |y

p 21qWaIdIP 8P LE IV

1574

(ugenuguoo) SOIBIOUBUIL SOPE)SS SO| B SBJON



ap oJsua ap |

m 058'v91 z9L'629
- 662'6 L28'e8
= 165'G51 LPE'ShY
(9 mloN opesjaay) (g BloN opesinay)
010z oLoz (32114

op eiquielolp op |§

ve

|IEUY |E OplES

Ejual e| B 0}sandiul ap $auoiDURley
(1) WAl 018U ouengL) ojipsiD

‘eseuew sjusinbis | ap ueqewo) s Jeiqod Jod soysandwi 0| ‘010z 8p 0Jeus 8p | A OLOZ 'L LOZ 9P 2JQWSISIP 8P LE IV

-leiqod sod soysanduu
HVOVd HOd A ¥YHE00 HOd SOLSaNdI "€}

s 01.0Z ep Oi8ue ap | [e 0jaU Op|es

7z6'v8z 0SL'eZ1 z96'vL vLL'ZL ars'vl 060°09 0102 @p 2iqusidip 8p LE [e Ol8u Opjesg
08¢£'962Z 19E‘8LL §65'66 z8g'9l ¥99°'EL 8.8'Ly LLOZ @p aiquiaidip ep |L¢ |e 0jeu opjesg
£29°06 9L8'LY ¥ye've BEV'E 856°L 991'6l LLOZ ep aiquualdip 8p Lg |e opjeg
- - - - = - sejuan A seleg
€6Z'69 99G'LE 8¥E'02 26¥'Z LES) oLe'el ugioelraldaq
0Lg'1z 0sz'ol 968'¢ L¥6 (744 958's 01L0Z @p aJqualolp ap L |& opjeg
: . . . " 2 sejuan A seleg
= = = = = - ugoepaidaq
(9 e0N Opesinay)
- - - - - - 010Z @p olaua ap | |e opjeg
‘epe|nwnJe ugjoeiseidag

1301 SOINJIYBA oindwos BUIDO ap sesofow A seueumbew

ap sodinbg A sodinba sauoioenosapy K
‘sajgeny sejus|weLIay

(uorenuluco) SOIBIOUBUI SOPB)SS SO| B SEJON



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicion de bienes y servicios

realizados por la Sucursal, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas.

Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota ) (Revisado Nota 6)
Impuesto a la Salida de Divisas 148,534 - -
Retenciones en la fuente 405,979 111,215 -
Impuesto a la renta 295,720 183,928 -
Saldo al final 850,233 295,143 -

14. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales se formaban de la

siguiente manera:

Mas de 60
dias Total

31a60

Corriente dias
31 de diciembre de 2011 2,202 17,667
31 de diciembre de 2010 16,494 -

1 de enero de 2010 2

11,508 51,377
- 16,494

Los acreedores comerciales se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales, los

vencimientos de las obligaciones contraidas por la Sucursal con proveedores locales son hasta 30 dias.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15. ANTICIPOS DE CLIENTES

16.

26

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y 1 de enero de 2010, los anticipos a clientes se componen como sigue:

31 de diciembre de 1 e 6naro 4o

2011 2010 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

MAGAP (1) 2,106,731 2,727,749 -
EMDUQ (2) 1,841,400 1,841,400 -
Saldo al final 3,948,131 4,569,149 _:
Saldo corto plazo 1,202,289 621,018 B
Saldo largo plazo 2,745,842 3,948,131 -

(1) Anticipo recibido del cliente MAGAP para la ejecucion del contrato segun lo contemplado en la clausula
numero 6 del contrato vigente para la prestacién de servicios, se devenga de conformidad con las
clausulas contractuales, es decir, a razén del 30% de cada facturacién realizada.

(2) De acuerdo a la clausula nimero 7 del contrato CONSUL-EMDUQ-2010-001 vigente con el cliente
EMDUQ, se entregara un anticipo total de USD 1,841,800 que se devenga al final del periodo del contrato.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los beneficios a empleados se formaban de la
siguiente manera.

Al 31 de diciembre de L T T

201 2010 de 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 8)

Participacion a trabajadores (1) 178,584 129,753
Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 5,604 4,230
Décimo cuarto sueldo 8,749 2,506
Seguro social por pagar 14,401 10,706
207,338 147,195 -

(3) La participacion a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

\
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Participacion laboral
Beneficios sociales

Saldo al 31 Saldo al 31
de de
diciembre diciembre
de 2010 Provisiones Pagos de 2011
129,753 178,584 129,753 178,584
17,442 85,437 74,125 28,754
147,195 186,169 203,878 207,338

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios post-empleo se

formaban de la siguiente manera:

Jubilacién patronal
Desahucio

Total beneficios post empleo

Las hipétesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2011 y 2010 en la

31 de diciembre de

1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisada Nota 6)
(a) 13,885 6,052 -
(b) 3,152 613 =t
17,037 6,665 -

constitucion de esta provision son las siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacion

Vida laboral promedio remanente

27

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)

7% 7%

3% 3%
2,50% 2,50%
8,90% 8.90%

69 6,9



Notas a los estados financieros (continuacion)

a) Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de |a reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.
La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el aio:
31 de diciembre de
2011 2010
(Revisado Nota 6)

Saldo al inicio 6,052 -

Costo del servicio en el periodo actual 7,269 6,052

Costo financiero 424

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 140 -

Saldo al final 13,885 6,052

b) Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores gque se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afio:
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18.

29

Saldo inicial

Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

Saldo final

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)
613 -
1,983 613
43
513
3,152 613

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias

Gasto por impuesto a la renta del afio por operaciones
continuadas

b) Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)
316,870 186,511
70,520 (1,474)
387,390 185,037

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)

Utilidad (perdida) antes de provisién para impuesto a
la renta 841,354 727,952
Mas (menos)
(Gastos no deducibles 604,099 168,604
Deducciones adicionales (121,538) (150,512)
Utilidad gravable 1,320,291 746,044
Tasa legal de impuesto 24% 25%
Impuesto a la renta causado 316,870 186,511
Menos- retenciones en la fuente (21,150) (2,583)
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor) 295,720 183,928



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero Al 31 de diciembre de
2011 2010 de 2010 2011 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Diferencias Temporarias:
Provisién para jubilacién patronal 3,055 1,331 - (1,723) (1,331)
Disminucion de la Vida Util Activos Fijos 2,333 709 - (1,625) (709)
Aumento de la Vida Util Activos Fijos (566) (566) = 5 566
Provisién por impuesto a la salida de divisas 32,877 - = (32,677) 2
Costo amortizado cuentas por pagar relacionadas. (106,545) = s 106,545 .
Efecto en el impuesto diferido en resultados ) - - 70,520 (1.474)
Activo/Pasivo por impuesto diferido (69,046) 1,474 - - -

30

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

201 2010

Utilidad (perdida) antes de la provision para
impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente (2011, 24% y 2010, 25%)

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)
Deducciones adicionales

Efecto producido por la reduccion en la tasa de
impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta reconocido en el
estado de resultados integrales

(Revisado Nota 6)

841,354 727,952
201,925 181,989
191,876 2,847

(6,411) 201
387,390 185,037



Notas a los estados financieros (continuacion)

Tasa efectiva de impuesto a la renta 46% 25%

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
aplico la tasa de impuesto a la renta del 24% y 25% respectivamente.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el afio 2009 y no mantiene obligaciones pendientes con el
Servicio de Rentas Internas

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de
Ao fiscal
tasas de impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
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(d)

(e)

U]

(9)

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolio Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sucursal no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al 5%
(Ver literal (h) siguiente).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

° Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
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. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio € Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(h) Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No, 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica de
Redistribucion de los ingresos para el gasto social, mediante la cual se reformé la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son
los siguientes:

o Impuesto a la renta-
Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, no consideraran en el célculo del anticipo los activos monetarios.

- Las instituciones financieras privadas y compariias emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y seguros, excepto las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a
la renta el 3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

s |Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
- Los pagos por Impuesto a la salida de divisas (ISD), susceptibles ha ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en

que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucién por parte del SRI.

i

33 *Q:
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a) Capital asignado
El capital asignado a Tecsult International Limitee - Sucursal Ecuador, representa la inversién extranjera
directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador como Sucursal de compania extranjera.

INGRESOS POR OPERACION

Los ingresos por la operacion de la sucursal se resumen como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

MAGAP — Ministerio de Agricultura (1) 3,454,620 2,415,810
EMDUQ - Distrito Metropolitano de Quito (2) 2,162,099 1,120,242
Saldo al final 5,616,718 3,536,052

Las principales condiciones y términos de estos contratos se resumen a continuacion:

1. Contrato Sigtierras 006-2010 Zona 2

La Sucursal se obliga con la Unidad Ejecutora MAGAP-PRAT a realizar la "Toma de Fotografia Aérea Digital y
la Elaboracién de Ortofotos a Escala 1:5000", de la Zona NO.2. Adicionaimente, la Sucursal proporcionara el
soporte técnico que fuere requerido, hasta la fecha de suscripcion del acta de entrega recepcién definitiva.

El valor total de los productos objeto del presente contrato es de 9,350,799, considerando un estimado de
74.021,71 kilbmetros cuadrados correspondientes a la Zona NO.2 a un costo unitario por kilometro cuadrado de
126,32. El Treinta (30) % del valor total estimado del presente contrato, esto es la suma de 2,805,239, luego de
la suscripcion del presente contrato, una vez gue la Contratista haya presentado las correspondientes garantias
por el anticipo y por fiel cumplimiento de este contrato. En todas las facturas se retendra el 10% de su valor, el
cual sera liquidado contra la aprobacién del informe final.

La Sucursal debera presentar las siguientes garantias para desarrollar el trabajo requerido por este contrato: a)

De fiel cumplimiento: La Sucursal, antes de firmar el contrato, para seguridad del cumplimiento de éste y para
responder de las obligaciones que contrajera frente a terceros; b) relacionadas con el contrato, rendira a favor
de la Contratante una garantia de las sefaladas en los numerales 1,2 Y 5 del articulo 73 de la LOSNCP, por un
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monto equivalente al cinco por ciento del valor total del contrato, que sera entregada previo o al momento de la
suscripcién del contrato, ¢) Del anticipo: En garantia del buen uso del anticipo, la Sucursal entregara a la orden
de la Entidad Contratante, una garantia de las sefialadas en el articulo 73 de la LOSNCP, por un monto
equivalente al 100% del valor entregado por dicho concepto; d) Garantia técnica: La Sucursal, a la firma del
contrato, presentara la garantia técnica. Esta garantia estara en vigencia hasta la recepcién de los bienes,
conforme a lo exigido en los pliegos.

El plazo para la entrega y ejecucién de la totalidad de los productos contratados, asl como para la capacitacion
a entera satisfacciéon de la Contratante, es de dieciocho meses (18) calendario, contado a partir de la fecha de
entrega del anticipo.

En Abril del 2012 se firmé un addemdum modificando el plazo del contrato que dispone que el plazo para la
entrega y ejecucion de la totalidad de los productos contratados, asi como la capacitacion a entera satisfaccion
de la Contratante, es de 20 meses y diez y seis dias calendario, contados a partir del 27 de abril de 2012 fecha
que corresponde al pago del anticipo.

2. Contrato de Consultoria No. Consul-Emdug-2010-001

La Sucursal firmé con el Distrito Metropolitano de Quito, con contrato para la *Actualizacion y depuracion de la
informacion catastral de los predios urbanos (unipropiedad y propiedad horizontal) del Distrito Metropolitano de
Quito". El plazo de duracion de este contrato sera de 36 meses desde la fecha de notificacién por escrito de
que el anticipo se encuentra disponible para ser cobrado.

El valor total del contrato asciende a la cantidad de 6,138,000 mas el valor correspondiente al doce por ciento
del IVA. Del contrato se entregara como anticipo el 30% y la diferencia se facturara en pagos parciales
bimensuales por los valores que resulten de multiplicar el nimero de predios levantados y depurados por el
precio unitario de 9.8208 previa aprobacién del Administrador del Contrato y por parte de la Fiscalizacién. Este
tendra un plazo no mayor a quince (15) dias, contado a partir del dia siguiente de realizada |la aprobacion para
solicitar al BID los pagos respectivos. En cada una de estas cuotas se efectuara la amortizacion porcentual del
anticipo.

La Sucursal debera presentar las siguientes garantias para desarrollar el trabajo requerido por este contrato: a)
Garantia por anticipo.- Previo el pago de anticipo, la Sucursal rindié una garantia por el ciento por ciento (100%)
del monto del anticipo, a favor de la EMDUQ; b) Garantia de fiel cumplimiento del Contrato. - Para seguridad
del cumplimiento del contrato y para responder por las obligaciones que se contrajeren a favor de terceros,
relacionadas con el contrato, la Sucursal, previo a la firma del contrato, rindié una garantia de fiel cumplimiento
de contrato por un monto equivalente al cinco por ciento (5%) del valor del contrato.

COSTOS DE OPERACION

Durante los afios 2011 y 2010 los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Mota 6)
Personal 1,119,325 438,648
Suministros , materiales y mantenimientos 60,680 23,255
Honorarios con casa matriz 3,446,269 1,973,870
Gastos de viaje 22,769 27,758
Servicios Basicos 31,357 9,331
Seguros 8,679 7,908
Otros 368,280 129,732
5,057,359 2,610,502

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

AECOM Technology Corporation CO, compafiia principal del Grupo AECOOM, al cual pertenece Tecsult
International Limitee — Canada, casa matriz de la sucursal, es un proveedor mundial de servicios técnicos
profesionales y de apoyo a la gestibn en un amplio espectro de mercados, incluidos entre otros sectores:
Transportes, Energia, Geomaética, Servicios Plblicos y Medio Ambiente.

Con mas de 45.000 empleados alrededor del mundo, AECOM es lider mundial en cada uno de los mercados
donde se encuentra activo. AECOM dispone de una red global de expertos, combinada siempre a los mejores
conocimientos locales, caracterizandose ademas por su innovacioén y la excelencia técnica en sus proyectos.
Como parte de la famiia AECOM, Tecsult International Limitée representa una base canadiense de
conocimientos y experiencia en las mismas areas de excelencia que la compariia matriz, destacandose a nivel
mundial por sus mega proyectos en generacion y transporte de energia, asi como en el desarrollo de grandes
proyectos en el &mbito de la geomatica, tanto en Canada como en multiples paises en desarrollo en Africa, Asia
y América Latina.

La Sucursal cuenta con varias lineas de negocios, sus servicios se identifican como: servicios de cartografia,
servicios integrados de ingenieria para obras de ingenieria civil, energia eléctrica y todos los demas servicios
profesionales cientificos y técnicos.

Por ser una Sucursal de compariia extranjera, cuenta con la experiencia de su Casa Matriz y con tecnologia de
punta.

a) Competencia
La Sucursal tiene como principales competidores a nivel local, empresas publicas como el IGM y privadas
como Stereocarto, Cartotecnia, Aereomapa, Mapgis, entre otros.
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b)

c)

d)

e)

TECSULT INTERNATIONAL LIMITEE estima que se mantendra en un alto nivel de competitividad. La
Sucursal adapta permanentemente sus estrategias de negocio y servicios, buscando satisfacer la
demanda de sus actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atencién.

Cambios tecnologicos

La Sucursal se encuentra en un sector con moderados cambios tecnoldgicos en cuanto a sus servicios.
Como parte de los requerimientos de la casa matriz, se encuentra en proceso de evaluacion de
actualizacién tecnolédgica de su maquinaria y equipo a efectos de incorporar nuevos productos al negocio.

Actualmente la empresa ha incorporado 2 UAV o Drones a sus equipos al pais, avances tecnologicos que
permitiran estar a la vanguardia en los procesos fotogramétricos a escalas grandes.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Actualmente el pais se encuentra inmerso en un proceso de implementacion de cartografia base para el
desarrollo de proyectos que necesitan de esta informacion, adicionalmente existe la obligatoriedad de
implementar y actualizar los catastros urbanos y rurales de todo el pais y por consiguiente las
oportunidades de trabajo en los proximos afos estan en constante crecimiento.

Esto implica la necesidad de contar con mayor cantidad de profesionales inmersos en esta area y
satisfacer la demanda actual y futura.

Actualmente, estamos logrando posicionarse en el mercado ecuatoriano, cumpliendo en forma
satisfactoria los contratos que mantenemos y que seran quienes nos abran las puertas en el mercado
nacional e internacicnal.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de la Sucursal, quien es responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas en la medida en que contribuyen con
informacién financiera al negocio.

Mitigacién de riesgos -

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun; la posibilidad de que la
Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentra:

« Riesgo de que la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.
+ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Sucursal sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones. (',_/ _
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g)

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectiva futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con
las obligaciones de la Sucursal con la Casa Matriz de deuda de largo plazo.

Por tratarse de una Sucursal de comparia extranjera, la Sucursal no se ha visto en la necesidad de
recurrir @ financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras. Las cuentas por cobrar se
mantienen en un riesgo normal de recuperacion menor a 180 dias. Por lo tanto no existe un riesgo de
mercado ligado a tasas de interés que deban considerarse. Los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Sucursal no presentan riesgos de tasas de interés.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionada con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual permite a la Sucursal desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito y la capacidad de liquidar
transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Sucursal, evita el endeudamiento con
instituciones financieras. Los flujos de caja generados por la Sucursal, producto de la prestacion de
servicios especializados, cubren las necesidades de aproximadamente tres meses. Las cuentas por
pagar con proveedores tienen un vencimiento maximo de 60 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Ry

&/
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Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 Mas de 360
mes meses meses dias Total
Acreedores comerciales - 51377 - - 51,377
Anticipo clientes - - 1,202,289 2,745 842 3,948,131
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - 2,487,380 2,487,380
Total pasivos o 51,377 1,202,289 5,233,222 6,486,888
h) Riesgo de gestion de capital-

Jlj

No existe riesgo de gestion de capital por tratarse de una Sucursal de compariia extranjera. De ser
requerido, Casa Matriz tiene la capacidad de aportar el suficiente capital que le permita seguir operando
sin dificultades financieras.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve debido a que las cuentas por cobrar con clientes no
presentan riesgos gue no puedan manejarse. El 90% de la cartera corresponde a saldos corrientes.

Valor razonable -

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que
ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:
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- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto

tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que tiene vencimientos menores a un afio, la Sucursal ha

considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen

vencimiento corriente, la Sucursal estima gue su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

23. GARANTIAS
A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2011.

40

Ga Bancarias-
Fiel cumplimiento de
contrato: 31 de diciembre de 2011
Fechade Fechade Valor de Contra-
Entidad garantizada Garante inicio término Garantia garantia
Pélizas  de
EMDUQ Produbanco 25/01/2010 31/01/2013 306,900 acumulacion
Pélizas de
MAGAP Produbanco 15/03/2010 01/08/2012 467,540 acumulacion
Buen uso de anticipo: 31 de diciembre de 2011
Pélizas de
EMDUQ Produbanco 28/01/2010 31/01/2013 1,841,400 acumulacién
Pdlizas de
MAGAP Produbanco 21/04/2010 25/06/2012 2,342,374 acumulacién

La Sucursal constituyé una garantia bancaria a favor de EMPRESA DE DESARROLLO URBANO DE QUITO y
a la UNIDAD EJECUTORA MAGAP-PRAT para garantizar 5% de fiel cumplimiento del contrato por prestacion
de servicios celebrado entre las partes. Adicionalmente, para los clientes antes mencionados, la Sucursal

emiti6 garantias bancarias por buen uso del anticipo.

La Sucursal considera que a la fecha de emision de este informe no se han originado pasivos por ejecucion de

estas garantias.

-y
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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