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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. - AGROSEXTASA

1. Hemos examinado los balances generales de AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A.
al 31 de diciembre de 2004 y 2003; y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas
Jfechas. Los estados financieros y las notas que se acomparian fueron preparados y son
responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los mismos basados en el resultado de nuestros examenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
diseriada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e
informaciones contenidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los
correspondientes resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los arios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad en lo que
estas no se contrapongan a las anteriores.

dg

6 Mdrco Yépez C.
Presidente
Registro C.P.A. No. 11405




AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2004 2003
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 70.747,00 19.974,28
Clientes 3 348.200,05 125.122,47
Otras Cuentas por Cobrar 4 96.966,84 84.696,18
Anticipos Proveedores 65.913,30 70.605,05
Cuentas por Cobrar Accionistas 5 - 954.397,58
Compaiiias Relacionadas 6 475.648,37 442.219,65
(Menos): Provision Cuentas Incobrables 7 (8.196,72) (8.196,72)
Inventarios 8 168.030,46 141.324,12
Pagos anticipados 9 76.837,16 103.234,90
Total Activo Corriente 1.294.146,46 1.933.377,51
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS
Propiedades, Maquinaria y Equipos 3.680.650,57 1.847.816,50
(Menos): Depreciacién Acumulada (1.091.609,90) (822.464,84)
Total Propiedad Maquinaria y Equipos 10 2.589.040,67 1.025.351,66
OTROS ACTIVOS 1 68.496,67 80.793,56
TOTAL ACTIVOS 3.951.683,80

3.039.522,73

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros

Ing. Cody Evans Carlos Quimi
Gerente General Contador General
Registro C.B.A.N0.0.26450



AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTE

Sobregiros Bancario
Proveedores

Anticipo Clientes
Instituciones Financieras
Intereses Financieros
Instituciones Publicas
Pasivos Acumulados
Otros Acreedores

Total Pasivo Corriente
PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Suscrito y Pagado

Capital Suscrito y no Pagado

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores
e impuestos

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

12

13
13

14

13

-15

Al 31 de diciembre de

2004 2003
14.107,83 45.688,17
186.284,32 101.479,42
9,43 292,12
1.373.447,14 728.381,22
7.461,75 28.512,69
7.015,95 18.079,87
12.522,47 7.255,38
31.545,63 46.230,70
1.632.394,52 975.919,57
720.822,80 506.308,29
2.353.217,32 1.482.227,86
1.200.000,00 1.200.000,00
31.907,34 17.227,63
234.212,61 91.124,95
132.346,53 248.942,29
1.598.466,48 1.557.294,87
"~ 3.951 .683,80 3.039.522,73

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros

Ing. Cody Evans
Gerente General

Carlos Quimi

Contador General
Registro C.B.A.N0.0.26450



AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Aiio terminado al
31 de diciembre de

Notas 2004 2003
Ventas 16 8.573.005,58 7.122.495,11
(Menos): Costos de Ventas (7.658.840,11) (6.385.670,38)
Utilidad Bruta en Ventas 914.165,47 736.824,73
(Menos):Gastos de Administracién y Ventas (543.764,87) (336.756,45)
Utilidad Operacional 370.400,60 400.068,28
Otros Ingresos 17 80.965,75 160.957,20
(Menos):Otros Gastos 18 319.019,82 312.083,19
Utilidad antes de participacién trabajadores e impuestos 19 132.346,53 248.942,29

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros

Ing. Cody Evans Carlos Quimi
Gerente General . Contador General
. Registro C.B.A.N0.0.26450




AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Exp en dél . \

Descripcién Suscrio v R:t:::a Acumuisdon. de?:}:’r:?clo Total
Pagado

Saldo al 31 de diclembre de 2002 989.279,26  17.227,63 155.048,59  231.249,49  1.392.804,97
Asignacién 15% Trabajadores y 25% Impuesto Renta. 2002 - - - (84.452,39) (84.452,39)
Transferencia a Resultados Anteriores - - 146.797,10 (146.797,10) -
Cancelacion Capital Suscrito 210.720,74 - (210.720,74) - -
Utilidad del Ejercicio - - - 248.942,29 248.942,29
Saldo Previamente Informado al 31 de diciembre de 2003 1.200.000,00  17.227,63 91.124,95 248.942,29  1.557.294,87
Asignacion Reserva Legal 14.679,71 (14.679,71)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.200.000,00 31.907,34 76.44524 248.942,29  1.557.294,87
Transferencia a Resultados Acumulados - - 248.942,29 (248.942,29) -
Asignacion 15% Trabajadores y 25% Impuesto Renta. 2003 - - (91.174,92) - -91.174,92
Utilidad del Ejercicio - - - 132.346,53 132.346,53
Saldo al 31 de diciembre de 2004 1.200.000,00 31.907,34 234.212,61 132.346,53  1.598.466,48

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Ing. Cody Evans

Gerent*neral

Carlos Quimi
Contador General
Registro C.B.A.N0.0.26450



AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA
Estados de Fiujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)
Afio Terminado al
31 de diciembre de

2004 2003

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES

Utilidad del Ejercicio 132.346,53 248.942,29
Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo

de efectivo usado en actividades de operaclén

Depreciaciones 269.145,06 169.443,15
Provisién Cuentas Incobrables - -
Bajas de Activos Fijos - -
Ajustes Activos Fijos 13.090,13 6.121,25
Asignacioén Reserva Legal 2002 -
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el capital de trabajo 414.581,72 414.506,69
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

(Aumento)Disminucion Cuentas por Cobrar 685.620,62 (7.536,29)
{Aumento) Inventarios (26.634,20) (25.691,25)
(Aumento) Gastos Anticipados 26.397,74 (25.528,20)
(Aumento) Anticipo Proveedores 4.691,75 (57.996,17)
(Aumento) Proveedores 84.804,90 731,38
(Disminucion) Aumento Cuentas por Pagar (112.011,65) (181.999,39)
Efectivo Neto usado en Operaciones 662.869,16 (298.019,92)
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién
Adiciones Activos Fijos (1.845.924,20) (47.487,15)
Adiciones de Activos Diferidos 12.296,89 (65.034,85)
Efectivo neto usado por Actividades de Inversién {1.833.627,31) (112.522,00)
Flujo de efectivo por Actividades de Financiamiento

Sobregiro Bancario (31.580,34) (1.312,24)
Obligaciones Financieras 838.529,49 (24.259,13)
Anticipo Dividendos y Utilidades

Efectivo neto usado por Actividades de Financiamiento 806.949,15 (25.571,37)
{Disminucion) Aumento Neto en el Efectivo 50.772,72 (21.606,60)
Saldo de Efectivo al Principio de afio 19.974,28 41.580,88
Saldo del Efectivo al Final del Afio 70.747,00 19.974,28
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
Ing. Cody Evans : Carlos Quimi
Gerente General Contador General
Registro C.B.A.N0.0.26450




AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresado en délares americanos)

11

1.2

21.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia
Identificacion

AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. “AGROSEXTASA”, es una compaiiia de
nacionalidad ecuatoriana, que tiene su domicilio principal en el Cantén Puerto Quito,
Provincia de Esmeraldas, Republica del Ecuador, fundada en la ciudad de Quito el 9
de mayo de 1994. Su objeto social es la compra — venta de palma africana, el
procesamiento, extraccion, industrializacién y comercializaciéon de sus productos, el
aceite y los subproductos del mismo.

Objeto Social

En los periodos 2004 y 2003, la compaiifa se dedicdé Gnicamente al procesamiento,
extraccion e industrializacion de la fruta de palma africana y la consiguiente
comercializacién del producto y subproductos como también en menor grado la venta
de fertilizantes y combustibles a sus proveedores de materia prima, que luego son
cancelados en algunos casos con materia prima.

La compra de la materia prima representa el 84% para los periodos 2004 y 2003, del
costo de produccion, la misma que es suministrada por los distintos productores de
palma africana en un 89% y en un 11% por una compaiila relacionada; los precios en
la compra de fruta de palma africana como sus derivados de origen nacional son fijados
por la Fundacion de Fomento de Exportaciones de Aceite de Paima Africana
“FEDAPAL".

Las ventas estan constituidas por tres tipos de productos: aceite rojo, aceite acido y

cuesco; representando el aceite rojo el 91% de! total de las ventas. Las ventas se las
realiza a crédito o al contado, dependiendo siempre de la temporada.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentaciéon

Las politicas de contabilidad aplicadas por la compaiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).
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AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

Provisién Cuehtas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios, no se ha efectuado
tal provision al 31 de diciembre de 2004.

Valuacién de inventarios

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 el método de valoracién de inventarios que la
empresa utiliza es el Promedio Ponderado los mismos que no sobrepasan el precio de
mercado.

Propiedades, Maquinaria y Equipos

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las propiedades, planta y equipos han sido
valorados al costo adquisicion. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al
método de linea recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

2004 2003
Construcciones e Instalaciones 5% 5%
Maquinaria 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 20%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Taller 10% 33%
Equipo de Laboratorio 10% 33%

Provisién Beneficios Sociales

La companiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Caodigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva etc.

Participacién Trabajadores

Segln las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compania reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio, es politica de la misma
registrar este valor en el siguiente periodo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% si la

compaiiia reinvierte la utilidades, es politica de la compaiiia registrar este valor en el
siguiente periodo.




AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25 % de la base imponible de cada afio.

Clientes
Las cuentas por cobrar se originan por la venta de aceite y cuesco, extraidos de la

palma africana de las cuales el 93% corresponde a tres clientes para el periodo 2004 y
el 91% de la cuentas por cobrar corresponde a tres clientes para el periodo 2003.

Otras Cuentas por Cobrar
Corresponde a venta de fertilizantes e insumos agricolas a los proveedores de fruta de

palma africana, valores que seran descontados contra entrega de la fruta de palma
africana. :

Cuentas por Cobrar Accionistas

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Descripcién 2003
Saldo Inicial (0] 785,795.68
Movimiento 168,602.10
us 954,397.78

(i) Son anticipos entregados a un accionista que tiene Plantaciones de palma africana,
el mismo que sera descontado con la venta de las plantaciones a la compaiiia la
Sexta S.A. Agrosextasa.

Compaiiias Relacionadas
Corresponde a los anticipos entregados para la compra de fruta de palma africana a la

compaiiia relacionada Terrasol Corp S.A, por un valor de US $ 475.648,37 en el
periodo 2004 y US $ 442.219,65 en el periodo 2003.

Provisién Cuentas Incobrables

E! movimiento es como sigue:

Descripcion " 2004 2003
Saldo Inicial (8,196.72) (8,196.72)
Provision

(8,196.72) (8,196.72)



AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

Inventarios

Corresponde a:

Descripcién 2004 2003
Inventario de Materia Prima US$ 850.00 67,672.92
Inventario Producto Terminado 80,280.09 0.00
Repuestos, Mater. y Fertiliz. 86,900.37 73,651.20
us$ 168,030.46 141,324.12

Pagos Anticipados

Corresponde a:

Descripcién 2004 2003
Seguros uUs$ 7,036.39 4,425.63
Retencién Impuesto a la Renta 127.95 71,254.75
Anticipo Utilidades 30,921.56 23,673.00
Anticipo Dividendos - 18,087.84 -
Crédito Tributario 20,378.63 3,536.84
Retenciones en la Fuente 278.20 278.20
Rendimientos Financieros 6.59 6.59
Ofras Retenciones - 59.89

Us$ 76,837.16 103,234.90
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AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

11. Otros Activos

Se refiere a:
Descripcion 2004 2003

Invers. Perm. AEXAV cia Ltda. US$ 8,165.80 8,165.80
Reparacién Generador Mitsub. 0.00
Gasto Diferido Lote Arredondo 12,296.89
Gasto Diferido Extract. Rocio 60,330.87
Aumento Bascula 2,313.92
Construccion Ranfla 1,748.54
Mejora de Instalaciones 43,334.05
Piscinas Afluentes 12,934.36

Us$ 68,496.67 - 80,793.56

12. Proveedores

Corresponde a los proveedores de fruta de palma africana cuyas condiciones de pago
son acordadas entre las partes.

13. Instituciones Financieras
En el 2004 corresponde a tres obligaciones que tiene la comparia con una Institucion

Financiera local, con una institucién Financiera del Exterior y con un accionista de la
compaiiia, segin el siguiente detalle:

Institucién Fechas Tasa Nomero Sddod Inereses Garariizs

Concesién ~ Vencimento Interes 312204  CortoPlzo

PASIVO CORTOPLAZO

LAZD. 092004 /2006  1300% 1000000801 40000000  7,461.75 Propieckd Ga Relacionada

LAAD 1102008 V206 1375% 0100020201 12500000 Propiedad Cia. Redacionada

Total LAAD, 500000 14615

BANCOINTERVACIONAL 13122004 1242006  1300% 400802112 15068408 Plarta Industrial

BANCOINTERNACIONAL 29102004 272006 11.00% 400802112  200,000.00 Flarta IndLstrial

BANOOINTERNACIONAL AM2004 2012006  1100% 40000442  28B76765 Plarta Industriat

BANDOINTERNACIONAL 512004 322006  1600% 400301887 19999541 Flarta Industrial

Total Banco Intemacional BT 14

Total Corto Plazo 137344714

Largo Plazo

Corresponde al saldo por pagar por la compra de las plantaciones del sefior Edward
Evans.



14.

15.

16.
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AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

En el 2003 corresponde a dos obligaciones que tiene la compariia con una institucion
financiera local y una institucion financiera del exterior, segun el siguiente detalle:

Institucién Fechas . Tasa Saldo al Intereses Garantias
Concesién  Vencimiento Interés 31/12/2003 Corto Plazo
PASIVO CORTO PLAZO
Internacional 19/12/03 18/01/04 13% 127,917.60 28,512.69 Pianta Industrial
Interacional 31/10/03 29/01/04 16% 50,000.00 Planta Industrial
Intemacional 11/11/2003 2/9/2004 16% 59,196.98 Planta Industrial
Interacional 5/8/2003 11/4/2004 15% 191,266.64
L.AAD. 17712001 30/6/2006 13% 300,000.00 Propiedad Cia.
Relacionada
728,381.22 28,512.69
PASIVO LARGO PLAZO
Internacional 19/12/03 18/01/04 13% 172,082.40 Planta Industrial
Internacional 11/11/2003 2/9/2004 16% 34,225.89 Planta industrial
LAAD. 1/7/2001 30/6/2006 13% 300,000.00 Propiedad Cia.
Relacionada
506,308.29

Otros Acreedores

Al 31 de diciembre de 2004 el 100% y en el 2003 el 85% de esta cuenta refleja las
retenciones que realiza la compaiiia a sus proveedores; retenciones fijadas por la
Asociacién de Cultivadores de Palma Africana “ANCUPA” y la Fundacion de Fomento
de Exportaciones de Aceite de Palma Africana “FEDAPAL?”; asociaciones reguladoras
de la produccion y comercializacién de la fruta de palma africana.

Capital Suscrito y Pagado

El capital social de la compafriia es de USD $ 1.200.000 dividido en 1.200.000 acciones
de un valor nominal de USD $ 1

Ventas

En el perfodo 2004 el 94% y en el 2003 el 93 % de sus ingresos corresponde a ventas
de aceite, cuesco y el resto son ingresos por ventas de fertilizantes, lubricantes, grasas,
materiales y combustible.

Otros Ingresos

Se refiere a:
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AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

Descripcion 2004 2003
Ingresos Financieros US$ 4,362.68 169.20
Otros ingresos 76,603.07 160,788.00
us$ 80,965.75 160,957.20

Otros Egresos

Se refiere a:

Descripcion 2004 2003
Gastos Financieros us$ (178,336.02) (225,334.17)
Otros Gastos (140,683.80) (86,749.02)

Us$ (319,019.82) (312,083.19)

Utilidad antes de participacién trabajadores e Impuestos
La compariiia tiene como politica contabilizar los valores referente a participacion
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal en el siguiente afio, con la finalidad de

presentar la informacién como lo requiere el formulario para el pago del Impuesto a la
Renta.

Transacciones con Partes Relacionadas

En el periodo 2004 y 2003, las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Periodo Terrasol Corp.
2003 732,787.57
2004 741,630.75

Estas compras de materia prima se hacen en condiciones similares a las del mercado,
las cuentas por anticipos que se descontaran con entrega de fruta de palma africana
en el caso de Terrasol Corp.



21.

AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S.A. AGROSEXTASA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Evento Posterior.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del 2004, se
expidié el Decreto 2430 en relacién con reformas al Reglamento para la aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno, concernientes a nuevas obligaciones de los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes
relacionadas, para que presenten al Servicio de Rentas Internas el anexo de Precios de
transferencias referentes a sus transacciones con partes relacionadas, adicionalmente
a su declaracion anual de Impuesto a la Renta. Igualmente deberan presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia, referente a operaciones con partes
relacionadas, en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracion. Estas
disposiciones entraran en vigencia para el ejercicio fiscal 2005.



Horwath

Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Quito, Abril 27 de 2005
W. B. 940/05

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.- :

Estimados sefiores:

£
e,/

Willi Bamberger & Asociados
Member Horwath International
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Av. 10 de Agosto 1792

[Ed. Santa Rosa 4to. Piso
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador

Teléfonos.: 2526110 / 2524006
2228714 / 2224181

Fax: (593-2) 2226009
www.horwath.com

E-mail: wbasoc@pi.pro.ec

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros Auditados

de AGROINDUSTRIAL LA SEXTA S. A. - AGROSEXTASA

2004, cuyo numero de expediente es 1640.

Documentacion que remito para los fines consiguientes.

Atentamente,

PKESIDEN

al 31 de diciembre de




