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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
CIFUCIA CONSTRUCTORES S A

Informe sobre |los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CIFUCIA CONSTRUCTORES SA .
que comprenden el estado de siluacion financiera al 31 de diciembre de 2015 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y olras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Iinformacion Financiera, y del
control interno gue la gerencia determine como necesario, para parmilir la preparacion de
estados financieros que no contenga distorsiones importantes, debidas a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobra los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria. Las cuales requieren que cumplamos con requenmientos élicos, planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener cerleza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes

Una auditoria comprende |a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financiercs Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacién del nesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacion y presantacidn razonable de los estados financieros de la compafiia con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, perc no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compafila. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opini6n

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
impornantes, la situacion financiera de CIFUCIA CONSTRUCTORES S A, al 31 de diciembre de
2015, y los resultados de sus operacionas, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo

por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
En cumplimiento de las disposiciones vigentes, informamos que

La compafiia por su actividad de construccién dabe cumplir con &l disefo e implementacion de
sus propios sistemas de prevencion y control de lavado de activos. segun lo dispuesto en la Ley
de Prevencion de Lavado de Activos, y demas lineamientos emilidos por la Unidad de Analisis
Financero

Hemaos aplicado procedimientos para determinar la razonabilidad en el cumplimiento sobre lo
expuesto en el parralo anterior, y determinamos que la compafiia cumple con los lineamientos
expuestos en la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y normas vigerntes en el pais a la fecha
dal presente informe
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Estados financieros Individuales y notas
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CIFUCIA CONSTRUCTORES S.A

Estados finanderos Indlviduales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

A Estado de Situacion Financera

Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2015 2014

fen US. dolares) [en ULS. délams)
Activos comenies
Efectiwo ¥ equhalentes de efectivo B 1.1 22695
Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar 7 241148 80619
Imentarios a 767 585 942 DAY
Total activos commienles 1.019.845 1.085.335
Activos no comigntes
Propiedades planta y equipa 10 o o8 12 841
Agtives por impuestos diferidos 11 12513 -
Otros acfivos no comentes 12 B.978 B 859
Total activos no comentes 31.188 21.710
Activos totales 1.051.034 1.117.105
BASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos comentes
Cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 12 (1,007.596) (944.317)
Pagos a y por cuenta de empleados 14 (1.145) (20.834)
Obligaciones con instiuciones inancierns coments 15 (4.778) {13.375)
Pasivos por impuestos comentes g {1.484) (23.215)
Total pasivos cormientes {1.015.013) {1.001.741)
Pasivos no comientes
Obligaciones con instiluciones Inancieras no coments 16 . (4.738)
Obilgaciones a largo plazo por beneficios a empleados i {B58) (503)
Total pasives no cormentss {858) {5.241)
Pasivos totales [1.015 869) {1.006.582)
Patrimonio
Capital socinl
Apoite para Lilura capitalizacién
Resenva jegal
Resultados acumulados
Total patrimenio

Total pasivos y patrimonio

{
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CIFUCIA CONSTRUCTORES SA

Estados financerns indivduales y notas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

B. Estado de Resultados Inlegrales

Ingres.os de acthidedes ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion

Gastos de veriss

Gaston fnancieros

Pérdida (utilidad) antes de impuesto a la renta

Gasto por impuetio 8 las ganancias
Pérdida jutilidad) neta

Diciembre 11
2016 204

{en U.S. dolares) [en U.5. dolores)
(698.358) (1.400.217)

596.782 1.085 154
M %
(3.055)

&7 882 28.613

65 T4 25T

41851 71.326

74.T61 [127.358]

-
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CIFUCIA CONSTRUCTORES S.A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

D. Estado de Flujos de Efectivo
Diclembrs 31
15 2014
len LS. délares)  [en LS. délarey

Flujos de efective por actividades de operacion:

Caobros procedentss de las wentas de bienss y prestacion de sanrdcios STas0e 1 148 258
Fapos a provesdores. por al sumirdstro de bisnss y senicios (528 380) (853, 470)
Papos &y por cunnta de los empisados (36 @79) (17 905)
Intereses pagados [1.312) {5T1)
Impusstos & (s ganancias pagados (23,080} -
Otrae emradas (salidss) de efectivo (51.655) @771}
Efectiva nelo provenients de actividades de operacién (85 508} 138,541
Flujos de efectivo por actividades de imversidn;
Adouwsiciones da propedades, planta y equipo - (1.473)
Eective noto proveniente de actividades de Inversidn - (1.47)

Flujos de efective por actividades de financiamiento:

Financlacidn por préstamos @ largo plaro . 4738
Pagos de prestamos (4.738) -
Otras prirmcas (salidas) de efectivo 50 060 (165, 825)

Efectivo neto proveniente de actividsdes de financlamiento 54372 (160.8287)

Aurnenio nete en slectie ¥ §Us equnalentes (11.584) [23.819)
Efectivo y Equisdentes de Efectivo al incio del afo 22 685 46,514
Efective y equivalentes de sfective al final del afia: 11411 22 885
Conciliacién de Ia utilidad nets con el efectiva
Utllidad {pérdida) nets {74 858} B4 103
Ajustes por partidas distintas al efectivo:;
Ajustes por gasio de depraciacton y amortizacidn 1477 273
Ajustes por gastos en provisionss 42 850 70,836
Ajustes por gasic por Impuesto @ la renta 197 24185
Apustes por gasio por participacion rabajadores - 18110
Cambios en activos y pasivos
{Incremmento] dsminucion e cuertas por cobrar cliertes {127 Dasy 247 108
{Increments) deminucién en olras custtos por cobrat [31.130) .
(Incremento] dsminucion &n anficipos de proweedomns. 7,700 16,456
{Incramertn| deminucidn en imentanos 218 161 408 S48
{Incramentn) deminucidn en olros sctivos (12 81E) (B 588}
Incremento (Geminucion) en cusnias por pagar comerciales @7 T8 (131.153)
Incramento (disminucion) en olras cuentas por pagar (42 137} {85153
Incramente (dsminucidn) en bereficlos empleados [18.888) {3853}
incremento (disminucion; en anticipos cs chentes 1.250 (40 DE%)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion /,_. ﬁ@ L 13540
)
=
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CIFUCIA CONSTRUCTORES S A
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros
Informacién general de la entidad

Cifucia Constructores SA., (en adelante la compafiia), fue constituida en la Repiblica del

mmmmmmzﬁummm-muumumm
Mercantil del cantén Quito el 9 de diclembre de 2009

Citucia Constructores Cia. Lida, cambia de denominacibn a Cifucia Constructores S A
mediante escritura publica de transformacién otorgada el 29 de septiembre de 2014 e inscrita en
el Registro Mercantil del cantdn Quito el 28 de abrl de 2015, su principal actividad es la
construccion de edificios completos o partes de edfficios, incluye obras nuevas, ampliaciones
reformas y reparaciones, ereccidn de estructuras o edificios prefabricados y construccidn de
viviendas

El domicilio principal de ia compafila se encuentra en la calle Eloy Alfaro N2-76 y Av Simdn
Bolivar, Conocoto de la ciudad de Quito del Ecuador.

Estos estados financieros individuales, para el periodo lerminado el 31 de diciembre de 2015,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la compaiiia el 11 de marzo de 2016.

2. Bases de preparacién de los estados financieros

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
compafiia y han sido eisborados de acuerdo con la Norma Intemacional de informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (|1ASB), vigente al 31 de diciembre de
2015.

b Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empieados largo plazo que son valorizadas en base a
actuariales.

Los estados financieras adjunios se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
maoneda funcional de presentacion de la comparia y de curso legal en el Ecuador, a menos
que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en la unidad monetaria (um.) de la Replblica del Ecuador (Délar de los
Estados Unidos de América),

d. Estmaciones y Uics contabies

La preparacion de los esiados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que
la administracidn de la compafiia efectue ciertas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la compafiia, con el propésilo de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, en opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
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Estados financieros individuales y notas

Al 31 de didembre de 2015 y 2014

(Expresados an Délares de los Estados Unidos de América)

basados en la mejor utilizadon de la infformacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos reales finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las revisiones a
las astimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision y periodos futuros si la
revisitn afecta tanio al pericdo actual como a periodos subsecuantes.

Politicas de contabllidad significativas

Las polilcas de contabilldad menconadas mas adelante han sido aplicadas
consistentamenta a lodos os periodos presentados en astos estados financieros.

Activos financieros no denvados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en |a fecha
en que se onginan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la compaflia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento

La compaifila da de baja un activo financiero cuando los derachos contractuales a los
fiujos de efectivo derivados del activo expiran, 0 cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en
ia cual se transfieren substancaimente todos los nesgos y beneficos relaconados
con la propledad del activo financero, cualquier participacion en los activos
financieros transfenidos que sea creada o retenida por la compafia se reconoce como
un aclivo 0 pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presaniado en al
estado de sltuacion financera cuando, y solo cuando, la compafila cuenta con un
derecho jegal para compensar los montos y tiene el propoésito de liquidar sobre una
basa neta o de realizar &l activo y liguidar &l pasivo simultdneamenta; Ia compafiia
tiene camo activos financieros no derivados las partidas por cobrar

Il. Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonabile, la mayor pane de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el credito se amplia mas alla de las condiciones de credito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobrs el que se informa, |os importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sl
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existe alguna evidencia objetiva de que no vayan & Ser recuperables, el detenoro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en fundén de un analisis de la
probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia. se reconocera una
pérdida por detenoro del valor n los resultados

lll. Efectivo y equivalentes al efedivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aguellos activos financieros |iquidos y depdsitos que se
puadan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferor a tres meses; dichas
cuentas no estdn sujeias a un nesgo significativo de cambios en su valor.

IV. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialimente @ su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento, postenor al reconoamiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando & método de interés efectivo, |os acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condicones de crédito normales y no tienen interases.
La compafiia da de baja un pasivo finanaero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran

V. Capital sodial

El capital social autorizado estd compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonia.

¢ |nventanos
Se encuentran valuados como sigue:
|. En proceso y terminados: al imporie menor entre &l costo y el precio de venta menos
los costos de lerminacion y venta; e costo s calaila aplicando &l método de
valoracion de inventanos promadio.

Il. Importaciones en transito: al costo de adquisicion maés gastos de importacion
incurridos hasta |a fecha de los presentes estados financeros

lll. Materias primas, suministros, hemamiantas, repuestos y materales: al costo
promedio de adquisicion, los cuales no excadan su valor nelo de realizacion

d. Progiedad. planta v equipo
|. Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo s& miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como aclivo si es probable que se deriven de ellos benesficos
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable
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El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su predo de adguisicion mas
todos los costos directamente relacdonados con su ubicaddn y puesta an condiciones
de fundonamiento seguin lo previsto por la administracién; cuando partes
significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia o perdida gque surja del retiro o venta de un elamento da propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros deal
activo, que se reconoce en el resultado del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y renovacdones mayores que incrementen la vida Otil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficdos econdmicos fuluros para la compaliia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen

Depreciacion

La depredacion de los elementos de propledad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que cormesponde al coslo de un active u otro monto que se
sustituye por &l costo, menos su valor residual, |a depreciacion es reconocida en
resultados con base &n &l método da linea recta, considerando la vida til establecida
para cada componente de |a propiedad, planta y equipo, en funcion de un anélisis
técnico. Los métodos de depreciacdn, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necasano

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde |a fecha en la cual
estén instalados y disponibles para su uso

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas Utiles utilizadas en &l calculo de la depreciacion, para el periodo actual y
comparativo;

Partidas Vida Utll (en afios)
Edificios e instalaciones 5-50
Maguinarias y aquipo 3-35
Equipos de transporte 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacian 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de

deprecacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expactativas.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la amorizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan & lo largo de la vida estimada entre tres y diez afios empieando &l método
lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
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de amortizacion, vida til o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

f.  Detenioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar & existen indicios de que
asos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su iImporte &n libros. Si el importe
recuperable eshmado es inferior, s& reduce al importe en libros al importe recuperable
astimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, &n cada fecha sobre |a gue sa informa, se evalla s| existe deterioro dal
valor de los inventarios comparando &l importa en libros de cada partida del inventario
{o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminadon
y venta. Si una partida del inveritario (o grupo de parlidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y
venta, y se reconoce inmeadiatameante una perdida por detenoro dal valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros dal
active (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta |la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso
de los inventaros), sin superar & importe que habria sido determinado si no se hubiera
raconocide ninguna pérdida por deterioro de valor dal activo (grupo de activos) en afios
anteriores Una reversidn de una pérdida por deteroro de valor se reconoce en
rasultados.

g. Beneficios a empleados
| Jubilacién patronal y banificacion por desahucio

La obligacién de la compafiia con respecto a planes de bensficdos de jubllacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de |la Replblica del Ecuador, &l cual
establece la obligadon por parte de los empleadores de conceder jubflacién patronal
a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafia; esta obligagon califica come un plan de beneficios
definidos sin asignacidn de fondos separados.

De acuerdo con disposicionas del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion |laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
compafiia entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio

La compafia determina la obligacion neta relacionada con &l benefico por jubllacén
patronal & indemmizacién por desahudo por separado, caiculando el monto del
benefico futuro que los empleados han adquirido & camblo de sus senvidos durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuents para determinar su
valor presente. El cdlculo es realizado anualments por un actuanio calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales |a totalidad de las ganancias o pérdidas acluariales que surgen
de estos planes.
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La agministracion utiiza supuestos para determunar la mejor estimacion de estos
beneficos. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compafia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos induyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la poradn del beneficio
mejorado que tiene relacidn con servicios pasados realizados por empleados, serd
reconocida en resullados usando el método lineal en el pariodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediaia a tales beneficos, @ gasto sera
reconocido en resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liguidacones en un plan de benefidos definidos,
la compafila procederd a reconocer las ganancias o peérdidas derivadas de |os
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficos definidos
contraldos por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubleran sido previaments reconocidas.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada [a decsion de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficos a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal dervado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee &l senvicio 0 &l beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo s la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
dumwuhmummdhdudlmmdumwumm“d
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera flable.

a) Sum.uMym-uwm.mmm pago
uhﬂmhmdwmmdnmdnmmuumimmm
mdqmmwmmmmWHMmmm
munpur-lﬂnrt:mdummﬂdn!uh&uuamﬂmquaumm
mpwr tales servicics; las principales acumulaciones reconocidas por asla

corresponden al pago de la deamotercera remuneracion, deamocuarta
remuneracin y vacaciones

b) wmw:umummmmnmm
mmmyunpmpmumumnummmmmmwm
de la compafiia, este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades
|mumummwumumw
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Las prowvisiones son reconoddas cuando la compaflia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas. surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacon se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad ss pusden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si e efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento

de la provisitn producto del paso del lempo se reconoce como un costo financiero en al
estado de resultados integrales,

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a ralz de sucesos pasados, cuya
informacitn esta sujeta a la ocurmencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos antenores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o &n cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirén a la compaiia y puedan ser confiablemente medidos; s& calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuanta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que |a
compafiia pueda otorgar Los sigulentes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de neconocer ingresos

I Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafiia ransfiere los riesgos y benefidos de tipo
significativo, derivado da |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incumdos o por ocumnr, én relacion con la transaccidn pueden ser medidos
con fiabilidad, y s probable que la compafiia reciba los beneficios econtmicos
asociados con la transaccion.

Il Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengado, es dedr, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momenio en que se produzca
&l cobro en efectivo o finandamiento derivade de ello, slempre y cuando el resultado
de |a transaccion pueda ser estimado con fiabilidad

Costos y gastos: |os costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurmdos, independientemente de la fecha en que se efectue & pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficos
econdmicos fuluros

Ingresos y coslos financieros
Los ingresos por inlereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento

que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobirar estimados a lo largo de la vida
eslimada del instrumento financiero
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Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en el que se incurren. Se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesio a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corrients y &l impuesto difando.,

El impuesto a la renta comenta y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto an la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso gue se reconoce fuera del estado de resullados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce
fuera de los resullados.

Al determinar &l monto de los impuestos corrfientes & impuestos difendos, la compafia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y s pueden adeudarse
impuestos & intareses adicionales. La compafia cree que la acumulacidn de sus pasivos
tributarics son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacidn de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior, esta evaluacidn depende de eslimaciones y supuestos que pueden
involucrar una sere de juicios acarca de eventos fuluros Puede surgir nueva informacian
que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en al pariodo
en &l cual se detarminen

|. Impuesto corriente: se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo, la utilidad gravable difiere de |a utilided contable, debido & |las partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles E| pasivo de la compafiia por concepto del impuesto cormienta sa calcula
utilizando la tasa de Impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cads periodo.

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre |as diferencias temporanas determinadas
entra &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado finandero y las
bases fiscales cormespondientas utilizadas para determinar la utllidad gravable, es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuardo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras conira |as cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto difendo son réwsados en cada fecha de reporte
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que |los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados,

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presantan en el eslado de siluacién financiera por su importe neto, sl existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comentes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
o en distintas entidades fributanas, pero pretenden ligudar los pasivos y activos por
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impuestos comientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, s& presentan en el estado de
situacion financlera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y gue, ademas, se refacionen con el mismo lipo de
impuesio a compensar.

| Amendamientos

Los amendamientos se casifican como amendamientos financieros siempre gue los
términos del amendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las vantajas
inherentes & la propiedad del activo amendado 2 la compafila. Todos jos demds
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de armendamientos
operativos se cargan a resullados sobre una base linsal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiante.

m. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cerre del periodo que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacidn finandera (eventos
de ajuste) san incluidos en los estados finanderos, los aventos posteriores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

4. Deaterminacién de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no finanderos para propésitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién Cuando corresponda, se ravela mayor infermacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a Deudores comercigles y ofras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de Ia transaccdn y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo; excepto por |las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable. dado
que las tasas de interés de las mismas son similares & las tasas de mercado, para
instrumentos finanderos de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.
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La administracion es responsable por establecer y supenvisar el marco de administracion de
nesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la compafia
ulwlmmMMMmmhwlMMaﬁdmm
identificar y analizar los nesgos enfrentados por la compafia, fijar limites y controles de
nesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se rewsan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de nesgos de la compadia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las aciwdades La
compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroilar
un ambiente de control disciplinado y constructiva en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de Nesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los nesgos que enfrenta la compafiia

Bresqo de lguidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que ia compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega
de efectivo u olros activos financieros. El enfoque de |a administracion para administrar |a
liquidez es contar con los recursos suficentes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condicones normales como de fensidn. sin incurrir en pérdidas
inaceptables o amesgar la reputacion de la compariia

La compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuenlas por cobrar junto con las salidas de efeclivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Resgo de mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precos de mercado, por ajemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten os ingresos de la compafia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracon del nesgo de

mercado s administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

Es la posibilidad de que la flucluacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de inlerés, lipo de cambio, etc | produzca pérdidas econtmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a |a valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas vanables.

Las politicas en la administracion de estos nesgos son establecidas por la compafila. Esta

define estrategias especificas en funddn de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio & interés
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d Reesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la compafia son en esa moneda; por lo tanto, la administracidn
estima que |a exposicidn de |a compaiiia al resgo de moneda no es relevanie.

e. Riesgo de tasas de interés
Este riesgo esta asociado con las tasas de interes vanable de |as obligacones contraidas
por la compafiia y que por lo mismo ganeran inceridumbre respecto a los cargos a resultados
por concapto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros
La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su

exposicion a los cambios en |as lasas de |nterés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f Riesgo de crédiio

El nesgo de crédito es &l riesgo de perdida financiera que enfrenta |a compafia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principalmante en los deudores comerciales y otras cuantas por cobrar

Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compang de lo siguiente:

2MmM5 2014
[en U.S. délares] [en U.5. délares)

Efeclivc en caja y bancos 11.119 22 8695

Total 11111 22 695

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de daudores comerciales y olras cuentas por cobrar 8s como sigue:

2015 2014
(en LS. dolares) (en L.S. dblares)
Deudores comarciales - no relacionadas 130.082 2942
Otras cuentas por cobrar - relacionadas 50,163 -
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 22.598 41,631
Pagos anticipados 38.296 45996
Total 241.149 90.618
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El resumen de inventancs es como sigue:

2015 24
{en U.S. délares) [en U.S. délares)
Obras inmuebles en construccion para la venta 767 585 B13.714
Obras inmuebles lerminadas pars |a venia - 168.367
Total 767.585 982 081

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes as como sigue:

2015 2014
fen U.S. délares) (en U.S. délares)
Total - -
_ :
A la Administracién Tributana (1.494) (12.845)
Impussto & ia Renta comente (a) - (10.370)
Total (1.494) [z3.215)

a. De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre la utiidad gravable. Una conciliacion entre |la utiidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es comao sigue

2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Pérdida (utilidad) del perodo 74781 (127.398)
{-) Paricipacion a trabajadones - 18.110
Pérdida (utilidad) amtes de impuesto a |a renta zaﬂl |1El.ﬂ
{+) Gastos no deducibles 17.883 1.645
Pérdida (utilidad) gravable 56.878 (109.933)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - segun tanfa - 24185
Impuesto a la renta causado - iImpuesto minimo 12710 13.815
{=) Gasto por impuesto a la renta comiente 12710 24 185
{-} Retenciones y pagos anticipados {12.710) (13.815)
Impuesto a la Renta comente (a) B 10.370

El anticpo se determina sobre la base de la declaracién del impuesio a la renta del afo
precedente, aplicandoc ocerios porceniajes al valor del activo tolal (menos ceros
componentes), patimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticpo
serd compensado con &l impuesio a la renta causado y no es susceptible de devoludon,
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salvo casos de excepcitn, En caso de qua el impuesto a |a renta causado sea menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimao,

b. El gasto por impuesio a la renta reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de la sigulente manera

Gasto por impuesto a la renta comiente
{-) Ingreso por impuesto a la renta diferido
Gasto por impuesto a |as ganancias

Propiedades, planta y equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo &s como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada (ppe)
Total

Clasificagi
Muebles y enseres

Maguinana, equipo e instalaciones

Eguipo de computacion

Vehiculos, equipo de transporte y caminero mowl
Total

18

2015 2014
(en U.S. délares)  (en L.S. délares)
12710 24 185
(12.513) -
197 24.185
2015 2014
(en U.S. délares) [en U.S. délares)
40.019 40.019
(30.322) (27.178)
9.688 12841
768 &671
4. 784 5858
1.503 2878
2645 3.438
9.688 12.841
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Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos s como sigue.

2015 2014
(en U.5. dolares) {en U.S. dolares)
Activo por impuestos difendos 12.513 -
Total 12513 -
Otros activos no comientes
El detalle de otros activos no comeantes es como sigue;
2015 2014
fen U.5. délares] [en LLS. délares]
Otros activos no comentes 8978 B.863
Total B.978 B.BB9

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detaile de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
{en U.S. ddlares] (en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (4.457) (32.178)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (B95.035) (B22.142)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas {16.854) -
Anticipos da clientes (81.250) (80000}
Total {1.007.596) (S44.317)
Pagos a y por cuenta de empleados
El detalie de pagos a y por cuenta de empleados 8s como sigue:
2015 2014
[en LS. dblares) (en .S, dolares)
Por participacién a trabajadores - (18.110)
Obligaciones con el IESS (235) (226)
Sueldos y beneficios empleados (810 (1.498)
Total (1.145) (20.834)
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Obligaciones con instituciones financieras corrente
El detalle de obligaciones con |nstitluciones financieras coments es como sigue;

2015 2014
{en U.S. délares] (en U.S. délares)
Con institucionas financieras no relacionadas locales (4.778) (13.375)
Total (4.T7T8) (13.375)

Obligaciones con instituciones financieras no corriente
E! detalle de obligaciones con instituciones financieras no comente &s como sigue’

2015 2014
{en U.S. délares) {en U.5. dblares)

Con instituciones financieras no relacionadas locales _ (4.738)
no comenta )
Total - (4.738)

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue;

2015 2014
[en U.5. dolares) en LS. dblares)
Por jubilacién patronal no comente (558) (428)
Por desahucio no comente (188) (74)
Total [B56) {503

patrona| por desahucio
jen U.S, délares)  (en U.S. ddlares)  (en WS, délares)

Valor presents de obigacianes por tenelcos
definidos al 01 de enero de 2014
Costo laborsl por serdoios actuses
Costo financiemn

. 21

Walor presents de obligacionss por benelclos
darfinidos al 31 de diciembre de 2015

252
112
18
Pardida (ganancia) actussal 47 3 50
Gasto del periodo 177 = 202
Valor presenta de obiigaciones por beneficios
dafiredos al 31 de dciambie de 2014 428 T4 503
Coato |sbofal por sanieios scilales 159 a0 188
Amortizacion de coslos de sendclos
pEsados NO Meconocicos - e} 3
Costo financizro 28 5 n
Pérdida {genancia) sctuaral 42 {4) 38
Geato osl peroco 08 124 353
[N

188

21




CIFUCIA CONSTRUCTORES S.A

Estados finanderos individuales y notas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

18. Patrimonio
a. Capital Social

El capital sodal de ia compafila consta de 10.000 acciones su valor nominal es de un délar
americano cada una.

b. Patrimonio

Sequn escrtura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil del canton Cuito, con
fecha 28 de abril de 2015, se aumento el capital social de @ compaiiia poral vaior de NUEVE

MIL SEIS CIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
(USS 9.600.00)

19. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguients:

2015 2014
{en U.S. délares] (en U.S. délares)
Venta de bienes (588.358) (1.400.217)
Total (699.358) (1.400.217)

20. Costo de ventas
El detalle del costo de ventas es como sigue:

2015 2014
{en LLS. délares] (en U.S. délares)
Consumo de inventarios 596.782 1.089.164
Total 596.782 1.089.164

21. Otros ingresos
Un resumen de otros ingresos es como sigus:

2015 2014
{en LS. délares) [en U.S. délares)
Otros ingresos - (3.055)
Total - {3.055)




CIFUCIA CONSTRUCTORES S A

Estados financienos individuales y notas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

22. Gastos de administracién
Un resumen de gastos de administracion es como sigue:
2015 2014

{en U.S. délares)  [en U.S. délares)
Gasto por beneficios a empleados - Adm 17.611 14 422
Gasto por depreciacionas - Adm 1477 5738
Otros gastos de administracion 48 604 £9.453
Total 67.692 B9.613

23. Gastos de ventas
Un resumen de gastos de ventas s como sigue’

208 2014
fen U.S. délares] ([en U.S. délares)
Otros gastos de ventas 65 704 25,771
Total 65.794 25T

24. Gastos financieros
El detalle de gastos financieros &s como sigue:

20156 2014
fen U.S. délares) (en U.S. délares)
Gastos financieros - relacionadas 42 508 70734
Gastos financieros - no relacionadas 1.312 57
Gastos financieros - OBD 3 21
Total 43.851 71.326

25. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diclembra de 2015 y |a fecha de autorizacion para su emisién 11 de marzo de
2018 en estos estados financieros no han ocumido evenios que requieran reveladones
adicionales y/o ajustes a los estados financeros adjuntos.

 Cituentes Sanchez Rene Oswaldo
R

epresentante Legal




