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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los eslados financieros que se adjuntan de la Cempafia Comercializadora Mollnera Puembo
Molimpuebo S.A, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
mnnspondleﬂbsseatadosdemultadmnhsgml de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabifidad de fa Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos eslados financieros
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del conlrol interno determinada por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de emores materiales, debido a
fraude o emor,

Responsabilidad del Auditor

Nueslra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos élicos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si
los estados financieros estan libres de erores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los eslados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacian de los riesgos de error malerial en los estados financleros debido a fraude o error. Al
efectuar esla evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevanles para la
preparacion y presentacidn razonable de los estados finandieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del
control intemo de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencla son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. al
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Consideramos qué |8 evidenca de audiena qué hemes cbienids 25 sufcants y aprociada para proparcionar una
base para nuasia oprdn de sudiia.

Bases para califcar [n Opinidn

E618 fue nueska grimen audtorie 3 s estados nanciers da la empress Comercizizadora Molsara Meinpusmbo
BA y el goance de nLdSiiak prushas se CcONSen @n lod saldos que temminan &l 31 de dicemone da 2072 v én ks
modmigntos del misme afa.

Cetvdo alz natwralezs de los registos contables e la Comesila no pudimos satsfacemaos g2 bos saldos mogies al 1
86 entve ol 2011 MESamE oos poCsEmentcs dé Sudinria

Cipinidn

En ruasira opinion, sxceplo por los posibles elestos del ssunis descrito on o pérralo de bases para callficar la
apinitn, s relondos aslagos financiern: proserian mzonztlemeants, &n I900s 105 aspectos malilales, B posicion
fnanciera do Comorcializadona Molrera Pugmse Molinpuermse 5.4 al 31 de dicemoee det 2012, o maulizda de sus
operacionss iy sus ujas da efecie por &l afa wminace en ez fecha, de aciedo con Normas inlemacionales de
Informacién Finantena - NIF.
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COMERCIAL

NPUEMBO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NIFpymes  ACTIVOS Notas
Seccién 115 ACTIVOS CORRIENTES:
Seccidn 4.2(2)  Efectivo y bancos 5
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Seceitn 11.5 cuentas por cobrar 6
Saccion 13.1 Inventarios 7
Secién 204  Activos por impuestos comientes 11
Total activos comientes
Secoion 17 PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8
Vehiculo
Equipo de Computacion y Software
Maquinaria y Equipo
Total
Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto
TOTAL
Vier notas a los estados financleros

2012 2011

... (en U.S, délares) ...
- 400
710,908 422,082
116,362 -
117,234
918,687 538,716
268,072 10,000
3,302 4,082
237,932 237,932
500,306 252,014
_ 57,848 021
451,458 240,993
1.370,145 180,709

10

170,592
188,779

57,193
426,964

10,000
4,082
35,371
49,453
1,438
48,015




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2012 2011 2010
... (en U.8. dolares) ...
Beccitn 11.5 PASIVOS CORRIENTES:
Seccion115(g)  Préstamos (porcion corriente) g 375,842 253,971 304,235
Cuentas por pagar comerciales v otras
Seccion 116 cuentas por pagar 10 1,137,758 621,453 241,098
Secion294  Pasivos por impuestos corrientes 11 1,681 1,778 .
Seccion 115 Obligaciones acumuladas 12 4787 3418 -
Total pasivos corrientes 1,520,068 880,620 545,333
Seceidn 115 PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos (porcion largo plazo} 9 63,527 -
Provisiones 20,000 20.000 .
Total pasivos no corrientes 83,527 20,000 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Seccibn 412 Capital social 800 800 800
Pérdidas Acumuladas {159,041) (71,154) -
Resultado del ejercicio {75.209) (49.557) (71.154)
Patrimonio de los accionistas {233,450) (119,811)  (70,354)
TOTAL 1370145 780709 474979
Ver notas a los estados financieros
o,
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COMERCIALIZADORA MOLINERA PUEMBO MOLINPUEMBO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NIF pymes Notas 2012 2011
... (en U.S. dolares) ...

Seccion 5.5(a) VENTAS NETAS 1,104,757 5,908,690

Seccion 511(b)  GOSTO DE VENTAS {1,033,547) (5,818,807)
MARGEN BRUTO 71,210 88,883

Seccion 511 ()

y(b) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 142,789 111,620
DEFICIT DEL ARO {71,579} (22,737}
OTRO RESULTADO:
Ofras rentas 1,280 4,348
Otros gastos (4.910) (31,168)
Total (3,630} (26,820}

DEFICIT DEL ANO Y RESULTADO
Seceién 31.11 INTEGRAL DEL EJERCICIO _ 75,209 49,557

Ver notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA MOLINERA PUEMBO MOLINPUEMBO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Perdida

Resultado

Social Acumulada  del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del
2010 800 (71,154) (70,354)
Traspaso de resultados (71,154) 71,154 -
Resultado del ejercicio . = - (49,557) (49.557)
Saldos al 31 de diciembre del
2011 800 (71.154) {49,557) (119.911)
Traspaso de resultados - (49,557) 49,557 -
Ajuste - (38,330) - (38,330)
Resultado del ejercicio 2% - (75,209) {75,209)
Saldos al 31 de diciembre del
2012 800 (159.041)  (75.209) (233,450)
Ver notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA MOLINERA PUEMBO MOLINPUEMBO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NIIF pymes

Seccion 31.12

Seccion 31.12

Seccion 31.12

(Continda...)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adaquisicion de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Préstamos y otros pasivos financieros corrientes
Préstamos y otros pasivos financieros no corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
CAJA Y BANCOS:

Incremente (disminucion) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

2012

m U.S. délares)

778,412
(703,620)
(3,298

11494

(257,292
(257,282)

121,871
63,527

185,398

(400)
400

2011

5,657,200
(6,397,554)
(26.820)

232826

(182.562)
(182,562

(50,264)
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COMERCIALIZADORA MOLINERA PUEMBO MOLINPUEMBO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en U.S. délares)
Seccion 3112 CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida neta {75,209) (49,557)
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 46,827 9,583
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
Cobrar (326,345) (251,490)
Inventario (116,362) 198,779
Activos por impuestos corrientes 25,907 60,041
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pagar 515,405 380,355
Pasivos por impuestos corrientes y obligaciones
Acumuladas 1,271 5,197
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 71494 232,826
Ver notas a los estados financieros
9 /e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1,

2

CPERACIONES

Comesciatzadora Molinera Pusmbs Molinguembe SA. &5 una emgresa casilddae en & Distiss Melropalilans
oz Owuila, que inisd gus sctividades ef 27 o¢ octubre ded 2005,

ZSu objeln sociy se refipse principaimente @ estztlecimiento, desamllo. mpemeatacidn, explolacion v
SOmrSiRacen HOF CUDNE CIOpaE 0 da tenDs de planisies avicolss. plata de talanceacos. incubacoras ¥ tode
io acionado con 13 producion avicola,

L= infomracdn conbenicts en a8 ettades Fnancems o2 mesensabilidsd de (5 siminatacds de b comaatia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los os1ados firamciaros da Comerciaizadera Moinera Fuames Molnpuemrbo S 4, han sido preparados en U S
dblares. A partr dal afe o implemantacidn 38 presentarsn segln Nermas Mtemacanales de Infermacda
Finarciera (NIIF) adoptadas gare s ullizackis en Ecuador, y representacd (s adapeién integral. explicta y gn
faEefval 0e (a8 referdas nomas inlemaciong'es, las que sean aplizadas da marana unifame,

A pontinuatdn s resumen a5 princpales practicas confablies saguidas por la Compafia an 'a preparacion de
sus oslados nprclens:

pﬂﬂ% « Los estados Sinancieros han sido greparados de conformidad oen las Normas
Inlemacenales o0 Financiera- NIF,

= Los estados de situactn financera han sde preparades conforma a & NIFS pasa
PYNES, aprcance los crilonias de malerizfidad, cosle baneficio, devengamienta, costa hisidnco, valor razonalie
COMD 08 BNudn, moonocmientt del desga del cabdinn y desge de bowider Las pastidas qui comaonen &
Balarco fosron analzacss ~dvidusimerte v 25 poliiias contabies que 52 aplcan s encoentan bajo b1 norma
KUFS para PYVIES gesdo resuahies por b Adminisiracion de la Empreta A conlinuacion so detalian lzs ot
2 Ips Esladoy de Situacdn Financiesa de las parfidas que por &2 apiicacidn do NIFS por prmea vez (Transcidn
3 2 NIIF para PYMES, Seccion 355 han producioo cambics en ics Salances. En cumpimisnto 0e 1 Resohucin
M. S0.ICILCPAIFRS.G 11,007, del B de sectiembre ol 2071, articulo tercerc, o8 ausios maizades bap las
Monras Infemacionakes de [nlormaciin Financiers NIF para pequefias v Medienas Entidacses (NF pama
FYMES), luoron conocdos ¥ aprebados pos fa unta general de aooonsitas . Eslos uaies 54 'cs npalizd conta
la cuaria & Resultades Acurulades Adopcion NIEFs por Primeta ez La apicacion del procedmients NEF.
par cadm uni de s panides se realiza sobre 12 estuctura de Balances que mantenla antes de fa apicaciin
Esio quiee dicir qui '3 mpamentacidn de las Secciores 92 MIF para PYMES Estados de Siluacion
IGeeciones 3, 4, 5, 6, y7).

Efectivo y oquivalontes de afective.- El eleclive y aquisalerdes inciuya el electo en cajs, los saidos an
bercos Incales y exdranjeras, ios depdaitos @ plzo en entidadas fnantioras wemkes v extranjeras, las
inversiones ¥ o8 instumentos Feancems adjuindss con compromiss de oompeasvento, v oodas aguelas
Inversones a cono plaza de ala liauidez con unvens Miers arlging de es MEses o wanos

s



Activos Financieros - La Comercislizadora Molinera Puembo Molinpuembo S.A., clasifica sus activos
financieros en documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y olras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financiens no dervados con pagos fos o delenminables
hasta 30 dias plazo. que no cotizan én un mercado active; vencido este plaro [a8 cuentas ganeraran un inferés
implicite por los dias de mora, excepluandd las transacciones reafizadas con ampresas del Estado. Se incluye
en aclivos comentes, exceplo para vancimientos supenores a 12 meses desde la lecha del balance, que se
clasiican a como activos no comentes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores
comerciales y olras cuantas por cobrar,

b. Deudores comerciales ¥ otras cusntas por cobrar

Las cuentas comerciales @ cobrar 5¢ reconocen por su valor razonable (valor nominal que inclisye un interés
impliciin). Se registran a valor nominal, debido 2 que los plazos de recuperacidn de las cuentas por cobrar son
bajos v la dierencia enfre o valor nominal y & valor jusio no es significativa.

Se establece una provisidn para phrdidas por delenoso de cuentas comeriales a cobrar cuando enosie
evidencia objetiva de que |2 enfidad no sers capar de cobrar iodos los impones que se e adewdan de acuesdo
con los témmings onginales de las cuentas por cobirar.

El imporie de la provision es la diferencia entre e importe en libros del actve v el valor actual de los fujos
futuios de efectivo estimados, descontados al lipo de nierds efectivo.

Fropiedad, Planta y Equipa - Propledad, Planta y Equipo seran valorados por &l Modelo del Costo, ddnde los
elementos de propiedad, planta v equipo estan expuestos tanlo en su reconocimiento inicial como an su
medician subsecuente, @ su cosio histénico menos Ia comespondiente depreciacion y detenom; se considera un
bien adquindo por la entidad como propledad plania y equipe siempre ¥ cuandg &u costo sea superior 3 los
US$200, cuzya vida (il sea mayor a un aho y su cosho 2 justifigue dentro del estade financiero.

El costo inciuye tanio los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicin o construccidn del activo, coma
también los inlereses por financiamenio directa o indireciamende refacionado con cieros aclives calificados.

Los desembolsos postenones a ka compra o adquisicion (reemplazo de componenies, mejras, Smpiacones,
crecimienics, efc.), se incluyen en e valor del acivo inicial o se reconocen como un acivo separada, solo
cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compadiia y los
costos pusdan ser medidos razonablemente. Los desembolscs posterionis que comespondan a reparaciones o
mantemmienio 56 cargan &n of resultado del ejercicio en el que s incurren,

La depreciacion de activos fijos se calcula usando o mélodo de linea recta para asignar los costos al valor
residual sobre la vida (il tenice estimada.

El valor residual y |a vida (6l de los activos se revisan y 52 ajustan si es necesano, en cada ciere de balance,
para estos porcentais $@ consideraran aguelios gue no excedan los establecidos par el régimen tibutarnio,

Cuando & valor de un activo &5 supefior a8 su imporie recuperable eslimado, su valor se reduce de forma
inmedista hasia suimpone recuperabls.

Las péndidas y ganancias por b venta de activo fio, se caloulan comparando 108 ingresos oblenidos con &l valor
&n fitres y 5 mduyen én @l @stado dé msultados.

=10-



Proveedoras - Los provéedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormenie se valoran pos
su costo amortizada ulikzanda el métoda del tipo de interés efective.

Obligaciones con bancos @ instituciones financieras

Las obligaciones con bancos @ instituciones financieras se reconccen, iniciaimene, por su valor razonable, nelo
de los costos en que 5 haya incumida en la transaccidn.

Posterioomenie, los recursos de ferceros se valorizan por su coslo amortizado, cuaiquier diferencia entre los
fondos oblenidos (nefo de los costos nacesarios para su obitencion) y el valor de reembolso, 5@ raconace en el
estado de resultados duranie la vida de la deuda de acuerdo con el mélodo del tipo de interds efectve. El
metodo de inlerés elecien consistenta en aplicar la tasa de mercado de referencla para dewdas de smilares
caracieristicas a la fecha de inicio de k2 operaciin sche el impore de la deuda (nelo de los costos netesanos
para su oblencion),

Los recursos de lercens se clasifican como pasivos comiendes a menos qué la Compaliia lenga un derecho
mmam“wm;mmmmmum#mmm

Impuesto a la Renta Diferida - E1 impuesto a la renta difendo s provisiona en su iolaidad, por el métoda del
pasivo, sobre |38 diferenclas que surgen entre las bases inbuianas de activos y pashes ¥ sus respectives
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renla diferido se determina usando 1asas
Inbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferida activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sok se reconocen en la medida que sea peobable que se produzcan
beneficios iibutanios futures contra ks que s puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto & la renta diferidos activos y pasivos Se compensan cuando exisla el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos comentes on impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con |3 misma autoridad tibutaria,

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que s probabie que los beneficios
economicos flurdn a la enfidad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguenies crilerios especificos de
reconocimiento tambeén deben ser cumphdos antes de reconOCer ingresos.

Beneficios a empleadas

Benaficios Post - Emplao: Planes de contribuciones definidas
La Compadia no bene un plan de contnbuciones definidas para su personal
Beneficos Post - Empleo; Planes de beneficios definidos

Un bensficio planes definkdos es un beneficio post empleo distinto al plan de contribuciones definidas. La
obligacién neta de la Compania con respecto a planes de beneficio de jubilaciin patronal estd definida por el
Codigo de Trabajo, es calculada por separado para cada benaficianio del plan, estmada ¢l meato del beneficio
fuiuro que los empleados han adquiride a cambio de sus servicos durante el perlodo actual y perodo previos,
es descontada para deleminar sU valor presente.

-11-



Beneficios a corto plaie

Las abligaciones por beneficios & corld plazo de los trabaiadores son medidas sobee una base no descontada y
san contabllizadas como gastos a medida que el senicio relacionado se proves.

3@ reconoce un pasivo i la Compafia posee una obligacion legal o implicita aclua! de pagar este manlo como
resultado de un senvicio entregado por el empleado en el pasado y |a obligacion puede ser estimada con
confisbilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago de la décimo
terera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de resenva, vacaciones y parlicipaciin de los
trabajadones en las utilidades de la Compafiia, son coniabiizados como gasios en la medida que & senicio
refaconado es provisio por el empleado.

Las indemnizaciones por terminacidn o cese en el caso de despidos inlempestvos, de acuerdo con o
establecida en el Cédign de Trabajo, son reccnocides come gastos cuando se da tErming a la relacion
cantrachual,

Beneficlos & empleados - La Compafia uliliza 1a MIC 19 para el cilculo y contabilizacian de las obligaciones
con sus empleados provenientes del plan de jubfacion, Las condiciones que deben cumplirse para que los
empleados lengan derecho al disfnde del plan de jubi acibn son las siguientes:

= Los planes son aplicables a lodo empleado contratado por empo indefinido.
s Serd beneficiario del plan aquel empleado que tenga 25 aflos o mas de senicio conbinuado o
Interrumpido.
* 5i el empleado hubiera cumplido 20 afos o mas y menos da 25 afios de servicio tendrd denecho a la
pare proporcional de 1a jubilacion patronal. si se cumplen doterminadas condicionas,
El pasivo por concapin de plan de |ubdacion al 31 de diciembee de 2013 y 2012 fue determinado por actuarios
independientes, iomando como basé las premisas establecidas para delerminar la obligacidn por baneficios
definidos establecidos en el plan de jubilacin de la Compafila, mediante la aplicaciin del médodo de la unidad
de crbdito proyectada. Con este mélodo la Compadia atribuye una pane de los bensiicios que s& han de pagar
en ¢ fuluro a los servicios prestados en el periodo comente. Las oblgaciones so miden segln sus valors
descontados, puesio que existe la posibdidad de que sean satisfechas muchos afios después de que fos
empieados hayan prestado Sus sarvicios ¥ se determina el importe e las ganancias y pérdidas actuariales, Las
disposiciones legales no establecen 1a obligaloriedad de constituir fondes o asignar actives para cumplic con el
plan,

Capital Soclal - El capdal social estd representado por acciones ordinanias. Los cosios mcramentales
directamente atfbuibles a la emisidn de nuevas zociones se presenian en el patimonio nelo como una
deduccibn, neto como una deduccibn, neta de impuesios, de los ingresos obienidos.

Los dividendos sobre acciones ordinanias S8 reconocen coma mendr valor del parimonio cuando son aprobados
o3& configura la obfigacion de su pago en kos tminos de la NIC 37,

Reconpcimiento da ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que [0 beneficios
econbmicas fuyan a la enfidad y pusdan ser confiablemente medides. Los ingresos son medidos al valor
razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y olres impuesios a la venta,

Roconocimiento de Gasfos - Los gastos se reconocen en &l periodo por |a base de acumulacin (método del
devengado) es decir cuandd S8 inCumen



Distribueidn de Dividendes - La distebucidn de dividendos a los acclonislas de [a empresa s reconops como
un pasivo &n las cuentas anuales de MOLIMPUEMBO 5.4, en el ejercicio an que los dividendos son aprobadas
por los accionistas de ta entidad o cuando se configura la obligacidn comespondiente en funcidn de s

dposiciones kegales o las politicas establecidas por la Junia de Acoonstas.

- L= tasa de impuesto corporativa aplicable para el sfio 2013 es del 22%. Los dividendos
que se disiibuyen con cargo a ulilidades gravadas no estan sujelos B impuestos adicionales, siempre que los
beneficianos de los mismos sean sociedades no domecilsadas en paraiscs fiscales o personas naluralzs no

residentas an &l Ecuador,

El Cidiga Orgénico de |a Produccitn, Comercio & Inversiones establece la tanfa del impuesto a la renia para las
sociedades consiituidas en el Ecuador que oblengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa imposiiva
del 22%. Lo reducciin del 25% al 22% de |a tenifa del impuesio a la renta se aplicard de ima progresia en los

siguienies l&mminos:

» Duranle el gjercicio fiscal 2012, la tadia impositiva sera del Z3%
& A pariir del ejercicio 2013, en adelante, a tarfa imposilva serh del 22%
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscion de los estados financizros en conformidad con MIF requiere que 1a Administracidn realice clenas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de I entidad, con el
propdsito de determinar la waluacién v presentaciin de algunas partidas que forman pare de los estados
financieros. En opinidn de ta Administracon, fales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
ulifizacicn de la informacion disponible 8l momenta, los cuales podrian legar a diferr de sus efectos Fnales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criicos que la administracion del Grupe ha
utilizade en el proceso de aplicaciin de los criterios contables:

a1

3.2

13

34

3.5

Detarioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s analiza el valor de los aclives para determinar si exisle algin indicio de gue dichos activos
huberan sulfido una perdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se realiza una esfimacian
del imporie recuperable de dicho aclive. S se trata de activos identificables que ne generan fujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de ta unidad generadora de efective a la
que perlenace el acliv.

Las pérdidas por deleriono reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revedidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuparable incremantandn el valor del activo
con abomo & resultados con &l limite del valor en libros que el activg hubiera fenido de no haberse
reconocico ka pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficles definidos - El valor presenle de [as provisiones para
obligaciones por baneficios & definidos depende de vanos factores que son delerminados en funcion de
un chlculo acluanal basados en vanos supuestos. Esios supussios ulibzados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.  Cualguier cambio en los supuesios
impacta en el valor en lbros de 1as provisiones de esios beneficios.

El acluano contratado por la Compafia para realizar el calculo acluanal, utiliza la tasa de descuento, la
1a3a de moralidad y de rotacion al final de cada afio reportados por fa administracion de la Compadia. La
taga de descuento es la tasa de interds qua debe ser wilizada para determinar el valor presente de los
Nujos fulures de caja eslimados que e espera van a ser equerides para cumplic con la obligacin de
eshos beneficios. La administracion considera calcular este valor a panir de que sus empieados cumplan
10 afios de senvicio,

Estimacidn de vigas diifes de vehiculos, maquinaria y aquipo - La estimacion de las vidas dtiles y &l
vakor residual se efectlan de acuerdo 2 ko mencionado en la Nota 2, Propiedad, Planta y Equipo.

Impuesto a le renta diferido - La Compadia ha realizade 3 estimacdn de sus impuesios diferidaos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y [a base ibutania de [os aclivos v pasives
no se revertiran en el futuro, i se considera que los aclivas y pasivos por impuestos diferidos no san
materiales na se incluird su registro.

Mediciones del valor razonable y fos procesos de valoracidn - Algunos d2 los aclivos y pasivos de la
cormparia se valoran 2 su valor razonable a efectos de infermacion fingnciera. La Administracidn de la
Compania ha establecide un comité da valoracion, que esta encabezada por el contador de la companiia,
para determinar las técnicas v los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Supenniendencia de Compaiias establecid medanie Resolugidn No. 06.01C1004 del 21 de agosto del
2008, pubficada en ¢l Regstro Oficial No. M8 b adopoitn de b Normas Inlemacionales de Informeacain
Financiera (NIIF) v su aplicacidn obligatoria por pare de las compafitas v enbidades sujetas 2 su control y
vigianeia, a panir del 1 de enero de 2009,

La Resclucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2005, publicada en el suplemento del Regisim Cficial No. 378
de 10 da juliz da 2008, ratificd la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacitn Financiera

La Rescluciin No.08.G.0SC emitida por la Superntendencia de Compafiias e 20 de nowviembre del 2008,
establecio e cumplimienta de un cronograma de aplicacion de las Normas IMemacionales de Informacian
Financiera MIF.

La resolucidn Mo. SC.QICICPAIFRS 11.01 de 12 de enero de 2011, resuelve establecer normas para el
registro y preparacion de estados financiencs, de acyondo a sus caracierichicas la compafia debid aplicar NIFS
complefas por o que prepart:

Estados financiercs de aperura al 31 de diciembre del 2010 que comesgonden a los primercs estados
financieros presentados (no publicados) ulifizando las disposiciones contenidas en las Momas Intemacionales
de Informacion Financera.

Estados financiens inlermedios =i 31 de diciembre del 2011 que comesponden a los estados financisrs

presentados para efeclos comparativos viilizands ka= disposicones contenidas en las Nomas Infemacionales

de Infarmation Financiera,

Estados financierss con ameglo a las Normas Intemacionakes de Infarmacidn Financiera al 1 de enero del 2012
que comesponden @ s estados fnanteios preparados uilizando las dsposiciones contemidas en las Normas

lmum:m de Informaciin Financera

Esta fase tiene por objelive implementar fodas las medidas identificadas y anahzadas previamente, adaplanda

log procesos, sislemas de informacidn y esiraciura onganizaliva, Asi como inclulrd los ajustes resullanies del

proceso de cambio de NEC a NITF y los comespondenies estados financieros.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Un resumen de efeciivo y bancos coma se muesira en el estado de fujo de efeclivo se presenta de |a siguiente
mangra;

.. Diciemibee 31,...

a2 2011
(en LS. dilares)

Fondo rotativo - 400
Tatal - 400

i



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales
Varias
Provision para cuentas dudosas

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. dolares)

707,355 415,690
3,643 6,392
110,998 422,082

(1) La concentracién de riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes esta conformada

principalmente por compafiias relacionadas
un interés implicito.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Reproductora hembra
Reproductor macho
Accesorios, herramientas y repuestos

Total

, sobre los saldos a clientes la compafiia no aprobd el carge de

... Diciembre 31....
2012 2011

(en U.S. dolares)

75,291 -
19,200 .
21,872 g

116.363 z

Debido a que se aplicaron Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF durante el transcurso del afio
2014, no fue posible aplicar laNIC 41 al inventario de activos bioldgicos.
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Costo 508,306 252,014
Depreciacion acumulada 57.848 (11.021)
Total 451,458 240,993
Clasificacién:
Maquinaria y equipos de produccion 218,944 231,046
Vehiculos, equipos y transportes pesados 231670 7,332
Equipos de computacion 844 2615
Total 451,468 240,993
Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:
2012 2011
{en U.S. ddlares)
Saldos netes al comienzo del afio 240,993 48,015
Adquisiciones y/o retiros netos 257,292 202,561
Ajustes / reclasificaciones
Depreciacidn (46,827) {9.583)
Saldos netos al fin del afio 451458 240,993

Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - La compafila no reconoce pérdidas por deterioro
producidas en el periodo comprendido entre el 1ero de enero y el 31 de diciembre del 2013, debido a que se
espera un rédito al final de su vida til y no estén sometidos a un desgaste adicional &l estimado al momento de
suU compra.

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

=97



... Diciembre 31,...
2012 2011

{en U.S. dolares)
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 47,642 201,871
No garantizados - al costo amortizado

Préstamos de accionistas 391,727 52,100

Total 439,369 253,971
Clasificacion.

Corriente 375,842 253,971

No corriente 63,527 5

Total 439,369 253971

(1) Préstamos a tasa fija con una compaiiia financiera, cuyos periodos de vencimiento no exceden de 2 afios. Al 31
de diciembre del 2012, el valor corresponde a la tasa activa vigente.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(enU.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Sobregiros contables 44,856 -
Proveedores locales 1.066.026 593.03
Subtotal 1,110,882 593,038
Otras cuentas por pagar
Anticipo clientes 8,820 8,820
Empleados por pagar 14,533 15,472
IESS por pagar 3523 4,123
Total 1,137,758 621453
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1.

IMPUESTOS

Un resumen de activo y pasivo por impuestos corrientes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta e IVA 10,845 60,042
Retenciones en la Fuente periodos anteriores 80,482 57,192
Subtotal 91,327 117,234
Impuesto por pagar y total de pasivos no corrientes (1,681) {1,778)
Total 89,646 116,456

12.

Aspectos Tributarios

Codigo Orgénico de la Produccion

Con fecha diclembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafila utilizdé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registre Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incremento del 2% al 5%. Por presuncion se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero e1 el exterior y se establece como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un misme periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia
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que determine si tales operaciones han sido efecluadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compafila con partes relacionadas durante el afio 2013, no superaren el importe acumulado mencionada.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es coma sigue:

.. Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dblares)
Beneficios sociales 4,767 3418
Participacion a trabajadores s s
Total 4787 3418

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la
Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econtmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistema de informaciin, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, detarminar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los ries Jos que enfrenta la Compaiila, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de inferds - La compafiia se encuenira expuesto a resqos en la tasa de interés debido a
que la Compafiia mantiene préstamos a fasas de interés tanto fijas como variables. El iesgo es manejado por la
Compafia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las pares incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadiia. La Compaiiia ha adoplado
una politica de dnicamente involucrarse con pares soiventes y oblener suficientes colaterales, cuando sea
apraplado, como forma de miligar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por les incumplimientos. La
Compafila Gnicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la misma o mejor calification de
Tiesgo.

La Compafiia no manfiene exposiciones de riesgo de crédito significaivas con ninguna de las paries o ningin
Grupo de confrapartes con caracteristicas similares. La Compafiia define que las confrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La conceniracidn de rnesgo de crédito con
alguna olra parte no excedio del 5% de los activos monetarios brulos en ningdn momento durante el afio,

Rigsgo de liguidez - La Junta Directiva es |a que tiene |a responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Junta Directva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requenmientos de financiamiento a coro, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compaflia, La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
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15.

financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimianto de los activos y pasivos financieros.

Rfesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compariia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimania.

Como parte de esta revision, el comité considera el costo de capital v los riesgos asociadas con cada clase de
capital.

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del iamafio y nivel de desarmollo de la Compafiia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capilal social aulorizado consiste de 800 acciones de U531 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un veto por accién y un derecho a los dividentlos.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 80% del capilal social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumuiados provenientes de /a adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resullantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser
absorbido por las reservas acumuladas y los del Gitimo ejercicio econdmico concluida, §i los hubiere.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de |2 Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. délares)

Ingresos provenientas de la venta de productas planta

procesadora . 5,265,900
Ingresos provenientes de la venta de productos planta

balanceady - 539,658
Ingrescs provenientes de [a venta de polios bebé 1,089,869 -

Ingresos provenientes de fa venta de huevos fértiles 9,888 -

Ingresos provenientes de la venta de otros productos 5,000 3,122
Total 1104767 5,908,690



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 04 del 2014) no se
produjeron eventos que en opinidn de |a Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 no han sido aprobados por fa Junta de
Accionistas, sin que se realicen modificaciones a dichos saldos.




MAE AUDITORES CONSULTORES, le permite tener las herramientas financieras necesarias para realizar una
planificacién empresarial que le permitird garantizar el control del negocio. Comunicacién oportuna con
los niveles gerenciales mediante reuniones periddicas. Mayor objetividad en la planificacion de los
trabajos en funcién de factores criticos de éxito y riesgo.

Lideres en brindar servicios profesionales personalizados aportando experiencia global de calidad,
generando soluciones innovadoras, el desarrollo y crecimiento de nuestros clientes.

Ser una firma de profesionales multidisciplinari idos como los principales creadores de

rnculos en los d ionales e i ionales ofreciendo los més altos estindares en Auditoria,
Consultoria, Desarrollo de Negocios, Outsourcing, Servicios Fiscales y Legales.
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