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NOVOVASOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucion y objeto

NOVOVASOS S.A. fue constituida mediante escritura publica el 24 de noviembre
del 2009, e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de noviembre del 2009, en la
ciudad de Quito Ecuador, aprobada mediante, Resolucidon No.SC.1J.DJC.Q.09 de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 11 de diciembre de 2009.

El objeto social de la Compania es la produccién, y elaboracion de plasticos y de
sus derivados, polietileno y polipropileno; la elaboracion de fundas, vasos, tarrinas
y todo lo relacionado con la elaboracion de plasticos en general, rollos y [aminas
de plastico con impresion de figuras, letras, sellos o marcas también sin impresion,
en diferentes colores, la produccién de cualquier otro tipo de plastico papel
aluminio, incluyendo el de la inyeccién y elaboracién de envases plasticos; asi
como a la produccién y comercializacién de ampollas y frascos y/o envases de
vidrio y envases en general, utilizados en la industria farmacéutica y otros
consumidores.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién
y preparacion de los Estados Financieros de la Compafila NOVOVASQOS S.A. se
presentan a continuacién:; :

Bases de preparacion.-

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compariia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Fecha de aplicacion
Normas

obligatoria
NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
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Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias "
NIIF 9 "Instrumentos Financieros *

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 7

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados”

CINHF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas"

NIIF 17 "Contratos de Seguros”

Declaracion de cumplimiento.-

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de

2018, y sélo estan
disponibles durante
tres aflos después de
esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

La Administracién de la Compania NOVOVASOS S.A. declara que la Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal
en que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaffa NOVOVASOS S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; asi como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los™ Estados Financieros; y, como no
corrientes, los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la Compania registre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se
reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparary
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.
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Activos financieros.- |

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.-
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacién. Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito
de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los
activos financieros de esta categoria se clasifican como activos corrientes
si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se
clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a su adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer
como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a
la utilizada en wun instrumento financiero que posea similares
caracteristicas.
Deterioro de cuentas incobrables.-
La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el
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valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés.

Inventarios.-

Medicion inicial - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importaciéon, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccién para darles su condicion y ubicacién actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo su venta.

Los inventarios corresponden a productos destinados a la elaboracion de
productos plasticos que son vendidos en el proceso operativo de la Compafia y
cuya rotacion-no es mayor a 90 dias.

Gastos pagados por anticipado.-

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizaciéon se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en
la produccién o suministro de bienes y servicios o para propdsitos administrativos,
si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.
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Método_de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con

base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de
la Companfia

Partida de propiedades v equipos  Vida util (en afios) Valor Residual
Magquinaria y equipos 8 a 20 anos y

unidades producidas 10%
Vehiculos S afios 10%
Instafaciones. 20 afios (*)
Muebles y enseres 10 anos (*)
Equipo de computacion 3 anos (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo méas pequeno de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
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de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Activos corrientes mantenidos para la venta.

Los activos corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una
operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera
cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo
de un ano desde la fecha de clasificacion y el activo (o0 grupo de activos para su
disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos corrientes clasificados como manténidos para la venta son calculados
al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de
ventas.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo

Otras cuentas por_pagar.- En este grupo contable se registran las obligaciones de
pago en favor de acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en
actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y
costo financiero.

En las otras cuentas por pagar con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

18



NOVOVASOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Obligaciones con instituciones financieras.-

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo vy la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).

Beneficios a los empleados

Pasivos_acumulados.- En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan.

El célculo de la participacidon a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la rénta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Obligaciones por beneficios definidos.- En este grupo contable se registran los
planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Comparifas y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad,
se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario
proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera
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que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando
en consideracion el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, mismos que detallamos a continuacién:

Experiencia de Mortalidad

Ndamero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 587 327
55 728 469
60 893 673
65 ) 1,080 957
70 1,286 1,339

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31-dic-17
Tasa de descuento 7.69%
Tasa de incremento en las pensiones TON/A
Tasa de incremento salarial 2.50%

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
modificacion a la NIIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones Actuariales:
tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones post-
empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para la Compafila NOVOVASOS S.A., ha sido elaborado por la
Compania Actuaria Consultores Cia. Ltda., quien consideré la tasa de descuento
en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la Intendencia
Nacional de Mercado de Valores sefialé que el Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo en funcién del aumento

de la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa
a la fecha de la valoracién actuarial.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidén presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo
de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Impuesto a fa renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los anos 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del aflo 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha
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29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene pasivos como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa tributaria vigente, segun corresponda el caso.
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Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atenciéon a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

) Pérdida por deterioro pardal de los inventarios- ajuste VNR.

. Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

. Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

o El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo.

. Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

. Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para
la venta.

. Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la
aplicacién de la técnica contable.

. Amortizacién futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccién; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de envolturas
plasticas protectoras para distintos productos en polietileno; surgen cuando se
han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos.

Costos y gastos.

Costos _de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizaciéon y bajas de
inventarios.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informéticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compafiia opera como un segmento operativo Unico.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o
financiamiento.

Politica de gestion de riesgos.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes
es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
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estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, entre otras.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estdndar de pago y entrega del bien. La revision de la Compafiia
incluye calificaciones externas, cuando estdn disponibles, y adicionalmente,
referencias bancarias.

Como politica, la Companiia fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de
definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se segmenta los
créditos por cada uno de los negocios principales. Otro pardmetro de control para
minimizar el riego de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener
un indice de cartera vencida global sin crecimiento.

Riesqgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cimplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion.

La Compahia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Provision por cuentas incobrables .- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méaximo de stock
de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
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recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién_por_valor neto_realizable de inventarios.- al final de cada periodo
contable se evalta la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable
tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de
venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor
neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando
sea necesario-se evalla, si existen indicadores internos y externos de que alguno
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial)
pudiese estar deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacién
del monto recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede
su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta
alcanzar su monto recuperable.

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a
la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones
futuras se actualizan de manera prospectiva.

iImpuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con
el pago de impuestos fiscales futuros.
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Saldos con partes relacionadas

Durante los anos 2017 y 2016, los saldos con Compafifas relacionadas se

resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar (Nota 7)
Polifilm Cia. Ltda. 100,000 0
Panda Distribuciones
Distripanda S.A. 95,340 54,074
Sigmaplast S.A. 644 0
Barham Khamis Nabil Jabra 1,351 0
197,335 54,074
Cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar (Nota 11)
Sigmaplast S.A. 4,214,428 3,926,059
Shukri Dallal 75,000 0
Tinflex S.A. 114,048 147,283
Technofilm S.A. 7,602 0
Khamis Zaidan Jorge Gabriel 50,890 5,110
Barham Khamis Nabil Jabra 8,426 12,995
4,470,394 4,091,447
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)
Caja 1,000 1,000
Bancos 71,821 77,059
72,821 78,059

(7) Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)

Clientes nacionales 1,956,536 1,480,008
Clientes del exterior 0 60,841
Otras 242,616 22,455
Relacionadas (Nota 5) 197,335 54,074
Documentos por cobrar 374,508 0
Cheques postfechados 190,926 774,083
(-) Provisién incobrables (151,721) (151,721)

2,810,200 2,239,740
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(8) Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)

Materia prima 298,541 832,369
Suministros y materiales 134,199 44,599
Productos en proceso 675,782 58,717
Productos terminados 168,141 170,191

1,276,663 1,105,876

9) Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31

2017 2016
(en US %)
Impuesto a la salida de divisas 300,597 239,235
Crédito tributario de impuesto
en la fuente de Renta 20,476 109,727
Anticipo impuesto a la Renta 8,367 0
329,440 348,962
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Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de propiedad y equipo es

como se indica a continuacion:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)

Magquinaria y equipos 3,716,580 3,666,249
Vehiculos 186,955 44,107
Equipo de procesamiento de datos 67,991 67,991
Muebles y enseres 216,569 216,569
(-) Depreciacion acumulada
propiedades y equipos (2,077,240) (1,669,921)

2,110,855 2,324,995

El movimiento de propiedades y equipos por Jos afios 2017 y 2016, se resume a

continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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(11) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)
Proveedores del exterior 564,424 117,433
Proveedores nacionales 583,517 552,485
Relacionadas (Nota 5) 4,470,394 4,091,447
Otros 73,601 31,902
5,691,936 4,793,267

(12) Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras obligaciones con instituciones
financieras se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
Pichin
Préstamo con tasa de interes néminal
del 9.33%, 7.90% y 8.95% con
vencimiento hasta abril de 2017 y
mayo del 2016 0 272,565
Ban Gua il

Préstamo con tasa de interes néminal
del 9.02% con vencimiento
hasta enero de 2020. 160,000 0

160,000 272,565

(1) Al 31 de diciembre del 2017, estos préstamos estan garantizados sobre
firma de los accionistas.
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(13) Pasivos acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:
Diciembre 31
2017 2016
(en US $)

Participacion Trabajadores por

pagar 22,236 21,201
Por beneficia de ley a los

empleados 136,319 144,903
Obligaciones con el [ESS 39,192 42,842
Otras cuentas por pagar

empleados 8,371 3,829

206,118 212,775

(14) Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)
Impuesto al Valor Agregado
por Pagar 72,699 165,075
Impuesto a la renta por Pagar 45,894 0
Retenciones en la fuente de IVA
por pagar 6,546 4,989
Retenciones en la fuente de IR
por pagar 3,841 3,201
128,980 173,265
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(1) Elimpuesto por pagar para los afios 2017 y 2016 se calculéd de la siguiente

manera.

Utilidad del Ejercicio

15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:

Gastos no deducibles

Utilidad Gravable

Impuesto a las ganancias
causado

Saldo del anticipo pendiente
de pago antes de rebaja

Anticipo del impuesto a las
ganancias’

Rebaja del saldo del anticipo -
Decreto Ejecutivo N° 210

Anticipo reducido correspondiente
al ejercicio Fiscal

Impuesto a las ganancias del
periodo

Retenciones en la fuente que le
realizaron

Saldo a favor

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
148,240 141,341
(22,236) (21,207)
113,778 131,297
239,782 251,437
52,752 55,316
54,060
62,427 71,388
(21,624) 0
40,803 71,388
(52,752) (71,388)
73,228 181,115
20,476 109,727
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Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)
Jubilacién patronal (1) 127,319 58,993
Desahucio (2) 54,326 803
181,645 59,796

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(enUs $)
Saldo inicial 58,993 67,715
Costo laboral por servicios
actuales 64,881 0
Costo financiero 7,322 0
Ganancia actuarial (3,877) 0
Beneficios pagados 0 (8,722)
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas 0 0
127,319 58,993

(2) Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:
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Diciembre 31
2017 2016
(enUsS $)

Saldo inicial 803 9,190
Costo laboral por servicios

actuales 54,722 0

Costo financiero 3,301 0

Ganancia actuarial (4,355) 0

Beneficios pagados (145) (8,387)

54,326 803

Patrimonio de los accionistas

Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social es de 301,400 y esta
constituido por 301,400 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulaciéon con un valor nominal de un délar cada una.

Aporte futura capitalizacion

Corresponde a los aportes recibidos de los accionistas de la Compafia para futuros
aumentos de capital.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de
liguidacion de la Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas en las operaciones.

Otros resultados integrales

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)
(Pérdidas) / ganancias
actuariales ' (9,074) (34,131)
(9,074) (34,131)

Resultados acumulados

Provenientes de la adopcion a las NIIF- Los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF"
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las "NIF", que
generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la compafia.

Pérdidas Acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representa el neto de
las pérdidas acumuladas de periodos anteriores.

Venta de servicios

Un detalle de la venta de servicios para los aftos 2017 y 2016, es el que se muestra
a continuacion:

Diciembre 31

2017 2016
(enUS $)
Ventas nacionales 8,241,439 8,404,321
Devolucién en ventas (130,265) (229,474)
Descuento en ventas (86,450) (453,576)
8,024,724 7,721,271
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Gastos de administrativos y ventas

Un detalle de los gastos de administrativos y ventas para los afos 2017 y 2016,
es el que se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)

Transporte y comercializacion 347,801 356,016
Sueldos, salarios y demas

remuneraciones 175,185 163,439

Gastos jubilacion y desahucio 147,051 0

Otros 144,533 230,724

Comisiones 79,459 87,400

Honorarios 77,437 83,980

Participacion trabajadores 22,236 21,201

993,702 942,760

Aspectos Tributarios.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los anos 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcién de la base

38



NOVOVASOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

imponible que pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos
para la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en el articulo41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento
N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del
saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Tipo de contribuyente

Desde Hasta rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compafia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién inferior al 50%, se deberd
calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el
impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemerite la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente
deberd presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los afos 2014 al 2016, la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio
las operaciones que no deben ser contempladas para dicho anélisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas
por cualquier monto y tipo de operaciéon o transaccién con partes relacionadas
locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para
la estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;
i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un
mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a
la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddélares de los Estados Unidos de América
(3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentaciéon tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a: '

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:
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2. Elsujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

il. Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

V. Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

El Perito Experto contratado por la Compafia para analizar la normativa vigente
respecto a transacciones con compafias relacionadas, en su comunicacion de
fecha 9 de abril del 2018 menciona: “...Del andlisis preliminar realizado con la
informacién entregada, se ha determinado que la compania no esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 3, literal g), numeral 2.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania NOVOVASOS S.A., al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la gerencia en
fecha marzo 27 de 2018, y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. '
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